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Besvarelse af spørgsmål 43 alm. del stillet af udvalget den 13. novem-
ber 2017 efter ønske fra Peter Hummelgaard Thomsen (S). 
 
Spørgsmål: 
Vil ministeren redegøre for udviklingen fra år 2000 til 2017 i omfanget og 
brugen af aktietilbagekøb i de danske selskaber i C20-indekset? 
 
Svar: 
Nationalbanken har på Erhvervsministeriets forespørgsel udarbejdet en 
opgørelse over årlige kapitalnedsættelser i virksomheder som estimat for 
aktietilbagekøb for danske virksomheder, der er optrådt i C20-indekset. 
 
Nationalbanken oplyser, at der er stor stabilitet i, hvilke virksomheder, 
der indgår i C20-indekset, og at der derfor er lagt til grund, at de virk-
somheder, der indgik i C20-indekset 2006-2017 også indgik i indekset 
2000-2006. På den baggrund har der kunnet opgøres skøn over kapital-
nedsættelser i 2000-2017.  
 
Når virksomheder foretager tilbagekøb, vil de i de fleste tilfælde købe 
aktier tilbage over en længere periode og derefter annullere alle aktierne 
på én gang. I Nationalbankens opgørelse er værdien af kapitalnedsættel-
sen beregnet ud fra aktiens pris i den måned, hvor kapitalnedsættelsen 
forekommer, og dermed ikke nødvendigvis ud fra aktiens værdi på tilba-
gekøbstidspunktet. Der kan derved forekomme differencer mellem værdi-
en af aktierne på tilbagekøbstidspunktet, og værdien af den efterfølgende 
kapitalnedsættelse, som er udgangspunktet for Nationalbankens opgørel-
se.  
 
Data omfatter alene kapitalnedsættelser, som er forekommet i perioder, 
hvor Nationalbanken via børsmeddelelser har kunnet verificere et aktivt 
tilbagekøbsprogram. Det er kun børsnoterede aktier, der er inkluderet. 
Derudover er Nordea er ikke inkluderet i opgørelsen, eftersom Nordea er 
en svensk virksomhed, der er børsnoteret på flere nordiske børser, herun-
der i Danmark.  
 
Nationalbankens opgørelse af de årlige kapitalnedsættelser som estimat 
for tilbagekøb for 2000-2017 fremgår af tabel 1.  
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Tabel 1. Årlig kapitalnedsættelse som estimat af værdi af tilbagekøb  

År Årlig kapitalnedsættelse (mia. DKK.) 
2000 2,2 
2001 14,7 
2002 2,4 
2003 4,5 
2004 10,5 
2005 17,0 
2006 22,2 
2007 16,2 
2008 9,4 
2009 5,7 
2010 10,1 
2011 25,6 
2012 18,3 
2013 19,2 
2014 30,0 
2015 36,3 
2016 42,3 
2017 (januar- september) 39,7 
Kilde: Nationalbanken 
Anm.: Nationalbanken har den 28. juli 2017 offentliggjort en opgørelse over tilbagekøb 
af alle danske børsnoterede aktier i periode 2012-17. 
https://www.nationalbanken.dk/da/statistik/find_statistik/Sider/2017/Tilbagekoeb-af-
aktier-er-populaert-blandt-danske-selskaber.aspx. 
Differencer mellem denne opgørelse og ovenstående skyldes blandt andet, at opgørelsen 
fra den 28. juli 2017 inkluderer alle danske børsnoterede aktier, mens ovenstående opgø-
relse inkluderer de virksomheder, der i kortere eller længere perioder har været en del af 
C20-indekset i perioden 2006-2017.  
 
 
Med venlig hilsen 
 
 
 
Brian Mikkelsen 
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