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DIREKTIVER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2013/34/EU
af 26. juni 2013

om drsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2006/43/EF og om
ophevelse af Ridets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmdde, seerlig artikel 50, stk. 1,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmeessig retsake til de
nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske
og Sociale Udvalg ('),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Dette direktiv tager hgjde for Kommissionens program
for bedre lovgivning og navnlig Kommissionens medde-
lelse med titlen "Smart regulering i Den Europaiske
Union", som har til formal at udarbejde og levere regu-
lering af den bedst mulige kvalitet i overensstemmelse
med narheds- og proportionalitetsprincippet og sikre,
at de administrative byrder stir i et rimeligt forhold til
fordelene derved. Kommissionens meddelelse med titlen
"Teenk smaét forst En "Small Business Act" for Europa",
der blev vedtaget i juni 2008 og revideret i februar 2011,
anerkender den centrale rolle, som sméd og mellemstore
vitksomheder (SMV'er) spiller i Unionens okonomi, og
sigter mod at forbedre den overordnede indfaldsvinkel i
ivaerksattervicksomhed og forankre princippet "tenk
smat forst" i arbejdet med udformningen af politikker,
lige fra reglerne til den offentlige service. Det Europaiske

(") EUT C 181 af 21.6.2012, s. 84.
(%) Europa-Parlamentets holdning af 12.6.2013 (endnu ikke offentlig-
gjort i EUT) og Rédets afgorelse af 20.6.2013.

Rédd gav pé sit mede den 24.-25. marts 2011 udtryk for
tilfredshed med Kommissionens hensigt om at fremlaegge
en "akt for det indre marked" med foranstaltninger til
fremme af vaksten og beskaftigelsen og handgribelige
resultater for borgerne og virksomhederne.

I Kommissionens meddelelses om akten for det indre
marked, der blev vedtaget i april 2011, foreslds det at
forenkle Radets fjerde direktiv 78/660/E@QF af 25. juli
1978 pa grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra
g), om drsregnskaberne for visse selskabsformer (}) og
Rédets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983
pd grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om
konsoliderede regnskaber () (regnskabsdirektiverne), for
sd vidt angar regnskabskravene, og mindske administra-
tive byrder, navnlig for SMV'er. Europa 2020-strategien
for intelligent, baredygtig og inkluderende vekst tager
sigte pd at reducere administrative byrder og forbedre
erhvervsklimaet, navnlig for SMVer, og fremme
SMV’ers internationalisering. Det Europaiske Réd af 24.
og 25. marts 2011 opfordrede ogsé til, at den samlede
regelbyrde, navnlig for SMV’er, nedbringes bide pd EU-
plan og nationalt plan, og foreslog foranstaltninger til at
gge produktiviteten, feks. ved at fjerne overdrevent
bureaukrati og forbedre de lovgivningsmassige rammer
for SMVer.

(2)  Den 18. december 2008 vedtog Europa-Parlamentet en
beslutning om regnskabskrav til sma og mellemstore
vitksomheder, navnlig mikroenheder (°), hvori det
henviste til, at regnskabsdirektiverne er meget byrdefulde
for smd og mellemstore virksomheder og navnlig for
mikroenheder, og opfordrede Kommissionen til at fort-
satte sine bestrabelser pd at revidere disse direktiver.

(3)  Samordningen af de enkelte medlemsstaters bestem-
melser vedrerende prasentation og indhold af &rsregn-
skab og ledelsesberetning, mélingsgrundlag samt offent-
liggorelse af disse dokumenter, bla. for sd vidt angar
visse virksomhedsformer med begranset ansvar, er af
sarlig betydning med henblik pé at beskytte selskabsdel-
tagere og tredjemand. For sddanne virksomhedsformer er

(}) EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11.

() EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1.
(°) EUT C 45 E af 23.2.2010, s. 58.
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det nedvendigt at foretage en samtidig samordning pa
disse omrdder, da nogle virksomheder opererer i mere
end en medlemsstat, og da sidanne virksomheder kun
giver tredjemand sikkerhed i virksomhedsformuen.

Arsregnskaber tjener forskellige formél og er ikke kun en
kilde til oplysninger for investorer pa kapitalmarkeder,
men viser ogsa tidligere transaktioner og fremmer god
virksomhedsledelse. Unionens regnskabslovgivning skal
ramme en passende balance mellem pd den ene side
interesserne hos modtagerne af regnskaberne og pa den
anden side virksomhedernes interesse i ikke at blive bela-
stet af indberetningskrav i urimeligt omfang.

Anvendelsesomradet for dette direktiv ber omfatte visse
virksomheder med begranset ansvar som f.eks. aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Derudover er der et betydeligt
antal interessentskaber og kommanditselskaber, i hvilke
alle de personligt haftende deltagere er organiseret som
aktieselskaber eller anpartsselskaber, og sidanne inter-
essentskaber og kommanditselskaber ber derfor omfattes
af samordningsforanstaltningerne i dette direktiv. Dette
direktiv ber ogsa sikre, at interessentskaber og komman-
ditselskaber er omfattet af dets anvendelsesomrade, néir
deltagerne i et selskab, der ikke er organiseret som
anpartsselskaber eller aktieselskaber, reelt i begranset
omfang hefter for selskabets forpligtelser, fordi heeftelsen
er begrenset af andre virksomheder, der er omfattet af
dette direktivs anvendelsesomrdde. Udelukkelsen af virk-
somheder, der drives uden vinding for gje, fra anvendel-
sesomrddet for dette direktiv er i overensstemmelse med
dets formdl, jf. artikel 50, stk. 2, litra g), i traktaten om
Den Europaiske Unions funktionsmade (TEUF).

Anvendelsesomradet for dette direktiv ber vere princip-
baseret og ber sikre, at det ikke er muligt for en virk-
somhed at udelukke sig selv fra anvendelsesomradet ved
at danne en koncernstruktur med virksomheder i flere lag
etableret inden for eller uden for Unionen.

Bestemmelserne i dette direktiv ber kun finde anvendelse,
i det omfang de ikke er uforenelige eller i modstrid med
bestemmelser om visse virksomhedsformers regnskabs-
afleeggelse eller bestemmelser om udlodning af en virk-
somheds kapital, som er fastlagt i andre galdende rets-
akter vedtaget af én eller flere EU-institutioner.

Det er desuden nedvendigt, at der fastsattes ensartede
minimumsregler pd EU-plan med hensyn til omfanget
af de finansielle oplysninger, som skal bringes til offent-
lighedens kundskab af konkurrerende virksomheder.

Arsregnskabet ber udarbejdes pa et forsigtigt grundlag og
ber give et retvisende billede af virksomhedens aktiver og

(10)

(1m)

(12)

passiver, finansielle stilling og resultat. Det er muligt, at
det i ganske szrlige tilfelde kan ske, at et drsregnskab
ikke giver et sddant retvisende billede, ndr bestemmel-
serne i dette direktiv anvendes. For at give et retvisende
billede ber virksomheden i sddanne tilfelde fravige
sddanne bestemmelser. Medlemsstaterne ber have
mulighed for at definere sddanne serlige tilfeelde og fast-
sette de relevante sarregler, der skal finde anvendelse i
disse tilfeelde. Ved disse sarlige tilfeelde ber udelukkende
forstds meget usadvanlige transaktioner og usadvanlige
situationer, og de ber f.eks. ikke knyttes til hele speci-
fikke sektorer.

Dette direktiv ber sikre, at kravene til smé virksomheder
i vidt omfang harmoniseres i hele Unionen. Dette direktiv
er baseret pa princippet "teenk smét forst". For at undga
at pélaegge disse virksomheder uforholdsmeassige admini-
strative byrder ber medlemsstaterne kun have mulighed
for at stille krav om fa oplysninger i form af noter, der
supplerer de obligatoriske noter. Hvor der er tale om et
faelles indsendelsessystem, kan medlemsstaterne imidlertid
i visse tilfelde kreeve et begranset antal supplerende
oplysninger, sdfremt der i deres nationale skattelovgiv-
ning udtrykkeligt stilles krav herom, og safremt disse
oplysninger er strengt ngdvendige af hensyn til skatteind-
drivelsen. Det ber vaere muligt for medlemsstaterne at
palegge mellemstore og store virksomheder krav, der
gir ud over de minimumskrav, der er foreskrevet i
dette direktiv.

Nar dette direktiv giver medlemsstaterne mulighed for at
palegge feks. smd virksomheder yderligere krav, skal
dette forstds sdledes, at medlemsstaterne helt eller delvis
kan gere brug af denne valgmulighed ved at stille mindre
vidtgdende krav, end denne giver mulighed for. Tilsva-
rende skal det, ndr dette direktiv tillader medlemsstaterne
at gore brug af en undtagelse for f.eks. smé virksomhe-
der, forstas sdledes, at medlemsstaterne kan undtage disse
virksomheder helt eller delvis.

Smé, mellemstore og store virksomheder ber defineres
og adskilles pa grundlag af balancesum, nettoomszatning
og gennemsnitligt antal medarbejdere i regnskabsaret, da
disse kriterier typisk giver objektive beviser for en virk-
somheds storrelse. Nir modervirksomheden ikke
udarbejder konsoliderede regnskaber for koncernen, ber
medlemsstaterne dog have mulighed for at tage de skridt,
de finder nedvendige, for at kunne krave at en sidan
virksomhed kategoriseres som en storre virksomhed ved
at fastsla dens storrelse og heraf folgende kategori pa et
konsolideret eller samlet grundlag. Ger en medlemsstat
brug af en eller flere af de valgfri undtagelser for mikro-
virksomheder, ber mikrovirksomheder ogsa defineres pa
grundlag af balancesum, nettoomszatning og gennemsnit-
ligt antal medarbejdere i regnskabsaret. Medlemsstaterne
bor ikke vaere forpligtet til at definere individuelle kate-
gorier for mellemstore og store virksomheder i deres
nationale lovgivning, hvis mellemstore virksomheder er
omfattet af de samme krav som store virksomheder.
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(13)  Mikrovirksomheder har begreensede ressourcer til at over- eller krave, at virksomheder foretager modregninger

(14)

(16)

holde kravende forskrifter. Safremt der ikke findes nogen
specifikke regler for mikrovirksomheder, finder reglerne
for sma virksomheder ogsd anvendelse pd dem. Disse
regler paleegger dem administrative byrder, som er ufor-
holdsmaessige i forhold til deres storrelse, og som derfor
er forholdsvis mere byrdefulde for mikrovirksomheder
sammenlignet med andre smé virksomheder. Det ber
derfor vare muligt for medlemsstaterne at fritage mikro-
virksomheder for visse forpligtelser, der gealder for sma
vitksomheder, og som ville palegge dem overdrevne
administrative  byrder. Mikrovirksomheder ber dog
fortsat vaere underlagt nationale krav om at fore et regn-
skab, der viser deres forretningstransaktioner og finansi-
elle stilling. Derudover ber investeringsvirksomheder og
holdingvirksomheder vare udelukket fra de fordelagtige
forenklinger, der galder for mikrovirksomheder.

Medlemsstaterne ber tage hensyn til de specifikke betin-
gelser og behov pé deres egne markeder, ndr de traffer
afgerelse om, hvorvidt eller hvordan de vil gennemfore
en sarskilt ordning for mikrovirksomheder inden for
rammerne af dette direktiv.

Offentliggorelse af regnskaber kan vare byrdefuld for
mikrovirksomheder. Samtidig er medlemsstaterne nedt
til at sikre overholdelse af dette direktiv. Derfor ber
medlemsstater, der gor brug af undtagelserne for mikro-
virksomheder i dette direktiv, have lov til at undtage
mikrovirksomheder fra et generelt krav om offentligge-
relse under forudsatning af, at balanceoplysninger er
beherigt indsendt i overensstemmelse med national
lovgivning til mindst én udpeget kompetent myndighed,
og at oplysningerne er videresendt til virksomhedsregiste-
ret, sdledes at der kan fremskaffes et eksemplar pd begae-
ring. I disse tilfeelde bor forpligtelsen i dette direktiv om
offentliggorelse af ethvert regnskabsdokument i overens-
stemmelse med artikel 3, stk. 5, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/101/EF af 16. september 2009 om
samordning af de garantier, som kraeves i medlemssta-
terne af de i traktatens artikel 48, stk. 2, nevnte selskaber
til beskyttelse af sdvel selskabsdeltagernes som tredje-
mands interesser, med det formal at gore disse garantier
lige byrdefulde (') ikke gelde.

For at sikre, at der offentliggores sammenlignelige og
ensartede oplysninger, bor indregnings- og malingsprin-
cipperne omfatte going concern-, forsigtigheds- og perio-
diseringsprincippet. Modregninger mellem aktiv- og
passivposter og indtagts- og udgiftsposter ber ikke
vare tilladt, og aktivernes og passivernes bestanddele
ber vardiansattes hver for sig. Medlemsstaterne ber
imidlertid i serlige tilfelde have mulighed for at tillade

() EUT L 258 af 1.10.2009, s. 11.
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mellem aktiv- og passivposter og indtagts- og udgifts-
poster. Prasentationen af regnskabsposter ber tage
hensyn til den gkonomiske realitet eller det forretnings-
massige indhold af den underliggende transaktion eller
det underliggende arrangement. Medlemsstaterne ber
imidlertid have mulighed for at fritage virksomheder for
at anvende dette princip.

Princippet om vesentlighed ber ligge til grund for
indregning, maling, preaesentation, oplysning og konsoli-
dering i regnskaberne. I henhold til princippet om
vasentlighed kan oplysninger, der betragtes som
uvasentlige, f.eks. sammendrages i regnskaberne. Selv
om en enkelt regnskabspost maske kan betragtes som
uveasentlig, kan flere til hinanden svarende uveesentlige
regnskabsposter imidlertid godt samlet betragtes som
vasentlige. Medlemsstaterne ber have mulighed for at
begraense den obligatoriske anvendelse af princippet om
vasentlighed til presentation og oplysning. Princippet
om vasentlighed ber ikke berere nationale krav om fuld-
steendig bogfering, der viser forretningstransaktioner og
finansiel stilling.

Poster, der medtages i arsregnskabet, ber maéles pa
grundlag af princippet om anskaffelses- eller kostpris
for at sikre, at oplysningerne i regnskaberne er palidelige.
Medlemsstaterne ber dog have lov til at tillade eller
kraeve, at virksomhederne opskriver anlagsaktiverne, for
at regnskabsbrugerne kan fa flere relevante oplysninger.

Behovet for, at finansielle oplysninger er sammenlignelige
overalt i Unionen, gor det nedvendigt, at medlemssta-
terne forpligtes til at tillade maling til dagsverdi for
bestemte finansielle instrumenter. Endvidere giver
méling til dagsveerdi oplysninger, der kan veare mere
relevante for regnskabsbrugerne end oplysninger, der er
baseret pa anskaffelses- eller kostprisen. Medlemsstaterne
ber derfor tillade, at alle virksomheder eller grupper af
virksomheder med undtagelse af mikrovirksomheder, der
gor brug af undtagelserne i dette direktiv, anvender
maling til dagsveerdi med hensyn til bdde drsregnskaber
og konsoliderede regnskaber eller, hvis medlemsstaten
foretrakker dette, udelukkende med hensyn til konsoli-
derede regnskaber. Endvidere ber medlemsstaterne have
mulighed for at tillade eller kraeve dagsvaerdimélinger for
aktiver, som ikke er finansielle instrumenter.

Et begrenset antal opstillingsskemaer til balancen er
nedvendigt for at gere det muligt for regnskabsbrugerne
at sammenligne virksomheders finansielle stilling i Unio-
nen. Medlemsstaterne ber kreeve anvendelse af et opstil-
lingsskema til balancen og ber have mulighed for at give
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et valg mellem de tilladte opstillingsskemaer. Medlems-
staterne ber imidlertid kunne tillade eller kraeve, at virk-
somhederne @ndrer opstillingsskemaet og prasenterer en
balance, hvori der sondres mellem omsztnings- og ikke-
omsetningsaktiver. Et opstillingsskema til resultatopge-
relsen, der viser udgifternes art, og et opstillingsskema
til resultatopgerelsen, der viser udgifternes funktion,
ber veare tilladt. Medlemsstaterne ber kraeve anvendelse
af et opstillingsskema til resultatopgerelsen og ber have
mulighed for at give et valg mellem de tilladte opstillings-
skemaer. Medlemsstaterne ber ogsd kunne tillade virk-
somhederne at udarbejde en redegerelse for deres resultat
i stedet for en resultatopgerelse, der er udarbejdet i over-
ensstemmelse med et af de tilladte opstillingsskemaer.
Smd og mellemstore virksomheder kan gives mulighed
for forenklinger i forhold til de kravede opstillingsske-
maer. Medlemsstaterne ber imidlertid have mulighed for
at begranse opstillingsskemaer for balance og resultatop-
gorelse, hvis dette er nedvendigt af hensyn til den elek-
troniske indsendelse af regnskaber.

Af hensyn til ssmmenligneligheden ber der tilvejebringes
en falles ramme for indregning, maling og prasentation
af bla. vardireguleringer, goodwill, hensattelser, varebe-
holdninger og artsbestemte genstande samt indtegter
eller udgifter af ekstraordinzr storrelse eller beskaffenhed.

Indregning og maling af nogle poster i regnskaberne er
baseret pa sken, vurderinger og modeller snarere end pa
pracis gengivelse. Da udevelsen af forretningsaktiviteter
er forbundet med usikkerhed, kan visse regnskabsposter
ikke males preacist, men kan kun skennes. Sddanne skon
omfatter vurderinger pa baggrund af de seneste palidelige
oplysninger, der er tilgengelige. Skon er et vasentligt led
i udarbejdelsen af regnskaber. Dette galder navnlig, hvad
angdr hensatte forpligtelser, som naturligt er forbundet
med storre usikkerhed end de fleste andre poster pé
balancen. Sken ber baseres pd en forsigtig vurdering
ved virksomhedens ledelse og beregnes pa et objektivt
grundlag suppleret med erfaringer fra lignende trans-
aktioner og i nogle tilfeelde endda rapporter fra uvildige
sagkyndige. Supplerende oplysninger, der er fremkommet
som folge af haendelser efter balancetidspunktet, bor ogséa
tages i betragtning.

Oplysningerne i balancen og i resultatopgerelsen ber
suppleres af oplysninger i form af noter til drsregnskabet
Regnskabsbrugere har typisk et begrenset behov for
supplerende oplysninger fra smd virksomheder, og det
kan vare dyrt for sma virksomheder at indsamle disse
supplerende oplysninger. En begranset oplysningspligt
for smé virksomheder er derfor berettiget. Hvis en mikro-
virksomhed eller en lille virksomhed imidlertid finder det
hensigtsmaessigt at give supplerende oplysninger af den
type, der kraves af mellemstore og store virksomheder,

(24)
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eller andre oplysninger, som ikke er omhandlet i dette
direktiv, ber der ikke vare noget til hinder herfor.

Oplysninger vedrgrende regnskabspraksis er et af neglee-
lementerne i noterne til drsregnskaberne. Disse oplys-
ninger ber navnlig omfatte det malingsgrundlag, der
anvendes for de forskellige poster, en redegorelse om
denne regnskabspraksis’ overensstemmelse med begrebet
going concern samt enhver vesentlig endring af den
anvendte regnskabspraksis.

Brugere af regnskaber, der er udarbejdet af mellemstore
og store virksomheder, har typisk mere avancerede
behov. Der ber derfor gives yderligere oplysninger pé
visse omrader. En fritagelse for visse oplysningsforplig-
telser er berettiget, ndr oplysningerne kan volde skade for
bestemte personer eller virksomheden.

Ledelsesberetningen og den konsoliderede ledelsesberet-
ning er vigtige elementer i regnskabsaflaeggelsen. Der
ber gives en retvisende redegarelse for virksomhedens
udvikling og stilling i overensstemmelse med virksomhe-
dens storrelse og kompleksitet. Oplysningerne ber ikke
begraenses til de finansielle aspekter af virksomhedens
aktiviteter, og der ber vere en analyse af miljgmaessige
og sociale aspekter af virksomheden, der er nedvendige
for at forstd virksomhedens udvikling, resultat eller stil-
ling. I tilfelde, hvor den konsoliderende beretning og
modervirksomhedens ledelsesberetning fremlagges som
en samlet beretning, kan det vare hensigtsmessigt at
leegge storre vaegt pd de emner, der er veasentlige for
virksomhederne i konsolideringen som helhed. Da sma
og mellemstore virksomheder imidlertid derved eventuelt
palegges en byrde, er det hensigtsmaessigt at give
mulighed for, at medlemsstaterne kan vealge at
indremme fritagelse for forpligtelsen til at fremlegge
ikke-finansielle oplysninger i sddanne virksomheders
ledelsesberetninger.

Medlemsstaterne ber kunne undtage smd virksomheder
fra pligten til at udarbejde en ledelsesberetning, hvis
sddanne virksomheder i noterne til arsregnskabet
anforer de oplysninger om erhvervelse af egne kapitalan-
dele, der er naevnt i artikel 24, stk. 2, i Europa-Parlamen-
tets og Radets og Rdadets direktiv 2012/30/EU af
25. oktober 2012 om samordning af de garantier, der
kreeves i medlemsstaterne af de i artikel 54, stk. 2, i
traktaten om Den Europeziske Unions funktionsmade,
naevnte selskaber til beskyttelse af sdvel selskabsdel-
tagernes som tredjemands interesser, for s vidt angar
stiftelsen af aktieselskabet samt bevarelse af og eendringer
i dets kapital, med det formdl at gere disse garantier lige
byrdefulde (1).

() EUT L 315 af 14.11.2012, 5. 74.
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(28)  Eftersom noterede virksomheder kan spille en fremtre- dattervirksomheden. Medlemsstaterne beor kunne krave,

(29)
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dende rolle i de ekonomier, de opererer i, bor bestem-
melserne i dette direktiv vedrerende redegerelsen for
virksomhedsledelse finde anvendelse pd virksomheder,
hvis veardipapirer er optaget til handel pd et reguleret
marked.

Mange virksomheder ejer andre virksomheder, og
formalet med at samordne lovgivningen om konsolide-
rede regnskaber er at beskytte de interesser, der knytter
sig til kapitalselskaber. Konsoliderede regnskaber ber
udarbejdes, for at de finansielle oplysninger om disse
virksomheder kan bringes til selskabsdeltagernes og tred-
jemands kundskab. Den nationale lovgivning om konso-
liderede regnskaber ber derfor samordnes for at gennem-
fore malene for disse oplysningers sammenlignelighed og
ligevaerdighed i Unionen. Som folge af manglen pa en
armslengdepris pa transaktionerne ber medlemsstaterne
gives mulighed for at tillade bogfering af koncerninterne
overforsler af kapitalinteresser, sakaldte transaktioner
under falles bestemmende indflydelse (common control
transactions), ved anvendelse af sammenlagningsmeto-
den, hvor den bogferte vardi af kapitalandele i en af
konsolideringen omfattet virksomhed kun udlignes med
den tilsvarende andel af kapitalen.

Direktiv 83/349/EQF indeholdt et krav om udarbejdelse
af konsoliderede regnskaber for koncerner i tilfeelde, hvor
enten modervirksomheden eller en eller flere dattervirk-
somheder var organiseret i en af de virksomhedsformer,
der er opfert i bilag I eller II til narvaerende direktiv.
Medlemsstaterne havde mulighed for at undtage moder-
virksomheder fra kravet om udarbejdelse af konsoliderede
regnskaber i tilfeelde, hvor modervirksomheden ikke var
af en form som opfert i bilag I eller II. Nervarende
direktiv stiller kun krav om, at modervirksomheder af
de former, der er opfert i bilag I eller, under serlige
omstendigheder, bilag II, skal udarbejde konsoliderede
regnskaber, men udelukker ikke medlemsstaterne fra at
udvide anvendelsesomradet for narvarende direktiv til
ogsd at omfatte andre situationer. Der er derfor ikke
sket nogen @ndring i substansen, eftersom det stadig er
op til medlemsstaterne at afgere, hvorvidt virksomheder,
der ikke er omfattet af anvendelsesomrddet for dette
direktiv, skal udarbejde konsoliderede regnskaber.

Konsoliderede regnskaber ber prasentere aktiviteterne i
en modervirksomhed og dens dattervirksomheder som
en enkelt gkonomisk enhed (en koncern). Virksomheder,
der kontrolleres af modervirksomheden, ber betragtes
som dattervitksomheder. Kontrollen ber baseres pa
besiddelse af et flertal af stemmerettighederne, men der
kan ogsd foreligge kontrol, nir der er aftaler med andre
selskabsdeltagere. Under visse omstendigheder kan
kontrollen faktisk udeves, ndr modervirksomheden
besidder en minoritet eller ingen af kapitalandelene i

(33)

(34)
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at virksomheder, der ikke er omfattet af kontrol, men
som er underlagt en falles ledelse eller har et falles
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan, skal
medtages i konsoliderede regnskaber.

En dattervirksomhed, som selv er en modervirksomhed,
ber udarbejde et konsolideret regnskab. Medlemsstaterne
ber dog under visse omstendigheder kunne undtage en
sddan modervirksomhed fra pligten til at udarbejde et
sddant konsolideret regnskab, sifremt der ydes dens
selskabsdeltagere og tredjemand tilstraekkelig beskyttelse.

Sma koncerner ber undtages fra pligten til at udarbejde
konsoliderede regnskaber, da brugerne af sma virksom-
heders regnskaber ikke har avancerede informations-
behov, og det kan vare dyrt at udarbejde konsoliderede
regnskaber ud over modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes drsregnskaber. Medlemsstaterne ber have
mulighed for at undtage mellemstore koncerner fra
pligten til at udarbejde konsoliderede regnskaber ud fra
samme cost-benefit-aspekter, medmindre en af de tilknyt-
tede virksomheder er en virksomhed af interesse for
offentligheden.

En konsolidering kraver, at koncernvirksomheders
aktiver og passiver samt indtaegter og udgifter fuldt ud
medtages med sarskilt angivelse af minoritetsinteresser i
den konsoliderede balance under egenkapital og sarskilt
angivelse af minoritetsinteresser i koncernresultatet i den
konsoliderede resultatopgerelse. Der bor imidlertid fore-
tages de nedvendige reguleringer for at eliminere virk-
ningerne af de finansielle forbindelser mellem de konso-
liderede virksomheder.

Indregnings- og malingsprincipper, der finder anvendelse
pa udarbejdelsen af arsregnskaber, ber ogsé finde anven-
delse pd udarbejdelsen af konsoliderede regnskaber.
Medlemsstaterne ber imidlertid kunne tillade, at de gene-
relle bestemmelser og principper, der er omhandlet i
dette direktiv, anvendes forskelligt i arsregnskaber og
konsoliderede regnskaber.

Associerede virksomheder ber indgd i konsoliderede
regnskaber efter den indre verdis metode. Bestemmel-
serne om maling af associerede virksomheder ber i al
vasentlighed forblive uzndrede i forhold til direktiv
83/349/EQF, og de metoder, der er tilladt i henhold til
nevnte direktiv, kan stadig anvendes. Medlemsstaterne
ber have mulighed for at tillade eller kreeve, at en
feelles ledet virksomhed medtages pro rata i det konsoli-
derede regnskab.
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(37)  Konsoliderede regnskaber ber indeholde alle oplysninger udarbejdelsen af virksomhedens regnskaber, sikre, at de
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i form af noter til arsregnskaberne for de virksomheder
som helhed, der indgdr i konsolideringen. Navnet pd og
hjemstedet for virksomhederne og koncerninteressen i
virksomhedernes kapital ber ogsd oplyses med hensyn
til dattervirksomheder, associerede virksomheder, falles
ledede virksomheder og kapitalinteresser.

Arsregnskaberne i alle virksomheder, som dette direktiv
finder anvendelse pd, ber offentliggeres i overensstem-
melse med direktiv 2009/101/EF. Det er dog hensigts-
massigt at give mulighed for, at der pa dette omrade kan
indrommes smd og mellemstore virksomheder visse
undtagelser.

Medlemsstaterne opfordres kraftigt til at udvikle systemer
til elektronisk offentliggorelse, som gor det muligt for
virksomhederne at indsende regnskabsdata, herunder
lovpligtige regnskaber, kun én gang og i en form, der
giver mange brugere mulighed for let at fd adgang til og
anvende dataene. For sd vidt angdr afleggelsen af regn-
skaber opfordres Kommissionen til at undersoge
redskaber til et harmoniseret elektronisk format.
Sédanne systemer ber dog ikke veare byrdefulde for
smé og mellemstore virksomheder.

Medlemmerne af en virksomheds administrations-, ledel-
ses- og tilsynsorganer ber som minimum vere kollektivt
ansvarlige over for virksomheden med hensyn til udarbej-
delse og offentliggorelse af drsregnskaber og ledelses-
beretninger. Det samme princip ber ogsd gealde for
medlemmerne af administrations-, ledelses- og tilsyns-
organerne i virksomheder, der udarbejder konsoliderede
regnskaber. Disse organer handler inden for de befojelser,
der er tillagt dem efter den nationale lovgivning. Dette
ber ikke hindre medlemsstaterne i at gd videre og fast-
saette bestemmelser om direkte ansvar over for selskabs-
deltagere eller endog andre interessenter.

Ansvaret for udarbejdelse og offentliggorelse af arsregn-
skaber og konsoliderede regnskaber samt ledelsesberet-
ninger og konsoliderede ledelsesberetninger er baseret
pd den nationale lovgivning. Der ber gelde passende
ansvarsregler for medlemmer af administrations-, ledel-
ses- og tilsynsorganer i en virksomhed, som fastlagt af
de enkelte medlemsstater i henhold til national ret.
Medlemsstaterne ber have lov til at fastlegge ansvarets
omfang.

Med henblik pé at fremme troveerdige regnskabsaflaggel-
sesprocedurer i Unionen ber medlemmerne af det organ
inden for en virksomhed, som er ansvarligt for

(43)

(44)

finansielle oplysninger i virksomhedens &rsregnskab samt
koncernens konsoliderede regnskab giver et retvisende

billede.

Arsregnskaber og konsoliderede regnskaber ber revideres.
Kravet om, at en revisionspategning ber fastsld, om
arsregnskaber eller konsoliderede regnskaber giver et
retvisende billede i overensstemmelse med den relevante
ramme for regnskabsafleggelse, bor ikke forstds sddan, at
det begranser omfanget af denne pategning, men som en
pracisering af, i hvilken sammenhang den er afgivet.
Sma virksomheders &rsregnskaber ber ikke omfattes af
denne forpligtelse, da revision kan udgere en betydelig
administrativ byrde for denne kategori af virksomhed,
mens de samme personer i mange smd virksomheder
bade er selskabsdeltagere og medlemmer af ledelsen, og
der derfor er et begranset behov for en erklering over
for tredjemand vedrgrende regnskaber. Dette direktiv bor
imidlertid ikke forhindre medlemsstaterne i at stille krav
om revision af deres sma virksomheder under hensyn-
tagen til sméd virksomheders specifikke betingelser og
behov og brugerne af deres regnskaber. Desuden er det
mere passende at fastlegge indholdet af revisionspateg-
ningen i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43[EF af 17.maj 2006 om lovpligtig revision af
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (!). Neavnte
direktiv ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed.

For at sikre storre gennemsigtighed i forbindelse med
betalinger foretaget til myndigheder ber store virksom-
heder og virksomheder af interesse for offentligheden
inden for udvindingsindustrien eller skovning af primer-
skove (%) give oplysning om vasentlige betalinger fore-
taget til myndigheder i de lande, hvor de driver virksom-
hed, i en sarskilt ledelsesberetning. Sddanne virksom-
heder er aktive i lande, der er rige pd naturressourcer,
navnlig mineraler, olie, naturgas og primarskove. Beret-
ningen ber indeholde tilsvarende typer af betalinger som
dem, der oplyses af en virksomhed, der deltager i
gennemsigtighedsinitiativet ~ for  udvindingsindustrien
(Extractive Industries Transparency Initiative (EITI)).
Initiativet er ogsd et supplement til Unionens handlings-
plan for retshandhavelse, god forvaltningspraksis og
handel pd skovbrugsomridet (EU FLEGT) og Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 995/2010
af 20. oktober 2010 om faststtelse af krav til virksom-
heder, der bringer tree og treeprodukter i omsatning (?),
som stiller krav til forhandlere af tre og traprodukter
om at udeve beherig omhu for at forhindre tre og
treeprodukter fra ulovlig skovhugst i at fa adgang til
EU-markedet.

() EUT L 157 af 9.6.2006, s. 87.

(%) Defineret i direktiv 2009/28/EF som bevoksninger med "hjemmehe-
rende arter, hvor der ikke er noget klart synligt tegn pd menneskelig
aktivitet, og hvor de okologiske processer ikke er forstyrret i
vaesentlig grad".

() EUT L 295 af 12.11.2010, s. 23.



29.6.2013 Den Europaiske Unions Tidende L 182/25
(45)  Beretningen ber bidrage til at hjelpe myndigheder i det et krav, at virksomheden oplyser om ethvert udbytte,
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(47)
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ressourcerige lande med at gennemfere EITI-principperne
og -kriterierne og afleegge regnskab over for deres
borgere for betalinger, som disse myndigheder modtager
fra virksomheder inden for udvindingsindustrien eller
skovning af primarskove inden for deres jurisdiktion.
Beretningen ber omfatte oplysninger pd lande- og
projektbasis. Et projekt ber defineres som operationelle
aktiviteter, som er omfattet af en enkelt kontrakt, en
licens, et lejemdl, en koncession eller en lignende juridisk
bindende aftale og danner grundlag for betalingsforplig-
telser over for en myndighed. Hvis flere sddanne aftaler er
vasentligt forbundet indbyrdes, ber det ikke desto
mindre betragtes som et projekt. Juridisk bindende afta-
ler, der er "vaesentligt forbundet indbyrdes" ber forstis
som et sat operationelt og geografisk integrerede
kontrakter, licenser, lejemdl eller koncessioner eller
tilknyttede aftaler med i vidt omfang lignende betingelser,
der er indgdet med en myndighed, og hvorved der opstar
betalingsforpligtelser. Sddanne aftaler kan vare omfattet
af en enkelt kontrakt, et joint venture, en produktions-
delingsaftale eller en anden overordnet juridisk bindende
aftale.

Der er ikke krav om, at en betaling, hvad enten den
foretages som en enkelt betaling eller som en rakke
med hinanden forbundne betalinger, tages i betragtning
i beretningen, hvis den er pd under 100 000 EUR inden
for et regnskabsar. Dette betyder, at virksomheden i
tilfelde af et arrangement med regelmessige betalinger
eller rater (f.eks. lejeafgifter) skal vurdere det sammenlagte
belob for de tilknyttede regelmaessige betalinger eller
rater af de tilknyttede betalinger, nir den afger, om
teersklen er ndet for den pageldende rackke af betalinger,
og folgelig, om der er krav om oplysning.

Det ber ikke kraves af virksomheder inden for udvin-
dingsindustrien eller skovning af primaerskove, at de
opdeler og fordeler betalinger pd projektbasis, nir beta-
linger foretages pd grundlag af forpligtelser, som virk-
somhederne pélegges pd virksomhedsniveau frem for
projektniveau. Eksempelvis vil en virksomhed, hvis den
har mere end ét projekt i et vartsland, og dette lands
myndigheder opkraver selskabsskat hos virksomheden
pa grundlag af virksomhedens samlede indtagt i landet
og ikke pd grundlag af et bestemt projekt eller en
bestemt aktivitet i landet, kunne give oplysning om den
deraf folgende skatteindbetaling eller -indbetalinger uden
at angive det bestemte projekt, hvortil betalingen er knyt-
tet.

En virksomhed inden for udvindingsindustrien eller skov-
ning af primaerskove behever normalt ikke at oplyse om
udbytte, der udbetales til en myndighed som felles eller
almindelig selskabsdeltager i den pégaldende virksom-
hed, sd lenge udbyttet udbetales til myndigheden pa
samme vilkdr som til andre selskabsdeltagere. Dog er

(49)
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der udbetales i stedet for produktionsrettigheder eller
royalties.

For at imedegd mulighederne for omgdelse af oplysnings-
krav ber dette direktiv fastsatte, at oplysninger om beta-
linger skal angive indholdet af den pédgealdende aktivitet
eller betaling. Virksomheden ber derfor ikke kunne
undgd at give oplysninger ved f.eks. at angive en ny
beskrivelse af en aktivitet, der ellers ville vare omfattet
af dette direktiv. Desuden ber betalinger eller aktiviteter
ikke opdeles eller sammenlaegges kunstigt med henblik
pd at undgd sddanne oplysningskrav.

Med henblik pd at fastsette de omstendigheder, hvor-
under virksomheder ber fritages for indberetningskravene
i kapitel 10, bor befgjelsen til at vedtage retsakter dele-
geres til Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 290 i TEUF for sd vidt angdr fastsattelsen af de
kriterier, der skal anvendes ved vurderingen af, om tred-
jelandes indberetningskrav svarer til kravene i navnte
kapitel. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennem-
forer relevante heringer under sit forberedende arbejde,
herunder pé ekspertniveau. Kommissionen ber i forbin-
delse med forberedelsen og udarbejdelsen af delegerede
retsakter sorge for samtidig, rettidig og hensigtsmaessig
fremsendelse af relevante dokumenter til Europa-Parla-
mentet og Rédet.

For at sikre ensartede betingelser for gennemforelsen af
artikel 46, stk. 1, ber Kommissionen tillegges gennem-
forelsesbefgjelser. Disse befojelser bor udeves i overens-
stemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de gene-
relle regler og principper for, hvordan medlemsstaterne
skal kontrollere Kommissionens udgvelse af gennem-
forelsesbefgjelser ().

Indberetningsordningen ber vere underlagt revision og
afleeggelse af rapport fra Kommissionens side senest tre
ar efter udlebet af fristen for medlemsstaternes gennem-
forelse af dette direktiv. Revisionen ber vurdere, hvor
effektiv ordningen er, og tage hensyn til den internatio-
nale udvikling, bl.a. hvad angar forhold som konkurren-
ceevne og energisikkerhed. Den ber ogsd vurdere, om
indberetningskravene ber udvides til at omfatte yderligere
erhvervssektorer, og om rapporten ber vare genstand for
revision. Revisionen ber endvidere tage hensyn til de
indhestede erfaringer hos dem, der udarbejder og
benytter betalingsoplysningerne, og overveje, om det vil
vare hensigtsmessigt at inkludere yderligere betalings-
oplysninger i ordningen, feks. de effektive skattesatser
og narmere oplysninger om modtageren sdsom bank-
kontooplysninger.

() EUT L 55 af 28.2.2011, s. 13.
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(53) I forlengelse af konklusionerne fra G8-topmedet i Deau- bestanddele og de tilsvarende dele i de nationale gennem-
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ville i maj 2011 og for at fremme lige konkurrencevilkar
pd internationalt plan ber Kommissionen fortsatte med
at opfordre alle de internationale handelspartnere til at
indfere tilsvarende krav vedrerende indberetning af beta-
linger til myndigheder. Videreforelsen af arbejdet med
den relevante internationale regnskabsstandard er af
sarlig betydning i denne forbindelse.

For at tage hensyn til fremtidige @ndringer af medlems-
staternes lovgivning og EU-lovgivningen vedrgrende virk-
somhedsformer ber befgjelsen til at vedtage retsakter
delegeres til Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 290 i TEUF med henblik pa ajourfering af listerne
over virksomheder i bilag I og II. Det er ogsd nadvendigt
at anvende delegerede retsakter til at tilpasse kriterierne
for virksomhedsstorrelse, da inflationen med tiden vil
udhule deres realverdi. Det er navnlig vigtigt, at Kommis-
sionen gennemforer relevante heringer under sit forbere-
dende arbejde, herunder pé ekspertniveau. Kommissionen
ber i forbindelse med forberedelsen og udarbejdelsen af
delegerede retsakter seorge for samtidig, rettidig og
hensigtsmaessig fremsendelse af relevante dokumenter til
Europa-Parlamentet og Radet.

Malene for dette direktiv, nemlig at lette graenseoverskri-
dende investeringer og forbedre sammenligneligheden i
hele Unionen samt styrke offentlighedens tillid til regn-
skaber og beretninger gennem forbedrede og ensartede
specifikke oplysninger, kan ikke i tilstraekkelig grad
opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor pa grund af
direktivets omfang og virkninger bedre nds pd EU-plan;
Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overens-
stemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten
om Den Europaziske Union. I overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet, jf. naevnte artikel, gir dette
direktiv ikke videre, end hvad der er nedvendigt for at
nd disse mal.

Dette direktiv erstatter direktiv = 78/660/EQF  og
83/349/EQF. Naevnte direktiver ber derfor ophaeves.

Nearvarende direktiv respekterer de grundlaggende
rettigheder og overholder de principper, der bl.a. er aner-
kendt i Den Europziske Unions charter om grundlag-
gende rettigheder.

I overensstemmelse med den falles politiske erklaering af
28. september 2011 fra medlemsstaterne og Kommis-
sionen om forklarende dokumenter forpligter medlems-
staterne sig til i begrundede tilfelde at lade meddelelsen
af gennemforelsesforanstaltninger ledsage af et eller flere
dokumenter, der forklarer forholdet mellem et direktivs

forelsesinstrumenter. Med hensyn til dette direktiv finder
lovgiveren, at fremsendelsen af sddanne dokumenter er
begrundet —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

KAPITEL 1

ANVENDELSESOMRADE, DEFINITIONER SAMT KATEGORIER
AF VIRKSOMHEDER OG KONCERNER

Artikel 1
Anvendelsesomride

1. De i dette direktiv foreskrevne samordningsforanstalt-
ninger finder anvendelse pd medlemsstaternes administrativt
eller ved lov fastsatte bestemmelser om de virksomhedsformer,
der er opfort:

a) i bilag 1

b) i bilag I, sifremt alle de direkte eller indirekte deltagere i
virksomheden, der ellers ville hafte ubegrenset, reelt har
begranset heftelse, fordi disse deltagere er virksomheder:

i) som er af de former, som er opfert i bilag I, eller

ii) som ikke henhgrer under en medlemsstats lovgivning,
men som har en retlig form, der kan sammenlignes
med de former, der er opfert i bilag I

2. Medlemsstaterne oplyser inden for en rimelig tidsfrist
Kommissionen om @ndringer af virksomhedsformer i deres
nationale lovgivning, der kan indvirke pd nejagtigheden af
bilag T eller II. T et sddant tilfeelde tillegges Kommissionen
befajelser til ved hjelp af delegerede retsakter i overensstem-
melse med artikel 49 at tilpasse listerne over virksomheder i
bilag I og IL

Artikel 2
Definitioner

I dette direktiv forstds ved:

1) "virksomheder af interesse for offentligheden": virksomhe-
der, der er omfattet af anvendelsesomradet for artikel 1, og
som:

a) henhgrer under lovgivningen i en medlemsstat, og hvis
vardipapirer er optaget til handel pd et reguleret
marked i en medlemsstat, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 14),
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af
21. april 2004 om markeder for finansielle instrumen-
ter (1)

() EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
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b) er kreditinstitutter som defineret i artikel 4, nr. 1, i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/48/EF af
14. juni 2006 om adgang til at optage og udeve virk-
somhed som kreditinstitut ('), og som ikke er
ombhandlet i artikel 2 i naevnte direktiv

¢) er forsikringsselskaber som defineret i artikel 2, stk. 1, i
Rédets direktiv 91/674/EQF af 19. december 1991 om
forsikringsselskabers drsregnskaber (%), eller

d) af medlemsstaterne er udpeget som virksomheder af
interesse for offentligheden, f.eks. virksomheder med
serlig offentlig relevans pd grund af arten af deres akti-
viteter, deres storrelse eller antallet af medarbejdere

"kapitalinteresse": rettigheder til kapital i andre virksomhe-
der, uanset om der foreligger vardipapirer eller ¢j, som ved
at skabe en varig tilknytning til disse virksomheder skal
bidrage til aktiviteterne i den virksomhed, som besidder
disse rettigheder. Besiddelsen af en del af en anden virk-
somheds kapital formodes at vare en kapitalinteresse, nar
den er storre end en af medlemsstaterne fastsat procentter-
skel, der er lavere end eller lig med 20 %

"neertstdende part": den samme betydning som i de inter-
nationale regnskabsstandarder, der er vedtaget i henhold til
Europa-Parlamentets og  Radets  forordning  (EF)
nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af inter-
nationale regnskabsstandarder (%)

"anlaegsaktiver": aktiver, der er bestemt til vedvarende
anvendelse i virksomhedens drift

"nettoomsatning": provenu fra salg af produkter og tjene-
steydelser med fradrag af herpd ydede prisnedslag samt af
mervardiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med
omsatningen

"anskaffelsespris": den pris, der skal betales, og eventuelle
palgbne omkostninger, fratrukket eventuelle nedseettelser af
den samlede anskaffelsesvaerdi

"kostpris": anskaffelsesprisen for révarer og hjelpestoffer og
andre omkostninger, der kan henfores direkte til den
pagaldende vare. Medlemsstaterne tillader eller kraver
medregning af en rimelig del af andre faste eller variable
feellesomkostninger, der indirekte kan henferes til den
pagaldende vare, i det omfang de vedrorer fremstillings-
perioden. Distributionsomkostninger medregnes ikke

() EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.
() EFT L 374 af 31.12.1991, s. 7.
() EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1.

8)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

“vaerdiregulering”: reguleringer, der har til formal at tage
hensyn til de pd balancetidspunktet konstaterede veerdi-
@ndringer af aktiver, uanset om disse andringer er endelige

eller ikke

"modervirksomhed": en virksomhed, der kontrollerer en
eller flere dattervirksomheder

"dattervirksomhed": en virksomhed, der er kontrolleret af
en modervirksomhed, herunder enhver dattervirksomhed af
den everste modervirksomhed

"koncern": en modervirksomhed og alle dens dattervirk-
somheder

“tilknyttede virksomheder": to eller flere virksomheder
inden for en koncern

"associeret virksomhed": en virksomhed, hvori en anden
virksomhed besidder en kapitalinteresse, og pa hvis drifts-
massige og finansielle ledelse den anden virksomhed
udever en betydelig indflydelse. Det formodes, at en virk-
somhed udever en betydelig indflydelse pa en anden virk-
somhed, nir den besidder mindst 20 % af selskabsdel-
tagernes stemmerettigheder i den anden virksomhed.

"investeringsvirksomheder":

a) virksomheder, som udelukkende beskaftiger sig med at
anbringe deres midler i forskellige former for verdipa-
pirer og fast ejendom eller i andre aktiver alene med
det formdl at fordele investeringsrisikoen og at lade
deres selskabsdeltagere drage fordel af resultaterne af
forvaltningen af deres aktiver

b) virksomheder, der er associeret med investeringsvirk-
somheder med fast kapital, sdfremt disse associerede
virksomheder alene har til formdl at erhverve fuldt
indbetalte kapitalandele, der er udstedt af disse investe-
ringsvirksomheder, jf. dog artikel 22, stk. 1, litra h), i
direktiv 2012/30/EU

"holdingvirksomheder": virksomheder, der alene har til
formdl at erhverve kapitalinteresser i andre virksomheder
samt at forvalte og udnytte disse interesser uden direkte
eller indirekte at blande sig i ledelsen af navnte virksom-
heder, med forbehold af de rettigheder, som holdingvirk-
somheder besidder i deres egenskab af selskabsdeltager
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16) "vasentlig": oplysninger, hvis udeladelse eller fejlagtige
angivelse med rimelighed kan forventes at pavirke beslut-
ninger, som brugerne tager pd grundlag af virksomhedens
regnskaber. Vasentligheden af enkelte poster vurderes pa
baggrund af andre tilsvarende poster.

Attikel 3
Kategorier af virksomheder og koncerner

1. Ved anvendelse af en af mulighederne i artikel 36, defi-
nerer medlemsstaterne mikrovirksomheder som virksomheder,
der pd balancetidspunktet ikke overskrider de numeriske
grenser for mindst to af felgende tre kriterier:

a) balancesum: 350 000 EUR

b) nettoomsztning: 700 000 EUR

¢) gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabs-
aret: 10.

2. Smad virksomheder er virksomheder, som pa balancetids-
punktet ikke overskrider de numeriske granser for mindst to af
folgende tre kriterier:

a) balancesum: 4 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 8 000 000 EUR

) gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabs-
aret: 50.

Medlemsstaterne kan fastsatte taerskler, der er hojere end taersk-
lerne i forste afsnit, litra a) og b). Tersklerne mé imidlertid ikke
overskride 6 000 000 EUR for sd vidt angér balancesummen og
12 000 000 EUR for s vidt angdr nettoomsatningen.

3. Mellemstore virksomheder er virksomheder, som ikke er
mikrovirksomheder eller sma virksomheder, og som pé balance-
tidspunktet ikke overskrider de numeriske granser for mindst to
af felgende tre kriterier:

a) balancesum: 20 000 000 EUR

b) nettoomsaetning: 40 000 000 EUR

) gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabsaret:
250.

4. Store virksomheder er virksomheder, som pd balancetids-
punktet overskrider mindst to af felgende tre kriterier:

a) balancesum: 20 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 40 000 000 EUR

¢) gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabsaret:
250.

5. Sma koncerner er koncerner, der bestdr af moder- og
dattervirksomheder, der skal indgd i konsolideringen, og som
pd et konsolideret grundlag ikke overskrider de numeriske
grenser for mindst to af felgende tre kriterier pd modervirk-
somhedens balancetidspunkt:

a) balancesum: 4 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 8 000 000 EUR

¢) gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabs-
aret: 50.

Medlemsstaterne kan fastsatte teerskler, der er hejere end taersk-
lerne i forste afsnit, litra a) og b). Tersklerne mé imidlertid ikke
overskride 6 000 000 EUR for sd vidt angdr balancesummen og
12 000 000 EUR for sd vidt angdr nettoomsatningen.

6.  Mellemstore koncerner er koncerner, der ikke er sma
koncerner, og som bestdr af moder- og dattervirksomheder,
der skal indgd i konsolideringen, og som péd et konsolideret
grundlag ikke overskrider de numeriske graenser for mindst to
af folgende tre kriterier pd modervirksomhedens balancetids-
punkt:

a) balancesum: 20 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 40 000 000 EUR

¢) gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabsaret:
250.

7. Store koncerner er koncerner, der bestdr af moder- og
dattervirksomheder, der skal indgd i konsolideringen, og som
pa et konsolideret grundlag overskrider de numeriske granser
for mindst to af felgende tre kriterier pd modervirksomhedens
balancetidspunkt:

a) balancesum: 20 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 40 000 000 EUR

¢) gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabsaret:
250.
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8. Medlemsstaterne tillader ved beregningen af de numeriske
grenser i nerverende artikels stk. 5-7, at der ikke foretages
udligning efter artikel 24, stk. 3, og eliminering i medfer af
artikel 24, stk. 7. I sddanne tilfelde forhejes de numeriske
greenser for kriterierne for balancesummen og nettoomsaet-
ningen med 20 %.

9. For de medlemsstater, der ikke har indfert euroen, er
modvardien i national valuta af de i stk. 1-7 anforte belab
den verdi, der fremkommer ved at benytte den valutakurs,
der blev offentliggjort i Den Europeiske Unions Tidende pd ikraft-
treedelsesdatoen for ethvert direktiv om fastsattelse af disse
belob.

Ved omregning til nationale valutaer for de medlemsstater, der
ikke har indfert euroen, er det tilladt at runde de beleb i euro,
der er angivet i stk. 1, 3, 4, 6 og 7, op eller ned med indtil 5 %
til et helt belgb i de nationale valutaer.

10. Nér en virksomhed eller en koncern pd balancetids-
punktet enten har overskredet eller ikke langere overskrider
de numeriske granser for to af de i stk. 1-7 anforte tre kriterier,
skal dette kun have konsekvens for anvendelsen af undtagel-
serne i dette direktiv, hvis situationen gentager sig i to pd
hinanden folgende regnskabsir.

11.  Den i stk. 1-7 i denne artikel omhandlede balancesum
udgeres af den i bilag III angivne opstilling af den samlede
vardi af aktivposterne A- E eller af den i bilag IV angivne
opstilling af aktivposterne A-E.

12.  Ved beregning af tersklerne i stk. 1-7 kan medlemssta-
terne krave medregning af indtagter fra andre kilder for virk-
somheder, for hvilke "nettoomsatning" ikke er relevant.
Medlemsstaterne kan krave, at modervirksomheder skal
beregne deres tarskler pa et konsolideret grundlag i stedet for
pa et individuelt grundlag. Medlemsstaterne kan ogsd krave, at
tilknyttede virksomheder skal beregne deres tarskler pd et
konsolideret eller samlet grundlag, ndr sddanne virksomheder
er etableret udelukkende med det formal at undgd indberetning
af visse oplysninger.

13.  For at tage hgjde for virkningerne af inflation reviderer
og, hvor det er relevant, @ndrer Kommissionen som minimum
hvert femte &r ved hjalp af delegerede retsakter i overensstem-
melse med artikel 49 de i stk. 1-7 i nerverende artikel
omhandlede terskler, under hensyntagen til inflationsmaélinger
som offentliggjort i Den Europeeiske Unions Tidende.

KAPITEL 2
ALMINDELIGE BESTEMMELSER OG PRINCIPPER
Artikel 4
Almindelige bestemmelser

1. Arsregnskabet udger et hele og omfatter for alle virksom-
heder som minimum balance, resultatopgerelse samt noter til
arsregnskabet.

Medlemsstaterne kan kraeve, at andre virksomheder end sma
virksomheder i drsregnskabet skal inddrage andre opgerelser
ud over de dokumenter, der er nevnt i forste afsnit.

2. Arsregnskabet skal opstilles pi overskuelig mide og i
overensstemmelse med bestemmelserne i dette direktiv.

3. Arsregnskabet skal give et retvisende billede af virksom-
hedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.
Safremt anvendelsen af dette direktiv ikke er tilstreekkelig til
at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultat, skal der i noterne til
drsregnskabet gives sddanne yderligere oplysninger, som er
nedvendige for at opfylde denne betingelse.

4. Viser det sig i serlige tilfelde, at anvendelsen af en
bestemmelse i dette direktiv vil stride imod den forpligtelse,
der er fastsat i stk. 3, undlades anvendelse af bestemmelsen,
sdledes at der kan gives et retvisende billede af virksomhedens
aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat. Undlades
anvendelse af en sddan bestemmelse, skal det anferes i
noterne til drsregnskabet og behorigt begrundes med oplysning
om dettes indflydelse pé virksomhedens aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet.

Medlemsstaterne kan narmere bestemme de serlige tilfeelde og
fastsaette de relevante sarregler, der skal finde anvendelse i de
pagaldende tilfelde.

5. Medlemsstaterne kan krave, at andre virksomheder end
sma virksomheder i &rsregnskabet skal give oplysninger ud
over, hvad der kraves oplyst i henhold til dette direktiv.

6.  Uanset stk. 5 kan medlemsstaterne krave at smd virksom-
heder udarbejder og offentligger oplysninger i regnskabet, der
gdr ud over, hvad der kraves i dette direktiv, under forudsaet-
ning af at disse oplysninger er indhentet under et falles indsen-
delsessystem, og at oplysningskravet er fastsat i den nationale
skattelovgivning udelukkende af hensyn til skatteinddrivelsen.
De oplysninger, der kraves i henhold til nervarende stykke,
skal vere indeholdt i den relevante del af regnskaberne.
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7. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen de eventuelle
yderligere oplysninger, de har kravet i henhold til stk. 6, ved
gennemforelsen af dette direktiv, og nar de indferer nye krav i
henhold til stk. 6 i den nationale lovgivning.

8. Medlemsstater, der anvender elektroniske systemer til
indsendelse og offentliggarelse af arsregnskaber, sikrer, at der
ikke stilles krav til smé virksomheder om offentliggarelse i over-
ensstemmelse med kapitel 7 af supplerende oplysninger i
medfer af national skattelovgivning som omhandlet i stk. 6.

Artikel 5
Generelle oplysninger

Det dokument, der indeholder regnskabet, skal angive virksom-
hedens navn og de oplysninger, der er foreskrevet i artikel 5,
litra a) og b), i direktiv 2009/101/EF.

Artikel 6
Almindelige principper for regnskabsaflaeggelse

1. Poster, som prasenteres i arsregnskabet og det konsolide-
rede regnskab, indregnes og méles i overensstemmelse med
folgende almindelige principper:

a) virksomheden formodes at fortsatte sin virksomhed som en
going concern

=

regnskabspraksis og malingsgrundlag mé ikke andres fra det
ene regnskabsar til det naste

¢) indregning og maling skal ske pa et forsigtigt grundlag, og
iseer:

i) kan der kun ske indregning af den fortjeneste, der er
konstateret pa balancetidspunktet

ii) skal der ske indregning af alle forpligtelser, som er
opstéet i lobet af det pagaldende eller et tidligere regn-
skabsér, selv om sddanne forpligtelser forst konstateres
mellem balancetidspunktet og det tidspunkt, hvor
balancen udarbejdes, og

iii) skal der ske indregning af enhver negativ vardiregule-

ring, hvad enten drsregnskabet udviser fortjeneste eller
tab

d) beleb, der indregnes i balance og resultatopgerelse, beregnes
efter periodiseringsprincippet

e) dbningsbalancen for hvert regnskabsdr skal svare til slut-
balancen for det foregdende regnskabsar

f) aktiv- og passivposternes bestanddele vardiansattes hver for
sig

g) enhver modregning mellem aktiv- og passivposter eller
mellem indtegts- og udgiftsposter er forbudt

h) poster i resultatopgerelse og balance opgeres og prasenteres
under hensyntagen til substansen i de pdgaldende trans-
aktioner eller forhold

i) poster, der medtages i regnskabet, males i henhold til prin-
cippet om anskaffelses- eller kostpris, og

j) kravene i dette direktiv, hvad angar indregning, maling,
prasentation, oplysning og konsolidering, skal ikke overhol-
des, hvis virkningen af at overholde dem er ubetydelig.

2. Uanset stk. 1, litra g), kan medlemsstaterne i serlige
tilfelde tillade eller kraeve, at virksomheder foretager modreg-
ning mellem aktiv- og passivposter eller mellem indtaegts- og
udgiftsposter under forudsetning af, at de modregnede belgb
angives som bruttobelgb i noterne til drsregnskabet.

3. Medlemsstaterne kan undtage virksomheder fra kravene i
stk. 1, litra h).

4. Medlemsstaterne kan begrense anvendelsesomradet for
stk. 1, litra j), til prasentation og oplysninger.

5. Ud over de belgb, der indregnes i overensstemmelse med
stk. 1, litra c), nr. ii), kan medlemsstaterne tillade eller kreeve, at
der sker indregning af alle forudseelige forpligtelser og even-
tuelle tab, som er opstdet i lobet af det pageldende eller et
tidligere regnskabsdr, selv om sddanne forpligtelser eller tab
forst konstateres mellem balancetidspunktet og det tidspunkt,
hvor balancen udarbejdes.

Artikel 7

Alternativt malingsgrundlag for anlaegsaktiver til opskrevet
veerdi

1. Uanset artikel 6, stk. 1, nr. i), kan medlemsstaterne tillade
eller kraeve, at alle virksomheder eller visse grupper af virksom-
heder maler anlegsaktiver til opskrevet veerdi. I tilfelde, hvor
national lovgivning indeholder bestemmelser om maéling pa
grundlag af omvurdering, skal lovgivningen fastsatte indhold
og grenser for denne maling og reglerne for dens anvendelse.

2. Ved anvendelse af stk. 1 skal forskelsbelgbet fremkommet
mellem maling pd grundlag af anskaffelsespris eller kostpris og
maéling pd grundlag af omvurdering opferes i balancen under
opskrivningshenlaeggelse under posten "Egenkapital”.
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Hele opskrivningshenleggelsen eller en del af denne kan til
enhver tid overfores til selskabskapitalen.

Opskrivningshenlaggelsen opleses, sdfremt de til denne henlag-
gelse overforte belob ikke lengere er nedvendige for anven-
delsen af omvurderingsprincippet. Medlemsstaterne kan fast-
sette  regler for anvendelse af opskrivningshenleggelsen,
forudsat at overforsler til resultatopgerelsen fra opskrivnings-
henlaggelsen kun kan foretages, sifremt de overforte belob er
blevet opfert som udgift i resultatopgerelsen eller afspejler
vardistigninger, som faktisk er blevet realiseret. Ingen del af
opskrivningshenlaeggelsen mé udloddes, hverken direkte eller
indirekte, medmindre den udger en realiseret fortjeneste.

Bortset fra de i andet og tredje afsnit i dette stykke anforte
tilfelde kan opskrivningshenlaggelsen ikke opleses.

3. Veardireguleringer beregnes hvert ar pd grundlag af den
omvurderede veardi. Uanset artikel 9 og 13 kan medlemssta-
terne dog tillade eller kraeve, at kun den del af vardiregulerin-
gen, der fremkommer ved maling pa grundlag af anskaffelses-
pris eller kostpris, opferes under de relevante poster i de i bilag
V og VI angivne opstillingsskemaer, og at den forskel, som
fremkommer ved madling pd grundlag af omvurdering i
henhold til denne artikel, opferes sarskilt i opstillingsskema-
erne.

Artikel 8
Alternativt mélingsgrundlag for dagsveerdi

1. Uanset artikel 6, stk. 1, nr. i), og med forbehold af betin-
gelserne i denne artikel gaelder folgende:

a) medlemsstaterne tillader eller krever, at alle virksomheder
eller visse grupper af virksomheder maler finansielle instru-
menter, herunder afledte finansielle instrumenter, til dags-
verdi, og

=

medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at alle virksomheder
eller visse grupper af virksomheder maler specifikke aktivka-
tegorier bortset fra finansielle instrumenter til dagsveardi.

Sddanne tilladelser eller krav kan begranses til konsoliderede
regnskaber.

2. Med henblik pa dette direktiv skal ravarebaserede kontrak-
ter, som giver parterne ret til at afregne kontant eller i andre
finansielle instrumenter, betragtes som afledte finansielle instru-
menter, medmindre sddanne kontrakter

a) er indgdet for at opfylde og fortsat opfylder virksomhedens
forventede behov for keb, salg eller anvendelse pd det tids-
punkt, de blev indgdet, og efterfolgende

b) fra forste faerd blev indgdet som rdvarebaserede kontrakter,
o8

¢) forventes at blive afregnet ved levering af révaren.

3. Stk. 1, litra a), finder kun anvendelse pa felgende passiver:

a) passiver, der indgdr i en handelsbeholdning, og

b) afledte finansielle instrumenter.

4. Maling i henhold til stk. 1, litra a), finder ikke anvendelse
pa folgende:

a) ikke-afledte finansielle instrumenter, der holdes til udleb

b) virksomhedens udlan og tilgodehavender, som ikke holdes i
handelsgjemed, og

¢) kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder
og joint ventures, egenkapitalinstrumenter udstedt af virk-
somheden, aftaler om betinget vederlag ved en virksomheds-
sammenslutning samt andre finansielle instrumenter med
sadanne swrlige egenskaber, at instrumenterne i overens-
stemmelse med, hvad der er almindeligt accepteret, regn-
skabsferes anderledes end andre finansielle instrumenter.

5.  Uanset artikel 6, stk. 1, nr. i), kan medlemsstaterne tillade,
at aktiver eller passiver, som opfylder betingelserne for afdack-
kede poster i henhold til et afdeekningssystem baseret pd dags-
vaerdi, eller konstaterede bestanddele af disse aktiver eller
passiver males til det specifikke belgb, som kraeves i det pagel-
dende system.

6.  Uanset stk. 3 og 4 kan medlemsstaterne tillade eller kraeve
indregning og maling af samt oplysning om af finansielle instru-
menter i overensstemmelse med de internationale regnskabs-
standarder, der er vedtaget i overensstemmelse med forordning
(EF) nr. 1606/2002.

7. Dagsverdien som omhandlet i denne artikel fastsattes pd
grundlag af en af folgende verdier:

a) for de finansielle instrumenter, for hvilke der umiddelbart
kan identificeres et pélideligt marked, markedsveerdien. Hvis
markedsvaerdien ikke umiddelbart kan fastsattes for et
instrument som sddant, men udelukkende for instrumentets
bestanddele eller for et lignende instrument, kan instrumen-
tets markedsveardi afledes af bestanddelenes eller det lignende
instruments markedsverdi
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b) for finansielle instrumenter, for hvilke der ikke umiddelbart
kan identificeres et pélideligt marked, en veerdi, der frem-
kommer ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
sattelsesmodeller og -teknikker, forudsat at sidanne verdi-
ansattelsesmodeller og -teknikker sikrer en rimelig tilneer-
melse til markedsvaerdien.

Finansielle instrumenter, der ikke kan mdles palideligt efter
nogen af de i forste afsnit, litra a) og b), beskrevne metoder,
males i overensstemmelse med princippet om anskaffelsespris
eller kostpris, i det omfang méling péa dette grundlag er mulig.

8.  Séfremt et finansielt instrument males til dagsvardi, skal
en @ndring af vaerdien uanset artikel 6, stk. 1, litra c), opferes i
resultatopgerelsen, undtagen i folgende tilfelde, hvor en sddan
andring skal indregnes direkte i en dagsvardireserve:

a) instrumentet regnskabsferes som et afdakningsinstrument i
et afdekningssystem, der tillader, at hele eller en del af
vaerdiendringen ikke vises i resultatopgerelsen, eller

b) vardiendringen skyldes en omregningsforskel i forbindelse
med en monetear post, der udger en del af en virksomheds
nettoinvesteringer i en udenlandsk enhed.

Medlemsstaterne kan tillade eller krave, at en endring af
vardien af et finansielt aktiv disponibelt for salg, som ikke er
et afledt finansielt instrument, indregnes direkte i en dagsveer-
direserve. Denne dagsverdireserve reguleres, ndr de derunder
opforte belgb ikke lengere er nedvendige for anvendelsen af
forste afsnit, litra a) og b).

9.  Medlemsstaterne kan i forhold til alle virksomheder eller
visse grupper af virksomheder tillade eller kraeve, at hvis andre
aktiver end finansielle instrumenter males til dagsverdi, skal en
aendring af vardien uanset artikel 6, stk. 1, litra c), opferes i
resultatopgerelsen.

KAPITEL 3
BALANCE OG RESULTATOPGORELSE
Artikel 9
Almindelige bestemmelser om balance og resultatopgerelse

1. Opstilling af balance og resultatopgerelse ma ikke andres
fra det ene regnskabsdr til det andet. Dette princip kan imid-
lertid fraviges i sarlige tilfelde, for at der kan gives et retvisende

billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultat. En sddan fravigelse og begrundelsen herfor
anferes i noterne til drsregnskabet.

2. I balancen sével som i resultatopgerelsen opferes de i
bilag II-VI angivne poster sarskilt i den angivne rakkefolge.
Medlemsstaterne tillader en mere detaljeret underopdeling af
posterne, pa betingelse af at de foreskrevne opstillingsskemaer
folges. Medlemsstaterne tillader tilfgjelse af nye subtotaler og
nye poster, for sd vidt indholdet af sddanne nye poster ikke
er dakket af de i de foreskrevne opstillingsskemaer anforte
poster. Medlemsstaterne kan krave en siddan underopdeling
eller subtotal eller ny post.

3. Opstillingen, nomenklaturen og benavnelsen for de i
balancen og resultatopgorelsen med arabertal betegnede poster
tilpasses, ndr virksomhedens sarlige karakter gor dette pakrae-
vet. Medlemsstaterne kan krave, at der foretages en sddan
tilpasning for virksomheder inden for en bestemt gkonomisk
sektor.

Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at de i balancen og
resultatopgerelsen med arabertal betegnede poster sammendra-
ges, ndr de i forhold til at give et retvisende billede af virk-
somhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat
kun udger et ubetydeligt belob, eller ndr sammendragningen
fremmer overskueligheden, forudsat at de sammendragne
poster anferes sarskilt i noterne til drsregnskabet.

4. Uanset stk. 2 og 3 i nervarende artikel kan medlems-
staterne begranse virksomhedens mulighed for at fravige opstil-
lingsskemaerne i bilag III-V], i det omfang dette er nedvendigt,
for at regnskaberne kan indsendes elektronisk.

5. For hver post i balancen og resultatopgerelsen anferes til
sammenligning belgbet for det regnskabsdr, som balancen og
resultatopgerelsen vedrorer, og belgbet for den tilsvarende post
fra det foregdende regnskabsér. Sifremt de pagaldende belob
ikke er sammenlignelige, kan medlemsstaterne kraeve, at belobet
fra det foregdende regnskabsér skal tilpasses. Tilfelde af mang-
lende sammenlignelighed eller tilpasning af belobene anferes i
noterne til drsregnskabet og begrundes.

6.  Medlemsstaterne kan tillade eller kreeve en tilpasning af
opstillingen af balance og resultatopgerelse, siledes at fordeling
af overskud eller dekning af tab fremgér heraf.
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7. Med hensyn til behandlingen af kapitalinteresser i drsregn-
skaber gelder folgende:

a) medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at kapitalinteresser
behandles efter den indre verdis metode, jf. artikel 27, med
de fornedne tilpasninger, der felger af de swrlige forhold,
som gor sig galdende for drsregnskaber i sammenligning
med konsoliderede regnskaber

=

medlemsstaterne kan tillade eller krave, at den andel af
resultatet, der kan henfores til kapitalinteressen, kun
opferes i resultatopgerelsen, i det omfang den svarer til
allerede modtagne eller forfaldne udbytter, og

¢) sdfremt den fortjeneste, der kan henfores til kapitalinteressen
og er opfert i resultatopgerelsen, overstiger belgbet for alle-
rede modtagne eller forfaldne udbytter, opferes forskels-
belobet som en reserve, der ikke kan udloddes til selskabs-
deltagerne.

Artikel 10
Praesentation af balancen

For sd vidt prasentationen af balancen, skal medlemsstaterne
foreskrive anvendelse af ét af eller begge opstillingsskemaerne
i bilag I og IV. Safremt en medlemsstat foreskriver anvendelse
af begge skemaer, skal den tillade at virksomhederne velger,
hvilket af de foreskrevne skemaer de vil anvende.

Artikel 11
Alternativ prasentation af balancen

Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at virksomheder eller
visse grupper af virksomheder prasenterer poster pd grundlag af
en sondring mellem omsatnings- og ikkeomsatningsaktiver
under anvendelse af et andet opstillingsskema end det i bilag
Il og IV anferte, sifremt indholdet af de givne oplysninger
mindst svarer det der skal gives i henhold til i bilag Il og IV.

Artikel 12
Serlige bestemmelser for visse balanceposter

1. Nér et aktiv eller passiv henherer under flere poster i
opstillingsskemaet, angives dets forbindelse med andre poster
enten under den post, hvor det er opfert, eller i noterne til
arsregnskabet.

2. Egne kapitalandele samt andele i tilknyttede virksomheder
kan kun opferes under poster, der er bestemt til dette formal.

3. Om et aktiv skal betegnes som et anlagsaktiv eller et
omsetningsaktiv, afhenger af det formal, hvortil det er bestemt.

4. Under posten "Grunde og bygninger" opferes rettigheder
over fast ejendom og tilsvarende rettigheder som defineret i
national lovgivning.

5. Anskaffelses- eller kostprisen eller, hvis artikel 7, stk. 1,
finder anvendelse, den opskrevne veardi for anlegsaktiver med
en begranset brugstid skal formindskes ved veardireguleringer,
der tilsigter en systematisk afskrivning af aktiverne over deres
brugstid.

6.  For vardireguleringer af anlagsaktiver galder folgende:

a) medlemsstaterne kan tillade eller krave, at finansielle anlaegs-
aktiver kan geres til genstand for verdireguleringer, séledes
at de ansattes til en anden lavere veerdi, som tillegges dem
pa balancetidspunktet

b) hvad enten anlagsaktivers brugstid er tidsbegranset eller
ikke, gores de til genstand for vardireguleringer, siledes at
de ansettes til en anden lavere vaerdi, som tillegges dem pa
balancetidspunktet, sdfremt det forudses, at vaerdiforringelsen
vil veere varig

¢) de i litra a) og b) navnte verdireguleringer opfares i resul-
tatopgorelsen og anferes sarskilt i noterne til rsregnskabet,
hvis de ikke er angivet seerskilt i resultatopgerelsen

d) malingen til den i litra a) og b) navnte lavere vardi kan ikke
opretholdes, nar begrundelsen for vardireguleringerne ikke
leengere bestdr; denne bestemmelse finder ikke anvendelse pa
vardireguleringer foretaget med hensyn til goodwill.

7. Omsxtningsaktiver gores til genstand for vardiregulerin-
ger, sdledes at de ansattes til den lavere markedsvaerdi eller,
under sarlige omstendigheder, til en anden lavere verdi, som
tillegges dem pé balancetidspunktet.

Milingen til den i forste afsnit navnte lavere verdi kan ikke
opretholdes, ndr begrundelsen for veerdireguleringerne ikke
leengere bestdr.

8. Medlemsstaterne kan tillade eller kreeve. at renter af kapi-
tal, der er lant til finansiering af fremstillingen af anlaegs- eller
omsatningsaktiver, medregnes i kostprisen, i det omfang de
vedrorer fremstillingsperioden. Enhver anvendelse af denne
bestemmelse anferes i noterne til drsregnskabet.
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9.  Medlemsstaterne kan tillade, at anskaffelses- eller kost-
prisen for varebeholdninger i samme kategori samt alle arts-
bestemte genstande, herunder vardipapirer, beregnes enten pa
grundlag af vejede gennemsnitspriser, pa grundlag af "ferst ind
— forst ud"-metoden (FIFO), "sidst ind — ferst ud"-metoden
(LIFO) eller en metode, der afspejler den almindeligt accepterede
bedste praksis.

10.  Nar det belob, der skal tilbagebetales for geld, er hejere
end det belgb, der modtages, kan medlemsstater tillade eller
kraeve, at forskelsbelobet opferes under aktiver. Det angives
serskilt i balancen eller i noterne til drsregnskabet. Dette
forskelsbelgb afskrives med et rimeligt belgb hvert r og skal
vaere fuldt afskrevet senest pd tidspunktet for gaeldens tilbage-
betaling.

11.  Immaterielle anlegsaktiver afskrives over det immateri-
elle anlagsaktivs brugstid.

[ serlige tilfeelde, hvor levetid af goodwill eller udviklings-
omkostninger ikke kan skennes pélideligt, afskrives disse
aktiver over en maksimumsperiode fastsat af medlemsstaten.
Denne maksimumsperiode ma ikke veare kortere end fem ar
og ma ikke overstige ti dr. Der anferes en begrundelse for
perioden for afskrivning af goodwill i noterne til drsregnskabet.

Safremt national lovgivning tillader, at udviklingsomkostnin-
gerne opferes under aktiver, og udviklingsomkostningerne
ikke er fuldstendig afskrevet, kraever medlemsstaterne, at
ingen udlodning af overskud finder sted, medmindre summen
af de reserver, der star til radighed til dette formdl, og over-
forslerne fra tidligere &r er mindst af samme storrelse som de
ikke afskrevne omkostninger.

Séfremt national lovgivning tillader, at etableringsomkostninger
opferes under aktiver, skal de afskrives over en periode pa hejst
fem ar. I sé fald kreever medlemsstaterne, at tredje afsnit, finder
tilsvarende anvendelse pé etableringsomkostninger.

Medlemsstaterne kan i ganske sarlige tilfelde tillade undtagelser
fra tredje og fjerde afsnit. Disse undtagelser og begrundelserne
herfor anferes i noterne til arsregnskabet.

12.  Hensettelser skal dakke forpligtelser, hvis karakter er
klart defineret, og som pd balancetidspunktet enten anses for
sandsynlige eller sikre, men som er ubestemmelige med hensyn
til deres storrelse eller tidspunktet for deres afholdelse.

Medlemsstaterne kan ligeledes tillade etablering af henszttelser,
der har til formal at dekke omkostninger, hvis karakter er klart

defineret, og som pa balancetidspunktet enten anses for sand-
synlige eller sikre, men som er ubestemmelige med hensyn til
deres storrelse eller tidspunktet for deres atholdelse.

Pd balancetidspunktet skal en hensettelse udgere det bedste
sken over de omkostninger, som anses for sandsynlige, eller
med hensyn til en forpligtelse det belob, der kraves til at
indfri den pdgaeldende forpligtelse. Henswttelser ma ikke
anvendes til regulering af aktivernes veerdi.

Artikel 13
Preaesentation af resultatopgerelsen

1. For sd vidt angdr prasentationen af resultatopgerelsen,
foreskriver medlemsstaterne anvendelse af et af opstillingsske-
maerne i bilag V og VI eller dem begge. Safremt en medlemsstat
foreskriver anvendelse af begge skemaer, kan den tillade virk-
somhederne at velge, hvilket af de foreskrevne skemaer de vil
anvende.

2. Uanset artikel 4, stk. 1, kan medlemsstaterne tillade eller
krave, at alle virksomheder eller visse grupper af virksomheder
forelegger en opgerelse for deres resultat i stedet for prasenta-
tionen af resultatopgerelsen i overensstemmelse med bilag V og
VI, sifremt indholdet af de givne oplysninger mindst svarer til
kravene i bilag V og VL.

Artikel 14
Forenklinger for smd og mellemstore virksomheder

1. Medlemsstaterne kan tillade sméd virksomheder at opstille
en forkortet balance, hvori der kun medtages de i bilag IIl og IV
omhandlede poster, som indledes med bogstaver og romertal,
med serskilt angivelse af:

a) de oplysninger, der kraeves bilag IIl i parentesen under post
D II under "Aktiver" og post C under "Egenkapital og
passiver”, men samlet for hver af de pagaldende poster, eller

b) de oplysninger, der kraves i bilag IV i parentesen under post
D IL

2. Medlemsstaterne kan tillade smd og mellemstore virksom-
heder at opstille en forkortet resultatopgerelse inden for
folgende graenser:

a) Ibilag V kan post 1-5 sammendrages i én post kaldet "Brut-
tofortjeneste".

b) I bilag VI kan post 1, 2, 3 og 6 sammendrages i én post
kaldet "Bruttofortjeneste".
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KAPITEL 4
NOTER TIL ARSREGNSKABET
Artikel 15
Almindelige bestemmelser om noterne til drsregnskabet

Nér noter til balancen og resultatopgerelsen prasenteres i over-
ensstemmelse med dette kapitel, skal noterne prasenteres i den
rekkefolge, hvori posterne er prasenteret i balancen og i resul-
tatopgerelsen.

Artikel 16

Indholdet af noterne til drsregnskabet vedrerende alle
virksomheder

1. Ud over de oplysninger, der kraves i henhold til andre
bestemmelser i dette direktiv, giver alle virksomheder i noterne
til drsregnskabet folgende oplysninger:

a) den anvendte regnskabspraksis

b) ndr anlegsaktiver mdles til omvurderet verdi, en tabel med
angivelse af:

i) bevaegelser i opskrivningshenleggelsen i regnskabsaret
med en forklaring af den skattemassige behandling af
posterne heri og

ii) den regnskabsmaessige vaerdi i balancen, som ville have
varet indregnet, hvis anlegsaktiverne ikke var blevet
omvurderet

¢) ndr finansielle instrumenter ogfeller aktiver bortset fra
finansielle instrumenter males til dagsveerdi:

i) de centrale antagelser, der ligger til grund for veardian-
sxttelsesmodellerne og -teknikkerne, nir dagsverdien er
ansat i overensstemmelse med artikel 7, stk. 8, litra b)

ii) for hver kategori af finansielle instrumenter eller aktiver
bortset fra finansielle instrumenter, dagsveerdien, de
andringer af vaerdien, der er opfert direkte i resultatop-
gorelsen, og @ndringer, der indregnes i dagsvardire-
serven

i) for hver klasse af afledte finansielle instrumenter, oplys-
ning om omfanget og karakteren af instrumenterne,

herunder vasentlige betingelser, som kan fi betydning
for belobet, tidspunktet og sikkerheden for fremtidige
pengestrgmme, 0g

iv) en tabel med angivelse af bevagelser i dagsverdireserven
i lobet af regnskabsaret

d) den samlede storrelse af de finansielle forpligtelser, garantier
eller eventualforpligtelser, som ikke er opfert i balancen, og
en angivelse af arten og formen af sikkerhedsstillelse, der
eventuelt er stillet; pensionsforpligtelser og forpligtelser
over for tilknyttede eller associerede virksomheder opferes
seerskilt

e) storrelsen af de forskud og kreditter, der er ydet medlemmer
af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne med angi-
velse af rentefod, de vesentligste vilkdr og de belgb, der
eventuelt er tilbagebetalt, afskrevet eller givet afkald pa,
savel som forpligtelser, der er indgdet for deres regning i
form af en hvilken som helst garanti; det samlede beleb
for hver kategori anferes

f) sterrelsen og arten af enkelte indtagts- eller udgiftsposter af
ekstraordinar storrelse eller beskaffenhed

@) virksomhedens geld, der forfalder til betaling efter mere end
fem &r, samt alle belgb, for hvilke virksomheden har stillet
sikkerhed, med angivelse af dennes art og form, og

h) gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabséret.

2. Medlemsstaterne kan med de fornedne @ndringer krave,
at smd virksomheder skal give de oplysninger, der kraves i
artikel 17, stk. 1, litra a), m), p), q) og 1).

Med henblik pa anvendelsen af forste afsnit begraenses de oplys-
ninger, der kraeves i artikel 17, stk. 1, litra p), til karakteren af
og det forretningsmaessige formdl med de i det litra omhandlede
arrangementer.

Ved anvendelsen af forste afsnit begrenses de oplysninger, der
skal gives i henhold til artikel 17, stk. 1, litra 1), til transaktioner
indgdet med de parter, der er navnt i dette litra, fjerde afsnit.

3. Medlemsstaterne md ikke krave oplysninger for sma virk-
somheder ud over, hvad der kraeves eller tillades i denne artikel.
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Artikel 17

Supplerede oplysninger for mellemstore og store
virksomheder og virksomheder af interesse for
offentligheden

1. Ud over de oplysninger, der kraves i henhold til artikel 16
og eventuelle andre bestemmelser i dette direktiv, giver mellem-
store og store virksomheder og virksomheder af interesse for
offentligheden i noterne til &rsregnskabet oplysning om
folgende:

a) med hensyn til de forskellige poster under anlaegsaktiverne:

i) anskaffelses- eller kostprisen, eller hvis der er anvendt et
alternativt madlingsgrundlag, dagsverdien eller den
omvurderede veardi ved regnskabsédrets begyndelse og
slutning

ii) tilgange, afgange og overforsler i lobet af regnskabsaret

iii) de akkumulerede vardireguleringer ved regnskabsarets
begyndelse og slutning

iv) vardireguleringer i lobet af regnskabsdret

v) bevagelser i akkumulerede verdireguleringer med
hensyn til tilgange, afgange og overforsler i lgbet af
regnskabsdret, og

vi) sdfremt renter er kapitaliseret i overensstemmelse med
artikel 12, stk. 8, det belagb, der er kapitaliseret i lgbet af
aret

b) sifremt anlegs- eller omsatningsaktiver er genstand for
vardireguleringer udelukkende af skattemassige grunde,
reguleringsbelobet med tilstrakkelig begrundelse

c) safremt finansielle instrumenter maéles til anskaffelses- eller
kostpris:

i) for hver klasse af afledte finansielle instrumenter:

— instrumenternes dagsveardi, hvis denne kan fastsattes
ved hjelp af en af metoderne i artikel 8, stk. 7, litra

a), og

— oplysninger om instrumenternes omfang og karakter

ii) for finansielle anlagsaktiver, der opferes til en veerdi, der
overstiger dagsverdien:

— den bogferte vardi og dagsverdien for enten de
enkelte aktiver eller en hensigtsmeassig gruppering
af de enkelte aktiver, og

— Jdrsagerne til, at den bogferte vardi ikke nedreguleres,
herunder karakteren af den dokumentation, der ligger
til grund for antagelsen af, at den bogferte vardi vil
blive genvundet

d) sterrelsen af de vederlag, der for regnskabsdret er tillagt
medlemmer af administrations-, ledelses- og tilsynsorganer
for deres funktioner, samt enhver indgdet forpligtelse til eller
tilsagn om at yde pensioner til tidligere medlemmer af de
navnte organer; disse oplysninger skal angive det samlede
belgb for hver kategori af organ.

Medlemsstaterne kan tillade, at disse oplysninger ikke gives,
hvis oplysningerne gor det muligt at identificere den finansi-
elle stilling, som et bestemt medlem af et sidant organ
befinder sig i

e) det gennemsnitlige antal medarbejdere, som har veret
beskaeftiget i lobet af regnskabsaret, inddelt i kategorier,
og safremt det ikke er navnt sarskilt i resultatopgerelsen,
de personaleudgifter, der henfores til regnskabsperioden,
opdelt i lenninger og gager, udgifter til social sikring og
pensioner

f) sifremt en hensettelse til udskudt skat er indregnet i balan-
cen, de udskudte skattebelob ved regnskabsdrets slutning og
bevagelsen i de pdgeldende beleb i lobet af regnskabséret

g) navn og hjemstedet for hver af de virksomheder, i hvilke
virksomheden enten selv eller ved en person, der handler i
eget navn, men pa virksomhedens vegne, besidder en kapi-
talinteresse, med angivelse af storrelsen af denne kapita-
landel og storrelsen af egenkapitalen samt af resultatet for
den pagezldende virksomhed for det seneste regnskabsér, for
hvilket regnskabet er vedtaget; angivelse af egenkapitalen og
af resultatet kan udelades, sifremt den pagaldende virk-
somhed ikke offentligger sin balance, og den ikke er
kontrolleret af virksomheden.

Medlemsstaterne kan tillade, at de oplysninger, som kraves
offentliggjort i henhold til dette litras forste afsnit, gives i
form af en oversigt, der indsendes i overensstemmelse med
artikel 3, stk. 1 og 3, i direktiv 2009/101/EF; indgivelsen af
en sddan oversigt anferes i noterne til drsregnskabet.
Medlemsstaterne  kan ligeledes tillade, at oplysninger
udelades, hvis de kan volde betydelig skade for en af de
virksomheder, som de vedrorer. Medlemsstaterne kan gore
denne udeladelse athangig af forudgdende tilladelse fra en
administrativ eller retslig myndighed. En sddan udeladelse af
oplysninger skal anferes i noterne til drsregnskabet
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h) antal, pilydende verdi eller i mangel af palydende veerdi 1) de transaktioner, som virksomheden har indgdet med nert-

bogfert pariveerdi af kapitalandele, som er tegnet i lobet
af regnskabséret inden for rammerne af den autoriserede
kapital med forbehold af de bestemmelser vedrerende
denne kapitals storrelse, som er omhandlet i artikel 2,
litra e), i direktiv 2009/101/EF eller i artikel 2, litra c) og
d), i direktiv 2012/30/EU

i tilfelde, hvor der findes flere aktieklasser, antal, palydende
vardi eller i mangel af pdlydende vardi bogfert parivaerdi af
hver klasse

foreliggende "parts bénéficiaires”, konvertible gealdsbreve,
warrants, optioner eller lignende verdipapirer eller rettighe-
der, med angivelse af antal og omfanget af de rettigheder,
der er knyttet til dem

navn, hjemsted og retlig form for hver af de virksomheder,
hvori virksomheden er personligt haftende selskabsdeltager

navnet pd og hjemstedet for den virksomhed, som
udarbejder et konsolideret regnskab for den sterste helhed
af virksomheder, hvori denne virksomhed indgdr som
dattervirksomhed

navnet pd og hjemstedet for den virksomhed, som
udarbejder et konsolideret regnskab for den mindste
helhed af virksomheder, der indgér i den i litra 1) navnte
helhed af virksomheder, hvori denne virksomhed indgar
som dattervirksomhed

det skal angives, hvor det i litra I) og m) navnte konsoli-
derede regnskab kan rekvireres, hvis det foreligger

forslag til anvendelse af overskud eller daekning af tab eller,
hvor dette er relevant, anvendelse af overskuddet eller
dzkning af tabet

karakteren af og det forretningsmeassige formal med virk-
somhedens arrangementer, som ikke er opfert i balancen,
og disse arrangementers finansielle indvirkning pd virksom-
heden, forudsat at de risici eller fordele, der opstér i forbin-
delse med sddanne arrangementer, er veasentlige, og safremt
oplysninger om sadanne risici eller fordele er nedvendige
for bedemmelsen af virksomhedens finansielle stilling,

arten og den finansielle virkning af vaesentlige haendelser
indtruffet efter balancetidspunktet, som ikke er afspejlet i
resultatopgerelsen eller balancen, og

2.

stdende parter, herunder belgbet for sidanne transaktioner,
karakteren af forholdet til den nartstdende part og andre
oplysninger om transaktionerne, som er nedvendige for at
forstd virksomhedens finansielle stilling. Oplysninger om
individuelle transaktioner kan grupperes efter deres karakter,
medmindre serskilte oplysninger er nedvendige for at forsta
virkningerne af transaktioner med nertstdende parter for
virksomhedens finansielle stilling.

Medlemsstaterne kan tillade eller krave, at der kun gives
oplysninger om transaktioner med nertstdende parter,
som ikke er indgdet pd normale markedsvilkar.

Medlemsstaterne kan tillade, at der ikke gives oplysninger
om transaktioner, der indgds mellem ét eller flere
medlemmer af en koncern, hvis de dattervirksomheder,
som er part i transaktionen, ejes helt af et sidant medlem.

Medlemsstaterne kan tillade, at en mellemstor virksomhed
begranser oplysningerne om transaktioner med nertstdende
parter til transaktioner mellem:

i) ejere med kapitalinteresse i virksomheden

ii) virksomheder, som virksomheden selv har kapitalinter-
esse i, og

ili) medlemmer af virksomhedens administrations-, ledelses-
eller tilsynsorganer.

Medlemsstaterne kan undlade at anvende stk. 1, litra g), pd

en virksomhed, der er en modervirksomhed, og som henherer
under deres lovgivning, i felgende tilfelde:

ndr den virksomhed, i hvilken den pagaldende modervirk-
somhed har en kapitalinteresse, jf. stk. 1, litra g), indgdr i det
af modervirksomheden udarbejdede konsoliderede regnskab
eller i det i artikel 23, stk. 4, naevnte konsoliderede regnskab
for en storre helhed af virksomheder

ndr denne kapitalinteresse er optaget i modervirksomhedens
arsregnskab i overensstemmelse med artikel 9, stk. 7, eller
indgdr i det konsoliderede regnskab, som denne modervirk-
somhed udarbejder i henhold til artikel 27, stk. 1-8.
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Artikel 18

Supplerende oplysninger for store virksomheder og
virksomheder af interesse for offentligheden

1. Ud over de oplysninger, der kraves i henhold til artikel 16
og 17 og eventuelle andre bestemmelser i dette direktiv, anferer
store virksomheder og virksomheder af interesse for offentlig-
heden i noterne til drsregnskabet oplysning om felgende:

a) nettoomsatningen, fordelt pd aktiviteter samt pd geografiske
markeder, for sd vidt disse aktiviteter og markeder afviger
betydeligt indbyrdes med henblik pa tilretteleeggelsen af
salget af varer og tjenesteydelser, og

=

storrelsen af det samlede honorar, der i drets lob er faktu-
reret af hver revisor eller hvert revisionsfirma for lovpligtig
revision af arsregnskabet, og de samlede honorarer, der er
faktureret af hver revisor eller hvert revisionsfirma for andre
erklaeringsopgaver med sikkerhed, for skatterddgivning og for
ikkerevisionsydelser.

2.  Medlemsstaterne kan tillade, at de i stk. 1, litra a),
omhandlede oplysninger udelades, hvis en offentliggorelse af
disse oplysninger kan volde betydelig skade for virksomheden.
Medlemsstaterne kan gere denne udeladelse afthaengig af
forudgdende tilladelse fra en administrativ eller retslig myndig-
hed. En sddan udeladelse af oplysninger skal anferes i noterne
til drsregnskabet.

3. Medlemsstaterne kan fastsatte, at stk. 1, litra b), ikke skal
finde anvendelse pd en virksomheds &rsregnskab, nédr denne
virksomhed er omfattet af det konsoliderede regnskab, der
kraeves udarbejdet i henhold til artikel 22, forudsat at de pageel-

dende oplysninger fremgar af noterne til det konsoliderede regn-
skab.

KAPITEL 5
LEDELSESBERETNING
Artikel 19
Ledelsesberetningens indhold

1. Ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende redege-
relse for virksomhedens forretningsmassige udvikling og
resultat samt for dens stilling tilligemed en beskrivelse af de
vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som den star over for.

Redegorelsen skal vare en afbalanceret og omfattende analyse af
virksomhedens forretningsmeessige udvikling og resultat samt af
dens stilling i overensstemmelse med virksomhedens storrelse
og kompleksitet.

I det omfang det er nedvendigt for at forstd virksomhedens
udvikling, resultat eller stilling, skal analysen indeholde bade
finansielle og i givet fald, ikkefinansielle nggleresultatindikatorer,
som er relevante for de specifikke aktiviteter, herunder oplys-
ninger vedrgrende miljg- og personalespergsmal. I analysen skal

ledelsesberetningen i givet fald indeholde henvisninger til og
yderligere forklaringer pd belgb, der er anfert i drsregnskabet.

2. Ledelsesberetningen skal ligeledes indeholde angivelse af:

a) virksomhedens forventede udvikling

b) forsknings- og udviklingsaktiviteter

¢) hvad angdr erhvervelse af egne kapitalandele, de i artikel 24,
stk. 2, i direktiv 2012/30/EU omhandlede angivelser

d) virksomhedens eventuelle filialer, og

e) i forbindelse med virksomhedens anvendelse af finansielle
instrumenter og, hvis det er veasentligt for at vurdere dets
aktiver, passiver, finansielle stilling, fortjeneste eller tab:

i) virksomhedens mél og principper for styring af finansielle
risici, herunder dens afdakningspolitik for alle sterre
typer planlagte transaktioner, for hvilke der anvendes

afdakning, og

i) virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med
priser, kredit, likviditet og pengestremme.

3. Medlemsstaterne kan undtage smd virksomheder fra
pligten til at udarbejde ledelsesberetninger, forudsat at de
kreever, at de oplysninger om erhvervelse af egne kapitalandele,
som er naevnt i artikel 24, stk. 2, i direktiv 2012/30/EU, anfores
i noterne til rsregnskabet.

4. Medlemsstaterne kan undtage smd og mellemstore virk-
somheder fra pligten i stk. 1, tredje afsnit, for sd vidt angér
ikkefinansielle oplysninger.

Artikel 20
Redegorelse for virksomhedsledelse

1. De i artikel 2, nr.1), litra a), nevnte virksomheder
medtager en redegorelse for virksomhedsledelse i sin ledelses-
beretning. Denne redegerelse medtages som et sarligt afsnit i
ledelsesberetningen og skal mindst indeholde folgende oplysnin-
ger:

a) en henvisning til felgende oplysninger, hvor dette er rele-
vant:

i) den kodeks for virksomhedsledelse, som virksomheden
er omfattet af
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ii) den kodeks for virksomhedsledelse, som virksomheden
frivilligt har besluttet at anvende

iii) alle relevante oplysninger om de virksomhedsledelses-
metoder, der anvendes i tillaeg til kravene i den nationale
lovgivning.

Hvis der henvises til en kodeks for virksomhedsledelse
omhandlet i nr. i) eller ii), skal virksomheden ogsd angive,
hvor de relevante tekster er offentligt tilgeengelige. Hvis der
henvises til oplysningerne omhandlet i nr. iii), skal virksom-
heden offentliggere sine virksomhedsledelsesmetoder

b) hvis en virksomhed i overensstemmelse med den nationale
lovgivning fraviger en kodeks for virksomhedsledelse
ombhandlet i litra a), nr. i) eller ii), en forklaring fra virk-
somheden om, hvilke dele af kodeksen for virksomheds-
ledelse den fraviger, og om grundene hertil; hvis virksom-
heden har besluttet ikke at anvende nogen af bestemmel-
serne i en kodeks for virksomhedsledelse omhandlet i litra
a), or. i) eller ii), skal den forklare drsagerne til denne beslut-
ning

) en beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne
kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse med dens
regnskabsafleggelsesprocedure

=

de oplysninger, der kraves i artikel 10, stk. 1, litra ¢), d), f),
h) og i), i Europa-Parlamentets og Réidets direktiv
2004/25[EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud (1),
hvis selskabet er omfattet af dette direktiv

¢) medmindre disse oplysninger allerede er omfattet fuldt ud af
den nationale lovgivning, en beskrivelse af generalforsamlin-
gens funktion og dens centrale befgjelser samt en beskrivelse
af aktionzrrettigheder og af, hvordan de kan udeves, og

f) sammensetningen af administrations-, ledelses- og tilsyns-
organerne og deres udvalg samt disses funktion.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at de oplysninger, der kraves
i henhold til stk. 1, anferes i:

a) en sarskilt beretning, som offentliggeres sammen med ledel-
sesberetningen som fastlagt i artikel 30, eller

() EUT L 142 af 30.4.2004, s. 12.

b) et dokument, der er offentligt tilgeengeligt pa virksomhedens
websted, og som der henvises til i ledelsesberetningen.

Den sarskilte beretning eller det dokument, som er omhandlet i
henholdsvis litra a) og b), kan indeholde krydshenvisninger til
ledelsesberetningen, sdfremt de oplysninger, der kraves i
henhold til stk. 1, litra d), er tilgaengelige i ledelsesberetningen.

3. Revisoren eller revisionsfirmaet afgiver en udtalelse i over-
ensstemmelse med artikel 34, stk. 1, andet afsnit, om de oplys-
ninger, der er udarbejdet i henhold til stk. 1, litra c) og d), og
kontrollerer, at de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, litra
a), b), ) og f), er afgivet.

4. Medlemsstaterne kan undtage virksomheder omhandlet i
stk. 1, som kun har udstedt andre vardipapirer end kapitalan-
dele, der er optaget til handel pa et reguleret marked, jf. artikel 4,
stk. 1, nr. 14), i direktiv 2004/39/EF, fra anvendelsen af bestem-
melserne i narvaerende artikels stk. 1, litra a), b), €) og f),
medmindre sddanne virksomheder har udstedt kapitalandele,
som handles i en multilateral handelsfacilitet, jf. artikel 4, stk.
1, nr. 15), i direktiv 2004/39/EF.

KAPITEL 6
KONSOLIDEREDE REGNSKABER OG BERETNINGER
Artikel 21

Anvendelsesomridet for de konsoliderede regnskaber og
beretninger

Modervirksomheden og alle dens dattervirksomheder skal indga
i det konsoliderede regnskab, der udarbejdes i henhold til dette
kapitel, hvis modervirksomheden er en virksomhed, som i
medfer af artikel 1, stk. 1, er omfattet af de i dette direktiv
foreskrevne samordningsforanstaltninger.

Artikel 22
Kravet om at udarbejde et konsolideret regnskab

1. Medlemsstaterne palegger enhver virksomhed, der
henhgrer under deres nationale lovgivning, pligt til at udarbejde
et konsolideret regnskab og en konsolideret beretning, hvis virk-
somheden (modervirksomheden):

a) besidder flertallet af selskabsdeltagernes stemmerettigheder i
en anden virksomhed (dattervirksomhed)

b) har ret til at udnavne eller afsatte et flertal af medlemmerne
i en anden virksomheds (dattervirksomheds) administrations-
, ledelses- eller tilsynsorganer og samtidig er selskabsdeltager
i denne virksomhed
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¢) har ret til at udeve en bestemmende indflydelse over en
virksomhed (dattervirksomhed), hvori den er selskabsdel-
tager, i medfer af en med denne indgdet aftale eller i
medfer af en bestemmelse i dennes vedtagter, nir det
efter den lovgivning, som dattervirksomheden henherer
under, er tilladt, at den underkastes sddanne aftaler eller
vedtagtsbestemmelser.

Medlemsstaterne kan undlade at foreskrive, at en modervirk-
somhed skal vaere selskabsdeltager i sin dattervirksomhed. De
medlemsstater, hvis lovgivning ikke indeholder bestemmelser
om sadanne aftaler eller vedtagtsbestemmelser, kan undlade
at anvende denne bestemmelse, eller

d) er selskabsdeltager i en virksomhed, og

i) flertallet af de medlemmer af virksomhedens (dattervirk-
somhedens) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer,
som har fungeret i regnskabsédret og i det forudgdende
regnskabsar samt indtil tidspunktet for udarbejdelsen af
det konsoliderede regnskab, er blevet udnavnt alene i
kraft af udevelsen af modervirksomhedens stemmerettig-
heder eller

ii) selv rader over flertallet af selskabsdeltagernes stemmeret-
tigheder i denne virksomhed i medfer af en aftale med
andre selskabsdeltagere i virksomheden (dattervirksomhe-
den). Medlemsstaterne kan fastsatte narmere bestem-
melser om denne aftales form og indhold.

Medlemsstaterne foreskriver i det mindste bestemmelsen i litra
ii). De kan lade anvendelsen af litra i) veere omfattet af et krav
om, at stemmerettighederne udger mindst 20 % af de samlede
stemmerettigheder.

Litra i) anvendes dog ikke, hvis en tredjepart besidder rettig-
heder som navnt i litra a), b) eller ¢) i denne virksomhed.

2. Udover i de i stk. 1 navnte tilfelde kan medlemsstaterne
palegge enhver virksomhed, der henhgrer under deres nationale
lovgivning, pligt til at udarbejde et konsolideret regnskab og en
konsolideret beretning, nir

a) denne virksomhed (modervirksomheden) har ret til at udeove
eller faktisk udever bestemmende indflydelse eller kontrol
over en anden virksomhed (dattervirksomheden), eller

b) denne virksomhed (modervirksomheden) og en anden virk-
somhed (dattervirksomheden) er underlagt modervirksomhe-
dens falles ledelse.

3. Ved anvendelsen af stk. 1, litra a), b) og d), lagges til
modervirksomhedens stemmerettigheder og rettigheder til
udnavnelse og afsattelse de rettigheder, som tilkommer en
anden dattervirksomhed eller andre, der handler i eget navn,
men for modervirksomhedens eller en anden dattervirksomheds
regning.

4. Ved anvendelsen af stk. 1, litra a), b) og d), treckkes fra de
i stk. 3 navnte rettigheder de rettigheder,

a) som knytter sig til kapitalandele, der besiddes for andres
regning end modervirksomheden eller en dattervirksomhed
til denne modervirksomhed, eller

b) som knytter sig til kapitalandele,

i) der besiddes som sikkerhed, ndr disse rettigheder udeves i
overensstemmelse med de modtagne instrukser, eller

ii) ndr dens besiddelse af disses kapitalandele er et saedvanligt
led i dens ldnevirksomhed, sdfremt stemmerettighederne
udeves i sikkerhedsstillerens interesse.

5. Ved anvendelsen af stk. 1, litra a) og d), treckkes fra
selskabsdeltagernes samlede antal stemmerettigheder i en datter-
virksomhed de stemmerettigheder, som knytter sig til kapitalan-
dele, der besiddes af denne virksomhed selv, dennes dattervirk-
somhed eller andre, der handler i eget navn, men for disse
virksomheders regning.

6. Medmindre andet er fastsat i artikel 23, stk. 9, skal moder-
virksomheden og alle dens dattervitksomheder indgd i det
konsoliderede regnskab, uanset hvor dattervirksomhederne har
hjemsted.

7. Medmindre andet er fastsat i denne artikel og artikel 21
og 23, kan medlemsstaterne palegge enhver virksomhed, der
henhgrer under deres nationale lovgivning, pligt til at udarbejde
et konsolideret regnskab og en konsolideret beretning, nar:

a) den pagaldende virksomhed og en eller flere andre virksom-
heder, hvortil der ikke bestir den i stk. 1 eller 2 navnte
forbindelse, er underlagt en falles ledelse i overensstemmelse
med:

i) en aftale med denne virksomhed, eller

i) vedtagtsbestemmelser for disse andre virksomheder eller
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b) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne i denne virk-
somhed og i en eller flere andre virksomheder, hvortil der
ikke bestdr den i stk. 1 eller 2 nzvnte forbindelse, for fler-
tallets vedkommende bestdr af de samme personer, og disse
har fungeret i regnskabséret og indtil tidspunktet for udarbej-
delsen af det konsoliderede regnskab.

8. Ved anvendelsen af den i stk. 7 omhandlede valgmulighed
for medlemsstaterne skal de i stk. 7 navnte virksomheder, og
alle deres dattervirksomheder indgd i et konsolideret regnskab,
ndr en eller flere af disse virksomheder er organiseret i en af de
virksomhedsformer, der er opfert i bilag I eller II.

9.  Denne artikels stk. 6, artikel 23, stk. 1, 2, 9, og 10 og
artikel 24-29 finder anvendelse pd det i stk. 7 i narvarende
artikel naevnte konsoliderede regnskab og den konsoliderede
beretning med folgende andringer:

a) henvisninger til modervirksomheden betragtes som henvis-
ninger til alle de i stk. 7 naevnte virksomheder, og

b) medmindre andet er fastsat i artikel 24, stk. 3, skal posterne
"kapital", "overkurs ved emission", "opskrivningshenleggel-
se", "reserver”, "overforsel fra tidligere dr" og "arets resultat”,
der indgdr i det konsoliderede regnskab, omfatte de sammen-
lagte belgb for alle de i stk. 7 i naervarende artikel navnte

virksomheder.

Artikel 23
Undtagelser fra konsolidering

1. Sma koncerner undtages fra pligten til at udarbejde et
konsolideret regnskab og en konsolideret beretning, medmindre
en tilknyttet virksomhed er en virksomhed af interesse for

offentligheden.

2. Medlemsstaterne kan undtage mellemstore koncerner fra
pligten til at udarbejde et konsolideret regnskab og en konsoli-
deret beretning, medmindre en tilknyttet virksomhed er en virk-
somhed af interesse for offentligheden.

3. Uanset stk. 1 og 2 undtager medlemsstaterne i folgende
tilfelde enhver modervirksomhed (den undtagne virksomhed),
der henhgrer under deres nationale lovgivning, og som samtidig
er en dattervirksomhed, herunder en virksomhed af interesse for
offentligheden, medmindre denne virksomhed af interesse for
offentligheden er omfattet af artikel 2, nr.1, litra a), fra
pligten til at udarbejde et konsolideret regnskab og en konsoli-
deret beretning, hvis egen modervirksomhed henhgrer under en
medlemsstats lovgivning, og:

a) den undtagne virksomheds modervirksomhed besidder samt-
lige kapitalandele i den undtagne virksomhed. De kapitalan-
dele i den undtagne virksomhed, som i medfor af en retslig

eller vedtaegtsmaessig forpligtelse besiddes af medlemmer af
dens  administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer,
medregnes ikke, eller

den undtagne virksomheds modervirksomhed besidder
mindst 90 % af kapitalandelene i den undtagne virksomhed,
og de ovrige selskabsdeltagere i den undtagne virksomhed
har godkendt undtagelsen.

Undtagelserne i stk. 3 skal opfylde felgende betingelser:

den undtagne virksomhed og, medmindre andet er fastsat i
stk. 9, alle dens dattervirksomheder indgar i det konsolide-
rede regnskab for en sterre helhed af virksomheder, for
hvilken modervirksomheden henhgrer under en medlems-
stats lovgivning

det i litra a) nevnte konsoliderede regnskab og den konso-
liderede beretning for den sterre helhed af virksomheder
udarbejdes af modervirksomheden for denne helhed i over-
ensstemmelse med lovgivningen i den medlemsstat, som
modervirksomheden henhgrer under, i overensstemmelse
med dette direktiv eller internationale regnskabsstandarder,
der er vedtaget i overensstemmelse med forordning (EF)
nr. 1606/2002

for sd vidt angdr den undtagne virksomhed offentliggares
folgende dokumenter i overensstemmelse med lovgivningen
i den medlemsstat, som den undtagne virksomhed henhgrer
under, i henhold til artikel 30:

i) det i litra a) naevnte konsoliderede regnskab og den i litra
b) navnte konsoliderede beretning

ii) revisionspategningen, og

iii) i givet fald det i stk. 6 nevnte vedlagte dokument.

Denne medlemsstat kan krave, at de i nr. i), ii) og iii) naevnte
dokumenter offentliggeres pa den pagzldende medlemsstats
officielle sprog, og at oversattelsen bekraftes

i noterne til den undtagne virksomheds arsregnskab anfares

folgende:

i) navnet pd og hjemstedet for den modervirksomhed, der
udarbejder det i litra a) navnte konsoliderede regnskab,

0g
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ii) undtagelsen fra pligten til at udarbejde et konsolideret
regnskab og en konsolideret beretning.

5.  Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i stk. 1,
2 og 3 i andre tilfelde end de af stk. 3 omfattede undtage
enhver modervirksomhed (den undtagne virksomhed), der
henhgrer under deres nationale lovgivning, og som samtidig
er dattervirksomhed, herunder en virksomhed af interesse for
offentligheden, medmindre denne virksomhed af interesse for
offentligheden er omfattet af artikel 2, stk. 1, litra a), hvis
modervirksomhed henherer under en medlemsstats lovgivning,
fra pligten til at udarbejde et konsolideret regnskab og en
konsolideret beretning, ndr alle de i stk. 4 navnte betingelser
er opfyldt, og nér:

a) selskabsdeltagerne i den undtagne virksomhed, der ejer en
minimumsprocentdel af denne virksomheds tegnede kapital,
ikke senest seks maneder inden regnskabsdrets udgang har
kraevet, at der udarbejdes et konsolideret regnskab

b) den i litra a) naevnte minimumsprocentdel ikke overskrider
folgende grenser:

i) 10% af den tegnede kapital for aktieselskaber og
kommanditaktieselskaber, og

ii) 20 % af den tegnede kapital for andre virksomhedsformer

¢) medlemsstaten ikke ger undtagelsen athengig af

i) en betingelse om, at den modervirksomhed, der udarbej-
dede det i stk. 4, litra a), neevnte konsoliderede regnskab,
henhgrer under lovgivningen i den medlemsstat, der giver
undtagelsen, eller

ii) betingelser vedrgrende udarbejdelse og revision af dette
regnskab.

6. Medlemsstaterne kan gere undtagelserne i stk. 3 og 5
afhangig af, at der gives yderligere oplysninger i overensstem-
melse med dette direktiv i det i stk. 4, litra a), navnte konso-
liderede regnskab eller i et vedlagt dokument, sdfremt dette
kraeves for de virksomheder, der henherer under den pagel-
dende medlemsstats nationale lovgivning, og som under tilsva-
rende omstendigheder har pligt til at udarbejde konsoliderede
regnskaber.

7. Stk. 3-6 berorer ikke medlemsstaternes lovgivning om
udarbejdelse af konsoliderede regnskaber eller konsoliderede
beretninger, nér disse dokumenter

a) kraves til orientering af arbejdstagerne eller deres reprasen-
tanter eller

b) udarbejdes pd forlangende af en administrativ eller retslig
myndighed til eget brug.

8.  Medmindre andet er fastsat i stk. 1, 2, 3 og 5, kan
medlemsstaterne, ndr de har fastsat bestemmelser om
undtagelser i henhold til stk. 3 og 5, ogsd undtage enhver
modervirksomhed (den undtagne virksomhed), der henherer
under deres nationale lovgivning, som samtidig er en dattervirk-
somhed, herunder en virksomhed af interesse for offentligheden,
medmindre denne virksomhed af interesse for offentligheden er
omfattet af artikel 2, stk. 1, litra a), hvis modervirksomhed ikke
henherer under en medlemsstats lovgivning, fra pligten til at
udarbejde et konsolideret regnskab og en konsolideret beret-
ning, hvis folgende betingelser alle er opfyldt:

a) den undtagne virksomhed og, medmindre andet er fastsat i
stk. 9, alle dens dattervirksomheder indgar i det konsolide-
rede regnskab for en storre helhed af virksomheder

=

det i litra a) naevnte konsoliderede regnskab og i givet fald
den konsoliderede beretning udarbejdes:

i) i overensstemmelse med dette direktiv

ii) i overensstemmelse med de internationale regnskabsstan-
darder, der er vedtaget i medfer af forordning (EF)
nr. 1606/2002

i) pd en méde, som er ligeveerdig med konsoliderede regn-
skaber og konsoliderede beretninger, der er udarbejdet i
overensstemmelse med dette direktiv, eller

iv

=

pa en mdde, som er ligevaerdig med internationale regn-
skabsstandarder som fastlagt i overensstemmelse med
Kommissionens ~forordning (EF) nr.1569/2007 af
21. december 2007 om indferelse af en mekanisme til
konstatering af, om de regnskabsstandarder, som tredje-
landsudstedere af vardipapirer anvender, er akvivalente,
jf. Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF og
2004/109/EF ()

¢) det i litra a) naevnte konsoliderede regnskab er revideret af en
eller flere revisorer eller et eller flere revisionsfirmaer, der er
autoriseret i medfer af den nationale lovgivning, hvorunder
den virksomhed henherer, som har udarbejdet dette regn-
skab.

(") EUT L 340 af 22.12.2007, s. 66.
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Stk. 4, litra ¢) og d), og stk. 5, 6 og 7 finder anvendelse.

9.  En virksomhed, herunder en virksomhed af interesse for
offentligheden, kan udelades fra det konsoliderede regnskab, nar
mindst en af felgende betingelser er opfyldt:

a) i ekstremt sjeldne tilfelde, hvor de oplysninger, der er
nedvendige for at udarbejde det konsoliderede regnskab i
overensstemmelse med dette direktiv, ikke kan indhentes
inden for en rimelig frist eller er forbundet med uforholds-
massigt store omkostninger

b) kapitalandelene i denne virksomhed besiddes alene med
henblik pd videreoverdragelse, eller

) betydelige og vedvarende hindringer begraenser i vesentlig
grad

i) modervirksomhedens udevelse af sine rettigheder over
denne virksomheds aktiver eller ledelse, eller

ii) udevelsen af den falles ledelse af denne virksomhed, med
hvilken der er en af de i artikel 22, stk. 7, nevnte forbin-
delser.

10. Medmindre andet er fastsat i artikel 6, stk. 1, litra b),
artikel 21 og stk. 1 og 2 i narvarende artikel, undtages en
modervirksomhed, herunder en virksomhed af interesse for
offentligheden, fra kravet i artikel 22, hvis:

a) den kun har dattervicksomheder, der er ubetydelige, bade
individuelt og kollektivt, eller

b) alle dens dattervirksomheder kan udelades fra konsolide-
ringen i henhold til stk. 9 i narverende artikel.

Artikel 24
Udarbejdelsen af konsoliderede regnskaber

1. Kapitel 2 og 3 finder med de fornedne tilpasninger, der
folger af de sarlige forhold, som ger sig galdende for konso-
liderede regnskaber i sammenligning med arsregnskaber, anven-
delse pa konsoliderede regnskaber.

2. De af konsolideringen omfattede virksomheders aktiver og
passiver medtages i deres helhed i den konsoliderede balance.

3. Den bogferte verdi af kapitalandele i de af konsolide-
ringen omfattede virksomheder udlignes med den andel af de

pagaldende virksomheders egenkapital, som de repraesenterer, i
overensstemmelse med felgende:

a) udligningen foretages pa grundlag af den bogferte vaerdi pa
det tidspunkt, da disse virksomheder forste gang indgik i
konsolideringen, undtagen ndr der er tale om kapitalandele
i modervirksomheden, som besiddes af denne selv eller af en
anden virksomhed, der indgér i konsolideringen, idet disse i
sa fald behandles som egne kapitalandele i overensstemmelse
med kapitel 3. Det ved udligningen fremkomne forskels-
belgb fordeles sd vidt muligt direkte pd de poster i den
konsoliderede balance, der har en verdi, som er hejere
eller lavere end deres bogforte veerdi

b) medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at udligningen fore-
tages pa grundlag af vaerdien af paviselige aktiver og passiver
pd tidspunktet for kapitalandelenes erhvervelse eller, dersom
disse er erhvervet pé forskellige tidspunkter, pé det tidspunkt,
da virksomheden blev en dattervirksomhed

c) resterende forskelsbelgb, der fremkommer ved anvendelse af
litra a) eller b), opferes i den konsoliderede balance som
goodwill

&

de metoder, der er anvendt til at beregne vardien af good-
will, og vasentlige @ndringer af verdien i forhold til det
foregdende regnskabsar forklares i noterne til drsregnskabet

e) sdfremt en medlemsstat tillader modregning af positiv og
negativ goodwill, indgdr en analyse af denne goodwill i
noterne til drsregnskabet

f) negativ goodwill kan indregnes i den konsoliderede resulta-
topgorelse, ndr en sidan behandling er i overensstemmelse
med principperne i kapitel 2.

4. Séfremt kapitalandele i de af konsolideringen omfattede
dattervirksomheder besiddes af andre end disse virksomheder,
opfores det belgb, der kan henfores til disse kapitalandele,
serskilt i den konsoliderede balance som minoritetsinteresser.

5. De af konsolideringen omfattede virksomheders indtaegter
og udgifter medtages i deres helhed i den konsoliderede resul-
tatopgerelse.

6.  Belob, der kan henfores til de i stk. 4 nevnte kapitalan-
dele, opferes serskilt i den konsoliderede resultatopgerelse som
det resultat, der kan henferes til minoritetsinteresser.
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7. De af konsolideringen omfattede virksomheders aktiver og
passiver, finansielle stilling og resultat skal fremga af det konso-
liderede regnskab, som om der var tale om en enkelt virksom-
hed. Navnlig elimineres folgende i det konsoliderede regnskab:

a) geld og tilgodehavender mellem virksomhederne

b) indtegter og udgifter i forbindelse med transaktioner mellem
virksomhederne, og

) overskud og tab ved transaktioner, som foretages mellem
virksomhederne, ndr de indgdr i aktivernes bogferte verdi.

8.  Det konsoliderede regnskab opstilles pd samme dato som
modervirksomhedens édrsregnskab.

Medlemsstaterne kan dog tillade eller kraeve, at det konsolide-
rede regnskab opstilles pd en anden dato, som tager hensyn til
balancetidspunktet for de fleste eller de mest betydningsfulde af
de virksomheder, der indgér i konsolideringen, hvis:

a) dette anfores i noterne til det konsoliderede regnskab og
beherigt begrundes

=

der tages hensyn til eller gives oplysning om betydningsfulde
handelser vedrgrende aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet i en virksomhed, der indgar i konso-
lideringen, og som har fundet sted mellem denne virksom-
heds balancetidspunkt og datoen for afslutningen af det
konsoliderede regnskab, og

¢) balancetidspunktet for en virksomhed, der indgar i konsoli-
deringen, ligger mere end tre maneder forud for eller efter
datoen for afslutningen af det konsoliderede regnskab,
konsolideres den pagaldende virksomhed pd grundlag af et
perioderegnskab opstillet per datoen for det konsoliderede
regnskabs afslutning.

9.  Er sammensatningen af de virksomheder som helhed, der
indgér i konsolideringen, andret vasentligt i lobet af regnskabs-
aret, skal det konsoliderede regnskab indeholde oplysninger,
som muligger en meningsfyldt sammenligning af pd hinanden
folgende konsoliderede regnskaber. Denne pligt kan opfyldes
ved, at der opstilles en tilpasset komparativ balance og en
tilpasset komparativ resultatopgerelse.

10. De af konsolideringen omfattede aktiver og passiver
males pd et ensartet grundlag og i overensstemmelse med
kapitel 2.

11.  Den virksomhed, der udarbejder det konsoliderede regn-
skab, skal anvende samme mélingsgrundlag, som anvendes i
dens eget arsregnskab. Medlemsstaterne kan dog tillade eller
kreeve, at der i det konsoliderede regnskab anvendes andre
maélingsgrundlag i overensstemmelse med kapitel 2. Sifremt
denne undtagelse anvendes, skal dette anferes i noterne til det
konsoliderede regnskab og beherigt begrundes.

12.  Nar virksomheder, der indgér i konsolideringen, maler de
af konsolideringen omfattede aktiver og passiver pd grundlag,
der afviger fra de med henblik pa konsolideringen anvendte,
foretages en ny maling af disse aktiver og passiver i overens-
stemmelse med de grundlag, der er anvendt ved konsoliderin-
gen. Dette krav kan fraviges i sarlige tilfelde. Sddanne fravi-
gelser skal anfares i noterne til det konsoliderede regnskab og

beherigt begrundes.

13.  Udskudte skattebelob opferes ved konsolideringen, i det
omfang sddanne beleb i ner fremtid kan forventes at blive en
udgift for en virksomhed, der indgdr i konsolideringen.

14.  Er aktiver, der indgdr i konsolideringen, veardireguleret
udelukkende af skattemzssige grunde, skal disse reguleringer
tilbagefores, inden aktiverne optages i det konsoliderede regn-
skab.

Artikel 25
Virksomhedssammenslutninger inden for en koncern

1. Medlemsstaterne kan tillade eller krave, at den bogferte
verdi af kapitalandele i en af konsolideringen omfattet virk-
somhed kun udlignes med den tilsvarende andel af kapitalen,
safremt virksomhederne i virksomhedssammenslutningen er
underlagt bestemmende indflydelse af den samme @verste part
bade for og efter virksomhedssammenslutningen, og hvor denne
bestemmende indflydelse ikke er midlertidig.

2. Ethvert forskelsbeleb, der opstar ved anvendelse af stk. 1,
henholdsvis laegges til eller traekkes fra de konsoliderede reser-
ver.

3.  Anvendelsen af den i stk. 1 beskrevne metode, de heraf
folgende andringer i reserverne samt de bererte virksomheders
navn og hjemsted anferes i noterne til det konsoliderede regn-

skab.

Artikel 26
Pro rata-konsolidering

1. Medlemsstaterne kan, ndr en virksomhed, der indgér i
konsolideringen, leder en anden virksomhed sammen med en
eller flere virksomheder, der ikke indgdr i konsolideringen,
tillade eller krave, at denne anden virksomhed medtages pro
rata i det konsoliderede regnskab i forhold til de rettigheder,
som den virksomhed, der indgdr i konsolideringen, besidder i
dens kapital.
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2. Ved den i stk. 1 omtalte pro rata-konsolidering finder
artikel 23, stk. 9 og 10, og artikel 24 anvendelse med de
fornedne tilpasninger.

Artikel 27

Opforelse af associerede virksomheder efter den indre
verdis metode

1. Nér en virksomhed, der indgdr i konsolideringen, har en
associeret virksomhed, opferes denne associerede virksomhed i
den konsoliderede balance under en sarskilt post med en hertil
svarende benavnelse.

2. Ndr denne artikel anvendes forste gang i forbindelse med
en associeret virksomhed, opferes denne associerede virk-
somhed i den konsoliderede balance enten

a) til den bogforte vardi beregnet i overensstemmelse med
reglerne om maling i kapitel 2 og 3. Forskellen mellem
denne veerdi og det belgb, der svarer til kapitalinteressens
andel af egenkapitalen i denne associerede virksomhed,
anfores serskilt i den konsoliderede balance eller i noterne
til det konsoliderede regnskab. Forskellen beregnes per den
dato, hvor metoden anvendes forste gang, eller

=z

med et belob svarende til kapitalinteressens andel af den
associerede virksomheds egenkapital i denne associerede
virksomhed. Forskellen mellem dette beleb og den bogforte
vardi i overensstemmelse med reglerne om maling i kapitel
2 og 3 anferes sarskilt i den konsoliderede balance eller i
noterne til det konsoliderede regnskab. Forskellen beregnes
per den dato, hvor metoden anvendes forste gang.

En medlemsstat kan foreskrive anvendelsen af en af mulighe-
derne i litra a) og b). I sddanne tilfelde skal det fremgd af den
konsoliderede balance eller af noterne til det konsoliderede
regnskab, hvilken mulighed der har fundet anvendelse.

En medlemsstat kan desuden med henblik pé litra a) og b)
tillade eller kreeve, at denne forskel beregnes per den dato,
hvor kapitalandelene er erhvervet, eller, sdfremt de er erhvervet
i flere omgange, per den dato, hvor virksomheden blev en
associeret virksomhed.

3. Néar en associeret virksomheds aktiver eller passiver er
blevet vaerdiansat efter andre metoder end dem, der anvendes
ved konsolideringen i henhold til artikel 24, stk. 11, kan disse
aktiver og passiver med henblik pd beregningen af det i stk. 2,
litra a) og b), i denne artikel navnte forskelsbelob vardiansattes
pa ny efter de metoder, der anvendes ved konsolideringen. Er

der ikke foretaget en sddan omvurdering, anferes dette i noterne
til det konsoliderede regnskab. En medlemsstat kan kraeve en
sddan ny omvurdering.

4. Den istk. 2, litra a), navnte bogferte verdi eller det i stk.
2, litra b), navnte belab, der svarer til andelen i den associerede
virksomheds egenkapital, foreges eller formindskes i forhold til
de i regnskabséret indtrufne forskydninger i den til kapitalinter-
essen svarende andel i den associerede virksomheds egenkapital;
den formindskes med kapitalinteressens andel i udbyttet.

5. Safremt den i stk. 2, litra a) og b), naevnte positive forskel
ikke kan henfores til bestemte aktiver eller passiver, behandles
dette forskelsbeleb i overensstemmelse med de regler der finder
anvendelse pa posten "goodwill", jf. artikel 12, stk. 6, litra d), og
stk. 11, forste afsnit, artikel 24, stk. 3, litra c), og bilag III og
bilag V.

6. Den andel af de associerede virksomheders resultat, der
kan henfores til kapitalinteressen i sddanne associerede virksom-
heder, opferes i den konsoliderede resultatopgarelse under en
sarskilt post med en hertil svarende benavnelse.

7. Dei artikel 24, stk. 7, naevnte elimineringer foretages i det
omfang oplysningerne hertil er kendte eller tilgangelige.

8. Nér en associeret virksomhed udarbejder et konsolideret
regnskab, finder stk. 1-7 anvendelse pd den egenkapital, som er
opfert i dette konsoliderede regnskab.

9.  Anvendelse af denne artikel kan undlades, sdfremt kapital-
interesserne i den associerede virksomheds kapital ikke er
vasentlig.

Artikel 28
Noterne til det konsoliderede regnskab

1. Ud over eventuelle andre oplysninger, der kraves i
henhold til andre bestemmelser i dette direktiv, skal noterne
til det konsoliderede regnskab pd en maéde, der letter bedem-
melsen af den finansielle stilling for alle de virksomheder, der
indgdr i konsolideringen, indeholde de oplysninger, der kraeves i
artikel 16, 17 og 18, med de fornedne tilpasninger, der folger
af de serlige forhold, som ger sig gzldende for konsoliderede
regnskaber i sammenligning med arsregnskaber, herunder
folgende:

a) ved oplysning af transaktioner mellem nertstdende parter
medtages ikke transaktioner mellem nertstdende parter, der
indgar i konsolideringen, som er elimineret ved konsolide-
ringen
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b) ved oplysning af det gennemsnitlige antal medarbejdere, som
har veret beskeftiget i lobet af regnskabsdret, gives der
saerskilt oplysning om det gennemsnitlige antal medarbej-
dere, som har varet beskaftiget af virksomheder, for
hvilke der er foretaget pro rata-konsolidering, og

¢) ved oplysning af sterrelsen af vederlag samt forskud og
kreditter, der er ydet medlemmer af administrations-, ledel-
ses- eller tilsynsorganerne, gives der kun oplysning om beleb
ydet af modervirksomheden eller dens dattervirksomheder til
medlemmer af administrations-, ledelses- eller tilsynsorga-
nerne i modervirksomheden.

2. Ud over de oplysninger, der kraves i henhold til stk. 1,
skal noterne til det konsoliderede regnskab indeholde falgende
oplysninger:

a) for sd vidt angdr de af konsolideringen omfattede virksom-
heder:

i) disse virksomheders navn og hjemsted

ii) andelen i kapitalen i disse virksomheder, bortset fra
modervirksomheden, som besiddes af de virksomheder,
der indgdr i konsolideringen, eller af andre, som handler i
eget navn, men for disse virksomheders regning, og

ii) oplysning om, hvilke af de i artikel 22, stk. 1, 2 og 7,
navnte betingelser, som efter anvendelse af artikel 22,
stk. 3, 4 og 5, har ligget til grund for konsolideringen.
Denne oplysning er dog ikke nedvendig, nir konsolide-
ringen er foretaget pa grundlag af artikel 22, stk. 1, litra
a), og ndr andelen af kapitalen og af stemmerettighederne
er den samme.

De samme oplysninger anfares for de virksomheder, der pa
grund af deres ubetydelighed i henhold til artikel 6, stk. 1,
litra j), og artikel 23, stk. 10, holdes uden for konsoliderin-
gen, og der gives en begrundelse for, at de i artikel 23, stk.
9, navnte virksomheder udelades

b) navnet pd og hjemstedet for associerede virksomheder, der
som defineret i artikel 27, stk. 1, indgdr i konsolideringen,
samt oplysninger om den andel i deres kapital, som besiddes
af de virksomheder, der indgdr i konsolideringen, eller af
andre, der handler i eget navn, men for disse virksomheders
regning

¢) navnet pa og hjemstedet for virksomheder, for hvilke der er
foretaget pro rata-konsolidering i henhold til artikel 26, de
forhold, der ligger til grund for den felles ledelse af de
pagaldende virksomheder, samt oplysninger om den andel

i deres kapital, som besiddes af de virksomheder, der indgér i
konsolideringen, eller af andre, der handler i eget navn, men
for disse virksomheders regning, og

d) for sd vidt angdr hver af de virksomheder, bortset fra de i
litra a), b) og ¢) naevnte virksomheder, i hvilke de virksom-
heder, som indgdr i konsolideringen, enten selv eller ved
andre, der handler i eget navn, men for disse virksomheders
regning, besidder en kapitalinteresse:

i) disse virksomheders navn og hjemsted

ii) storrelsen af kapitalandelen

iii) storrelsen af egenkapitalen samt af resultatet for den
pagaldende virksomhed for det seneste regnskabsar, for
hvilket regnskabet er vedtaget.

Angivelse af egenkapitalen og af resultatet kan ogsd udelades,
safremt den pageldende virksomhed ikke offentliggar sin
balance.

3. Medlemsstaterne kan tillade, at de i stk. 2, litra a)-d),
foreskrevne oplysninger gives i form af en oversigt, der indgives
i overensstemmelse med artikel 3, stk. 3, i direktiv
2009/101/EF. Indgivelsen af en siddan oversigt anferes i
noterne til det konsoliderede regnskab. Medlemsstaterne kan
ligeledes tillade, at disse oplysninger udelades, hvis de kan
volde betydelig skade for en af de virksomheder, som de
vedrerer. Medlemsstaterne kan gore denne udeladelse afhangig
af forudgdende tilladelse fra en administrativ eller retslig
myndighed. En sddan udeladelse af oplysninger anferes i
noterne til det konsoliderede regnskab.

Artikel 29
Den konsoliderede ledelsesberetning

1. Ud over eventuelle andre oplysninger, der kraves i
henhold til andre bestemmelser i dette direktiv, skal den konso-
liderede beretning pa en mdde, der letter bedemmelsen af stil-
lingen for alle de virksomheder, der indgdr i konsolideringen,
som minimum indeholde de oplysninger, der kreeves i artikel 19
og 20, med de fornedne tilpasninger, der folger af de serlige
forhold, som ger sig galdende for en konsolideret beretning i
sammenligning med en ledelsesberetning.

2.  Folgende justeringer af de oplysninger, der kraves i
henhold til artikel 19 og 20, finder anvendelse:

a) Ved rapportering om erhvervelse af egne kapitalandele skal
den konsoliderede beretning angive antal, palydende veardi
eller i mangel af palydende veerdi bogfert parivaerdi af alle
kapitalandele i modervirksomheden, som besiddes af denne
modervirksomhed, denne modervirksomheds dattervirksom-
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heder

eller andre, der handler i eget navn, men for enhver af disse
virksomheders regning. Medlemsstaterne kan tillade eller
kraeve, at disse oplysninger anferes i noterne til det konso-
liderede regnskab.

b) Ved rapportering om interne kontrol- og risikostyrings-
systemer skal redeggrelsen for virksomhedsledelse henvise
til hovedelementerne i de interne kontrol- og risikostyrings-
systemer for de virksomheder som helhed, der indgar i
konsolideringen.

3. Nér der ud over ledelsesberetningen kraves en konsoli-
deret beretning, kan de to beretninger fremlegges som en
samlet beretning.

KAPITEL 7
OFFENTLIGHED
Artikel 30
Generelt krav om offentlighed

1. Medlemsstaterne sikrer inden for en rimelig tidsfrist, som
ikke md vaere leengere end 12 méneder efter balancetidspunktet,
at virksomhederne offentliggar det beharigt godkendte arsregn-
skab og ledelsesberetningen sdvel som revisors eller revisions-
firmaets udtalelse, der er omhandlet i artikel 34 i nervaerende
direktiv, efter de bestemmelser, der i overensstemmelse med
kapitel 2 i direktiv 2009/101/EF er fastsat i medlemsstaternes
lovgivning.

Medlemsstaterne kan dog undtage virksomheder fra pligten til at
offentliggore ledelsesberetningen, sifremt et eksemplar af beret-
ningen i dens helhed eller uddrag heraf let kan rekvireres pa
anmodning til en pris, der ikke overstiger de administrative
omkostninger.

2. Medlemsstaterne kan undtage en i bilag Il omhandlet virk-
somhed, som de i dette direktiv foreskrevne samordningsfor-
anstaltninger finder anvendelse pd i medfor af artikel 1, stk.
1, litra b), fra at offentliggere sit regnskab i overensstemmelse
med artikel 3 i direktiv 2009/101/EF, forudsat at regnskabet er
tilgeengeligt for offentligheden pa virksomhedens hjemsted, i
folgende tilfaelde:

a) alle de personligt haftende selskabsdeltagere i den berorte
vitksomhed er virksomheder omfattet af bilag I, der
henhorer under lovgivningen i andre medlemsstater end
den medlemsstat, hvis lovgivning den berorte virksomhed
henherer under, og ingen af disse virksomheder offentligger
virksomhedens regnskab sammen med sine egne regnskaber

b) alle de personligt heftende selskabsdeltagere i den berorte
virksomhed er virksomheder, der ikke henherer under en

medlemsstats lovgivning, men som har en retlig form, der
svarer til den i direktiv 2009/101/EF omhandlede.

Der skal efter anmodning kunne rekvireres et eksemplar af regn-
skabet. Prisen for et sddant eksemplar ma ikke overstige de
administrative omkostninger.

3. Stk. 1 finder anvendelse pa konsoliderede regnskaber og
konsoliderede beretninger.

Nér den virksomhed, som har udarbejdet det konsoliderede
regnskab, er organiseret i en form som de i bilag II opferte,
og virksomheden ikke for de i stk. 1 navnte dokumenter efter
den nationale lovgivning har pligt til offentliggerelse i lighed
med artikel 3 i direktiv. 2009/101/EF, skal den dog som
minimum gere de pdgaldende dokumenter tilgaengelige for
offentligheden pa sit hjemsted, og der skal efter anmodning
fremskaffes et eksemplar, for hvilket prisen ikke méd overstige
de administrative omkostninger.

Artikel 31
Forenklinger for smd og mellemstore virksomheder

1.  Medlemsstaterne kan undtage sméd virksomheder fra
pligten til at offentliggere resultatopgerelsen og ledelsesberet-
ningen.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at mellemstore virksomheder
offentliggor

a) en forkortet balance, hvori der kun medtages de i bilag III og
IV omhandlede poster, som indledes med bogstaver og
romertal, med sarskilt anferelse enten i balancen eller i
noterne til drsregnskabet:

i) af post CI13, CII 1-4, CIII 1-4, DI 2, 3 og 6 samt D
III 1 og 2 under "Aktiver" og af post C 1, 2, 6, 7 og 9
under "Egenkapital og passiver" i bilag III

ii) af post CI13,CII1-4, CII1-4, D2, 30g6 DIN1
0g2,F1,2,6,70g90g11,2, 6 7 o0g?9 ibilg IV

i) af de oplysninger, der kraves som anfert i parentesen
under post D II under "Aktiver" og C under "Egenkapital
og passiver" i bilag III, men samlet for alle de pageldende
poster, og serskilt for post D I 2 og 3 under "Aktiver"
samt C 1, 2, 6, 7 og 9 under "Egenkapital og passiver"

iv) af de oplysninger, der kraeves som anfert i parentesen
under post D II i bilag IV, men samlet for alle de pagel-
dende poster, og sarskilt for post D II 2 og 3
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b) forkortede noter til deres arsregnskab uden oplysningerne i
artikel 17, stk. 1, litra f) og j).

Dette stykke bergrer ikke artikel 30, stk. 1, for sd vidt navnte
artikel angdr resultatopgerelsen, ledelsesberetningen og revisors
eller revisionsfirmaets udtalelse.

Artikel 32
Andre krav om offentlighed

1. Ved enhver fuldstendig offentliggorelse gengives &rsregn-
skabet og ledelsesberetningen i den form og i den affattelse, pa
grundlag af hvilken revisor eller revisionsfirmaet har afgivet sin
udtalelse. De ledsages af den fulde ordlyd af revisionspategnin-
gen.

2. Nar drsregnskabet ikke offentliggares i sin helhed, skal den
forkortede udgave af regnskabet, som ikke ledsages af revisions-
pategningen

a) angive, at det drejer sig om en forkortet udgave

b) henvise til det register, hvortil regnskabet er indgivet henhold
til artikel 3 i direktiv 2009/101/EF, eller, safremt regnskabet
endnu ikke er blevet indgivet, oplyse dette

) oplyse, om pdtegningen fra revisor eller revisionsfirma var
uden forbehold, med forbehold eller negativ, eller om revisor
eller revisionsfirma var ude af stand til at fremsatte en udta-
lelse

d) oplyse, om revisionspategningen indeholdt forhold, som
revisor eller revisionsfirma sarligt har pépeget uden at
have taget forbehold i forbindelse med revisionspategningen.

Artikel 33

Forpligtelse og ansvar med hensyn til udarbejdelse og
offentliggerelse af arsregnskabet og ledelsesberetningen

1. Medlemsstaterne sikrer, at medlemmerne af virksomhe-
dens administrations-, ledelses- og tilsynsorganer, der handler
inden for de befgjelser, der er tillagt dem efter den nationale
lovgivning, kollektivt har ansvar for at sikre, at:

a) drsregnskabet, ledelsesberetningen og, hvis denne fremlagges
sarskilt, redegorelsen for virksomhedsledelse og

b) det konsoliderede drsregnskab, den konsoliderede beretning
og, hvis denne fremlagges sarskilt, den konsoliderede rede-
gorelse for virksomhedsledelse

udarbejdes og offentliggores i overensstemmelse med kravene i
dette direktiv og i pdkommende tilfalde med de internationale
regnskabsstandarder, der er vedtaget i overensstemmelse med
forordning (EF) nr. 1606/2002.

2. Medlemsstaterne sikrer, at deres love og administrative
bestemmelser om ansvar, som minimum over for virksomhe-
den, gelder for medlemmerne af virksomhedernes administra-
tions-, ledelses- og tilsynsorganer for brud pd de i stk. 1
omhandlede forpligtelser.

KAPITEL 8

REVISION

Artikel 34
Generelt krav

1. Medlemsstaterne sikrer, at arsregnskaberne for virksom-
heder af interesse for offentligheden, mellemstore og store virk-
somheder revideres af en eller flere revisorer eller af et eller flere
revisionsfirmaer, der af medlemsstaterne er autoriseret til at
udfere lovpligtig revision pd grundlag af direktiv 2006/43/EF.

Revisor(erne) eller revisionsfirma(erne) skal tillige:

a) afgive en udtalelse om, hvorvidt

i) ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet for samme regnskabsar, og

ii) ledelsesberetningen er blevet udarbejdet i overensstem-
melse med galdende lovkrav

b) afgive en udtalelse om, hvorvidt vedkommende pd baggrund
af viden om og forstdelse af virksomheden og dens miljo
erhvervet under revisionen har fundet vasentlige fejlagtige
angivelser i ledelsesberetningen, og arten af sidanne even-
tuelle fejlagtige angivelser anfores.

2. Stk. 1, forste afsnit, finder tilsvarende anvendelse pa
konsoliderede regnskaber. Stk. 1, andet afsnit, finder tilsvarende
anvendelse pd konsoliderede regnskaber og konsoliderede beret-
ninger.
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Artikel 35

Andring af direktiv 2006/43/EF for si vidt angir
revisionspitegningens indhold

Artikel 28 i direktiv 2006/43[EF affattes saledes:

"Artikel 28
Revisionspdtegning

1. Revisionspategningen skal omfatte:

a) en indledning, hvori det som minimum oplyses, hvilket
drsregnskab der er genstand for den lovpligtige revision,
samt hvilket system for regnskabsafleeggelse der er
anvendt ved dets udarbejdelse

b) en beskrivelse af revisionens art og omfang, hvor der som
minimum oplyses om, hvilke revisionsstandarder der er
anvendt ved revisionen

¢) en udtalelse, som skal vare enten uden forbehold, med
forbehold eller negativ, og hvori det klart anferes, hvor-
vidt revisor finder,

i) at drsregnskabet giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med det relevante system for regnskabs-

afleggelse, og

i) i givet fald, at drsregnskabet opfylder de lovbestemte
krav

Safremt revisor ikke er i stand til at fremsatte en udtalelse,
skal revisionspategningen indeholde revisors nagtelse af
revisionspategning

d) en omtale af eventuelle forhold, som revisor sarligt har
papeget uden at have taget forbehold i forbindelse med
revisionspategningen

e) den udtalelse og erklering, der er omhandlet i artikel 34,
stk. 1, andet afsnit, i direktiv 2013/34/EU af 26. juni
2013 om drsregnskaber, konsoliderede regnskaber og

tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om
@ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv
78/660/EQF og 83349/EQF (¥).

2. Revisionspétegningen underskrives og dateres af revisor.
Nér et revisionsfirma udferer lovpligtig revision, underskrives
revisionspategningen som minimum af den eller de revisorer,
der udferer den lovpligtige revision pa revisionsfirmaets
vegne. Under ekstraordinare omstendigheder kan medlems-
staterne bestemme, at denne underskrift/disse underskrifter
ikke behever at blive offentliggjort, hvis offentliggerelsen
kan indebare en overhangende og veasentlig trussel mod
nogens personlige sikkerhed. Under alle omstaendigheder
skal de relevante kompetente myndigheder have kendskab
til den eller de pdgaldende personers navne.

3. Revisionspategningen vedrerende det konsoliderede
regnskab skal opfylde kravene i stk. 1 og 2. Ved rapportering
om overensstemmelse mellem beretningen og regnskabet
som pakravet i henhold til stk. 1, litra ¢), leegger revisoren
eller revisionsfirmaet det konsoliderede regnskab og den
konsoliderede beretning til grund. Nar modervirksomhedens
arsregnskab er tilknyttet det konsoliderede regnskab, kan revi-
sionspdtegninger, som kraves ifplge denne artikel, afgives
sammen.

() EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19."

KAPITEL 9
BESTEMMELSER VEDRORENDE UNDTAGELSER oG
BEGRANSNING AF UNDTAGELSER
Artikel 36

1.

Undtagelser for mikrovirksomheder

Medlemsstaterne kan undtage mikrovirksomheder fra en

hvilken som helst eller samtlige af folgende forpligtelser:

a)

forpligtelsen til at medtage "Periodeafgreensningsposter”
under aktiver og passiver. Hvis en medlemsstat anvender
denne mulighed, kan den tillade, at disse virksomheder
fraviger artikel 6, stk. 1, litra d), for sa vidt angdr indregning
af "Periodeafgransningsposter” under aktiver og passiver,
dog kun for andre udgifter i henhold til naerverende artikels
stk. 2, litra b), nr. vi), forudsat at dette forhold er anfort i
noterne til drsregnskabet eller i overensstemmelse med litra
¢) neden for balancen

forpligtelsen til at udarbejde noter til drsregnskabet i over-
ensstemmelse med artikel 16, forudsat at de oplysninger, der
skal gives i henhold til artikel 16, stk. 1, litra d) og e), i dette
direktiv og artikel 24, stk. 2, i direktiv 2012/30/EU, angives
neden for balancen
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c) forpligtelsen til at udarbejde en ledelsesberetning i overens-
stemmelse med kapitel 5, forudsat at de oplysninger, der skal
gives i henhold til artikel 24, stk. 2, i direktiv 2012/30/EU,
er anfort i noterne til drsregnskabet eller i overensstemmelse
med litra ¢) i nervaerende stykke, neden for balancen

d) forpligtelsen til at offentliggore arsregnskabet i overensstem-
melse med kapitel 7, forudsat at balanceoplysningerne heri
er behgrigt indgivet ifelge national lovgivning til mindst én
kompetent myndighed, som den pagzldende medlemsstat
har udpeget. Nér den kompetente myndighed ikke er det
centrale register eller et handels- eller selskabsregister, jf.
artikel 3, stk. 1, i direktiv 2009/101/EF, skal den kompetente
myndighed sende de indgivne oplysninger til registeret.

2. Medlemsstaterne kan tillade mikrovirksomheder:

a) alene at udarbejde en forkortet balance, hvori mindst de i
bilag I eller IV omhandlede poster, som indledes med
bogstaver, medtages serskilt, ndr det er relevant. I tilfelde,
hvor stk. 1, litra a), i nerverende artikel finder anvendelse,
medtages post E under "Aktiver" og post D under "Passiver"
i bilag III, eller post E og K i bilag IV, ikke i balancen

=

alene at udarbejde en forkortet resultatopgerelse, hvori
mindst felgende poster medtages sarskilt, ndr det er relevant:

i) nettoomsatning

i) andre indtaegter

iii) udgifter til rdvarer og hjelpematerialer

iv) personaleudgifter

v) vardireguleringer

vi) andre udgifter

vii) skatter

viii) resultat.

3. Medlemsstaterne mé ikke tillade eller krave, at artikel 8
finder anvendelse pa mikrovirksomheder, der benytter en af
undtagelserne i stk. 1 og 2 i narverende artikel.

4. For sa vidt angdr mikrovirksomheder anses drsregnskaber
udarbejdet i overensstemmelse med stk. 1, 2 og 3 i narverende
artikel for at give et retvisende billede i henhold til artikel 4, stk.
3, og artikel 4, stk. 4, finder séledes ikke anvendelse pd sddanne
regnskaber.

5. Finder stk. 1, litra a),i nearvarende artikel anvendelse,
udgeres den i artikel 3, stk. 1, litra a), omhandlede balancesum
af de i bilag IIl under "Aktiver" angivne poster A til D eller de i
bilag IV angivne poster A til D.

6. Med forbehold af denne artikel sikrer medlemsstaterne, at
mikrovirksomheder i @vrigt betragtes som smd virksomheder.

7. Medlemsstaterne stiller ikke undtagelserne i stk. 1, 2 og 3
til rddighed for investeringsvirksomheder og holdingvirksomhe-
der.

8.  Medlemsstater, som den 19 juli 2013 pad datoen for dette
direktivs ikrafttreden har galdende love eller administrative
bestemmelser i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2012/6/EU af 14. marts 2012 om @ndring af
Rédets direktiv 78/660/EQF om darsregnskaberne for visse
selskabsformer for sd vidt angdr mikroenheder ('), kan fritages
for kravene i artikel 3, stk. 9, for sd vidt angdr omregningen til
national valuta af taersklerne i artikel 3, stk. 1, ndr de anvender
artikel 53, stk. 1, forste punktum.

9. Senest den 20 juli 2018 foreleegger Kommissionen
Europa-Parlamentet, Ridet og Det Europziske @konomiske og
Sociale Udvalg en rapport om situationen for mikrovirksomhe-
der, herunder navnlig situationen pd nationalt plan for sd vidt
angdr antallet af virksomheder, der opfylder storrelseskriterierne,
og den reduktion af de administrative byrder, som er opndet
gennem fritagelsen for offentliggorelseskravet.

Artikel 37
Undtagelse for dattervirksomheder

Uanset bestemmelserne i direktiv 2009/101/EF og 2012/30/EU
kan medlemsstaterne undlade at anvende bestemmelserne i
narvarende direktiv om indhold, revision samt offentliggerelse
af drsregnskabet og ledelsesberetningen pa virksomheder, som
henherer under deres lovgivning, og som er dattervirksomheder,
safremt folgende betingelser er opfyldt:

1) modervirksomheden henherer under en medlemsstats
lovgivning

() EUT L 81 af 21.3.2012, s. 3.
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2) samtlige selskabsdeltagere i dattervirksomheden har, for sd
vidt angdr hvert regnskabsdr, som undtagelsen gelder,
erkleeret sig indforstdet med ovennavnte undtagelse

3) modervirksomheden har stillet sig som garant for dattervirk-
somhedens forpligtelser

4) erkleeringerne i nr. 2 og 3 offentliggores af dattervirksom-
heden efter de bestemmelser, der er fastsat i medlemsstatens
lovgivning i overensstemmelse med kapitel 2 i direktiv
2009/101/EF

5) dattervirksomheden indgdr i det af modervirksomheden i
overensstemmelse med dette direktiv udarbejdede konsolide-
rede regnskab

6) undtagelsen anferes i noterne til det af modervirksomheden
udarbejdede konsoliderede regnskab, og

7) det i nr. 5 nzvnte konsoliderede regnskab, den konsolide-
rede beretning og revisionspdtegningen offentliggeres for
dattervirksomheden efter de bestemmelser, der er fastsat i
medlemsstatens lovgivning i overensstemmelse med kapitel
2 i direktiv 2009/101EE.

Artikel 38

Virksomheder, som er personligt heftende selskabsdel-
tagere i andre virksomheder

1.  Medlemsstaterne kan kraeve, at virksomheder omfattet af
artikel 1, stk. 1, litra a), der henherer under deres lovgivning, og
som er personligt heaftende selskabsdeltagere i en af de i
artikel 1, stk. 1, litra b), omhandlede virksomheder (den
bergrte virksomhed), udarbejder, lader revidere og offentliggor
den bergrte virksomheds regnskab sammen med deres eget
regnskab i overensstemmelse med dette direktiv, og i dette
tilfeelde finder kravene i dette direktiv ikke anvendelse pd den
berorte virksomhed.

2. Medlemsstaterne kan undlade at anvende direktivets krav
pd den bergrte virksomhed, hvis:

a) den berarte virksomheds regnskab udarbejdes, revideres og
offentliggeres i overensstemmelse med dette direktiv af en
virksomhed, som

i) er personligt haftende selskabsdeltager i denne berorte
virksomhed og

ii) henhgrer under en anden medlemsstats lovgivning

b) den berorte virksomhed indgar i et konsolideret regnskab,
der udarbejdes, revideres og offentliggores i overensstem-
melse med dette direktiv af

i) en personligt haftende selskabsdeltager, eller

ii) ii) hvis den berorte virksomhed indgdr i det konsoliderede
regnskab for en storre helhed af virksomheder, og dette
regnskab udarbejdes, revideres og offentliggeres i over-
ensstemmelse med dette direktiv, en modervirksomhed,
som henhgrer under en medlemsstats lovgivning. Denne
fritagelse anferes i noterne til det konsoliderede regnskab.

3. Ide i stk. 2 omhandlede tilfeelde skal den bergrte virk-
somhed efter anmodning oplyse navnet pd den virksomhed, der
offentliggar regnskabet.

Artikel 39

Undtagelse med hensyn til resultatopgerelsen for moder-
virksomheder, der udarbejder konsoliderede regnskaber

Medlemsstaterne kan pa virksomheder, der henherer under
deres lovgivning, og som er modervirksomheder, undlade at
anvende bestemmelserne i dette direktiv om revision og offent-
liggarelse af resultatopgerelsen, forudsat at felgende betingelser
er opfyldt:

1) modervirksomheden udarbejder et konsolideret regnskab i
overensstemmelse med dette direktiv og indgér i det konso-

liderede regnskab

2) undtagelsen anferes i noterne til modervirksomhedens
arsregnskab

3) undtagelsen anferes i noterne til det af modervirksomheden
udarbejdede konsoliderede regnskab, og

4) drets resultat for modervirksomheden, beregnet i overens-
stemmelse med dette direktiv, opferes i dens balance.

Artikel 40

Begraensning af undtagelser for virksomheder af interesse
for offentligheden

Medmindre det er udtrykkeligt fastsat i dette direktiv, skal
medlemsstaterne ikke lade forenklingerne og undtagelsesbestem-
melserne i dette direktiv gaelde for virksomheder af interesse for
offentligheden. En virksomhed af interesse for offentligheden
behandles som en stor virksomhed uanset dens nettoomsat-
ning, balancesum og gennemsnitligt antal medarbejdere i regn-
skabsdret.
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KAPITEL 10
INDBERETNING AF BETALINGER TIL MYNDIGHEDER
Artikel 41

Definitioner vedrerende indberetning af betalinger til
myndigheder

I dette kapitel forstds ved:

1) "virksomhed inden for udvindingsindustrien": virksomhed
med enhver aktivitet inden for efterforskning, prospektering,
opdagelse, udvikling og udvinding af mineral-, olie- og
naturgasforekomster eller andre rdstoffer omfattet af de
gkonomiske aktiviteter som omhandlet i hovedafdeling B,
hovedgruppe 05-08, i bilag I til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EF) nr.1893/2006 af 20. december
2006 om oprettelse af den statistiske nomenklatur for
gkonomiske aktiviteter NACE rev. 2 (1)

2) "virksomhed inden for skovning af primerskove": virk-
somhed med aktiviteter som omhandlet i hovedafdeling A,
hovedgruppe 02, gruppe 02.2, i bilag I til forordning (EF)
nr. 18932006 i primarskove

3) "myndighed": enhver national, regional eller lokal
myndighed i en medlemsstat eller et tredjeland. Den
omfatter en tjenestegren, et organ eller en virksomhed, der
er kontrolleret af den pageldende myndighed, jf. artikel 22,
stk. 1-6, i dette direktiv

4) "projekt": operationelle aktiviteter, som er omfattet af en
kontrakt, en licens, et lejemdl, en koncession eller en
lignende juridisk bindende aftale og danner grundlag for
betalingsforpligtelser over for en myndighed. Hvis flere
sddanne aftaler er vasentligt forbundet indbyrdes, er det
ikke desto mindre at betragte som et projekt

5) "betaling": et beleb, der er betalt enten kontant eller i natu-
ralydelser, for aktiviteter som omhandlet i nr.1 og 2, af
folgende typer:

a) produktionsrettigheder

b) skatter og afgifter pd virksomheders indtegt, produktion
eller overskud, men ikke skatter og afgifter pa forbrug
sasom mervardiafgift, personlig indkomstskat eller
omsetningsafgifter

¢) royalties

d) udbytte

(") EUT L 393 af 30.12.2006, s. 1.

¢) underskrifts-, opdagelses- og produktionsbonusser

f) licensafgifter, lejeafgifter, adgangsgebyrer og andre
vederlag for licenser ogfeller koncessioner og

g) betalinger for forbedringer af infrastruktur.

Artikel 42

Virksomheder, der skal indberette betalinger foretaget til
myndigheder

1. Medlemsstaterne pélegger store virksomheder og alle virk-
somheder af interesse for offentligheden inden for udvindings-
industrien eller skovning af primarskove pligt til hvert ar at
udarbejde og offentliggore en beretning om betalinger til

myndigheder.

2. Denne pligt omfatter ikke en virksomhed, som henhgrer
under en medlemsstats lovgivning, og som er en datter- eller
modervirksomhed, nr begge folgende betingelser er opfyldt:

a) modervirksomheden henhorer under en medlemsstats
lovgivning, og

b) virksomhedens betalinger til myndigheder indgar i den af
modervirksomheden i overensstemmelse med artikel 44
udarbejdede konsoliderede beretning om Dbetalinger til
myndigheder.

Artikel 43
Beretningens indhold

1. Der er ikke krav om, at en betaling, hvad enten den
foretages som en enkelt betaling eller en reekke med hinanden
forbundne betalinger, tages i betragtning i beretningen, hvis den
er pd under 100 000 EUR inden for et regnskabsar.

2. Beretningen skal oplyse om felgende i forbindelse med
aktiviteter som omhandlet i artikel 41, nr.1 og 2, for det
relevante regnskabsar:

a) de samlede betalinger foretaget til hver myndighed

b) det samlede belob pr. type af betaling som angivet i
artikel 41, nr. 5, litra a)-g), foretaget til hver myndighed

¢) ndr disse betalinger er blevet henfort til et bestemt projekt,
det samlede belgb pr. type af betaling som omhandlet i
artikel 41, nr.5, litra a)-g), foretaget til hvert sddant
projekt og de samlede betalinger til hvert sddant projekt.
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For betalinger, som virksomheden foretager for forpligtelser, der
palaegges pd virksomhedsniveau, kan der gives oplysning pa
virksomhedsniveau frem for pd projektniveau.

3. Safremt en myndighed modtager naturalydelser, indbe-
rettes disse pd grundlag af verdien og, hvor det er relevant,
mangden. Der fremlagges ledsagende noter, hvoraf det fremgir,
hvordan veerdien er blevet fastsat.

4. Oplysning om de betalinger, der er omhandlet i denne
artikel, skal afspejle indholdet og ikke formen af den berorte
betaling eller aktivitet. Betalinger og aktiviteter mé ikke opdeles
eller ssmmenlaegges kunstigt for at undgd dette direktivs anven-
delse.

5.  For de medlemsstater, der ikke har indfert euroen,
omregnes den i stk. 1 fastsatte terskel i euro til national
valuta ved:

a) at benytte den valutakurs, der blev offentliggjort i Den Euro-
peeiske Unions Tidende pd ikrafttreedelsesdatoen for ethvert
direktiv om faststtelse af denne tarskel, og

b) at afrunde til nermeste 100.

Artikel 44
Konsolideret beretning om betalinger til myndigheder

1. Medlemsstaterne palagger enhver stor virksomhed eller
enhver virksomhed af interesse for offentligheden inden for
udvindingsindustrien eller skovning af primarskove, der
henhgrer under deres nationale lovgivning, pligt til at udarbejde
en konsolideret beretning om betalinger til myndigheder i over-
ensstemmelse med artikel 42 og 43, hvis modervirksomheden
er omfattet af pligten til at udarbejde konsoliderede regnskaber,
jf. artikel 22, stk. 1-6.

En modervirksomhed betragtes som en virksomhed inden for
udvindingsindustrien eller skovning af primaerskove, sdfremt en
af dens dattervirksomheder er en virksomhed inden for udvin-
dingsindustrien eller skovning af primzarskove.

Den konsoliderede beretning indeholder kun betalinger, der
opstdr som felge af udvindingsaktiviteter ogfeller aktiviteter i
forbindelse med skovning af primarskove.

2. Pligten til at udarbejde den i stk. 1 omhandlede konsoli-
derede beretning finder ikke anvendelse pé:

a) en modervirksomhed i en lille koncern som defineret i
artikel 3, stk. 5, medmindre en tilknyttet virksomhed er en
virksomhed af interesse for offentligheden

b) en modervirksomhed i en mellemstor koncern som defineret
i artikel 3, stk. 6, medmindre en tilknyttet virksomhed er en
virksomhed af interesse for offentligheden, og

¢) en modervirksomhed, der henhgrer under en medlemsstats
lovgivning, og som samtidig er en dattervirksomhed, nar
dens egen modervirksomhed henherer under en medlems-
stats lovgivning.

3. En virksomhed, herunder en virksomhed af interesse for
offentligheden, kan udelades fra den konsoliderede beretning
om betalinger til myndigheder, nar mindst en af folgende betin-
gelser er opfyldt:

a) betydelige og vedvarende hindringer begrenser i vasentlig
grad modervirksomhedens udevelse af sine rettigheder over
denne virksomheds aktiver eller ledelse

b) i ekstremt sjeldne tilfeelde, hvor de oplysninger, der er
nedvendige for at udarbejde den konsoliderede beretning
om betalinger til myndigheder i overensstemmelse med
dette direktiv, ikke kan indhentes inden for en rimelig frist
eller er forbundet med uforholdsmaessigt store omkostninger

¢) kapitalandelene i denne virksomhed besiddes alene med
henblik pa videreoverdragelse.

Ovenstdende undtagelser finder kun anvendelse, hvis de ogsd
anvendes i forbindelse med det konsoliderede regnskab.

Artikel 45
Offentlighed

1. Den i artikel 42 omhandlede beretning og den i artikel 44
omhandlede konsoliderede beretning om betalinger til myndig-
heder offentliggeres efter de bestemmelser, der er fastsat i hver
medlemsstats lovgivning i overensstemmelse med kapitel 2 i
direktiv 2009/101/EF.

2. Medlemsstaterne sikrer, at medlemmerne af virksomhe-
dens ansvarlige organer, der handler inden for de befgjelser,
der er tillagt dem efter den nationale lovgivning, har ansvar
for efter bedste overbevisning og evne at sikre, at beretninger
om betalinger foretaget til myndigheder udarbejdes og offent-
liggores i overensstemmelse med kravene i dette direktiv.

Artikel 46
Zkvivalenskriterier

1. Virksomheder omhandlet i artikel 42 og 44, som
udarbejder og offentliggor en beretning, der opfylder et tredje-
lands indberetningskrav, som i overensstemmelse med artikel 47
vurderes at svare til kravene i dette direktiv, fritages for kravene
i dette kapitel, dog ikke forpligtelsen til at offentliggere den
pageldende beretning som fastlagt i hver medlemsstats lovgiv-
ning i overensstemmelse med kapitel 2 i direktiv 2009/101/EF.
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2. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel 49 med henblik pa at
fastsaette de kriterier, der skal anvendes ved vurderingen med
henblik pa stk. 1 i nervaerende artikel af, om tredjelandes indbe-
retningskrav svarer til kravene i dette kapitel.

3. De kriterier, som Kommissionen fastsatter i overensstem-
melse med stk. 2, skal

a) omlfatte folgende:

i) malvirksomhederne

ii) betalingernes malmodtagere

iii) de registrerede betalinger

iv) henferingen af de registrerede betalinger

v) fordelingen af de registrerede betalinger

vi) forhold, der udleser indberetning pd et konsolideret
grundlag

vii) indberetningsmiddel

viii) indberetningens hyppighed, og

ix) foranstaltninger til bekeempelse af unddragelse

b) derudover begrenses til kriterier, der letter en direkte
sammenligning mellem tredjelandes indberetningskrav og
kravene i dette kapitel.

Artikel 47
Anvendelse af akvivalenskriterierne

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage gennemforelses-
retsakter med henblik péd at fastsette, hvilke af et tredjelands
indberetningskrav den efter anvendelse af de akvivalenskriterier,
der fastsattes i overensstemmelse med artikel 46, anser for at
svare til kravene i dette kapitel. Disse gennemforelsesforanstalt-
ninger vedtages efter undersogelsesproceduren i artikel 50, stk.
2.

Artikel 48
Revision

Kommissionen reviderer og afleegger rapport om gennem-
forelsen og effektiviteten af dette kapitel, navnlig hvad angér

omfanget og opfyldelsen af indberetningsforpligtelserne og
indberetningsmetoderne pé projektbasis.

Revisionen skal tage hensyn til den internationale udvikling,
navnlig for sa vidt angdr forbedringen af gennemsigtigheden i
betalinger til myndigheder, og vurdere indvirkningen af andre
internationale ordninger samt virkningerne for konkurrence-
evnen og energiforsyningssikkerheden. Den skal vare afsluttet
senest den 21 juli 2018.

Rapporten forelagges for Europa-Parlamentet og Rddet, om
nedvendigt ledsaget af et lovgivningsforslag. Rapporten skal
vurdere, om indberetningskravene ber udvides til at omfatte
yderligere erhvervssektorer, og om beretningen om betalinger
til myndigheder ber vere genstand for revision. Rapporten
skal ogsa vurdere yderligere oplysninger, der gives om det
gennemsnitlige antal medarbejdere, brugen af underkontra-
henter og beder pr. land.

Desuden skal rapporten analysere muligheden for indferelse af
en forpligtelse for alle EU-udstedere til at udgve beherig omhu
ved udvinding af mineraler for at sikre, at forsyningskaederne
ikke har nogen forbindelse til konfliktparter, og overholde anbe-
falingerne fra EITI og OECD om ansvarlig styring af forsynings-
kaden.

KAPITEL 11
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 49
Udevelse af de delegerede befgjelser

1. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter tilleegges
Kommissionen pd de i denne artikel fastlagte betingelser.

2. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 1,
stk. 2, artikel 3, stk. 13, og artikel 46, stk. 2, tillegges Kommis-
sionen for en ubegrenset periode fra den dato, der er
omhandlet i artikel 54.

3. Den i artikel 1, stk. 2, artikel 3, stk. 13, og artikel 46, stk.
2, omhandlede delegation af befgjelser kan til enhver tid tilbage-
kaldes af Europa-Parlamentet eller Ridet. En afgerelse om
tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er
angivet i den pagaldende afgorelse, til opher. Den fir virkning
dagen efter offentliggarelsen af afgorelsen i Den Europeiske
Unions Tidende eller pd et senere tidspunkt, der angives i afgo-
relsen. Den bergrer ikke gyldigheden af de delegerede retsakter,
der allerede er i kraft.

4. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver
den samtidigt Europa-Parlamentet og Rédet meddelelse herom.
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5. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 1, stk. 2,
artikel 3, stk. 13, eller artikel 46, stk. 2, traeder kun i kraft, hvis
hverken Europa-Parlamentet eller Rddet har gjort indsigelse
inden for en frist pd to maneder fra meddelelsen af den pagel-
dende retsakt til Europa-Parlamentet og Rédet, eller hvis Europa-
Parlamentet og Rddet inden udlgbet af denne frist begge har
informeret Kommissionen om, at de ikke agter at gere indsi-
gelse. Fristen forleenges med to méneder pd Europa-Parlamentets
eller Radets initiativ.

Artikel 50
Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistds af et udvalg. Dette udvalg er et
udvalg som defineret i forordning (EU) nr. 182/2011.

2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 i
forordning (EU) nr. 182/2011.

Artikel 51
Sanktioner

Medlemsstaterne fastsatter bestemmelser om sanktioner for
overtreedelse af de nationale bestemmelser, der er vedtaget i
overensstemmelse med dette direktiv, og treeffer alle nedvendige
foranstaltninger til at sikre at disse sanktioner hdndheves. De
pagaldende sanktioner skal vere effektive, std i et rimeligt
forhold til overtradelsen og have en afskrakkende virkning.

Artikel 52
Ophaevelse
Direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF ophaves.

Henvisninger til de ophavede direktiver galder som henvis-
ninger til nervarende direktiv og leses efter sammenlignings-
tabellen i bilag VII.

Artikel 53
Gennemforelse

1. Medlemsstaterne setter de nedvendige love og administra-
tive bestemmelser i kraft for at efterkomme dette direktiv senest
den 20 juli 2015. De tilsender straks Kommissionen disse love
og bestemmelser.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at bestemmelserne i stk. 1 forste
gang finder anvendelse pd drsregnskaber for det regnskabsir,
som begynder den 1. januar 2016 eller i lobet af 2016.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en
henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen
ledsages af en sddan henvisning. De narmere regler for henvis-
ningen fastsattes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de
vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det
omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 54
Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentligge-
relsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 55
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Bruxelles, den 26. juni 2013.

Pd Europa-Parlamentets vegne
M. SCHULZ

Formand

Pd Rddets vegne
A. SHATTER

Formand
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BILAG 1

VIRKSOMHEDSFORMER OMHANDLET I ARTIKEL 1, STK. 1, LITRA A)

— Belgien:

la société anonyme/de naamloze vennootschap, la société en commandite par actions/de commanditaire vennootschap
op aandelen, la société privée a responsabilité limitée/de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,, la
société coopérative a responsabilité limitée/de codperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid;

Bulgarien:

aKIUVMOHEPHO IPYKECTBO, IPYKECTBO C OrpaHMUYEHA OTTOBOPHOCT, KOMAHIMUTHO APYKECTBO € aKLNM;

Den Tjekkiske Republik:

spolecnost s rucenim omezenym, akciovd spolecnost;

Danmark:

aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anpartsselskaber;

Tyskland:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;
Estland:

aktsiaselts, osaithing;

Irland:

public companies limited by shares or by guarantee, private companies limited by shares or by guarantee;
Grakenland:

1 avovupn etaipia, 1) etapia TEPIOPLOHEVIS eudlvig, 1) ETEPOPPUDLN KATA HETOXEG ETaLpia;

Spanien:

la sociedad anénima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad limitada;
Frankrig:

la société anonyme, la société en commandite par actions, la société a responsabilité limitée, la société par actions
simplifiée;

Italien:
la societa per azioni, la societa in accomandita per azioni, la societd a responsabilita limitata;
Cypern:

Anpooteg etaipeieg mePIOPLOpEVG EVIUVIG HE HETOXEC 1) HE EYYUNOT], IOIOTIKEG ETAUPEIEG TEPLOPIOPEVIG EUDUVIG [iE HETOXES 1)
pe eyyonon;

Letland:
akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu;
Litauen:

akcinés bendrovés, uzdarosios akcinés bendrovés;
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— Luxembourg:

la société anonyme, la société en commandite par actions, la société a responsabilité limitée;

— Ungarn:

részvénytdrsasag, korlatolt felel@sségli tarsasg;
Malta:
kumpanija pubblika —public limited liability company, kumpannija privata —private limited liability company,

so¢jeta in akkomandita bil-kapital maqsum fazzjonijiet —partnership en commandite with the capital divided into
shares;

Nederlandene:

de naamloze vennootschap, de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid;
Ostrig:

die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrankter Haftung;

Polen:

spolka akcyjna, spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, spotka komandytowo-akeyjna;
Portugal:

a sociedade an6nima, de responsabilidade limitada, a sociedade em comandita por acdes, a sociedade por quotas de
responsabilidade limitada;

Rumznien:

societate pe actiuni, societate cu rispundere limitatd, societate in comanditd pe actiuni.
Slovenien:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komanditna delniska druzba;
Slovakiet:

akciovd spolo¢nost, spolo¢nost s ruenim obmedzenym;

Finland:

yksityinen osakeyhtio/privat aktiebolag, julkinen osakeyhti6/publikt aktiebolag;
Sverige:

aktiebolag;

Det Forenede Kongerige:

public companies limited by shares or by guarantee, private companies limited by shares or by guarantee
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BILAG 11

VIRKSOMHEDSFORMER OMHANDLET I ARTIKEL 1, STK. 1, LITRA B)
— Belgien:

la société en nom collectif/de vennootschap onder firma, la société en commandite simple/de gewone commanditaire
vennootschap, la société coopérative a responsabilité illimitée/de codperatieve vennootschap met onbeperkte aans-

prakelijkheid;

Bulgarien:

CHOMPATEITHO IPYKECTBO, KOMAHIMTHO [IPYKeCTBO;

Den Tjekkiske Republik:

vefejnd obchodni spolecnost, komanditni spolecnost;
Danmark:

interessentskaber, kommanditselskaber;

Tyskland:

die offene Handelsgesellschaft, die Kommanditgesellschaft;
Estland:

taisithing, usaldusithing;

Irland:

partnerships, limited partnerships, unlimited companies;
Grakenland:

1 opoppudpog etaipia, 1 €TEPOPPUIROG ETALpic;

Spanien:

sociedad colectiva, sociedad en comandita simple;
Frankrig:

la société en nom collectif, la société en commandite simple;

Italien:

la societa in nome collettivo, la societd in accomandita semplice;

Cypern:

Opoppudpes kar etepoppudpes etaipeieg (ouvetaipiopol);
Letland:

pilnsabiedriba, komanditsabiedriba;

Litauen:

tikrosios tikinés bendrijos, komanditinés tkinés bendrijos;

— Luxembourg:

la société en nom collectif, la société en commandite simple;

— Ungarn:

kozkereseti tarsasdg, betéti tarsasdg, kozos villalat, egyesiilés, egyéni cég;
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— Malta:

sogjeta fisem kollettiv jew so¢jeta in akkomandita, bil-kapital li mhux maqsum fazzjonijiet meta s-so¢ji kollha li
ghandhom responsabbilita’ llimitata huma so¢jetajiet in akkomandita bil-kapital maqsum fazzjonijiet —partnership en
nom collectif or partnership en commandite with capital that is not divided into shares, when all the partners with
unlimited liability are partnership en commandite with the capital divided into shares;

— Nederlandene:
de vennootschap onder firma, de commanditaire vennootschap;
— (Dstrig:
die offene Gesellschaft, die Kommanditgesellschaft;
— Polen:
spotka jawna, spétka komandytowa;
— Portugal:
sociedade em nome colectivo, sociedade em comandita simples;
— Rumanien:
societate in nume colectiv, societate in comanditd simpld;
— Slovenien:
druzba z neomejeno odgovornostjo, komanditna druzba;
— Slovakiet:
verejnd obchodnd spolo¢nost, komanditnd spolo¢nost;
— Finland:
avoin yhtio/ oppet bolag, kommandiittiyhtié/kommanditbolag;
— Sverige:
handelsbolag, kommanditbolag;
— Det Forenede Kongerige:

partnerships, limited partnerships, unlimited companies.
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BILAG 11l

OPSTILLING AF BALANCEN, JF. ARTIKEL 10

Aktiver
A. Tegnet, ikke indbetalt kapital

heraf kravet indbetalt

(medmindre national lovgivning bestemmer, at den tegnede kapital, som er kravet indbetalt, skal opferes under
"Egenkapital”, idet den del af kapitalen, som er kravet indbetalt, men som endnu ikke er indbetalt, i sd fald
opfores enten under post A pé aktivsiden eller under post D 1I 5 pa aktivsiden).

B. Etableringsomkostninger

som defineret i national lovgivning for sa vidt denne tillader, at de opferes pa aktivsiden. National lovgivning kan
ligeledes bestemme, at etableringsomkostninger skal opferes som post 1 under "Immaterielle anlegsaktiver".

C. Anlaegsaktiver
. Immaterielle anlegsaktiver

1. Udviklingsomkostninger, for si vidt national lovgivning tillader, at de opferes pé aktivsiden.
2. Koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lignende rettigheder og veerdier, safremt de er:
a) erhvervet mod vederlag og ikke skal opferes under post C I 3, eller
b) skabt af virksomheden selv, for si vidt national lovgivning tillader, at de opferes pa aktivsiden.
3. Goodwill, for s vidt den er erhvervet mod vederlag.
4. Acontobetalinger.

II. Materielle anlaegsaktiver

1. Grunde og bygninger.

2. Produktionsanleg og maskiner.

3. Andre anlag, driftsmateriel og inventar.

4. Acontobetalinger og materielle anlegsaktiver under opferelse.

III. Finansielle anlegsaktiver

1. Andele i tilknyttede virksomheder.

2. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

3. Kapitalinteresser.

4. Tilgodehavender hos virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.
5. Vardipapirer, der har karakter af anlegsaktiver.

6. Andre lan.

D. Omsztningsaktiver
. Varebeholdninger

1. Révarer og hjalpematerialer.
2. Varer under fremstilling.
3. Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer.

4. Acontobetalinger.
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IL

ML

Iv.

Tilgodehavender

(Tilgodehavender, der forfalder til betaling efter mere end et ar, angives sarskilt for hver enkelt af nedenstdende
poster.)

1. Tilgodehavender hidrerende fra salg og tjenesteydelser.

2. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

3. Tilgodehavender hos virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.
4. Andre tilgodehavender.

5. Tegnet kapital, som er kreevet indbetalt, men som endnu ikke er indbetalt (medmindre national lovgivning
bestemmer, at den kapital, som er kravet indbetalt, skal opferes under post A pa aktivsiden).

6. Periodeafgransningsposter pa aktivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at sddanne poster skal
opfores under post E pé aktivsiden).

Verdipapirer

1. Andele i tilknyttede virksomheder.

2. Egne kapitalandele (med angivelse af deres palydende verdi eller i mangel heraf deres bogferte pariveerdi), for sa
vidt national lovgivning tillader, at de opferes i balancen.

3. Andre vardipapirer.

Indestiende i bank og kassebeholdning

. Periodeafgransningsposter pa aktivsiden

(Medmindre national lovgivning bestemmer, at sddanne poster skal opferes under post D II 6 pa aktivsiden).

L

3.

Egenkapital og passiver

. Egenkapital

Tegnet kapital

(Medmindre national lovgivning bestemmer, at den kapital, som er kravet indbetalt, skal opferes under denne
post, idet den tegnede kapital og den indbetalte kapital i sd tilfelde opferes serskilt).

II. Overkurs ved emission

III. Opskrivningshenlaggelse

IV. Reserver
1. Lovpligtig reserve for sd vidt national lovgivning kraver oprettelse af en sddan reserve.
2. Reserve til egne kapitalandele for sd vidt national lovgivning kraever oprettelse af en sddan reserve, med

forbehold af artikel 24, stk. 1, litra b), i direktiv 2012/30/EU.

3. Vedtagtsmassige reserver.
4. Andre reserver, herunder dagsvardireserven.

V. Overfort resultat

VI. Arets resultat.

. Hensattelser
1. Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser.
2. Henseettelser til skatter.

Andre hensattelser.
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C. Gald

(Geeld, der forfalder til betaling inden for et dr, og gald, der forfalder efter mere end et ar, angives sarskilt for hver
enkelt af nedenstdende poster samt ud for summen af disse.)

1. Obligationsldn med sarskilt angivelse af konvertible 1an.

2. Geeld til kreditinstitutter.

3. Modtagne acontobelgb pé ordrer, for sd vidt de ikke sarskilt er fratrukket varebeholdningerne.
4. Geld vedrorende kob og modtagne tjenesteydelser.

5. Vekselgald.

6. Geld til tilknyttede virksomheder.

7. Geld til virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.

8. Anden gald, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring.

9. Periodeafgransningsposter pa passivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at siddanne poster skal
opferes under post D).

D. Periodeafgrensningsposter pa passivsiden

(Medmindre national lovgivning bestemmer, at sddanne poster skal opferes under post C 9 under "Gald").
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BILAG IV

BERETNINGSFORM FOR BALANCEN, JF. ARTIKEL 10

A. Tegnet, ikke indbetalt kapital

heraf kraevet indbetalt

(medmindre national lovgivning bestemmer, at den kapital, som er kravet indbetalt, skal opferes under post L, idet
den del af kapitalen, som er kravet indbetalt, men som endnu ikke er indbetalt, i s& fald opferes enten under post A
eller under post D II 5).

B. Etableringsomkostninger

som defineret i national lovgivning for si vidt denne tillader, at de opferes pa aktivsiden. National lovgivning kan
ligeledes bestemme, at etableringsomkostninger skal opferes som post 1 under "Immaterielle anlegsaktiver".

C. Anlagsaktiver
. Immaterielle anlegsaktiver

1. Udviklingsomkostninger, for s& vidt national lovgivning tillader, at de opferes pé aktivsiden.
2. Koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt lignende rettigheder og verdier, safremt de er:
a) erhvervet mod vederlag og ikke skal opferes under post C I 3, eller
b) skabt af virksomheden selv, for s& vidt national lovgivning tillader, at de opferes pé aktivsiden.
3. Goodwill, for s& vidt den er erhvervet mod vederlag.
4. Acontobetalinger.

II. Materielle anlagsaktiver

1. Grunde og bygninger.

2. Produktionsanleg og maskiner.

3. Andre anl®g, driftsmateriel og inventar.

4. Acontobetalinger og materielle anlegsaktiver under opferelse.

III. Finansielle anlegsaktiver

1. Andele i tilknyttede virksomheder.

2. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

3. Kapitalinteresser.

4. Tilgodehavender hos virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.
5. Veardipapirer, der har karakter af anlagsaktiver.

6. Andre lin.

D. Omsetningsaktiver
I.  Varebeholdninger

1. Révarer og hjalpematerialer.
2. Varer under fremstilling.
3. Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer.

4. Acontobetalinger.
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1L

Tilgodehavender

(Tilgodehavender, der forfalder til betaling efter mere end et ar, angives sarskilt for hver enkelt af nedenstdende
poster.)

1.

Tilgodehavender hidrerende fra salg og tjenesteydelser.

. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.
. Tilgodehavender hos virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.
. Andre tilgodehavender.

. Tegnet kapital, som er kravet indbetalt, men som endnu ikke er indbetalt (medmindre national lovgivning

bestemmer, at den kapital, som er kravet indbetalt, skal opferes under post A pd aktivsiden).

. Periodeafgransningsposter pa aktivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at de skal opferes under

post E pd aktivsiden).

III. Verdipapirer

1.

Andele i tilknyttede virksomheder.

. Egne kapitalandele (med angivelse af deres palydende veerdi eller i mangel heraf deres bogferte pariverdi), for

sd vidt national lovgivning tillader, at de opferes i balancen.

. Andre veerdipapirer.

IV. Indestdende i bank og kassebeholdning

E. Periodeafgransningsposter pd aktivsiden

(Medmindre national lovgivning bestemmer, at sidanne poster skal opferes under post D II 6.)

F. Geld: Belob, der forfalder til betaling inden for et ar

1

. Obligationslin med sarskilt angivelse af konvertible l&n.

. Geld til kreditinstitutter.

. Modtagne acontobelgb pé ordrer, for sd vidt de ikke seerskilt er fratrukket varebeholdningerne.
. Gald vedrerende kob og modtagne tjenesteydelser.

. Vekselgald.

. Geld til tilknyttede virksomheder.

. Geld til virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.

. Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring.

. Periodeafgransningsposter pd passivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at de skal opferes under

post K).

G. Omsatningsaktiver/kortfristede forpligtelser

(Idet der tages hejde for periodeafgreensningsposter pd aktivsiden, ndr de er opfert under post E, og periodeafgrens-
ningsposter pa passivsiden, nar de er opfert under post K.

H. Samlede aktiver minus kortfristede forpligtelser

L

Geld: Belgb, der forfalder til betaling efter mere end et ar

1. Obligationsldn med sarskilt angivelse af konvertible 1an.
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2. Geld til kreditinstitutter.

3. Modtagne acontobelob pa ordrer, for sd vidt de ikke sarskilt er fratrukket varebeholdningerne.
4. Geeld vedrerende kob og modtagne tjenesteydelser.

5. Vekselgald.

6. Geld til tilknyttede virksomheder.

7. Geeld til virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.

8. Anden gald, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring.

9. Periodeafgransningsposter pd passivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at sddanne poster skal
opfores under post K).

J. Hensttelser

1. Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser.
2. Hensettelser til skatter.
3. Andre henszattelser.

K. Periodeafgreensningsposter pad passivsiden

(Medmindre national lovgivning bestemmer, at sidanne poster skal opferes under post F 9 ogleller post I 9.)

L. Egenkapital

. Tegnet kapital
(Medmindre national lovgivning bestemmer, at den kapital, som er krevet indbetalt, skal opferes under denne
post, idet den tegnede kapital og den indbetalte kapital i sd fald opferes swrskilt.)

II. Overkurs ved emission

1. Opskrivningshenleggelse

IV. Reserver
1. Lovpligtig reserve for sd vidt national lovgivning kreever oprettelse af en sddan reserve.

2. Reserve til egne kapitalandele for sd vidt national lovgivning kraver oprettelse af en sidan reserve, med
forbehold af artikel 24, stk. 1, litra b), i direktiv 2012/30/EU.

3. Vedtzgtsmassige reserver.
4. Andre reserver, herunder dagsveerdireserve.

V. Overfort resultat

VI. Arets resultat.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

BILAG V

OPSTILLING AF RESULTATOPGO@RELSEN — ARTSOPDELT, JF. ARTIKEL 13

. Nettoomsatning.

. Zndringer i lagre af feerdigvarer, og varer under forarbejdning.

. Arbejde udfort af virksomheden for egen regning og opfert under aktiver.
. Andre driftsindtaegter.

. a) Ravarer og hjelpematerialer.

b) Andre eksterne udgifter.

. Personaleudgifter:

a) Lenninger og gager.

b) Udgifter til social sikring med sarskilt angivelse af pensioner.

. a) Veardireguleringer af etableringsomkostninger samt af matericlle og immaterielle anlagsaktiver.

b) Veardireguleringer af omsatningsaktiver, safremt de overskrider de normale vardireguleringer inden for virksom-

heden.

. Andre driftsudgifter.

. Indtagter af kapitalinteresser med sarskilt angivelse af dem, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder.

Indtaegter af andre verdipapirer og tilgodehavender, der udger en del af anlagsaktiverne, med sarskilt angivelse af
dem, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder.

Andre renteindtaegter og tilsvarende indteegter med sarskilt angivelse af dem, der hidrerer fra tilknyttede virksom-

heder.

Vardireguleringer af finansielle aktiver samt af vaerdipapirer, der indgdr i omsatningsaktiverne.
Renteudgifter og tilsvarende udgifter med sarskilt angivelse af beleb til tilknyttede virksomheder.
Skat af resultatet.

Resultatet efter fradrag af skat.

Anden skat, der ikke er opfert under post 1-15.

Arets resultat.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

BILAG VI

OPSTILLING AF RESULTATOPGORELSEN - FUNKTIONSOPDELT, JF. ARTIKEL 13

. Nettoomsatning.

. Produktionsomkostninger for de leverancer, der er ydet for at opnd omsatningen (herunder veardireguleringer).
. Bruttoresultat hidrerende fra omsatningen.

. Distributionsomkostninger (herunder vardireguleringer).

. Administrationsomkostninger (herunder veerdireguleringer).

. Andre driftsindtaegter.

. Indtazgter af kapitalinteresser med serskilt angivelse af dem, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder.

. Indtaegter af andre verdipapirer og tilgodehavender, der udger en del af anlagsaktiverne, med sarskilt angivelse af

dem, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder.

. Andre renteindtagter og tilsvarende indtagter med serskilt angivelse af dem, der hidrerer fra tilknyttede virksom-

heder.

Vardireguleringer af finansielle aktiver samt af veerdipapirer, der indgér i omsatningsaktiverne.
Renteudgifter og tilsvarende udgifter med saerskilt angivelse af beleb til tilknyttede virksomheder.
Skat af resultatet.

Resultatet efter fradrag af skat.

Anden skat, der ikke er opfert under post 1-13.

Arets resultat.
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BILAG VII

Sammenligningstabel

Direktiv 78/660/EQF

Direktiv 83/349/EQF

Dette direktiv

Artikel 1, stk. 1, forste afsnit, indle-

dende tekst

Artikel 1, stk. 1, forste afsnit, forste til

syvogtyvende led

Artikel 1, stk. 1, andet afsnit

Artikel 1, stk. 1, andet afsnit, litra

a)-aa)

Artikel 1, stk. 1, tredje afsnit

Artikel 1, stk. 2
Artikel 2, stk. 1
Artikel 2, stk. 2
Artikel 2, stk. 3
Artikel 2, stk. 4
Artikel 2, stk. 5
Artikel 2, stk. 6
Artikel 3

Artikel 4, stk. 1
Artikel 4, stk. 2
Artikel 4, stk. 3
Artikel 4, stk. 4
Artikel 4, stk. 5

Artikel 4, stk. 6

Artikel 5, stk. 1
Artikel 5, stk. 2
Artikel 5, stk. 3
Artikel 6

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9 post A
Artikel 9 post B
Artikel 9 post C
Artikel 9 post D
Artikel 9 post E

Artikel 9 post F

Artikel 1, stk. 1, litra a)

Bilag 1

Artikel 1, stk. 1, litra b)

Bilag I

Artikel 4, stk. 1
Artikel 4, stk. 2
Artikel 4, stk. 3
Artikel 4, stk. 3
Artikel 4, stk. 4
Artikel 4, stk. 5
Artikel 9, stk. 1
Artikel 9, stk. 2
Artikel 9, stk. 3
Artikel 9, stk. 3

Artikel 9, stk. 5

Artikel 6, stk. 1, litra h) og artikel 6,

stk. 3
Artikel 2, stk. 14
Artikel 2, stk. 15

Artikel 9, stk. 6

Artikel 6, stk. 1, litra g)

Artikel 10

Bilag III post A
Bilag III post B
Bilag III post C
Bilag III post D

Bilag III post E
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Direktiv 78/660/EQF

Direktiv 83/349/EQF

Dette direktiv

Passiver
Artikel 9 post A

Artikel 9 post B
Artikel 9 post C
Artikel 9 post D
Artikel 9 post E
Artikel 10

Artikel 10a

Artikel 11, stk. 1
Artikel 11, stk. 2
Artikel 11, stk. 3
Artikel 12, stk. 1
Artikel 12, stk. 2
Artikel 12, stk. 3
Artikel 13, stk. 1
Artikel 13, stk. 2
Artikel 14

Artikel 15, stk. 1
Artikel 15, stk. 2
Artikel 15, stk. 3, litra a)
Artikel 15, stk. 3, litra b)
Artikel 15, stk. 3, litra c)
Artikel 15, stk. 4
Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19

Artikel 20, stk. 1
Artikel 20, stk. 2
Artikel 20, stk. 3
Artikel 21

Artikel 22, stk. 1
Artikel 22, stk. 2
Artikel 23, post 1-15
Artikel 23, post 16-19

Artikel 23, post 20 og 21

Egenkapital og passiver
Bilag III post A

Bilag III post B
Bilag III post C

Bilag III post D

Bilag IV
Artikel 11

Artikel 3, stk. 2 og artikel 14, stk. 1

Artikel 3, stk. 9, forste afsnit
Artikel 3, stk. 10

Artikel 3, stk. 9, andet afsnit
Artikel 3, stk. 11

Artikel 12, stk. 1

Artikel 12, stk. 2

Artikel 16, stk. 1, litra d)
Artikel 12, stk. 3

Artikel 2, stk. 4

Artikel 17, stk. 1, litra a

Artikel 17, stk. 1, litra a), nr. i)

Artikel 12, stk. 4

Artikel 2, stk. 2

Artikel 2, stk. 8
Artikel 12, stk. 12, forste afsnit
Artikel 12, stk. 12, andet afsnit

Artikel 12, stk. 12, tredje afsnit
Artikel 13, stk. 1
Artikel 13, stk. 2

Bilag V, post 1-15

Bilag V, post 16 og 17
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Direktiv 78/660/EQF

Direktiv 83/349/EQF

Dette direktiv

Artikel 24

Artikel 25, post 1-13
Artikel 25, post 14-17
Artikel 25, post 18 og 19
Artikel 26

Artikel 27, forste afsnit, indledende
tekst

Artikel 27, forste afsnit, litra a) og c)
Artikel 27, forste afsnit, litra b) og d)
Artikel 27, stk. 2

Artikel 28

Artikel 29

Artikel 30

Artikel 31, stk. 1

Artikel 31, stk. la

Artikel 31, stk. 2

Artikel 32

Artikel 33, stk. 1, indledende tekst

Artikel 33, stk. 1, litra a) og b), andet
og tredje afsnit

Artikel 33, stk. 1, litra c)

Artikel 33, stk. 2, litra a), forste afsnit,
og artikel 33, stk. 2, litra b), ¢) og d)

Artikel 33, stk. 2, litra a), andet afsnit
Artikel 33, stk. 3

Artikel 33, stk. 4

Artikel 33, stk. 5

Artikel 34

Artikel 35, stk. 1, litra a)

Artikel 35, stk. 1, litra b)

Artikel 35, stk. 1, litra c)

Artikel 35, stk. 1, litra d)

Artikel 35, stk. 2

Artikel 35, stk. 3

Bilag VI, post 1-13

Bilag VI, post 14 og 15

Artikel 3, stk

Artikel 14, st

Artikel 3, stk

Artikel 2, stk.

Artikel 6, stk
litra a)-f)

Artikel 6, stk.

Artikel 4, stk.

Artikel 6, stk

Artikel 7, stk.

Artikel 7, stk.

Artikel 7, stk.

Artikel 16, st
Artikel 7, stk

Artikel 16, st

Artikel 12, st
Artikel 6, stk
Artikel 12, st
Artikel 12, st
Artikel 17, st
Artikel 2, stk

Artikel 2, stk

.3

k. 2, litra a) og b)

. 9, forste afsnit

5

. 1, indledende tekst og

. 1, litra i)

k. 1, litra b)
.3

k. 1, litra b), nr. ii)

k. 11, fjerde afsnit
. 1, litra i)

k. 5

k. 6

k. 1, litra b)

.6

.7
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Direktiv 78/660/EQF

Direktiv 83/349/EQF

Dette direktiv

Artikel 35, stk. 4

Artikel 36

Artikel 37,

Artikel 37,

Artikel 38
Artikel 39,
Artikel 39,
Artikel 39,
Artikel 39,
Artikel 39,
Artikel 39,
Artikel 40,
Artikel 40,
Artikel 41

Artikel 42,

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

1, litra a)
1, litra b)
1, litra ¢)
1, litra d)
1, litra €)
2

1

1

Artikel 42, stk. 2

Artikel 42a,
Artikel 42a,
Artikel 42a,
Artikel 42a,
Artikel 42a,
Artikel 42a,
Artikel 42b
Artikel 42¢
Artikel 42d
Artikel 42e
Artikel 42f
Artikel 43,
Artikel 43,
Artikel 43,
Artikel 43,
Artikel 43,

Artikel 43,

stk. 1

stk. 2

stk. 3

stk. 4

stk. 5

stk. 5a

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

stk.

1, indledende tekst
1, nr. 1)

1, nr. 2), forste afsnit
1, nr. 2), andet afsnit
1, nr. 3)

1, nr. 4)

Artikel 12, stk. 8, og artikel 17, stk. 1,
litra a), nr. vi)

Artikel 12, stk. 11, forste, tredje og
femte afsnit

Artikel 12, stk. 11, forste og andet
afsnit

Artikel 6, stk. 1, litra i)

Artikel 12, stk. 7, forste afsnit

Artikel 12, stk. 7, andet afsnit
Artikel 17, stk. 1, litra b)
Artikel 2, stk. 6

Artikel 12, stk. 9

Artikel 12, stk. 10

Artikel 12, stk. 12, tredje afsnit

Artikel 8, stk. 1, litra a)

Artikel 8, stk. 2

Artikel 8, stk. 3

Artikel 8, stk. 4

Artikel 8, stk. 5

Artikel 8, stk. 6

Artikel 8, stk. 7

Artikel 8, stk. 8

Artikel 16, stk. 1, litra c)

Artikel 8, stk. 1, litra b)

Artikel 8, stk. 9

Artikel 16, stk. 1, indledende tekst
Artikel 16, stk. 1, litra a)

Artikel 17, stk. 1, litra g), forste afsnit
Artikel 17, stk. 1, litra k)

Artikel 17, stk. 1, litra h)

Artikel 17, stk. 1, litra i)
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Direktiv 78/660/EQF

Direktiv 83/349/EQF

Dette direktiv

Artikel 43, stk. 1, nr. 5)
Artikel 43, stk. 1, nr. 6)
Artikel 43, stk. 1, nr. 7)
Artikel 43, stk. 1, nr. 7a)

Artikel 43, stk. 1, nr. 7b)

Artikel 43, stk. 1, nr. 8)

Artikel 43, stk. 1, nr. 9)

Artikel 43, stk. 1, nr. 10)

Artikel 43, stk. 1, nr. 11)

Artikel 43, stk. 1, nr. 12)

Artikel 43, stk. 1, nr. 13)

Artikel 43, stk. 1, nr. 14), litra a)
Artikel 43, stk. 1, nr. 14), litra b)

Artikel 43, stk. 1, nr. 15)

Artikel 43, stk. 2
Artikel 43, stk. 3
Artikel 44

Artikel 45, stk. 1

Artikel 45, stk. 2
Artikel 46
Artikel 46a
Artikel 47, stk. 1 og la
Artikel 47, stk. 2
Artikel 47, stk. 3
Artikel 48
Artikel 49
Artikel 50
Artikel 50a
Artikel 50b
Artikel 50c
Artikel 51, stk. 1
Artikel 51, stk. 2

Artikel 51, stk. 3

Artikel 17, stk. 1, litra j)
Artikel 16, stk. 1, litra g)
Artikel 16, stk. 1, litra d)

Artikel 17, stk. 1, litra p)

Artikel 2, stk. 3, og artikel 17, stk. 1,

litra 1)
Artikel 18, stk.

Artikel 17, stk.

Artikel 17, stk.
Artikel 17, stk.
Artikel 16, stk.
Artikel 17, stk.

Artikel 17, stk.

1, litra a)

1, litra €)

1, litra f)

1, litra d), forste afsnit
1, litra ¢)

1, litra ¢), nr. i)

1, litra ¢), nr. ii)

Artikel 18, stk. 1, litra b) og artikel 18,

stk. 3

Artikel 17, stk.

Artikel 17, stk.
Artikel 28, stk.

Artikel 18, stk.
Artikel 19

Artikel 20

Artikel 30, stk.
Artikel 31, stk.
Artikel 31, stk.
Artikel 32, stk.
Artikel 32, stk.

Artikel 17, stk.

Artikel 33, stk.
Artikel 33, stk.

Artikel 34, stk.

1, litra d), andet afsnit

1, litra g), andet afsnit
3

2

1 og 2

1, litra o)

1, litra a)
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Direktiv 78/660/EQF

Direktiv 83/349/EQF

Dette direktiv

Artikel 51a

Artikel 52

Artikel 53, stk.

Artikel 53a

Artikel 55

Artikel 56, stk.

Artikel 56, stk.

Artikel 57
Artikel 57a

Artikel 58

Artikel 59, stk.
Artikel 59, stk.

Artikel 59, stk.

Artikel 59, stk

Artikel 59, stk.

Artikel 60
Artikel 60a
Artikel 61
Artikel 61a

Artikel 62

1

2-6, litra a)

6, litra b) og c)
7 og 8

9

Artikel 1,
Artikel 1,
Artikel 2,
Artikel 3,
Artikel 3,
Artikel 4,
Artikel 4,
Artikel 5
Artikel 6,
Artikel 6,

Artikel 6,

Artikel 6,
Artikel 7,
Artikel 7,

Artikel 7,

stk. 1
stk. 2
stk. 1, 2 og 3
stk. 1
stk. 2
stk. 1

stk. 2

stk. 1
stk. 2

stk. 3

stk. 4
stk. 1
stk. 2

stk. 3

Artikel 35

Artikel 3, stk. 13

Artikel 40

Artikel 17, stk. 1, litra 1), m) og n)
Artikel 37

Artikel 38

Artikel 39

Artikel 9, stk. 7, litra a)

Artikel 9, stk. 7, litra a), og artikel 27
Artikel 9, stk. 7, litra b) og c)

Artikel 9, stk. 7, litra a), og artikel 27

Artikel 27, stk. 9

Artikel 51

Artikel 17, stk. 2

Artikel 55

Artikel 22, stk. 1

Artikel 22, stk. 2

Artikel 22, stk. 3, 4 og 5
Artikel 22, stk. 6

Artikel 2, stk. 10

Artikel 21

Artikel 23, stk. 2
Artikel 3, stk. 8

Artikel 3, stk. 9, andet afsnit, artikel 3,
stk. 10 og 11

Artikel 23, stk. 2
Artikel 23, stk. 3
Artikel 23, stk. 4

Artikel 23, stk. 3, indledende tekst
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Direktiv 78/660/EQF Direktiv 83/349/EQF Dette direktiv
— Artikel 8 Artikel 23, stk. 5
— Artikel 9, stk. 1 Artikel 23, stk. 6

— Artikel 9, stk. 2 —

— Artikel 10 Artikel 23, stk. 7

— Artikel 11 Artikel 23, stk. 8

— Artikel 12, stk. 1 Artikel 22, stk. 7

— Artikel 12, stk. 2 Artikel 22, stk. 8
Artikel 12, stk. 3 Artikel 22, stk. 9

— Artikel 13, stk. 1 og 2 Artikel 2, stk. 16 og artikel 6, stk. 1,

litra j)

— Artikel 13, stk. 2a Artikel 23, stk. 10

— Artikel 13, stk. 3 Artikel 23, stk. 9

_ Artikel 15 —

— Artikel 16 Artikel 4

— Artikel 17, stk. 1 Artikel 24, stk. 1

— Artikel 17, stk. 2 —

— Artikel 18 Artikel 24, stk. 2

— Artikel 19 Artikel 24, stk. 3, litra a)-¢)
— Artikel 20 —

— Artikel 21 Artikel 24, stk. 4

— Artikel 22 Artikel 24, stk. 5

— Artikel 23 Artikel 24, stk. 6

— Artikel 24 —

= Artikel 25, stk. 1 Artikel 6, stk. 1, litra b)
— Artikel 25, stk. 2 Artikel 4, stk. 4

— Artikel 26, stk. 1 Artikel 24, stk. 7

— Artikel 26, stk. 2 —

— Artikel 26, stk. 3 Artikel 6, stk. 1, litra j)
— Artikel 27 Artikel 24, stk. 8

— Artikel 28 Artikel 24, stk. 9

— Artikel 29, stk. 1 Artikel 24, stk. 10

— Artikel 29, stk. 2 Artikel 24, stk. 11

— Artikel 29, stk. 3 Artikel 24, stk. 12

— Artikel 29, stk. 4 Artikel 24, stk. 13

— Artikel 29, stk. 5 Artikel 24, stk. 14

— Artikel 30, stk. 1 Artikel 24, stk. 3, litra c),
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Direktiv 78/660/EQF

Direktiv 83/349/EQF

Dette direktiv

Artikel 30, stk. 2
Artikel 31

Artikel 32, stk. 1 og 2
Artikel 32, stk. 3
Artikel 33

Artikel 34, indledende tekst, og
artikel 34, stk. 1, forste punktum

Artikel 34, stk. 1, anden punktum
Artikel 34, stk. 2

Artikel 34, stk. 3, litra a)

Artikel 34, stk. 3, litra b)

Artikel 34, stk. 4

Artikel 34, stk. 5

Artikel 34, stk. 6

Artikel 34, stk. 7

Artikel 34, stk. 7a
Artikel 34, stk. 7b
Artikel 34, stk. 8

Artikel 34, stk. 9, litra a)
Artikel 34, stk. 9, litra b)
Artikel 34, stk. 10

Artikel 34, stk. 11

Artikel 34, stk. 12 og 13

Artikel 34, stk. 14

Artikel 17, stk. 1, litra c)

Artikel 34, stk. 16

Artikel 35, stk. 1

Artikel 35, stk. 2

Artikel 36, stk. 1

Artikel 36, stk. 2, litra a)
Artikel 36, stk. 2, litra b) og ¢)

Artikel 36, stk. 2, litra d)

Artikel 24,

Artikel 26

Artikel 27

Artikel 16,
stk. 1

Artikel 28,

Artikel 28,

Artikel 28,
Artikel 28,

Artikel 16,
stk. 1

Artikel 16,
stk. 1

Artikel 17,
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