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Keere Bjorg

Det fremsendte lovforslag giver ikke Dansk Erhverv anledning til nogen umiddelbare bemzrkninger.

Med venlig hilsen
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Vedlagt lov{orslag og resume til lovforslag om zndring af kildeskatteloven og selskabsskatieloven
(Tilpasning af procenttilleg og reduceret markedsrente til ny referencerente m.v.) L 95, som fremssettes i
dag.

Skatteministeriet skal bede om eventuelle horingssvar senest mandag den 9. december 2013, klokken
16.00. Da lovforslaget onskes gennemfort senest fredag d. 20. december 2013 er tidsplanen for lovforslaget

meget stram. Det vil derfor ikke veere muligt at na at medtage heringssvar, som fremsendes efter udlebet at
heringsfristen.

Jeg beklager den meget korte heringsfrist.

Med venlig hilsen

Bigrg Lilja
Chefkonsulent
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9. december 2013

Dansk Industri

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavm K

Tilpasning af procenttill2g og reduceret markedsrente til ny referencerente
m.v.

Skatteministeriet har den 5. december 2013 (j. nr. 13-6090528) udbedt sig Dansk
Industris bemerkninger 1l lovforslag L 95 om tilpasning af procenttilleeg og reduceret
markedsrente til ny referencerente m.v.

DI anser det for positivi, at skatteministeren @endrer reglerne for beregning af renterne
af restskat mv., sd disse ikke stiger utilsigtet. DI vil dog anfere, at det ikke kan
udelukkes, at der — selv efter de foreslaede regelzendringer — fremadrettet vil kunne
opstd en situation, hvor renterne af restskat mv. udvikler sig utilsigtet. Det skyldes, at
renterne af restskat mv. fastleegges med udgangspunkt i den samme referencerente, der
korrigeres med en faktor, som fastleegges pa baggrund af den historiske renteudvikling
fra 2009 til 2012.

DI mener derfor, at omradet ber overviges ngje, og at principperne for beregningen af
standardrenten mv. ber genovervejes. Til brug for sddanne overvejelser vedhaftes DI's
hgringssvar af henholdsvis 30. oktober 2012 om udvidelse af rsopgerelsesordningen og
indberetning af udbytter m.v. samt 17. marts 2010 om SEL § 11 B stk. 2 —
Standardrenten.

Med venlig hilsen

Kathrine Lange
Chefkonsulent
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‘.wadelse af érsopgarelsesordnmgen og mdberetnlng af udbytter m.v.

' Skattemlmstene’c har den 12. oktober 2012 (j. nr. 12 0173537) udbedt sig Dansk In-
dustris bemzrkninger til et lovudkast om udvidelse af arsopgﬁrelsesordmngen 0g
mdberetmng af udbytter m.v. S S '

R il punkt 3.3 om "Nye modeller for beregmng af forskelhge rentesatser (standard-
renteberegmng)” bemaarkes ,

' DI Har.en antal gange mden 2008 veeret i kontakt med Skattemmlsterlet vedrgrende ..
beregnmgen af standardrenten, -idet DI mener, at beregningen af standardrenten
har vaeret misvisende i forhold til det reelle Tenteniveait, som virksomhederne be-
‘nytter. Overordnet set finder DI det derfor positivt, at Skatteministeriet er dbent
- over for at flnde en'ny metode 1:11 at foretage en standardrenteberegmng :

Pé. trods af at den foreslaede metode bedre vil afspejle v1rksomhedernes faktlske
omkostnmger ved at servicere gald end den nuvzerende berégning af standardren- -
ten; er renten dog stadig ikke udtryk for den pris, €n virksomhed betaler for at fi-
nansiere sig, da de for loven relevante wrksomheder 1kke primert vil vaere fmansxe—
ret af kassekredlt ’ -

~ En kassekredlt kendetegnes ved at finanSIere geld pé dag-til-dag vﬂkﬁr med varia-
. bel renté, hvorimod virksomheder af den type, som loven er.rettet mad, ofte, 1 hvert -
- fald for-en del af gelden, vil vere finansieret for lengere perioder og med fast ren-
''te. Det vil dermed vere andre vilkir, der ligger til grund for den rente, virksomhe-
derne kan opnd, og ideelt set burde referencerenteu reﬂektere dette o

ngeledes vil wrksomhedernes fmansmrmgsomkostnmger veere praaget af en: vis
-treeghed. De zendrer sig ikke hurtigt i ‘hverken den ene eller den anden retnmg, _

selvom-det underliggénde renteniveau métte ndre sig, eftersom dele af linene,
50T nEevnt ovenfor, vil vaere lagt fast for lengere perloder og med fast rente. Denne
treeghed er 1kke reﬂekteret i valget afen kassekredltsrente som referencerente



Denne forskel i treeghed mellem standardrenten og den rente, virksomhederne er
finansieret ved, har i et milje med faldende renter (som det nuveerende) ‘den uhel-
dige konsekvehs, at hvor standardrenten hurtigt vil reflektere det nye lave reriteni-
veau, vil den gennemsnitlige rente, virksomhederne er finansieret ved, kun gradvist
over tid ramme det nye lave renteniveau 1 takt med, at virksomhedernes geld udle-
ber og bliver refinansieret pa nye og-lavere renteniveauer. Det modsatte vil selvsagt
veere gaeldende i et milje med stlgende renter, som vi dog endnu har til gode at op-
leve.

| stedet for som foresliet at anvende en kassekreditrente som referencerente, fore-
slas det at anvende en rente, der afspejler finansieringsomkostninger for den type
af virksomheder, loven sigter mod at regulere. Historisk svarer-denne rente 1il en
BB-rating (jf. DI's vedhaftede brev til Skatteministeriet om standardrenten af 17.
marts 2010), hvorved der blandt andet tages hejde for det skift i risikopremie, der -
har fundet sted, siden reglerne om rentefradragsbegreensning blev vedtaget. -

Den @ndrede beregningsmetode foreslas at trzde i kraft med viricning for ind-
komstaret 2014, Ikrafitraédelsestidspunktet ber veere indkomstéret 2013, .alterna-
tivt med en overgangsordnmg om valgfrlhed mellem gammel eller ny beregmngs-
metode.

Det er endvidere positivt, at standardrenten baseres pa renteniveauet i manederne
juli-september &ret inden, sdledes at standardrenten kan offentliggeres vasentligt
tidligere end nu, hvilket DI forventer, den vil blive. DI mener dog fortsat, som det.
ogsd er foresldet i DI's brev af 17..marts 2010, at standardrenten bar beregnes ud
fra et lbende 12 méneders gennemsnit, séledes at et mere retvisende billede fas
ogsd i relation til de virksomheder, der har forskudt indkomstér.

Med venlig hilsen o

. Lene Nielsen
Juridisk konsulent
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- SEL §11B stk 2 Standardrenten

Med L 213, der blev vedtaget 1 2007, indfgrte man en ny regel der glk ud pé, at be-
graanse fradrag for. nettofinansieringsudgifter, i det omfang disse udgifter oversti-
“ger den skattemae551ge veerdi af selskabets aktiver ganget med en standardrente-
“sats, Rationalet herfor er, at virksomhederne skal have lejlighed til at fradrage ren-

" .teudgifter svarende til fmansmrmgen af aktivernes skattemassige vardi. Standard- "
renten bliver fastsat.for indkomstaret, siledes at alle selskaber anvender samme -
‘rentesats uanset, hvorndr-indkoinstaret pibegyndes. Standardrenten offentliggares
ultlmo december, og baseres pd en effektiv obllgatlonsrente plus- 2,5 procentpomt

En af konsekvenserne af fmanskrlsen har veeret dels et Sklft i rentekurven og dels -
en.zndring i ristkovurderinger og dermed den risikopremie, som virksomhederne |
skal betale. Dermed er der sket en @ndring af de- forudsaetnmger, som gjaldt da.
staﬁdardrenten i SEL § 11 B stk: 2 blev 1ndfrart ) :

Hertll kommer, at den nuv&rende metode for fastswttelse af standardrenten er me-

_ get folsom over for renteniveauet i en- spec1f1k periode omkring primo december,
Konsekvensen er, at standardrenten i dag kun afspejler det renteniveaun, som de
bedst konsoliderede virksomheder kan finansiere til, mens standardrénten ved ved-
tagelsen afspe_]lede det rentemveau, som alle wrksomheder kunne: ﬁnan51ere deres t
gazld t11

DI skal derfor foresli at metoden t1l fastsattelse af standardrenten justeres, sile-

. des at standardrenten bedre matcher det rentemveau, som wrksomhedeme rent -

- faktisk betaler. - : - ’

- DI kan end'v'id'ere konstatere, at virksomheder med bagudforskudt iridkomstar ferst

kender den:aktuelle standardrente for indkomstaret. ultimo december i indkomst- -

‘Aret. Hvis skattedret starter den 1. ‘maj betyder dét reelt; at virksomheden forst ef-

ter.8 mineder kender rentesatsen. Dette er uhen31gtsmaess1gt DI finder derfor, at U
. standardrenten: bar fastsattes ménedsvis af hensyn til virksomheder med forskudt - :

Indkomstar :



P4 denne baggrund skal DI foresla, at metoden t11 fastsaettelse af standardrenten
#ndres.

" Konkret foreslar DI en model, hvor

¢ standardrenten fastsaettes miénedligt txl brug for skattedr, der starter umlddel—

] bart efter,

*» renteniveauet fasts=ttes som et labende gennemsmt for de seneste 12 maneder

siledes at den ikke er falsom for en-enkelt mineds udsving, og

« risikopreemien fastszettes med udgangspunkt i markedsdata for en rating om-
kring BB, der svarer til den ratmg som gennemsnittet af erhvervswrksomheder
OpnAr. .

- Méanedlig fastsaattelse af standardrente tll brug for selskaber med forskudt
indkomstir

I dag offentliggores standardrenten senest 5 b;arsdage for det til indkomstéret sva-

rende kalenderar. Hermed vil selskaber med bagudforskudt indkomstar - f.eks, 1.

maj - regnskabsmeessigt vaere 8 mﬁneder inde i indkomstéret for standardrenten

fastssettes. Dette skaber problemer i forhold til planlegningen af-virksomhedens
aktiviteter, idet det eksempelyis kan have betydning for 1nvestermgsbeslutnmger og

for selskabets finansiering generelt. Dette er specielt et problem i forbindelse med

opkab, hvor der vil veere behov for at optage ekstra finansiering i et dansk moder-

selskab

. DI foreslﬁr derfor at der sker en ménedsvis fastsztielse af standardrenten Herved
vil virksomheder med forskudt indkomstir kende standardrenten umiddelbart in-
- den skattedrets begyndelse og de kan saledes planlzgge deres 1nvestermgsbeslut~
mnger m.m. 1 god tid.

Renteniveau fastsattes som et lobende gennemsnit

Da SEL § 11 B stk. 2 blev indfert i starten af 2007 var det i en periode med et rela-
tivt stabilt rentenivean. Efterfolgende har specielt den korte rente, som det fremgar
af grafen, vist ikke ubetydelige udsving, mens den lange rente (milt som en 10-rig
statsobligation) har veret mere stabil.
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Obhgatlonsrentegennemsmttet der benyttes som referencerente afspejler i nogen T
. grad sammenvejningen imellem korté og lange renter, idet det vaegtes efter cirkule- - -
.- rende mahgder, P4 nuvarende tidspunkt vagter. meget korte obligationer med om-

krmg halvdelen. Der synes derfor ikke at veere et behov for at &ndre det indeks,
‘som renten baseles pa. *

Det er dog som nevnt probIemat1sk at renten kun fastsaettes en gang om dret,’idet
. renten derved pévirkes af udsying i-en enkelt. maned. Derfor foreslds det, at der
- . skeér en Igbende beregning baseret pi gennemsnittet af de seneste 12 méneders ren-

teniveau, Dette er illustreret nedenfor, ligesom der er mdlagt en ImJe med det gh—- ‘
_ dende gennemsmt rundet ned t11 naermeste 0,5

Ved at benytte et’ ghdende gennemsmt ehmmeres us1kkerheden omkrmg renten i.
‘eén specifik periode. Hertil kommer, at et glidende gennemsnit vil afspejle det ren-
y temveau som v1rksomhederne har fmanswret til i lgbet af det foregaende skattear
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Risikopreemien er i dag et fast tilleeg pé 2,5 procentpoint. Dette nivean blev valgt for

at afspejle den gennemsnitlige kassekreditrente for erhvervsdrivende selskaber, pa
daverende tldspunkt 6,5 pet.

DI foreslér, at risikopremien i stedet for relateres til markedsmdeks, der afspejler
nmkopraemlen for en virksomhed med rating BB (Euro High Yield BB (ASW)), al-
ternativt som en kurv af ratings (BBB, BB og B). Dette svarer til det historiske ni-
veau, men tager hgjde for det skift i risikopreemié, der er sket efterf:algende i for-
- bindelse med finanskrisen. Det skal bemzerkes, at enkelte virksomheder i Danmark,
har en ratlng pd et A-niveau, men som det fremgAr af grafen nedenfor, si svarer det

historiske niveau til det renteniveau, som virksomheder med en rating pa BB og B,
madte. '
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} Det fremgér af grafen at s1den udgangen af 2007 har der Vaeret ganske betydehge |
. risikoprzmier for virksomhederne; Denne rlslkopraemle har afveget vaesenthgt fra
det faste tilleg, der var udgangspunktet . .

" Derfor foresldr DI, at rlslkotﬂlaegget revurderes og relateres til en BB-rating. I for-
hold t11 2007-niveauet er dette 1,4 procentpomt lavere men som det fremgﬁr, er
der netop sket et Sklft 1 rlslkopraemlen ' : . .

- Det samlede forslag

‘Samlet vil DIs forslag mdebaere, at standardrente igen Vll' afsPeJIe det renteniveau,
som virksomhederne kan finansiere deres aktiviteter til. Nedenfor er elementerne .
samlet. DI’s forslag til standardrenten tager séledes udgangsPunkt i et 12-mdr gli-
dende gennemsnit beéregnet af obhga‘tlonsrentegennemsmttet tillagt risikotillzgget
‘for en BB-rate.d virksomhed plus et procentpomt Standardrenten er rundet ned til

L narmeste 0,5

! ﬁguren nedenfor er den samlede model 111ustreret dog uden ovennaevnte tﬂlaag ’

Den illustrerede model svarer saledes til bﬁledet for en virksomhed, dér er margl-

" nalt bedre rated end BB. Til sammenligning er det renteniveau, der benyttes i

' -'bankpakke 2, pi mellem 9,5 og 12,0 procent. DI's forslag 11gger saledes fint pa the
.med tllsvarende offenthge benchmarks




Beregnet standard rente vs. nuveerende
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* De angivne satser for Euro High Yield BB (ASW) henholdsvis Obligationsrentegen-
nemsnittet er niveauet for de aktuelle méneder, mens den beregnede standardrente
er et glidende gennemsnit. Som det fremgar, vil den beregnede standardrente have
mindre udsving en den nuverende model, ligesom den beregnede standardrente
tager hagjde for 2ndringen i rlslkopraemle :

Afsluttende bemzerkninger

DI haber, at Skatteministeriet har forstielse for den rejste problemstilling og vil
gerne have lejlighed til at uddybe denne henvendelse p4 et made med Skattemini-

steriet. DI vil derfor rette henvendelse med henbhk P fastszttelse af et sédant mﬂ- E
. de .

- Med venlig hilsen-

‘Kristian Koktve dgaard ' :
Chefkonsulent, Skat og regnskab



Bjorg Lilja

Fra: Jesper Kiholm Andersen

Sendt: 6. december 2013 12:08

Til: Bjerrg Lilja; JP-Proces og Administration

Emne: Heringssvar til forslag til lov om aendring af kildeskatteloven og selskabsskatteloven

(Tilpasning af procenttiliaeg og reduceret markedsrente til ny referencerente

docld: http://147.29.96.161/kcapl2p/DOK29753629
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Til Skatteministeriet

Heringssvar til forslag til lov om andring af kildeskatteloven og selskabsskatieloven (Tilpasning af
procenttilleeg og reduceret markedsrente til ny referencerente)

SRF Skattefaglig Forening takker for det modtagne materiale og kan i1 den forbindelse meddele, at vi ikke har
bemaarkninger til det modtagne forslag.

Med venlig hilsen

Jesper Kiholm
Specialkonsulent
Skatterevisor / Master i skat

SRF Skattefaglig Forening
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Til: Bjerg Lilja

Cc: Britt Rasmussen

Emne: SV: Haring - hastelovforslag - frist pd mandag 9/12 kl. 16
docld: http://147.29.96.161/kcap12p/DOK30112510

SJ: -1

Til SKAT!

Dansk Byggeri har ingen bemaerkninger til denne hgring.

Venlig hilsen

Bo Sandberg

Chefgkonom

Direktionssekretariatet

TIf. direkte: 72 16 01 42 - Mobil: 28 50 38 18

Vi samier byggeri, anlesg og industri

Nerre Voldgade 106 - 1358 Kgbenhavn K
www.danskbyageri.dk - Abonner pd nvheder
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Fra: Bjgrg Lilja [mailto:bl@skm.dk]

Sendt: 5. december 2013 09:10

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@ae.dk; info@cepos.dk; cevea@cevea.dk; infoDB;
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Cc: Troels Winther; skatafd@di.dk; in@dts.dk; service@danskeadvokater.dk; info@skatteborgerne.dk;
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Vedlagt lovforslag og resume til lovforslag om @ndring af kildeskatteloven og selskabsskatteloven
(Tilpasning af procenttilleg og reduceret markedsrente til ny referencerente m.v.) L 95, som fremsattes i
dag.

Skatteministeriet skal bede om eventuelle horingssvar senest mandag den 9. december 2013, klokken
16.00. Da lovforslaget enskes gennemfort senest fredag d. 20. december 2013 er tidsplanen for lovforslaget
meget stram. Det vil derfor ikke vaere muligt at na at medtage heringssvar, som fremsendes efter udlgbet at
heringsfristen.

Jeg beklager den meget korte heringsfrist.



Med venlig hilsen

Bjgrg Liljia
Chefkonsulent
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