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Forslag til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde (L 175)
samt forslag til lov om investeringsforeninger m.v. (L 176)

InvesteringsForeningsRadet tillader sig herved at rette henvendelse til Folketingets Erhvervs-, Vaekst
og Eksportudvalg vedrgrende L 175 og L 176. InvesteringsForeningsRadet er generelt positive
overfor, at der i vidt omfang er sket en direktivnaer implementering af EU-direktivet om forvaltere af
alternative investeringsfonde, ligesom vi er meget tilfreds med, at der sker en ny affattelse af lov om
investeringsforeninger m.v. Vi har udvalgt de vigtigste gnsker til @ndringer i de fremsatte lovforslag,
og dem vil vianmode udvalget om at overveje.

(L175)

Overgangsbestemmelserne

Specialforeninger, hedgeforeninger, famandsforeninger, professionelle foreninger og andre
kollektive investeringsordninger, som i dag er omfattet af lov om investeringsforeninger m.v., skal
senest den 1. marts 2014 meddele Finanstilsynet, at de har bragt deres virksomhed i
overensstemmelse med kapitel 23 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde og have
2ndret deres vedtaegter pa en generalforsamling eller meddele, at de har besluttet at afvikle
foreningen.

InvesteringsForeningsRadet er klar over, at man har fastsat fristen den 1. marts 2014 af hensyn til
proklamafrist m.v., som det fremgar af hgringsnotatet. Med en proklamafrist pa 3 maneder vil man
ved en tilbageregning fra den 22. juli 2014, komme frem til datoen den 22. april 2014. Vi finder
derfor, at det bgr vaere muligt at rykke fristen fra den 1. marts 2014 til 1. april 2014.

Forslaget om aendring af fristen skyldes et gnske om at beskytte investorerne mod ekstra
omkostninger. Af regnskabsmaessige grunde vil det i foreningerne ikke vaere muligt at afholde
ordinzer generalforsamling inden den 1. marts 2014. Det vil derfor veere ngdvendigt for foreningerne
at afholde ekstraordinaere generalforsamlinger for at &endre vedtaegterne inden fristen den 1. marts
2014. Afholdelsen af ekstraordinaere generalforsamlinger er forbundet med ekstra udgifter. Udgifter
som i sidste ende betales af investorerne i foreningerne.

Regnskabsregler for kapitalforeninger
Det er uklart hvilke regnskabsregler, som en kapitalforening skal afleegge arsregnskab efter. Vi
finder, at der i kapital 23 vedrgrende strukturbestemmelser for kapitalforeninger bgr indsaettes en

Side 1 af 3 Amaliegade 31
DK 1256 Kgbenhavn K

TIf. +45 3332 2981

E-mail: info@ifr.dk

www.ifr.dk



regel om, at en kapitalforenings vedtaegter skal fastszette, hvordan kapitalforeningen vil afleegge
regnskab. Dette vil ggre det muligt, at kapitalforeninger fremover kan vaelge at afleegge regnskab
efter samme regler som i dag, ligesom regnskabsreglerne kan indrettes i forhold til kravene i lovens §
62 om forvalterens oplysningspligt over for investorerne.

InvesteringsForeningsRadet finder det uhensigtsmaessigt at blive omfattet af arsregnskabsloven, da
denne lovgivning ikke er indrettet til enheder med variabel kapital.

Maltal og politikker for den kgnsmaessige sammensaetning af ledelsen

I henhold til lov om finansiel virksomhed § 79 a, stk. 1, er det kun finansielle virksomheder med en
balancesum pa 500 mio. kr. eller derover i to pa hinanden fglgende kalenderar, som skal udarbejde
maltal og politikker for at gge det underrepraesenterede kgn.

Investeringsforvaltningsselskaber er finansielle virksomheder, og undtagelsen for finansielle
virksomheder med en balancesum pa under 500 mio. kr. gaelder derfor ogsa for disse. Lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde § 28 regulerer bade forvalteren og de alternative
investeringsfonde, men undtagelsen gelder i denne sammenhaeng kun for de alternative
investeringsfonde og ikke for forvalteren.

Flere investeringsforvaltningsselskaber vil fa tilladelse som forvalter af alternative investeringsfonde.
Det er derfor uhensigtsmaessigt, at de samme undtagelsesregler ikke finder anvendelse for bade

investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere. | den forbindelse er det vigtigt, at der ikke fastsaettes
skaerpede regler for investeringsforvaltningsselskaber i forhold til de gvrige finansielle virksomheder.

Kapitalkrav

Ifglge den eksisterende lovgivning kan investeringsforvaltningsselskaber blandt andet placere
selskabets basiskapital i specialforeninger, famandsforeninger og professionelle foreninger. Denne
mulighed gnskes opretholdt ved, at investeringsforvaltningsselskaber fremover kan placere
selskabets basiskapital i kapitalforeninger.

| forhold til lovforslagets & 16, stk. 7, kan en forvalter ikke placere sit kapitalgrundlag i
kapitalforeninger. Dette bgr andres, saledes at forvaltere af alternative investeringsfonde far samme
mulighed for at placere deres kapitalgrundlag, som investeringsforvaltningsselskaber har efter de
geeldende regler. Forvaltere bgr derfor ogsa have mulighed for at placere deres kapitalgrundlag i
kapitalforeninger.

Det er vigtigt, at reglerne vedrgrende placering af kapitalgrundlag bliver ens for sa vidt angar
investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af alternative investeringsfonde, da flere selskaber vil
have dobbelttilladelse.

Kapitalforeninger som open ended og closed ended

InvesteringsForeningsRadet finder det vigtigt, at kapitalforeninger kan vaere bade open ended og
closed ended. Det bgr fremga af kapitalforeningens vedtaegter, om foreningen er open ended eller
closed ended.

Specialforeninger, hedgeforeninger, famandsforeninger, professionelle foreninger og andre
kollektive investeringsordninger, som i dag er omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. kan
ifglge forslag til FAIF-lov aendre status til kapitalforeninger. | dag har vi eksempler pa, at eksisterende
foreninger er etableret som henholdsvis closed ended og open ended. Det er derfor vigtigt, at de kan
@ndre status til kapitalforening og fortszette deres hidtidige virksomhed uanset, om de er etableret
som closed ended eller open ended.

Side 2 af 3 Amaliegade 31
DK 1256 Kgbenhavn K

TIf. +45 3332 2981

E-mail: info@ifr.dk

www.ifr.dk



InvesteringsForeningsRadet gnsker, at det bliver tydeliggjort i loven, at kapitalforeninger kan vaere
bade open ended og closed ended.

I fremtiden bar alternative investeringsfonde ogsd kunne vaere SIKAV’er og vaerdipapirfonde
InvesteringsForeningsRadet finder, at det i Danmark bgr veere muligt at etablere alternative
investeringsfonde som bade foreninger, SIKAV’er og vaerdipapirfonde svarende til, hvad der i dag er
muligt for UCITS. | dag kan danske UCITS etableres som enten investeringsforeninger, SIKAV’er eller
veerdipapirfonde. Det er InvesteringsForeningsRadet holdning, at disse tre former bgr findes som
bade alternative investeringsfonde og UCITS. Den valgte selskabstype skal kunne veere open-ended
og opdeles i afdelinger, hvor hver afdeling kun haefter for egne forpligtelser, ligesom registrering i
Erhvervsstyrelsen skal vaere mulig.

Med lovforslaget dbnes der alene op for, at alternative investeringsfonde kan etableres som
kapitalforeninger, men pa sigt finder InvesteringsForeningsRadet, at det er ngdvendigt for den
danske konkurrenceevne, at alternative investeringsfonde ogsa kan etableres som SIKAV’er og
veerdipapirfonde. | nogle tilfaelde foretraekker bade danske og udenlandske investorer disse
investeringsformer, som har nogen andre fordele end dem, som foreninger kan byde pa. Ved at ggre
SIKAV’er og veerdipapirfonde tilgaengelige forbedres mulighederne for at betjene investorerne med
produkter under dansk i stedet for udenlandsk lovgivning. Det understgtter dansk vaekst og
arbejdspladser i de kommende ar.

(L176)

Ikrafttraeden af den nye lov om investeringsforeninger m.v.

Ifglge forslag til lov om investeringsforeninger m.v. traeder loven med undtagelse af
overgangsreglerne fgrst traeder i kraft den 22. juli 2014. Dette ikrafttraedelsestidspunkt er ngdvendigt
i forhold til overgangsreglerne for specialforeninger, hedgeforeninger, famandsforeninger,
professionelle foreninger og andre kollektive investeringsordninger, som i dag er omfattet af lov om
investeringsforeninger m.v., men som fremover skal vaere omfattet af lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde.

Imidlertid finder vi behov for, at lov om investeringsforeninger m.v. traeder i kraft allerede den 22.
juli 2013 for sa vidt angar UCITS. Det er iseer behovet for at kunne bruge sendringerne i § 135, stk. 3,
om muligheden for ved en generalforsamlingsbeslutning at omdanne sig fra en investeringsforening
til en SIKAV og § 139, der indeholder en mere direktivnaer implementering af artikel 50 i UCITS IV-
direktivet om regulerede markeder i tredjelande. £ndring af ikrafttraedelsestidspunktet har stor
forretningsmaessig betydning for den danske branche, og der er umiddelbart ingen argumenter for at
udskyde ikrafttraedelsen.

Safremt der er spgrgsmal i forbindelse med ovenstaende, star InvesteringsForeningsRadet gerne til
radighed med en uddybning heraf.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRadet

Jens Jgrgen Holm Mgller
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