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Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Anne Kirkegaard <ank@kum.dk>

Sendt: 19. december 2012 12:02

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Lotte Bjerre Kristoffersen

Emne: Tilbagemelding fra KUM: Haring af forslag til endring af selskabsloven, lov om visse

erhvervsdrivende virksomheder, drsregnskabsloven og lov om det Centrale
Virksomhedsregister

Kaere Anne Fenger ) . .
Til orientering har Kulturministeriet ikke bemaerkninger til det fremsendte lovforslag.

Venlig hilsen

Anne Kirkegaard

Anne Kirkegaard
Ledelsessekreter | T: 41 39 39 05 | M: 25 56 91 42 | ank@kum.dk
= B
Ky 1 &u1
#

MINISTERIET

Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]

Sendt: 19. december 2012 10:03

Til: undisclosed-recipients

Emne: Hgring af forslag til aandring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pa hgringslisten sendes vedhaeftet forslag til @ndring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, drsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426
E-mail: AnnFen@erst.dk

www.erst.dk
ERHVERVS- OG VEKSTMINISTERIET
Bemazerk!

Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil vaere dbne i perioden. Laes
mere pa vores hjemmeside.

ﬁ Pas pa miljget - udskriv kun denne e-mail hvis det er nadvendigt
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Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Dansk Arbejdsgiverforening <DA@da.dk>

Sendt: 19. december 2012 11:18

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Emne: SV: Haring af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende

virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Under henvisning til det til DA fremsendte hgringsbrev af d.d. vedrgrende ovennaevnte skal vi oplyse,
at sagen falder uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke gnsker at afgive
bemeaerkninger.

Med venlig hilsen

Pia T. Flindt
Chefsekretaer

Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]
Sendt: 19. december 2012 10:03

Emne: Hgring af forslag til zendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
&rsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pa hgringslisten sendes vedhaeftet forslag til a2ndring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, drsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426

E-mail: Annfen@erst.dk
www.erst.dk

ERHVERVS- OG VAKSTMINISTERIET

Bemeerk!
Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil vaere 3bne i perioden. Las
mere pa vores hjemmeside.

gﬁ Pas pa mifjaet - udskriv kun denne e-mail hvis det er nedvendigt.






Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Kirsten Fly Malling <kfm@sdu.dk>

Sendt: 21. december 2012 11:26

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Jens Oddershede; Merete Ruager; Jargen Schou; journal mailbox
Emne: Hgring vedrgrende forslag til lov om andring af selskabsloven

Erhvervsstyrelsen
Dahlerups Pakhus
2100 Kgbenhavn @

Att.: Specialkonsulent Anne Aarup Fenger

Erhvervsstyrelsen har ved e-mail af 19. november 2012 anmodet universitetet om evt. bemaerkninger til
ovenstdende hgring.

Syddansk Universitet har ingen bemaerkninger.

P3 rektors vegne

Jorgen Schou
Kontorchef, Juridisk Kontor, Ledelsessekretariatet

TIf. 6550 1040

Mobil 6011 1040

Fax 6550 1090

Email js@sdu.dk

Web  http://www.sdu.dk/ansat/is
Adr. Campusvej 55, 5230 Odense M

_? SYDDANSKUNIVERSITET.DK

Campusvej 55 - 5230 Odense M - TIf. 6550 1000 - www,sdu.dk
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Anne AaruE Fenﬂer (EOGS)

Fra: Charlotte Bigum Lynaes <cly@If.dk>

Sendt: 21. december 2012 13:45

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Anders Panum Jensen

Emne: SV: Haring af forslag til &endring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende

virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Kaere Anne Aarup Fenger,

P-é'vegne af Landbrug & Fedevarer vil jeg takke for muligheden for at kommentere dette loviorslag, som vi har droftet
med vores Videnscenter i Skejby.

Lovforslaget giver ikke anledning til bemaerkninger fra vores side.

Venlig hilsen

Charlotte Bigum Lynaes
Chefjurist/Advokat, Generel Erhvervspolitik
Landbrug & Fadevarer

D +45 3339 4011 | M +453083 1048 | E cly@if.dk

Landbrug & Fedevarer
Axeltorv 3° DK 1609 Kebenhavn V
www.lf.dk

Landbrug & Fadevarer er erhvervsorganisation for landbruget, fedevare- og agroindustrien. Med en eksport pa over
120 milliarder kroner arligt og med 141.000 beskaftigede repraesenterer vi et af Danmarks vigtigste eksporterhverv.
Ved at nytaenke og synliggere erhvervets bidrag til samfundet sikrer vi vores mediemmer en staerk placering i
Danmark og globalt.

Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]
Sendt: 19. december 2012 10:03

Emne: Hgring af forslag til andring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pa heringslisten sendes vedhaeftet forslag til @ndring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, &rsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen
Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17



2100 Kpbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426

E-mail: AnnFen@erst.dk
www.erst.dk

ERHVERVS- OG VAEKSTMINISTERIET
Bemaerk!

Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytdr. Alle styrelsens online-systemer vil vzere dbne i perioden. Lzes
mere pa vores hiemmeside.

i—,ﬁ Pas pa miljget - udskriv kun denne e-mail hvis det er nedvendigt.




KOMMUNALE TJENESTEMEND 5“
OG OVERENSKOMSTANSATTE

LONGANGSTRADE 25. 1

1468 KOBENHAVN K

TLF. 33 11 97 00 - FAX 33 11 97 07

www kto.dk - E-mail: kto@kto.dk

Erhvervsstyrelsen
S Sagsnr.: 3177.4
E-mail: anjlam/ og annfen@erst.dk SR/Isj
Direkte tlf.nr.: 3347 0624
7. januar 2013

Vedr.: Hering over forslag til lov om ®ndring af selskabsloven

KTO har ved e-mail af 19. december 2012 modtaget ovenstiende i hering med frist for
eventuelle bemarkninger den 25. januar 2013.

KTO har ikke bemarkninger til forslag til lov om ®ndring af selskabsloven, idet det

skonnes at &ndring af selskabsloven ikke har lan- og anszttelsesmassige konsekvenser
for ansatte i kommuner og regioner.

KTO henviser til eventuelle heringssvar fra LO, FTF og AC samt fra KTO’s medlemsor-
ganisationer.
Med venlig hilsen

Helle Basse

safine Rehm
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Anne AaruE Fenﬂer (EOGS) E R RS E T R EL GEM

Fra: Anja Lamp Sgrensen
Sendt: 10. januar 2013 11:06

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)
Emne: VS: Lovforslag - slafejl

Fra: Andrias Arnason Helmsdal [mailto:aah@horten.dk]
Sendt: 8. januar 2013 11:44

Til: Anja Lamp Sgrensen

Emne: Lovforslag - sléfejl

Hej Anja
En typografisk bemaerkning til det nye udkast til forslag om andring af selskabsloven m.v.

1§ 245, stk. 7, (forslagets pkt. 99) mangler der et s i “stilles”.

Med venlig hilsen

Andrias Arnason Helmsdal
Advokat

T +45 3334 4294 / M +45 5234 4294 / vCard / Laes profil

m Horten Advokatpartnerselskab

Philip Heymans Allé 7 T +45 3334 4000 www.horten.dk
DK-2900 Hellerup F +45 3334 4001 CVR 33775229

Please note that information contained in this e-mail and any attachments is intended for the use of the addressee only and is
confidential and may contain legally privileged information. If received in error, please delete it from your system and notify us by
phone. Any dissemination, distribution, copying or use of this communication without our prior permission is strictly prohibited.






Erhvervsstyrelsen Master of Tax Law

ATT: Anja Lamp Serensen Thorbjern K.K. Henriksen
anjlam@erst.dk
Kebenhavn:

Center Boulevard 5

T I Py | 1 - 3 2
230\) ARUUCIHIIaVID ¥

Telefon: +45 70 20 83 68
E-mail: thh@cph-tax.com

Date: 10. januar 2013

Vedr. Horingssvar til pitenkt @ndring af lov om erhvervsdrivende virksomheder

Vedrerende "Lov om @ndring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om Det Centrale Virksomhedsregister”

Man pétenker at ndre § 3 i lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, sa den fremover kommer til
at lyde séledes:

"Ved en virksomhed med begranset ansvar forstis i denne lov et andelsselskab (andelsforening) eller en
forening med begreenset ansvar, hvor ingen af deltagerne haefter personligt, uden begrensning og
solidarisk.”

I bemzrkningerne til lovforslaget (2.3.2) stir der.

"Andelsselskaber (andelsforeninger) med begranset ansvar (A.M.B.A.) og foreninger med begranset
ansvar (F.M.B.A.) berores ligeledes ikke af de foresliede @ndringer.”

Umiddelbart har vi haft den opfattelse, at der ikke var forskel pi4 FMBA-selskaber (foreninger) og SMBA-
selskaber.

Sp. 1)

Kan Erhvervsstyrelsen ikke forklare den materielretlige forskel mellem SMBA-selskaber og FMBA-
selskaber?

Sp. 2) Kan Erhvervsstyrelsen bekrafte, at FMBA-selskaber stadigvaek kan viderefores som hidtil.

Master Of Tax Law
Copenhagen Business School



Sp. 3) Vil Erhvervsstyrelsen tage kontakt til skatteministeriet med henblik pa at fa afklaret, om FMBA-
selskaber skal beskattes som foreninger eller ApS-selskaber/SMBA-selskaber?

Sp. 4) Kan Erhvervsstyrelsen bekrefte, at foreninger, der driver erhvervsmassig virksomhed, men som
ikke varetager medlemmernes erhvervsmassige interesser, men medlemmernes private interesser, ikke
bliver omfattet af loven.?

Si). 5) Vil Erhvervsstyrelsen serge for, at det bliver muligt at stifte foreninger elektronisk pa samme made
som aktie- og anpartsselskaber?

Sp. 6) I vejledningen omkring FMBA-selskaber mv.(Vejledning fra oktober 2010 benzvnt
"VEJLEDNING OM selskaber med begranset ansvar der skal registreres i henhold til lov om visse

erhvervsdrivende virksomheder”), stir der, at deltagerne skal vare aktive. Gzlder det ogsé efter
lovreguleringen?

Sp. 7) Hvis ja til spergsmal 6, hvad sker der s, hvis det ene af to medlemmer bliver syg, skal foreningen
sa opleses?

Sp. 8) hvis ja til spergsmal 6, hvor fremgar det sa af loven, at medlemmerne skal vare aktive, og hvorfor
skal de vare aktive? I almindelige selskaber og interessentskaber kan medlemmerne/ejerne godt vare
passive, hvorfor sa ikke i foreninger?

Sp. 9 Huvis ja til spergsmal 6, s& vil vi henvise til vejledningen afsnit 2.2.1, hvor der skrives:

"at det afgorende tidspunkt for vurdering af, hvorvidt der foreligger erhvervsdrift i virksomheden, er pa
anmeldelsestidspunktet.”

Senere i vejledningen anferer Styrelsen, at
"Virksomheden skal siledes senest pa dette tidspunkt (og i evrigt herefter) leve op til kravene i lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder. Det er efter styrelsens vurdering, at det ikke er tilstraekkeligt, at

virksomheden pé sigt vil opfylde lovens krav om erhvervsdrift."

Kan Erhvervsstyrelsen forklare, hvordan kravet om erhvervsdrift pi anmeldelsestidspunktet skal
efterleves i praksis?

Sp. 10) Hvad sker der hvis foreninger i en periode ikke har erhvervsdrift?

EREREXENEREE

Med venlig hilsen



Thorbjern K.K. Henriksen
Master of Tax Law






Anne Barup Fenger oS
— —_——— e
Fra: erik@werlauff.com
Sendt: 13. januar 2013 16:50
Til: Anja Lamp Sgrensen; Anne Aarup Fenger (EOGS)
Emne: Hering vedrgrende forslag til lov om aendring af selskabsloven
Vedhaftede filer: Erik.vcf

Kaere Anja Lamp Sgrensen og Anne Aarup Fenger

Pa vegne Aalborg Universitet afgiver jeg herved svar pg Erhvervsstyrelsens hgring af 19. december
2012:

Kapitalkravet til anpartsselskaber:
Nedsaettelsen fra 80.000 kr. til 50.000 kr. kan bifaldes. Husk at overveje, om der er behov for
konsekvensaendring i SL § 119 (det absolutte tal for reaktionspligten ved kapitaltab).

Indfgrelse af ivaerksaetterselskab med kapitalkrav 1 kr.:

Forslaget kan bifaldes og vil kunne blive til stor nytte, jf. det tyske forbillede. Overvej eventuelt, om
der er behov for andre tiltag til kapitalbeskyttelse end blot udbyttebegraensningen. Evt. kunne ogsa
lovlige anpartshaverldn, selvfinansiering, direktgrign mv. over en vis (relativ) stgrrelse mv. forbydes.

Efterstiftelse:
Den forenklede formulering af (nu) SL § 42 a kan bifaldes.

Indigsningsreglerne:
Nyformuleringen af SL §§ 70-72 er blevet kompleks, men kan i alt vasentligt bifaldes.

Stemmefuldmagt:

Den foresldede SL § 80, stk. 2, kan bifaldes. Ligesom ved webreg-anmeldelser til ES bgr et selskab
normalt kunne stole pd, at fuldmagt faktisk findes, men den skal pa foranledning kunne
dokumenteres.

Registreringsdato mv.:
Det kan tiltraedes, at det for unoterede selskaber bliver preeciseret, at de ikke behgver at tage hele
“pakken” med registreringsdato og anmeldelsesfrist, men kan vaelge én eller begge, som de gnsker.

Dansk og graenseoverskridende fusion, spaltning og omdannelse:

Det kan tiltreedes, at der i fortsattelse af de forenklinger, der allerede har fundet sted, herunder med
mulighed for i enighed at fravaeige en raekke former for dokumenter, nu sker sproglig praecisering,
finpudsning og dermed cementering af disse forenklinger.

Granseoverskridende hjemstedsflytning:

Det kan tiltreedes, at Danmark nu for sit vedkommende, og under forudsatning af gensidighed i hvert
enkelt tilfzelde, indfgrer mulighed for flytning til og fra Danmark af et selskabs hjemsted. Reglerne
herom forekommer operative og sa enkle, som det nu er muligt, herunder ved genbrug af
fusionsregler, szrligt vedrgrende medbestemmelse. De foreslaede regler bgr ex tuto gennemgas pa ny
for at fjerne “rester” fra de afkalkerede fusionsregler, fx § 318 e, stk. e: “... i det enkelte
kapitalselskab”.



Aflivning af S.m.b.a.’er for fremtiden:

Forslaget om gennem andring af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder at udelukke stiftelse af
nye S.m.b.a.er efter en bestemt fremtidig dato kan tiltraedes, herunder i lyset af det reducerede
kapitalkrav for ApS’er, indfgrelsen af IVS’er samt det misbrug, der dokumenterbart har fundet sted af
den nzevnte selskabsform.

Mange venlige hilsener fra Aalborg Universitet
Erik Werlauff

Professor, dr. jur. ERIK WERLAUFF, advokat (H)
erik@werlauff.com

+45 2879 6622

JURAT TEORI OG PRAKSIS




Anne Aarup Fenger (EOGS)

Fra: Jytte Tandrup <jta@dsk.dk>

Sendt: 25, januar 2013 14:05

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Jytte Tandrup

Emne: Vedr.: Hgring vedrgrende forslag til lov om aendring af selskabsloven
Til Anne Fenger,

De Samvirkende Kgbmand har modtaget det af Erhvervsstyrelsen udarbejdede udkast til forslag til lov om
—ndring af selskabsloven, der forventes fremsat i slutningen af februar 2013.

De Samvirkende Kgbmand takker for det modtagne materiale og har ikke kommentarer til lovforslaget.
Med venlig hilsen

Jytte Tandrup

*e+ Jytte Tandrup
Underdirektgr
De Samvirkende Kgbmand
Svanemgllevej 41
DK-2900 Hellerup
TIf.: (+45)396216 16
Fax: (+45)39 620300
jta@dsk.dk www.dsk.dk

This email has been scanned by the Symantec Email Security.cloud service.
For more information please visit http://www.symanteccloud.com
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Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Kirsten Dybvad Mikkelsen <kmi@ruc.dk>

Sendt: 16. januar 2013 10:01

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Team ESDH og Reception; Kenja Friis Henriksen

Emne: SV: Hering af forslag til eendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister (RUC
17557)

Til Erhvervestyrelsen

Med henvisning til Erhvervsstyrelsens ivarksatte hgring om forslag til @ndring af selskabsloven mf. jfr.
nedenfor skal jeg oplyse, at @ndringerne ikke giver Roskilde Universitet anledning til bemerkninger.

Venlig hilsen

Kirsten Dybvad Mikkelsen
Rektorsekretariatet
Roskilde Universitet

Til:

Fra:  Anne Aarup Fenger (EOGS) [AnnFen@erst.dk]

Emne: Horing af forslag til eendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Sendt: 19-12-2012 10:03:14

Til modtagerne pa heringslisten sendes vedhzeftet forslag til zendring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426

E-mail: AnnFen@erst.dk
www.erst.dk

ERHVERVS- OG VEKSTMINISTERIET
Bemazerk!

Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil vaere dbne i perioden. Laes
mere pa vores hijemmeside.

ﬁ Pas pa miljget - udskriv kun denne e-mail hvis det er nedvendigt.






Anne AaruE Fenger (EOGS) _

Fra: Anja Lamp Sgrensen

Sendt: 17. januar 2013 10:20

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Ida Rosenberg; Lars Bunch (EOGS)

Emne: VS: Sagsnr: 10064 - Bemaerkning - hgring vedrgrende lovforslag til lov om aendring

af selskabsloven

T.O.

Fra: Elin Vogn [mailto:evo@moritzen-law.dk]

Sendt: 17. januar 2013 09:14

Til: Anja Lamp Sgrensen

Emne: Sagsnr: 10064 - Bemeerkning - hgring vedrgrende lovforslag til lov om aendring af selskabsloven

Keere Anja Lamp Sgrensen,

Jeg vil gerne opfordre til at det i forbindelse med revisionen af Selskabsloven overvejes at udvide § 229 stk. 2 og 3,
saledes at ogsa selskabets (tidligere) revisor forpligtes til at bista likvidator i tvangsoplgsninger.

Baggrund:

Ofte forefindes der intet bogholderi i selskaber under tvangsopligsning — af den ene eller anden arsag — ligesom den
tidligere ledelses hukommelse er slgret vedrgrende selskabets gkonomiske forhold, men det haender, at selskabets
revisor ligger inde med bogfgringsmateriale og lignende, men ikke vil udievere dette, og/eller ikke vil oplyse
narmere om selskabets regnskabsforhold i gvrigt, da denne har et tilgodehavende i selskabet. Da revisoren er
offentlighedens repraesentant/garant for selskabets regnskab, ville det vaere en stor hjzelp i “oprydningsarbejdet” i
en tvangsoplesning at kunne indkalde revisor til m@de i skifteretten, hvor revisor har pligt til at udtale sig om
selskabets gkonomiske forhold, samt pligt til at udlevere eventuelt regnskabsmateriale.

Med venlig hilsen
M. Miichael Ngrregaard
Advokat

Advokatfirmaet Henning Moritzen
Havnepladsen 3 A, 2.

Det Gule Pakhus

5700 Svendborg, DK

Telefon: +45 6221 2010
Telefon direkte: +45 6322 9911
Fax: +45 6221 7550

Mobil: +45 4018 6336

This e-mail was transmitted by: Advokatfirmaet Henning Moritzen.
NOTE: Because e-mail can be altered electronically, the integrity of this communication cannot be guaranteed and
Advokatfirmaet Henning Moritzen assume no responsibility or liability whatsoever for any intrusion hereupon.
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ERHVERVSSTYRELSEN
Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17
2100 Kgbenhavn @
Att.: Anja Lamp Sgrensen
Kabenhavn @, den 18. januar 2013

Vedr.: Hgringsindlaeg vedrgrende sendringer af selskabsloven

I forbindelse med Erhvervsstyrelsens opstramning omkring registrering og SKAT’s opstramning
omkring momsregistrering i 2010 af S.M.B.A. selskaber, er det min opfattelse, at der stort set er
blevet ryddet ud i de brodne kar, sdledes at S.M.B.A. selskaber stiftet herefter i overvejende grad
er reelle og fornuftigt kgrende.

S.M.B.A. selskabsformen er, ligeledes efter min opfattelse, et vaerdifuldt bidrag til erhvervslivets
muligheder, i det selskabsformen giver gode muligheder for fleksibilitet i forbindelse med
projektselskaber og udvikling af muligheder. Grunden til at S.M.B.A. selskaberne er saerligt
velegnede til disse formal, er fleksibiliteten bdde i forhold til deltager kreds og i forhold til
udbetaling af udbytte i forhold til den indsats den enkelte har ydet i selskabet, i modszetning til i
andels- og anpartsselskaber hvor ejerandelen er fastldst, salg af anparter ofte ikke kan ske frit,
ligesom udbetaling af udbytte er Iast til at ske i forhold til antallet af anparter og derfor umuligggr
udbytte efter indsats.

Det er derfor min opfattelse at:
- SMBA selskaber udggr en demokratisk virksomhedsform egnet til at skabe vaekst og
udvikling.

- De indkgringsproblemer der har veeret i forbindelse med selskabsformen pga. manglende
regulering pd nuvaerende tidspunkt er lgst.

Erhvervsstyrelsen opfordres til at supplere Deres hgringssvar med en redeggrelse om hvordan
SMBA selskaber stiftet efter opstramningen i 2010 fungerer (i hvilken grad opstramningen har
fiernet problemerne).

Med venlig hilsen

David Brodin Larsen

Forbindelsesvej 8 . Phone: + 45 42 70 27 27
DK-2100 Kebenhavn @ Fax: +45458023 14
E-mail: info@selskabsraadgivning.dk b CVR: 32092101






Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Anja Lamp Sgrensen

Sendt: 18. januar 2013 15:58

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Ida Rosenberg; Lars Bunch (EOGS)

Emne: VS: Haringsbrev - Forslag til lov om aendring af selskabsloven
T.O.

Fra: Peter Mollerup [pmo@elmann.dk]

Sendt: 18. januar 2013 15:39

Til: Anja Lamp Sgrensen

Emne: Hgringsbrev - Forslag til lov om zendring af selskabsloven

Kaere Anja Lamp Serensen,

Idet jeg henviser til Erhvervsstyrelsens brev af 19. december 2012, sender jeg nedenfor mine vasentligste
bemazerkninger til det forelgbige udkast til forslag til ndring af selskabsloven:

1. Indledende bemasrkninger

Indledningsvis skal jeg oplyse, at jeg kan tiltraede, at selskabsioven var en vaesentlig forbedring og prazcisering af
reglerne for de selskaber, som er omfattet af Selskabsloven. Vi har generelt haft mange gode positive oplevelser.

| forhold til lovforslaget og evalueringen, sa savner jeg maske en dregftelse af indfgrelsen af § 82, som har givet
anledning til mange spergsmal og udfordringer. Det er fortsat i dag vanskeligt for mange praktikkere at forstd, hvad
der menes med "vedteegtsmaessig relevans”, jf. styrelsens vejledning.

2. Kapitalafgang (pkt. 2.3.1.6.2 (side 48))

Der henvises her til, at udbytte kun kan udbetales, safremt belgbet ikke allerede er “forbrugt”. Hvad menes med
dette begreb? Er det likviditet, som der henvises til?

Endelig virker det noget teoretisk at angive en pligt for ledelsen til at foretage en vurdering mellem anmeldelse og
"afbrydelse af den automatiske registrering”. Vil du s@ medfgre advokatansvar, hvis advokaten — som er blevet
anmodet om at foretage registreringen — ikke spgrger ledelsen, om den gnsker at reagere?

3. Egne kapitalandele (pkt. 2.3.1.7.1 (side 49))

Forslaget om, at der ikke kan ggres brug af overskud optjent i det indevaerende regnskabsar vil medfgre en
vaesentlige forringelse i mulighederne for at gennemfgre generationsskifter. Med selskabsloven blev der som
bekendt indfgrt mulighed for at anpartsselskaber ogsa kunne erhverve egne anparter. Hvis muligheden fjernes for at
bruge “indevaerende regnskabsars” optjente likviditet, sa vil det ggre det vaesentlige vanskeligere.

4. Rullende kapital (bemaerkninger til nr. 9, side 64)

Disse bemaerkninger b@r vaesentlig udbygges og praciseres. Det angivne er efter min opfattelse ikke et korrekt
udtryk for styrelsens hidtidige praksis, som f.eks. har tilladt et “rul” af kapital, dvs. etablering af moder-
datterselskabskonstruktion. Jeg finder det hensigtsmaessigt, at styrelsen begrunder, hvorfor der ikke kan foretages
mere end et "rul”, idet dette er meget udbredt ved etablering af selskabskonstruktioner i vaekstselskaber og
selskaber, hvor venture selskaber investerer med founders.

5. Til nr. 12 (side 66)



Nar der henvises til arsregnskab, menes der %_aleﬁs;/e ér;ij_i)go‘r-t_é'r?séledes som denne er offentliggjort eller
kan man bruge de tilhgrende specifikationer, Ulls'les%‘{r?aizx ﬁ elsen?

6. Regnskabsmaessig virkningstidspunkt (side 68)

Efter 5-10 gennemlasninger er det fortsat uklart for mig, hvordan afsnit 7 egentlig skal forstas (startende med
"Skaeringsdatoen...”). Kan det ikke tydeligggres?

7. 8§ 42 (side 71 ff)
Det er vanskeligt at forsta baggrunden for disse andringer.

Ud fra en praktisk synsvinkel, sa virker det maerkeligt, at man laegger sa meget vaegt pa “stifterens” identitet.
Realiteten er jo, at stifteren i dag i mange tilfaelde er en advokat, som bistar selskabet, herunder szerligt hvor stifter
er et udenlandsk selskab, hvor der elles kun kan foretages papir-anmeldelse.

Beskyttelseshensynet i bestemmelsen burde vaere, at sikre at selskabet ikke til skade for kreditorerne erhverver
aktiver fra ejerne — ikke stifteren.

I selskaber med en staerk ejer og en ansat direkter, sd virker det ikke rimeligt, at alt ansvar for disse armslaengde
handler blot laegges over pa direktgren. Her vil det vaere et vaern for direkt@ren, at han kan henvise til regler om, at
der skal ske en vis offentligggrelse af dette via generalforsamlingen og udarbejdes en erklzering. | realiteten burde
der her veaere et krav (som i gamle § 6¢) om, at sddanne transaktioner indenfor 24 maneder burde vurderes af
revisor.

8 . til nr. 29 (fjernelse af fplgenumre)

Har det veeret overvejet, om dette kunne have en panteretlig betydning? Det er vel ikke muligt for en panthaver at
fore sit identifikationsbevis, hvis en pantsatter har to forskellige aktieposter i et selskab af samme stgrrelse, men
hvor panthaver kun har faet pant i den ene af de to poster?

9. Omregistrering af IVS

Bor der ikke ved omregistrering af IVS til almindeligt ApS vaere krav om udarbejdelse af vurderingsrapport, séledes at
der ikke sker omgaelse af reglerne for anpartsselskaber?

Det bor vel ogsa udtrykkelig angives, at et ApS ikke kan andres til et ApS, herunder heller ikke ved
kapitalnedsaettelse.

10. Punkt
Med venlig hilsen / Best regards

Peter Mollerup
Partner, Advokat (LLM)
Email: pmo@elmann.dk

clmann

ADVOKATPARTNERSELSKAB / LIMITED PARTNERSHIP
Stockhoimsgade 41 e DK-2100 Kgbenhavn @ ¢ T: +45 33 37 63 30 ¢ M: +45 30 63 83 76 o F: +45 33 37 63 31



Besgg vores hjemmeside / visit our website:
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Anne Aarup Fenger (EOGS) ERRuERMEE T RE ar '

Fra: Birgitte Thiesen (DEP) <bith@fvm.dk>

Sendt: 21. januar 2013 07:48

Til: Anja Lamp Sgrensen; Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Jura (NaturErhvervstyrelsen); Afd. postkasse Jura; Louise Biinemann (DEP); Tejs
Binderup (DEP); Sgren Bisgaard (DEP); Susan Bramsen (DEP)

Emne: Svar pa hering over forslag til &ndring af selskabsloven, lov om visse

erhvervsdrivende virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale
Virksomhedsregister

Med e-mail af 19. december 2012 anmodede Erhvervsstyrelsen om Fgdevareministeriets bemaerkninger til et
fremsendt forslag til eendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, &rsregnskabsloven og
lov om det Centrale Virksomhedsregister ( £ndringer i forbindelse med evaluering af selskabsloven m.v. ).

Pa denne baggrund skal ministeriet meddele, at man ikke har bemaerkninger til lovforslaget.
Med venlig hilsen

Birgitte Thiesen
Specialkonsulent

Direkte tIf. +45 50 83 91 10
Emait bith@fvm.dk

Ministeriet for Fgdevarer,

Landbrug og Fiskeri
Departementet

Slotsholmsgade 12
1216 Kobenhavn K
Tif. +45 33 92 33 01
Email: fvm @ fvm.dk
fvm.dk
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F FINANSSEKTORENS

ARBEJDSGIVERFORENING
—_—
Erhvervsstyrelsen
Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17
2100 Kgbenhavn @
anilam@erst.dk; annfen@erst.dk
Den 22. januar 2013
DOK. NR.:
Hgring vedrgrende forslag til 2ndring af selskabsloven FAID-6-11967
SAG. NR:
FA takker for modtagelse af ovennavnte hgring. GAIDRSSCE08
Helle Hjort
Christensen

FA har ingen bemaerkninger til forslaget.

Med venlig hilsen

Helle Hjort Christensen
Juridisk konsulent






DEN DANSKE DOMMERFORENING \L

Dato: 22. januar 2013

Erhvervsstyrelsen
Dahlerups Pakhus
Langelinie All€ 17
2100 Kgbenhavn @

Att. specialkonsulent Anne Aarup Fenger

Erhvervsstyrelsen har ved brev af 19. december 2012 anmodet om blandt andet Dommerforeningens
udtalelse om et udkast til forslag til lov om andring af selskabsloven.

Flere af forslagene synes af mere politisk karakter, og udkastet giver derfor ikke Dommerforeningen
anledning til at fremkomme med bemarkninger bortset fra, at forslaget om lempelse af kapitalkravene
og forslaget til &ndret affattelse af § 229, stk. 1, mé forudses at medfgre et ikke ubetydeligt merarbejde
for skifteretterne.

Der vedlegges til eventuel videre foranstaltning et notat af 9. januar 2012 fra dommer Torben Kuld
Hansen, Sg- og Handelsretten, som Dommerforeningen har indhentet til brug for behandlingen af
hgringssagen.

Med venlig hilsen

Mikael Sjoberg

Formanden, @stre Landsret, Bredgade 59, 1260 Kgbenhavn K, tIf. 99 68 65 01

mikaelsjoberg @oestrelandsret.dk






Se- og Handelsretten

Amaliegade 35,2., 1256 Kebenhavn K.
TIf.: 99 68 46 00

Til Dommerforeningen

Att. dommer Pernille Kjerulf

Hering over forslag til 2endring af selskabsloven.

Erhvervsstyrelsen har i et brev af 19. december 2012 sendt forslag til revision og &ndring

af bl.a. selskabsloven til hgring hos Dommerforeningen.

Pa baggrund af det fremsendte materiale skal Sg- og Handelsretten bemazrke falgende:

L.

So- og Handelsretten kan bekrefte, at der i de senere ar har varet behandlet et
storre antal sager om tvangsoplesning af selskaber med begrenset ansvar. En ud-
fasning af denne selskabsform bydes derfor velkommen.

Langt den overvejende del af de selskaber, der behandles som tvangsoplesnings-
sager i Sg- og Handelsretten vedrorer anpartsselskaber. Dette er bl.a. begrundet i,
at der stilles mindre krav til kapitalindskud. Mange af disse selskaber er uden
midler, hvorfor en oprydning i disse sager er omkostningskrevende for staten,
hvis man fortsat vil modvirke en ny selskabstemmerrunde eller tilsvarende ure-
gelmassigheder. En yderligere nedsattelse af kapitalkravene vil derfor formentlig
oge antallet af disse sager og dermed statens udgifter. Det bor derfor overvejes,
om man i forbindelse med en siddan kapitalnedsattelse kan binde en rekke af sel-
skabernes midler (kapitalindskud) til dekning af disse udgifter. Selskaber, der har
behov for at benytte selskabskapitalen til labende finansiering, har erfaringsmas-
sig kun kort levetid, og en sddan binding vil derfor ikke belaste selskaber med en
reel drift i nevnevardig grad. Det mé endvidere antages, at de nye regler om kon-
kurskarantzne vil skabe et oget behov for finansiering i netop denne type sager,
hvorfor behovet for kapitalbinding ma antages at blive storre. I modsat fald ma

staten pdregne at skulle daekke disse udgifter.



ERHVERVSSTYRELSEN

3. Ad pkt. 79. Sg- og Handelsretten har ingen bemarkninger til den nye § 220, stk.
3, men vil benytte lejligheden til at henlede opmarksomheden pa § 220, stk. 1, 2.
pkt. sammenholdt med § 221, stk. 1, 2. pkt. Der synes ikke at vere en realitetsfor-
skel mellem disse bestemmelser, hvorfor den ene af bestemmelserne med fordel
kan bortsaneres. Omvendt indeholder ingen af bestemmelserne regler om, hvor-
vidt likvidator skal give oplysninger om proklamaet og fristens leengde, herunder
om dette ber pahvile denne som en pligt eller seljviceydelse. Der henvis_es til -a-lfgra-
relsen i FM 1998.181/2 og Torben Kuld Hansen/Lars Lindencrone Petersen: In-
solvensprocesret s. 379.

4. Ad pkt. 81. Sidste punktum i § 224, stk. 1, hilses velkommen, navnlig da denne
bestemmelse i kraft af henvisningsreglen i § 227, stk., 3, 3. pkt. ogsa finder an-
vendelse i sager om tvangsoplesning. Lovgivningen vil herefter afspejle en man-
gedrig fast advokatpraksis, hvorefter udlodning altid farst finder sted efter den af-
sluttende generalforsamling.

5. Ad pkt. 82. Det ber overvejes, om § 228 dels skal indeholde en henvisning til §
233, stk. 4 og 5, om rekonstruktion, og dels om rekonstrukterens mulighed for le-
delsesovertagelse, jf. konkurslovens § 11 a, stk. 3, § 12 aog § 12 b — der ikke ses
omtalt i selskabsloven, men fremgar af bemarkningerne til lovforslag nr.199 fra
2009-10 vedrarende § 20, side 157, 1. sp. forneden — ber lovreguleres i den for-
bindelse.

6. Ad pkt. 83. Bestemmelsen vedrerer radighedsretten i mellemperioden, dvs. far
skifteretten har behandlet sagen. Der laegges igen op til, at skifteretten skal kunne
treeffe beslutninger i denne periode. Sg- og Handelsretten ma advare kraftigt
imod tilfejelsen i § 229, stk. 1 in fine. Dette vil uvilkérligt indebzre, at skifteret-
ten straks fra modtagelsen af en sag om tvangsoplesning reelt skal treede i ledelsen
sted, og skifteretten vil derfor veere ngdsaget til straks at udpege en likvidator, sé-
ledes at denne kan traffe beslutninger, der falder uden for ledelsens begraensede
radighedsret. Dette vil f& betydelige omkostningsmassige konsekvenser for sta-
ten, da en lang rzkke af disse sager eventuelt kunne vare lukket efter en summa-
risk behandling i skifteretten. Spergsmalet blev ogsa rejst forud for ikrafttreeden af
selskabsloven, men blev efter indstilling fra Se- og Handelsretten fjernet. Der
henvises ogsa til det historiske forlab i 1990°erne, hvor en i realiteten nasten til-
svarende lovbestemmelse blev ophavet af Folketinget efter ganske fa méneder af

samme arsag. Dette er nermere beskrevet af dommerfuldmagtig Margrete Nissen



i artiklen: Tvangsoplesning af aktieselskaber og anpartsselskaber, trykt i Fuld-
megtigen 1993 side 128 og fulgt op af retsassessor Susanne Skotte Wied i artik-
len: Nyt bliver gammelt, trykt i Fuldmaegtigen 1994 s. 38.

Huvis skifteretten i stedet undlader at udmelde likvidator, ma det pdaregnes, at
skifteretten vil fa et betydeligt merarbejde, hvis der skal tages ledelsesmzassige
beslutninger, der ikke har karakter af negotiorum gestio-dispositioner. Dette vil i
sd fald stille krav om tilfersel af personalemassige ressourcer.

Bestemmelsen forholder sig heller ikke til, hvem der matte bare ansvaret
for sadanne trufne beslutninger. Hvis dette métte pahvile staten, ma der paregnes
efterfolgende sager herom.

Bestemmelsen bar derfor opretholdes i sin nuvarende form, men det ber i

bemarkningerne eksemplificeres, hvornar den kan finde anvendelse. Den forelig-
gende praksis pd omradet vedrerer tiden for selskabsloven og er ikke szrlig vejle-
dende. Der henvises herom til Torben Kuld Hansen/Lars Lindencrone Petersen:
Insolvensprocesret s. 352 f.

. Ad pkt. 85. Det nye stk. 4 skal vel rettelig vare stk. 5.

. Ad pkt. 100. T § 246, stk. 1, sidste pkt. henvises alene til reglen i § 231. Nar § 231
ikke finder anvendelse, gzlder det ogsa § 232, da denne henviser til § 231, men
det vil nok lette forstaelsen, hvis § 246 ogsa henviser til § 232, hvorved enhver

fortolkningstvivl undgas. Tilsvarende om spaltning i § 264 sidste pkt.

Kabenhavn den 9. januar 2013

Torben Kuld Hansen
dommer
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Anne Aarup Fenger (EOGS)

Fra: Heidi Hilfling Thode <hth@fivu.dk>

Sendt: 23. januar 2013 10:36

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Emne: VS: Haring af forslag til 2ndring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Vedhaeftede filer: Haringsbrev.pdf; Haringsliste - uden mailadresser.pdf; Lovforslag -

haringsversion.pdf

Fra: Heidi Hilfling Thode

Sendt: 23. januar 2013 09:14

Til: 'anjlam@erst.dk'; 'anffen@erst.dk’

Cc: Jesper Schaumburg-Miiller

Emne: Hgring af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Uddannelsesministeriet har ikke bemaerkninger til hgringen.
Med venlig hilsen

f. Jesper Schaumburg-Miiller, chefkonsulent
Heidi Hilfling Thode

Heidi Hilfling Thode
Chefsekretaer

Politik og Koordinering
Direkte telefon: + 45 7231 8031

E-mail: hth@fivu.dk

Ministeriet for Forskning, Innovation og
Videregdende Uddannelser

Besggsadresse:
Slotsholmsgade 10, stuen
1216 Kgbenhavn K

Postadresse:

PO Box 2135

1015 Kgbenhavn K
www.fivu.dk

Fra: Bente Assentoft P& vegne af D-DEP - enhedspostkasse

Sendt: 19. december 2012 11:35

Til: D-POL - Enhedspostkasse

Emne: 3SC + gk-folk/hth/ AFVENTER - VS: Hgring af forslag til zendring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, drsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister



Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen B2

Sendt: 19, december 2012 10:03 T

Emne: Hgring af forslag til aendring af selskaB&8aV¥E RMSET ViBdel&RWervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pa heringslisten sendes vedhaeftet forslag til zendring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, &rsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426
E-mail: AnnFen@erst.dk

www.erst.dk

ERHVERVS- OG V/AKSTMINISTERIET
Bemeerk!
Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil vaere dbne i perioden. Lzes

mere p3d vores hjemmeside.

iﬁ Pas pa miljoet - udskriv kun denne e-mail hvis det er nodvendigt.

Denne mail er blevet scannet for virus af TDC Mailfilter.



Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Pia Saxild <PS@fbr.dk>

Sendt: 23, januar 2013 11:12

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Emne: SV: Haring af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende

virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Forbrugerradet har af ressourcemaessige arsager ikke mulighed for at forholde os til forslag til &ndring
af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, drsregnskabsloven og lov om det
Centrale Virksomhedsregister. Forbrugerrddet kan sledes ikke tages til indtaegt for at stgtte forslaget
eller for at ggre det modsatte.

Med venlig hilsen

Vagn Jeisge

Afdelingschef
Forbrugerrédet

TIf. direkte: +45 7741 7720

E-mail: vi@fbr.dk

Dlpa:r-ush Cénsumer Council
Fiolstraede 17, Postboks 2188, 1017 Kgbenhavn K, Danmark

Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]

Sendt: 19. december 2012 10:03

Emne: Hgring af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pa hgringslisten sendes vedhzaeftet forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, drsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426

E-mail: AnnFen@erst.dk
www.erst.dk

ERHVERVS- OG VEKSTMINISTERIET
Bemaerk!

Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil vaere abne i perioden. Laes
mere pa vores hjemmeside.

5’1 Pas p& miljoet - udskriv kun denne e-mail hvis det er ngdvendigt.






Anne AaruE FenEer (EOGS) ﬁ

Fra: Rigsombuddet <riomfr@fo.stm.dk>

Sendt: 23. januar 2013 11:49

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Emne: SV: Hering af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende

virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Vedr. nedenstaende lovforslag, kan Rigsombuddet oplyse, at forslaget har vaeret sendt i hgring hos det faergske
landsstyre. Rigsombuddet har ikke modtaget bemaerkninger retur.

Med venlig hilsen

Lene Moyell Johansen

Specialkonsulent

': f Postboks 12

Rigsombudsmanden FO-110 Torshavn
piFereerne  Tif . 41298351200

Fax: +298 310864

E-mail (journal): ro@fo.stm.dk
www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]

Sendt: 20. december 2012 09:12

Til: Rigsombuddet

Cc: Anja Lamp Sgrensen

Emne: VS: Hgring af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til Rigsombuddet pa Feerperne.

Vedhzeftet sendes hgring af forslag til &ndring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Bemaerkninger skal sendes til undertegnede senest den 25. januar 2013.

Spergsmal til lovforslaget kan rettes til undertegnede eller Anja Lamp Sgrensen.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervsvilkar og regulering

Dahlerups Pakhus
Langelinie Alle 17
2100 Kgbenhavn @
Direkte: +45 50862426

E-mail: annfen@erst.dk

ERHVERVS- OG VAKSTMINISTERIET

Pas pa miljget - udskriv kun denne e-mail hvis det er ngdvendigt



Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Sendt: 19. december 2012 10:03

Emne: Hgring af forslag til endring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
&rsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pa hgringslisten sendes vedhaftet forslag til endring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426
E-mail: AnpFen@erst.dk

WWW.E{E!,QS_
ERHVERVS- OG VAKSTMINISTERIET
Bemazerk!

Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil vaere abne i perioden. Laes
mere pa vores hjiemmeside.

ﬁ Pas pa miljget - udsknv kun denne e-mail hvis det er nedvendigt.
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Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Anja Lamp Sgrensen

Sendt: 23. januar 2013 12:13

Til: Lars Bunch (EOGS); Anne Aarup Fenger (EOGS); Ida Rosenberg
Emne: VS: selskabsloven - lovforslag i hgring

T.0.

Fra: Torben Buur - DAHL [mailto:tbu@dahlliaw.dk]
Til: Anja Lamp Sgrensen
Emne: selskabsloven - lovforslag i hgring

Til Erhvervsstyrelsen
I'lovforslaget i hgring vedr. selskabsloven er foreslaet fglgende ®ndring i § 191:

"Kapitalselskabets kreditorer skal ved kapitalnedsattelse til udbetaling til kapitalejerne eller hen-leggelse til
sarlig reserve, jf. § 188, stk. 1, nr. 2 og 3, opfordres til inden for en frist pa 4 uger at anmelde deres krav til
selskabet. Dette sker ved Erhvervsstyrelsens registrering og offentligggrelse af bestyrelsens beslutning om
at nedsette selskabskapitalen”

Jeg vil umiddelbart mene, at udtrykket "bestyrelsens beslutning" skal @ndres - der kan vel ogsa vare tale
om, at selskabet alene har en direktion (ApS) - sa méske skal man blot anvende udtrykket "selskabets
centrale ledelsesorgan".

Venlig hilsen

Torben Buur
Advokat (L)/Partner

D: +45 88 91 92 43

M: +45 30 51 92 45

Advokataktieselskabet DAHL, Herning

Kaj Munks Vej 4 | DK-7400 Herning | T +45 88 91 92 00 | F +45 88 91 92 01
www.dahllaw.dk







Erhvervsstyrelsen
Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17
2100 Kgbenhavn @

Sendt pr. mail til anjlam@erst.dk og annfen@erst.dk

Horing vedr. forslag til lov om andring af selskabslo-
ven

AC har den 19. december 2012 fra Erhvervsstyrelsen modtaget forslag
til lov om eendring af selskabsloven.

AC hilser forslaget om iveerkszetterselskaber varmt velkomment. I en
krisetid er der behov for initiativer der gar det let og billigt for ivaerksaet-
tere at starte selskab. Forslaget om etablering af “iveerkszetterselskaber”
er sd afgjort et skridt i den rigtige retning.

AC gennemfgrte i 2012 en nordisk undersggelse af akademikere som
(vaekst)iveerksaettere. Af undersggelsen fremgar, at der er lavere kapi-
talkrav til selskaber i bade Sverige (50.000 kr.) og Norge (30.000 kr.).

Det er AC’s vurdering, at ivaerksastterselskabet vil komme til at betyde

en reel lettelse af vilkarene for iveerksaettere i Danmark, fordi det bliver
muligt at starte virksomhed uden minimumskapital og med begraenset

pkonomisk haeftelse. De feerreste iveerksaettere har i opstarten den for-
ngdne kapital til at stifte et anparts- eller aktieselskab.

Viser der sig, at der er veekstpotentiale i virksomheden, kan ivaerksaet-
terselskabet inden for selskabslovens rammer udvikle sig og overga til
et egentligt anpartsselskab.

For s8 vidt angar nedsaettelse af kapitalkravet til anpartsselskaber fra
80.000 kr. til 50.000 kr., skal AC ggre opmaerksom pa, at det i praksis
kan vaere sveert at vide, hvor meget kapital, der er ngdvendig for at be-
skytte kreditorerne og at en reduktion af kapitalkravets stgrrelse ikke
Igser dette problem.

Det akutte behov for indfgrelse af iveerksaetterselskaber taget i betragt-
ning, skal AC foresld, at ikrafttreedelsestidspunktet for ivaerksaettersel-
skaber fremrykkes og ikke afventer til januar 2014,

Med venlig hilsen

Kathe Munk Ryom
D: 22495866
E: kmr@ac.dk

Den 24. januar 2013
Sagsnr. 5-2013-157

Dok.nr. D-2013-1847
kmr/ka

AKADEMIKERNES
CENTRALORGANISATION

THE DANISH CONFEDERATION
OF PROFESSIONAL ASSOCIATIONS

Postboks 2192
Nerre Voldgade 29
DK - 1017
Kabenhavn K.

T +45 3369 4040
F  +45 3393 8540

E  acBac.dk
W www.ac.dk






2>
Anne AaruE Fenser (EOGS)

Fra: Anja Lamp Sgrensen

Sendt: 24. januar 2013 11:21

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS); Ida Rosenberg; Lars Bunch (EOGS)

Emne: VS: Haring af forslag til 2endring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende

virksomheder, drsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

T.0.

Sendt: 24. januar 2013 09:57

Til: Anja Lamp Sgrensen

Emne: SV: Hgring af forslag til z2endring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Erhvervsstyrelsen
Att.: Anja Lamp Sgrensen

Hering vedrgrende forslag til lov om sndring af selskabsloven

Vi har den 19. december 2012 fra jer modtaget udkast til aendring af selskabsloven, som | beder om vores
bemaerkninger til.

Vi har ikke umiddelbart bemazarkninger til udkastet.

Med venlig hilsen
Mette Saaby Pedersen

Realkreditradet
www.rkr.dk

Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]

Sendt: 19. december 2012 10:03

Emne: Hgring af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
&rsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pa hgringslisten sendes vedhaeftet forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426
E-mail: AnnFen@erst.dk

www.erst.dk




ERHVERVS- OG VAKSTMINISTERIET

Bemaerk!

Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil vaere abne i perioden. Lzes
mere pa vores hjemmeside.

i‘-% Pas pa miliset - udskriv kun denne e-mail hvis det er nadvendigt.




2.5
Anne AaruE Fenﬂer (EOGS)

Fra: Dorte Samuelsen <dsa@jom.dk>

Sendt: 24. januar 2013 11:18

Til: Anne Aarup Fenger (EQGS)

Emne: VS: Hering af forslag til eendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Vedhaftede filer: Heringsbrev.pdf; Haringsliste - uden mailadresser.pdf; Lovforslag -

haringsversion.pdf

Tak for muligheden for at give hgringssvar.

DIRF gnsker ikke at afgive svar.

Venlig hilsen
Dorte Samuelsen
Medlem af bestyrelsen i DIRF og formand for DIRF’s reguleringsudvalg

Afsender:

Dorte Samuelsen
Senior kommunikationsriddgiver, Associeret Partner

Jap, Ove & Myrthu A/S
Aldersrogade S
2100 Kgbenhavn @

N 1T Telefon 39 27 50 50
MYRTHU Direkte 39 47 40 51

Mobil 20 23 62 54
E-mail dsa@jom.dk
Web  www.jom.dk

Mediem af:

This is an e-mail from the Public Relations Agency of Jgp, Ove & Myrthu A/S. This e-mail may contain confidential information
and/or privileged advice.

This e-mail is intended for the address(es) stated above only. If you receive this e-mail by mistake, please return it to Jop, Ove
& Myrthu without producing, distributing or retaining copies hereof.

Thank you.

Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]
Sendt: 19. december 2012 10:03

Til: undisclosed-recipients:
Emne: Hgring af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pé heringslisten sendes vedhaeftet forslag til @ndring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, drsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.



Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426

E-mail: AnnFen@erst.dk

www.erst.dk

ERHVERVS- OG VAKSTMINISTERIET

Bemeerk!
Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil vaere abne i perioden. Laes
mere pa vores hiemmeside.

5‘5 Pas pa miljget - udskriv kun denne e-mail hvis det er nedvendigt.
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Erhvervsstyrelsen
Erhvervscenteret
Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17
2100 Kobenhavn &
— e-mail anjlam@erst.dk

Hering vedrerende forslag til ny lov m @ndring af selskabsloven

Aarhus Universitet har ingen bemarkninger til forslaget. AViStEbloqS Tl
Anja Vingum Sandholt
Fuldmeegtiqg

Dato: 24. januar 2013

Direkte tIf 8715 2134

gﬂ ) e E-mail: asg@odm.au dk
e Sandholt
Journal nr: AU61459
g Afs CVR-nr- 31119103
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Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Dorte Rolff <dro@shipowners.dk>

Sendt; 24. januar 2013 16:22

Til: Anja Lamp Sgrensen; Anne Aarup Fenger (EOGS)

Emne: SV: Haring af forslag til andring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende

virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til Erhvervsstyrelsen
Tak for tilsendte forslag til lov om zendring af selskabsloven. = —
Vi er generelt enige i lovforsiaget og har alene fglgende opklarende og redaktionelle kommentarer:

§ 38 stk. 1 nr. 1: hvorfor er den sidste saetning ”Ars- eller koncernregnskabet skal vaere udarbejdet.” ngdvendig ~
folger det ikke allerede af 1. saetning om ”.. praesenteret individuelt i et ars- eller koncernregnskab”?

§ 70: i 2. seetning mangler et "til” i 2. seetning, saledes at der star ” ... overdrage deres kapitalandele til den
indlgsende kapitalejer.”

§ 70 stk. 4: er "rimelig” det rigtige ord eller skulle man skrive “endelig”?

§ 84 stk. 2: Transaktioner for bgrsnoterede virksomheder registreres automatisk i VP. Dette sker fgrst efter
valgrperiodens udigb, som er ca. 3 dage efter handelsdatoen. Farst p& denne dag overgér de forvaltningsmaessige
rettigheder til den nye aktionaer. Senest dagen efter, er aktierne registreret i ejerbogen (oftest samme dag), hvilket
sker ved en meddelelse fra VP til selskabets aktiebogsfgrer. Dvs at for bagrsnoterede selskaber daekker § 84, stk. 2
kun den typisk halve dag eller mindre, der gar fra valgrdatoen (ca. 3 dage efter handelsdagen) til at aktierne bliver
registreret i ejerbogen, og ikke, som man umiddelbart kunne tro (og som en aktionaer nok ville antage), de 3 dage
fra handelsdagen og indtil indfgrslen i ejerbogen. Vi foreslar derfor at § 84, stk. 2 omformuleres, sa det ggres kiart,
at den ny ejer ikke har forvaltningsmaessige rettigheder fgr efter valgrperiodens udigb.

§ 95 stk. 4: bgr udga som overflgdig, da behandlet i § 99 stk. 1.

§ 101 stk. 6: vi ser gerne reglerne om redeggrelse for afstemningsresultatet praeciseret, ligesom vi er enige med DI i
det uhensigtsmaessige i, at enhver aktionaer med stgtte i aktionaer direktivet kan kraeve en fuldsteendig redeggrelse
for afstemningsresuitatet.

§ 182 stk. 3: vi lzeser ordlyden som daekkende det samme som den eksisterende. Vi hgrer gerne, s&fremt det ikke er
tilfeldet.

Med venlig hilsen / Kind regards

Dorte Rolff

Afdelingschef / Head of Department, Lawyer, LL.M.
Danmarks Rederiforening / Danish Shipowners' Association
Amaliegade 33

DK-1256 Copenhagen K

Tel.: +45 33 11 40 88 / Direct: +45 33 48 92 85

Mobile: +45 51 77 70 95

E-mail: dro@shipowners.dk

www.shipowners.dk




Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]
Sendt: 19. december 2012 10:03

Til: undisclosed-recipients
Emne: Hgring af forslag til aendring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
&rsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pa hgringslisten sendes vedhaeftet forslag til eendring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent

ERHVERVSSTYRELSEN
Erhvervscenteret

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @
Telefon: +45 3529 1000
Direkte: +45 50862426

E-mail: AnnFen@erst.dk
www.erst.dk

ERHVERVS- OG VEKSTMINISTERIET
Bemaerk!

Erhvervsstyrelsen holder lukket i forbindelse med jul og nytar. Alle styrelsens online-systemer vil veere abne i perioden. Laes
mere pa vores hjemmeside.

5—,‘5 Pas p& miljcet - udskriv kun denne e-mail hvis det er nedvendigt.

This email has been scanned by the Symantec Email Security.cloud service.
For more information please visit http://www.symanteccloud.com

This email has been scanned by the Symantec Email Security.cloud service.
For more information please visit http://www.symanteccloud.com




Anja Lamp Serensen
Anne Aarup Fenger
Erhvervsstyrelsen
Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17
2100 Kebenhavn &

anjlam@erst.dk annfen@erst.dk

Kebenhavn, 23. januar 2013

Heringssvar vedrgrende forslag til lov om andring af selskabsloven
Erhvervsstyrelsen har i brev af 19. december 2012 anmodet om at modtage even-

tuelle bemaerkninger til lovforslaget.

VP INVESTOR SERVICES A/S har de nedenfor anfgrte bemaerkninger at bidrage
med.

Der blev med den nuvarende selskabslov gennemfgrt en raekke forbedringer, der
letter udeniandske aktionzerers adgang til at kunne udgve de forvaltningsmaessige
rettigheder pa danske aktieselskabers generalforsamlinger. Imidlertid er det VP
INVESTOR SERVICES’ erfaring, at der fortsat er behov for eendringer, der kan
mindske det antal stemmeafgivelser, som dirigenterne ma afvise, f.s.v.a. uden-
landske aktionzerers udgvelse af deres forvaltningsmaessige rettigheder pa danske
selskabers generalforsamlinger.

Bemeaerkninger tll § 1 Nr. 39

Jf. bemaerkningerne har forslaget til justering af fuldmagtsreglerne bl.a. til formal
at skabe mere fleksible rammer for at udenlandske kapitalejere kan udnytte deres
forvaltningsmaessige rettigheder. Det fremlagte forslag vurderes ikke at have den

gnskede effekt. Baggrunden herfor er:
o Det fremgar, at der fortsat skal foreligge gyldig skriftlig fuldmagt. Aktio-

naeren og kaeden af finansielle formidiere skal i al vaesentlighed saledes
gennemfgre stort set det samme arbejde som i den aktuelt gaeldende si-
tuation. Det er alene praesentationen af fuldmagten, der falder bort hvil-
ket udggr en mindre del af den samlede proces.

o Lovforslaget indeholder ikke begraensninger pa hvilke fuldmaegtige diri-
genten/selskabet som udgangspunkt kan acceptere som repraesentant
for aktionzeren. Denne udfordring kan eventuelt Igses med en formule-

s

VP INVESTOR SERVICES
WEIDEKAMPSGADE 14
P.0. BOX 4040

DK-2300 COPENHAGEN S
P. +45 4358 8866

F: +45 4356 8867

E: VPINVESTOROVP.DK
W: VP.DK

VP INVESTOR SERVICES
(VP SERVICES A/S)
CVR.Nr. 30201183
Helejet datterselskab

of VP SECURITIES A/S



ring som i SEL § 104 stk. 3 fx “kan en fuldmaegtig, som i erhvervsmaessig
sammenhang er fuldmaegtig for en eller flere aktionaerer undlade at....”
og det kan i bemaerkningerne praeciseres, at der alene taenkes pa nomi-
nees.

o Dirigenterne vurderes generelt at ville kraeve fuldmagterne fremlagt for
derigennem at sikre retmaessig stemmeafgivning og beslutningernes gyl-
dighed.

Samlet set er det derfor vores forventning, at det fremlagte forslag til justering ik-
ke vil understgtte en forbedring af de udenlandske aktionaerers reelle adgang til
at udgve deres forvaltningsmaessige rettigheder.

Med fjernelsen af den nuvaerende passus i lovbemaerkningerne til SEL § 80 om, at
hvis en kapitalejer mgder ved en nominee, sa skal denne fremlaegge en skriftlig og
dateret fuldmagt, dbnes der mulighed for at tillaegge nominee aktionaerens ret-
tigheder til at stemme efter den nuvaerende SEL § 104 stk. 3

P& den baggrund foreslas det, at selskabsloven justeres s3 det entydigt fastslds, at
de forvaltningsmaessige rettigheder tilhgrer den, der er registreret i ejerbogen og
at denne er legitimeret blot ved at vaere registreret i ejerbogen. Dette uanset om
der er tale om den egentlige aktionzer, en aktionaer, der er indsat med et ejer-
bogsnavn - eller som noget nyt - nominee-aktionaeren. Endelig foreslas det praeci-
seret, at der i SEL § 104 stk. 3 er tale om en aktionaerregel og ikke en fuldmagtsre-
gel. Det foreslas i tilknytning hertil, at der i SEL § 104 stk. 3 indarbejdes en passus
om, at de aktionaerer, der efter SEL § 104 stk. 3 gnsker at udgve deres stemmeret,
er forpligtet til at oplyse selskabet om hvilke bagvedliggende aktionaerer de udg-
ver stemmeretten p4 vegne af. Herved tilgodeses selskabets interesse i at kende
de egentlige aktionzerer.

| selskaber med stemmeretsbegraensning vil nominee-aktionaeren blive grebet af
stemmeretsbegraensningen som alle andre aktionaerer. Hvis den egentlige aktio-
naer ikke gnsker dette, er det ngdvendigt at denne lader sin aktiebeholdning ud-
separere og navnenotere for derved at kunne lade sig repraesentere ved fuld-
maegtig jf. SEL § 80, fremmgpde selv eller afgive brevstemme ndr dette er muligt.

Safremt der ikke gives nominee-aktionaeren adgang til at udgve de forvaltnings-
maessige rettigheder direkte foreslas det, at der i stedet indfgres en “intermediary
dead-line” for custody banker, der ligger to dage efter registreringsdatoen.

En vaesentlig &rsag til dirigenternes afvisning af udenlandske aktionzerers udgvelse

af de forvaltningsmaessige rettigheder er manglende overholdeise af fristen for at
dokumentere adkomsten pr. registreringsdatoen. De fleste udenlandske aktionze-
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rer har deres aktiebeholdninger registreret hos udenlandske custody banker, der
samler aktionaerernes danske aktiebesiddelser pad nominee-depotkonti, der fgres
hos danske bankers custody funktioner.

Afvikling af handler med registreringsdatoen som afviklingsdato afsluttes i afvik-
lingssystemerne hos VP SECURITIES A/S kl. 18:00 pa registreringsdatoen, hvilket
kun giver et tidsrum pd seks timer fra fastldsning af de udenlandske aktionzerers

__aktiepositioner til ejerskabet og sterrelsen af positionen skal dokumenteres for
selskabet eller dettes ejerbogsfarer senest kl. 23:59 pa registreringsdatoen. |
praksis har det i mange tilfaelde ikke vaeret muligt at fremskaffe disse oplysninger
fra de udenlandske custody banker pa seks timer, med for sen praesentation af
oplysningerne og i konsekvens heraf dirigentens afvisning af aktionaerens udgvel-
se af de forvaltningsmaessige rettigheder til fglge.

Bemaerkningertli § 1 nr. 39 og 41

Frist for afgivelse af fuldmagt bgr tydeligggres, da tvivl om fortolkning gger risiko-
en for forskellig praksis.

Jf. SEL § 80 har en aktionzer ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaeg-
tig og seiskabet kan jf. SEL § 84 i vedtaegterne bestemme, at en aktionaer skal an-
melde sin deltagelse i generalforsamlingen senest 3 dage fgr generalforsamlin-
gens afholdelse. Disse to forhold skaber i praksis uklarhed om der ligger en tids-
maessig begraensning pa hvor sent en fuldmaegtig kan udpeges.

Det foreslas derfor, at reglerne praeciseres sdledes at fuldmagter, der er fremlagt
efter anmeldelsesfristen, behandies pa fglgende made:

1. Aktionzeren har rettidigt anmeldt sin deltagelse, men er forhindret og gn-
sker at give fuldmagt til en person, der ikke har anmeldt sin deltagelse.
Fuldmaegtigen praesenterer fuldmagten ved indgangen til generalforsam-
lingen. Fuldmagten mé& kunne antages, idet fremmgde ved fuldmaegtig ik-
ke aendrer p4 antallet af deltagere eller kapital og stemmeforhold pd ge-
neralforsamlingen.

2. Aktionaren har rettidigt anmeldt sin deltagelse, men er forhindret og gn-
sker at give fuldmagt til en person, der har anmeldt sin deltagelse. Fuld-
magten md kunne antages, idet fremmgde ved fuldmaegtig ikke sendrer
p4 antallet af deltagere eller kapital og stemmeforhold pa generalforsam-
lingen.
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3. Aktionaeren har ikke anmeldt sin deltagelse rettidigt og @nsker at give
fuldmagt til en person, der ikke har anmeldt sin deltagelse. Fuldmagten
ma kunne afvises, idet fuldmaegtigen ikke har anmeldt sin deltagelse ret-
tidigt og dermed ikke er berettiget til at deltage.

4. Aktionzeren har ikke anmeldt sin deltagelse rettidigt og @nsker at give
fuldmagt til en person, der har anmeldt sin deltagelse. Fuldmagten ma

l culsac itk ikke e berettizet til at del

Safremt Erhvervsstyrelsen méitte have behov for yderligere uddybning af de an-
forte bemaerkninger kan henvendelse rettes til Head of Investor Services Flem-
ming Merring, til Senior Product Manager Carsten Thumann eller til undertegne-

de.

Med venlig hilsen
VP INVESTOR SERVICES

Morten Kierkegaard
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Sendt til: anjlam @erst.dk og annfen @erst.dk

24. januar 2013 Vedrgrende hgring over udkast til forslag til lov om @ndring af selskabs-
loven, lov om erhvervsdrivende virksomheder, arsregnskabsloven og lov

Datatilsynet om Det Centrale Virksomhedsregister

Borgergade 28, 5.

1300 :Kabenhavn K Ved e-mail af 19. december 2012 har Erhvervsstyrelsen anmodet om Datatil-

CVR-nr. 11-88-37-29 synets eventuelle bemarkninger til ovennavnte udkast.
Telefon 3319 3200 Udkastet giver ikke umiddelbart Datatilsynet anledning til bemarkninger.

Fax 3319 3218

Datatilsynet forudsatter imidlertid, at persondatalovens bestemmelser vil bli-
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.datatil .dk
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Jnr. 2012-112-0161 bekendtggrelser, cirkulzrer eller lignende generelle retsforskrifter, der har
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Kopi af dette brev er sendt til Justitsministeriets lovafdeling.

Med venlig hilsen

André Dybdal Pape
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Hgring vedrgrende forslag til lov om sendring af selskabsloven

Som tidligere sagkyndigt medlem af Moderniseringsudvalget, der i sin tid
forberedte den nuvarende selskabslov, har jeg sammen med de gvrige invi-
terede medlemmer af det tidligere udvalg deltaget i de to mgder, som Er-
hvervsstyrelsen afholdt i efterdaret 2012 for at forberede det nu fremlagte
forslag til lovendring.

Jeg betragter pa den baggrund forslaget som meget vellykket og skal i dette
hgringssvar kun beskftige mig med fglgende elementer:

e Nedsattelsen af minimumskravet for indskudskapital i ApS fra kr.
80.000,- til kr. 50.000,-.

o Afskaffelse af s.m.b.a.-selskabsformen.

e Indfgrelsen af et IVS som en variation af ApS, der ikke krever en
minimumskapital ud over kr. 1,- ved stiftelsen.

De tre elementer udggr efter min opfattelse en enhed og bgr vurderes sam-
let.

Som bekendt foreslog Moderniseringsudvalget i sin betenkning 1498/2008,
at minimumskapitalen for ApS blev afskaffet. I betragtning af, at Moderni-
seringsudvalget havde en betydelig stgrrelse og representerede alle relevan-
te interesser, er det interessant, at forslaget om afskaffelse havde enstemmig
opbakning i udvalget.
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Baggrunden for udvalgets forslag om afskaffelse var navnlig:

e at minimumskravet ikke l&ngere blev anset for en tidsvarende made
at sikre kreditorerne i forhold til en ansvarsstandard for ledelsen til at
sikre selskabets ansvarlige kapitalisering;

e atudviklingen i de gvrige EU medlemsstater gik i samme retning,
hvorved de medlemsstater, der havde et saddant krav, ophavede dette
havde haft et sddant krav; og

e at minimumskravet udggr en hindring for iverksattere, og at det sa-
kaldte billet-argument, hvorefter adgangen til at drive virksomhed i
et kapitalselskab ggres betinget af betaling af et vist belgb, blev er-
kendt som en ungdvendig mistenkeligggrelse af ivaerksattere.

Som papeget i en nylig artikel af prof. Mette Neville og prof. Karsten Eng-
sig Sgrensen, Styrkelse af iveerkscetteri, Nordisk Tidsskrift for Selskabsret
2012:2/18, har udviklingen siden bet@nkningens afgivelse 1 2008 bekraftet
disse tre forhold.

Det er derfor gledeligt, at forslaget til lovendring nu foreslar en reduktion
af minimumskapitalen fra de nugzldende kr. 80.000, der er blandt de hgje-
ste i EU, f.eks. er minimumskapitalen i Finland blot 250 EUR.

Endvidere er det fornuftigt at oph@ve s.m.b.a.-selskabsformen. Denne sel-
skabsform blev oprindeligt sggt af iverks®ttere, fordi den gav adgang til
selskabsdrift uden minimumskapital. Men selskabsformen er i mods&tning
til ApS, der er den alternative selskabsform for ivarksattere, ikke lovregu-
leret, og iverksattere har derfor ikke den detaljerede og velprgvede regule-
ring at stgtte sig til i den svare startfase, hvilket ma anses som den ene af to
hovedarsager til, at s.m.b.a.-formen i s&rlig grad har varet plaget af fallitter.
Den anden og utvivlsomt vasentligste hovedarsag er, at iverksattere gene-
relt har en hgj risiko for fallit, simpelt hen fordi det er vanskeligt at begynde
ny virksomhed. Men netop derfor er det vigtigt at tilbyde ivarksattere en
velfungerende selskabsform med begrenset heftelse som ApS, og en ophe-
velse af s.m.b.a som selvstendig selskabsform er derfor et fornuftigt skridt.

Da et krav om minimumskapital imidlertid ikke bare er overflgdigt som be-
skyttelse af kreditorerne, men ogsa udggr en hindring for iverksattere, er
det godt, at forslaget tillige foresldr indfgrelsen af IVS som en variant af
ApS, hvor der ikke skal gzlde et krav om minimumskapital. Herved bliver
IVS en naturlig erstatning for s.m.b.a.-formen, der sé afskaffes.

SIDE 2 AF 4



Initiativet til IVS er tydeligvis inspireret af reformen i Tyskland for f3 ar si-
den, hvor UG blev indfgrt som en variant af GmbH. Erfaringerne fra Tysk-
land viser, at UG har bidraget positivt som foretrukken selskabsform for
iverksattere, og der er ikke meldt om en stigning af misbrug af den be-
grensede hzftelse, hvilket ligeledes gelder de gvrige medlemsstater i EU,
hvor minimumskravet enten aldrig er indfgrt, eller er afskaffet eller reduce-
ret. En kraftig reduktion af minimumskravet i Norge medfgrte saledes alle-
rede-dret efter en stigning i registreringen-af nye norske selskaber pa over
76,5 pct. og en reduktion af brugen af udenlandske selskaber i norsk er-
hvervsliv, jf. Neville & Sgrensen ovf.

De tre elementer i forslaget til lovendring er sdledes meget positive og bgr
nyde fremme.

Men nar det nu er erkendt, at minimumskravet til ApS ikke er ngdvendigt
som beskyttelse af kreditorerne, hvilket accepten af et IVS jo er udtryk for,
hvorfor s ikke mere generelt opha@ve minimumskravet som i sin tid fore-
slet af et enig Moderniseringsudvalg? Kort sagt: hvorfor ngjes med et halvt
skridt i den rigtige retning frem for at tage skridtet fuldt ud?

Ophzves minimumskravet for ApS, er det ikke ngdvendigt at introducere
IVS som en variation. Alle ApS ville blive ivaerksatterselskaber — det kunne
Danmark godt trenge til.

Ved at fastholde minimumskravet for ApS og ophave det for IVS introdu-
ceres en skelnen mellem ivaerksattere og etablerede virksomheder, der ikke
kan begrundes i hensynet til kreditorbeskyttelse, da minimumskravet for
ApS kun er 50.000 kr., men alene ma skyldes tradition. Men herved tvinges
ivaerksettere til at vaelge IVS frem for ApS, hvilket vil give dem en ungd-
vendig oplevelse af alligevel ikke at vare med i det gode selskab. Endvidere
er der erfaringsmassigt en betydelig *overdgdelighed’ blandt iverksatter-
selskaber, hvilket ikke skyldes svig eller uansvarlighed, men vanskelighe-
den ved at vaere ivarksatter. Det kan give IVS et darligt ry som selskabs-
form, hvilket ikke fremmer ivarksatterkulturen herhjemme.

En ophavelse af det overflgdige krav til minimumskapital ville tilmed lette

lovgivningen betydeligt og kan tilmed ggres ganske let, da Moderniserings-
udvalgets bet. 1498/2008 allerede indeholder et detaljeret lovforslag for det-
te tilfzlde.

Der er tilmed betydelig opbakning til at fjerne minimumskravet. P4 de to
mgder i efteraret 2012, hvor lovaendringen blev drgftet, var der fortsat mar-
kant opbakning til en afskaffelse som oprindeligt foreslaet i bet&nkningen.
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Den hgring, som Erhvervsstyrelsen har iverksat, bekrefter dette indtryk. I SIDE 4 AF 4
det nuvaerende politiske klima, hvor bade regering og opposition er indstillet

pa at fglge udviklingen i EU ngje og ggre Danmark til et foregangsland for

ivaerksattere, m der vare den forngdne politiske vilje til at tage skridtet

fuldt ud og afskaffe minimumskravet for kapital i ApS, hvilket er den lette-

ste og bedste 1gsning.

‘Med venlig hilsen

Jesper Lau Hansen
Professor, dr. jur.
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Horingssvar vedrgrende udkast til forslag om andring
af selskabsloven

Finansradet har modtaget ovennavnte i hgring med anmodning om be-
maerkninger. Indledningsvis skal det bemaerkes, at det er Finansrddets op-
fattelse, at selve evalueringsprocessen af selskabsloven i lgbet af 2012 har
fungeret godt, samt at specielt de to afholdte mader i Erhvervsstyrelsen har
vaeret medvirkende til en god og konstruktiv dialog vedrgrende andrings-
forslag til selskabsloven fra 2009.

Finansrddet har nedenstdende bemaerkninger til udkastet til forslag om aen-
dring af selskabsloven.

§ 80, stk. 2 - Udenlandske stemmeinstrukser

Erhvervsstyrelsen foresldr en smidigggrelse af reglerne om fuldmagt ved
generalforsamlinger for derved at styrke rammerne for aktivt ejerskab isaer
af hensyn til udenlandske aktionaerer, blandt andet p& baggrund af Finans-
r8dets hgringssvar af 7. maj 2012 i forbindelse med evaluering af selskabs-
loven,

Finansr@det ser dog ikke, at den foresi8ede Igsning hverken forenkler eller
smidiggar processen vedrgrende fuldmagtsforholdet mellem den udenland-
ske aktionaer og dennes depotbank, idet det fremgdr af bestemmelsen § 80,
stk. 2 samt de specifikke bemaerkninger, at "En fuldmeaegtig kan blive an-
modet om at dokumentere, at fuldmagten foreligger", samt at "Det overla-
des til dirigenten at tage stilling til, om fuldmagten rent faktisk skal frem-
laegges.” Dette betyder, at der for at vaere pa den sikre side altid skal med-
bringes en skriftlig fuldmagt fra fuldmagtsgiveren til generalforsamlingen.

En udenlandsk aktionaer kan i dag enten veere registreret direkte i ejerbo-
gen ved sit eget navn og adresse, eller hvis der er tale om et samledepot
(omnibus), vil det vaere den udenlandske depotbank, som er registreret i
ejerbogen. Ved afgivelse af instruktionerne fra et samledepot skal den en-
kelte aktionaers navn, adresse og beholdning vaere registreret senest pd re-
gistreringsdatoen i den midlertidige ejerbog, for at instruktionerne vil kunne
accepteres. Ved en ordning hvor en aktionzer mgder ved en proxy (set som
en fuldmaegtig), skal denne efter § 80, stk. 2 fremlaegge skriftlig og dateret
fuldmagt. Dette gor sig gaeldende for b&de instruktioner fra separatdepoter
og fra samledepoter.
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Udenlandske aktionaerer har dog normalt ikke en dansk bankforbindeise,
men er afhangige af en kaede af finansielle formidlere. De danske depot-
banker har sdledes kun et begraenset antal af kundeforhold med de uden-
landske aktionaerer og hvert kundeforhold er reguleret og overvdget under
den lokale lovgivning samt underlagt en skriftlig aftale. Stemmeinstruktio-
nerne bliver gennem sikre kanaler sendt via denne kaede. P8 basis af denne
kaede af professionelle finansielle institutioner, samt at enhver beholdning

datoen, bliver selskabernes gnske om gennemsigtighed opfyldt.

Finansradet foresldr sdledes, at bemaerkningerne til lovforslaget sendres,
sdledes at fglgende tekst tilfgjes: "S&fremt stemmeinstruktionerne kommer
fra en udenlandsk aktionaer, som bruger en kade af finansielle formidlere
(proxy voting), vil kravet om skriftlig dokumentation ikke gaelde." Bestem-
melsen i § 80, stk. 2 bgr samtidig bringes i overensstemmelse hermed.

Det skal i denne forbindelse ogsd navnes, at kaeden i andre sammenhange
ikke bliver magdt med yderligere dokumentationskrav. F.eks. bliver tegnings-
retter, udbytter og renter sendt den anden vej i kaeden uden yderligere do-
kumentationskrav om slutinvestoren. Her stoles pd, at hver enkelt finansiel
formidler distribuerer midlerne retmaessigt. P& baggrund af ovenstdende
samt gennemsigtighedselementet er det svaert ikke at argumentere for, at
det samme bgr gaelde proxy voting.

Statistikker stgtter dette og viser, at kravet om skriftlige proxy voting fuld-
magter internationalt set er mere undtagelsen end reglen. S8ledes fremgdr
det af statistikker fra ISS Governance, at det kun er ca. 10 pct. af marke-
derne verden over, som kraever en skriftlig proxy fuldmagt

Finansrddet skal afslutningsvis understrege vigtigheden af at anerkende
problemets omfang. Cirka 50 pct. af de bgrsnoterede aktier pd de danske
bgrser er ejet af udenlandske investorer. Ifglge Finansrddets uofficielle op-
garelse bliver cirka 40 pct. af disse udenlandske stemmeafgivelser ved ge-
neralforsamlingerne frasorteret pa grund af formalitetsindsigelse blandt an-
det i hgj grad p8 grund af manglende dokumentation af fuldmagtsforhold.
Samlet set betyder det i gennemsnit, at i alt 20 pct. af alle afgivhe stemmer
ved en generalformsamling ikke tzelles med i det samlede resultat.

Ivaerksatterselskaber kontra Selskaber Med Begranset Ansvar
Finansrddet finder det positivt, at Erhvervsstyrelsen har undersggt brugen
af den uregulerede selskabsform Selskaber Med Begraenset Ansvar (SMBA),
og pd den baggrund konstateret, at selskaber generelt mere hensigtsmaes-
sigt kan placeres i regi af selskabsloven med dertilhgrende bestemmelser
om ledelsesansvar blandt andet i forhold til tilstraekkeligt kapitalberedskab
og likviditet i selskabet.

Finansrddet stgtter pd den baggrund forslaget om, at selskabsformen SMBA
udfases.
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Til erstatning herfor og som supplement til selskabsformerne anpartsselska-
ber og aktieselskaber fores|8r Erhvervsstyrelsen en nyskabelse i form af et
Ivaerkseetterselskab (IVS) i regi af selskabsloven med en startkapital pd
mindst 1 kr., samt et krav om en 8rlig henlaeggelse p8 25 pct. af selskabets
overskud til en bunden reserve til opbygning af selskabets kapitalgrundlag.

Finansrédet stgtter ligeledes dette forslag. Det fremgdr af lovudkastet, at
IVS'er skal falge reglerne om anpartsselskaber med de forngdne tilpasnin-
ger, hvilket efter Finansrddets opfattelse vil medfgre en hgjere grad af tro-
vaerdighed for selskabsformen i forhold til SMBA'er. Finansrddet er enig med
Erhvervsstyrelsen i, at kapitalkravet til f.eks. anpartsselskaber oftest ikke er
afggrende i forhold til kreditorerne, herunder bankerne. Andre forhold s&-
som en god forretningsplan, kautioner og en god ledelse taeller oftest hgjere
i en kreditgivningsvurdering. I tr8d hermed har Finansr&det ingen indven-
dinger mod forslaget om, at kapitalkravet til anpartsselskaber nedsaettes fra
80.000 kr. til 50.000 kr.

Finansradet vil naturligvis finde det glaedeligt, sdfremt de nye Iveerksaetter-
selskaber kan muligggre og vaere medvirkende 8rsag til mere vaekst i Dan-
mark.

S8fremt ovenstdende bemaerkninger giver anledning til spgrgsmal, er Er-

hvervsstyrelsen velkommen til at kontakte mig.

Med venlig hilsen

Bo Lund Christensen

Direkte 3370 1071
blc@finansraadet.dk
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Til Erhvervsstyrelsen

Den 25/1 2013

Heringssvar til udkast til lovforslag vedr. ndringer i forbindelse med evaluering
af seiskabsloven m.v.

Professor i selskabsret, Mette Neville, ph.d., og professor dr.jur. Karsten Engsig Serensen,
begge Juridisk Institut, Aarhus Universitet

Vi skal hermed fremsende et hgringssvar til udkast til Forslag til Lov om eendring af
selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, &rsregnskabsloven og lov om
det Det Centrale Virksomhedsregister (/Andringer i forbindelse med evaluering af
selskabsloven m.v.)

Vores bemeerkninger knytter sig seerligt til forslaget om indfgrelse af et
ivaerkseetterselskab (IVS). Vi har i 2012 forsket i muligheden for at styrke ivaerkseetteri
gennem selskabsretlige reformer, herunder gennem indfgrelsen af et ivaerksaetterselskab.
En del af resultaterne er offentliggjort i en artikel: "Styrkelse af iveerksaetteri - en ny
selskabsretlig dagsorden?”, Nordisk Tidsskrift for Selskabsret 2012:2, s. 18ff. Vi vil i dette
haringssvar referere til resultaterne offentliggjort i artiklen, som derfor vedlaegges som
bilag 1.

Det forsl8ede ivaerksatterselskab retter sig mod iveerkszettere, der gnsker at starte en
virksomhed, men som i opstartsfasen ikke har gkonomi til eller ngdvendigvis behov for et
stgrre kapitalgrundlag. Ivaerksaetterselskabet kan derfor stiftes med en kapital p8 1 kr.

Styrkelse af ivaerksaetteri gennem en seiskabsform uden minimumskapitai

Der er neeppe tvivl om, at ivaerksaetteri kan styrkes gennem selskabsretlige reformer, og
en raekke udenlandske studier, refereret i bilag 1, afsnit 2.2. viser, at ophavelse eller
saenkelse af kravet til minimumskapital gger antallet af nyregistreringer vaesentligt.

Vores egen undersggelse fra 2012 blandt ca. 1800 ivaerksaettere viste, at det er vigtigt, at
iveerksaettere kan drive virksomhed i en selskabsform med begraenset haeftelse og
undersggelsen understgtter ligeledes, at saenkelse eller fjernelse af kravet om
minimumskapital kan styrke iveerksaetteri, jf. bilag 1 afsnit 2.2., 2.3. og 4.2.

P& den baggrund m& forslaget om en let og billig adgang til begraenset hezftelse for
iveerkseaettere hilses velkommen.

Man kan dog rejse spgrgsmdlet, jf. bilag 1, afsnit 4.2., om man ikke skal benytte
lejligheden til helt at forlade den minimumskapital- og kapitalbeskyttelsesmodel, som
bygger p& 2. Selskabsdirektiv. For aktieselskabernes vedkommende er man selvsagt
bundet af 2. Selskabsdirektiv, mens det ikke er tilfeeldet for anpartsselskaberne. Man kan



stille spgrgsm8let, om de mange kapitalbeskyttelsesregler ikke “skyder over malet” i
forhold til sm8 virksomheder med en begraenset kapital. High Level Group foreslog i sin
rapport fra 2002 til EU-Kommissionen indfgrelse af et helt nyt kapitalbeskyttelsessystem,
som ikke er baseret pd8 begrebet minimumskapital og et omfattende seet
kapitalbeskyttelsesregler, men pd en solvenstest. Systemet kunne sikre stgrre fleksibilitet
og kunne ifglge gruppen sikre en tilstraekkelig og mdske mere effektiv beskyttelse af
aktionaerer og kreditorer. Denne model er ogsd en del af Kommissionens forslag til det
Europaeiske anpartsselskab fra 2008 og synes ogsd at udggre en ny udviklingstrend i
udenlandske reformer. Fordelen ved at skifte til et solvensbaseret system er, at ledelsen

. herved kan opnd den fulde fleksibilitet f.eks. i relation til fastlaeggelse af selskabets

finansieringsstruktur. Spgrgsmalet er, om anpartsselskabet med et “gammeldags” og ofte
kritiseret kapitalbeskyttelsessystem vil veaere konkurrencedygtigt i forhold til f.eks. Det
Europeeiske Anpartsselskab, der - s3fremt det indfgres - bliver et alternativ til nationale
selskabsformer.

Behovet for yderligere tilpasninger af seiskabsioven med henblik p& at tilgodese
iveerkssettere og andre sma virksomheder

Den valgte Igsning i form af et IVS, hvor fokus alene er p8 en opheevelse af kravet til
minimumskapital, imgdekommer kun delvist ivaerksaetternes behov. S&fremt det reelt skal
blive lettere og billigere at stifte selskaber for iveerkseettere, skal de deklaratoriske i
selskabsloven:

1) Adressere de relevante problemer
2) Skabe Igsninger der tilgodeser ivaerkseaetternes behov

S3fremt de deklaratoriske regler ikke regulerer selskabets forhold pd en hensigtsmaessig
m&de, vil det have en lang raekke omkostninger for brugerne af selskabsformen, jf. bilag
1, idet de skal fravige loven ved aftale, hvilket kraver anvendelse af radgiver.
Ophaevelsen af kravet om minimumskapital er sket i erkendelse af, at ivaerksasttere i
opstartsfasen har begraensede gkonomiske ressourcer. Det er derfor uheldigt, sdfremt man
gennem uhensigtsmaessige deklaratoriske regler p8lagger ivaerksaetterne andre
omkostninger. Som det fremgdr af bilag 1, spiller stiftelsesomkostninger - ud over
minimumskapitalen - en vigtig rolle for ivaerksaetteri.

Lovgivningens deklaratoriske regler bgr fungere som en standardkontrakt med henblik pd
at mindske parternes transaktionsomkostninger, jf. naermere bilag 1. Den skal
indholdsmaessigt afspejle den aftale, som rationelle, fuldt informerede parter ville have
indgdet, sdfremt der ikke var forbundet transaktionsomkostninger med forhandlingen og
udarbejdelse af aftalen. De deklaratoriske regler bgr derfor indrettes som de fleste
deltagere i et bestemt typeselskab ville indrette sig i en given situation.

I forbindelse med vores forskningsprojekt om styrkelse af ivaerksaetteri gennem
selskabsretlige reformer fra 2012, undersggte vi pa en raekke omrdder, om selskabslovens
regler opfylder ivaerkseetternes behov. Undersggelsen viste, at det pd en raekke centrale
omrdder ikke er tilfeeldet. Hele 76,2% af de iveerkszettere, der har valgt
anpartsselskabsformen, har sdledes haft behov for at udarbejde en ejeraftale. 58,3%
havde brugt r@dgiver, mens 17,9% selv havde udarbejdet den. Undersggelsens resultater
understgtter konklusioner, som ogs8 tidligere har vaeret fremfort i teorien, jf. bilag 1 med
henvisninger.

I det fglgende skal vi gennemgd nogle af de bestemmelser, der bgr tilpasses
ivaerkseetteres behov. Det er vaesentligt at bemaerke, at behovet for tilpasse



selskabslovens regler ikke er begranset til selskaber i  opstartsfasen
(iveerksaetterselskaber), men omfatter sma og mellemstore virksomheder generelt. Det er
virksomhedens ejer- og kontrolstruktur, der er bestemmende for de problemer, der kan
opstd i det interne forhold mellem ejerne, og denne struktur er oftest den samme i sdvel
opstartsfasen som senere.

Kort om ejer- og kontrolstrukturen

Ser man pd de anpartsselskaber, som indgik i vores undersggelse - bilag 1 - var langt de
fleste enkeltmandsejede, nemlig hele 57,5%. De resterende er karakteriseret ved typisk at
have 2 ejere og kun en lille procentdel havde flere end to ejere.
Spargeskemaundersagelsen viste desuden - i trAd med andre undersagelser af SMV'er - at
der ofte er helt eller delvist sammenfald mellem ejerne og ledelsen.

Denne ejer- og kontrolstruktur rejser en reekke saerlige problemer og reguleringsbehov.
Her skal kort bergres nogle af de mest centrale:

e Bestemmelserne om overdragelse af anparter.

Kapitalandele er i dag som udgangspunkt frit overdragelige. Som anfgrt i bilag 1, afsnit
4.3.5. medfgrer sammenfaldet mellem ejerskab og ledelse i ivaerksaetterselskaber og smé
selskaber generelt, at der et steerkt behov for at kunne kontrollere ejerkredsens
sammensatning. Kun 4% af respondenterne i vores undersggelse efterspgrger fri
overdragelighed. Det betyder, at stort set alle selskaber gennem vedtaegter og ejeraftaler
fraviger lovens udgangspunkt. Der bgr derfor indfgres bestemmelser, der tilgodeser
selskabets behov for at kontrollere ejerkredsens sammensatning. I praksis efterspgrger
de fleste selskaber (61%) en forkgbsret. S&fremt en sddan indfgres, kunne man spare
omkostninger ved at skulle fravige lovbestemmelsen ved aftale for i hvert fald 61% af
selskaberne. Se nasrmere bilag 1, afsnit 4.3.5.

e Ledelsesstrukturer

Ser man p8 selskabsloven indeholder den stor fleksibilitet med hensyn til
ledelsesstrukturen i anpartsselskaber. Efter SEL § 111 kan man valge mellem fglgende
ledelsesmodeller:

- En direktion
- En bestyrelse og en direktion
- En direktion og et tilsynsrad

Mange smd virksomheder er karakteriseret ved, at ejerne deltager i og forventer at have
indflydelse pd ledelsen. Hele 27% efterspgrger en ledelsesform, hvor ejerne leder
selskabet sammen og treeffer alle beslutninger i faellesskab. Det afspejles ogsd af, at hele
53% af anpartsselskaberne med flere ejere finder, at beslutninger om vaesentlige forhold,
f.eks. strategi, veekst og udvikling, finansiering mv. skal traeffes af ejerne og af dem fandt
36%, at beslutningen skulle treeffes ved enstemmighed. 41% ville traeffe beslutningerne
med kvalificeret flertal og kun 23% ville traeffe beslutningen med simpelt flertal, jf. bilag 1,
afsnit 4.3.6. En tidligere undersggelse af ejeraftaler i SMV’er viste, at selv i virksomheder
med en bestyrelse er sddanne beslutninger ofte henlagt til ejerne, som ofte skal traeffe
beslutningen med enstemmighed. Skal man drage en konklusion, er det, at der er behov
for at muligggre en sddan ledelsesform. Da det ikke er flertallet af selskaberne, der
efterspgrger den, bgr den alene vaere en valgmulighed for ejerne.

o Konfliktlgsning



En raekke undersggelser viser, at konflikter mellem ejerne er akilleshalen i sma selskaber
med flere ejere, jf. bilag 1, afsnit 4.3.7. Sammenfaldet mellem ejerkreds og ledelse
medfgrer, at personlige uoverensstemmelser mellem ejerne flytter med ind i
ledelsesrummet. Da ejerne samtidig ofte treeffer beslutningerne om strategi og udvikling
ved enstemmighed, jf. ovenfor, vil alvorlig uenighed kunne fgre til dead-lock og lamme
virksomheden, I vaerste fald kan konflikter true virksomhedens eksistens. Selskabsloven
bgr derfor indeholde konfliktlgsningsmodeller. Dette behov bekraeftes ogsd8 af vores
undersggelse.

Selskabsloven fra 2009 indeholder imidlertid ingen konfliktlagsningsmodeller. Lovens §§
377 og 230 forholder sig alene til majoritetsmisbrug. Majoritetsmisbrug er imidlertid ikke
den typiske konfliktsituation.

Omrddet er sdledes i dag overladt til selvregulering i vedtsegter og ejeraftaler. En
undersggelse af vedtaegter og ejeraftaler viser imidlertid, at ejerne - selv hvor de har
udarbejdet en ejeraftale - ikke regulerer konflikter.

Behovet for konfliktigsningsmodeller blev ligeledes p8peget af et mindretal i forbindelse
med indfgrelse af selskabsreformen - se betankning 1498, kapitel 16 - og ligeledes anfart
i hgringsfasen (Neville: Moderniseringsudvalgets udspil til ny selskabslov - ikke en lov i
superliga for iveerkseettere og sma selskaber, Nordisk tidsskrift for selskabsret 2008:4.)

S8fremt selskabslovgivningen skal opfylde ivaerksaetternes og de smé& selskabers behov,
skal der indsaettes konfliktlgsningsmodeller. I vores undersggelse er kun en enkelt facet af
problemstillingen adresseret, men der er mange andre spgrgsmal. Et af disse spgrgsmél er
selvsagt, hvorledes man skal definere, hvad der kan karakteriseres som en konflikt eller en
adfeerd, der skal ggre det muligt at pdberdbe sig konfliktlgsningsmekanismerne. Der kan
peges pa flere mulige lgsningsmodeller, jf. f.eks. Neville i “Konfliktlgsning” i red. Mette
Neville & Karsten Engsig Sgrensen: Den ny selskabslov, 2010, Djgfs forlag.

Andre bestemmelser der bgr tilpasses?

@nsker man at styrke ivaerksaetteri gennem en reform af selskabsloven er det sdledes for
snaevert alene at fokusere p& minimumskapitalen.

Ovenfor er der redegjort for nogle af de centrale spgrgsmal i forbindelse med tilpasning af
selskabsloven til ivaerkssetternes og SMV'ernes behov, men der er selvsagt andre

spprgsmdl, der bgr undersgges, jf. ogsd bilag 1. Det drejer sig f.eks. om en udvidet
informationspligt, loyalitetspligt mv.

Med venlig hilsen

Mette Neville Karsten Engsig Sgrensen
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Vedr. hari forslag til| iri {salsiiabiai | . )
hvervsdrivende virksomheder, arsregnskabsloven og lov om Det Centrale Virk-
somhedsregister

(eendringer i forbindelse med evaluering af selskabsloven)

Handvaerksradet stotter overordnet set den starre modernisering af selskabsloven,
som er foretaget. Det er vigtigt, at iseer denne lov er tidssvarende, da betingelser i for-
hold til selskabsformen er sa grundlzeggende for virksomhedernes udgangspunkt for at
drive forretning. Og de foresldede justeringer i loven er dybest set fornuftige i en tid,
hvor der i den grad er brug for privat foretagsomhed og privat beskeaeftigelse.

| Handvaerksradet er vi enige i, at et kapitalkrav pa 80.000 kr. for anpartsselskaber ikke
ligefrem kan anses som en tilstraekkelig sikkerhed. Derfor ser vi ikke noget problem i at
lempe kapitalkravet fra 80.000 kr. til 50.000 kr. Samtidig er det positivt, at det bliver mu-
ligt at stifte et anpartsselskab uden en minimumskapital, de sakaldte "iveerksaettersel-
skaber.” Men der skal selvfalgelig stilles nogle krav til denne type selskaber, og ved at
kreeve at ivaerksaetterselskabet skal henlzegge 25 pct. af selskabets arlige overskud til
en bunden reserve til opbygning af kapitalgrundlaget, sikrer man sig, at kapitalforhol-
dene bliver forbedret over de farste ar. Det er ogsa med til at sikre en vis form for seri-
gsitet omkring selskabet og dets aktiviteter.

Endelig finder vi det fornuftigt at udfase S.M.B.A.-virksomhedsformen. Det er klart, at
transparens skal tilstraebes i videst muligt omfang i de enkelte virksomhedsformer. Og
da der er et problem pa dette omrade i S.M.B.A.’er kan vi kun stette lovforslaget pa
dette punkt.
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Anne AaruE Fenger (EOGS)

Fra: Mette Rosenbeck <MTR@kl.dk>

Sendt: 25. januar 2013 11:27

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Morten Mandge

Emne: SV: Hgring af forslag til endring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende

virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Keere Anne

Som naevnt har KL ingen indholdsmaessige bemaerkninger til lovforslaget, men vil gerne efterlyse en vurdering af
lovforslagets provenumaessige konsekvenser. Primeert for indtaegterne fra selskabsskat, men evt. ogsa indkomstskat
i det omfang det skulle veere relevant.

Mvh
Mette

KL:

Mette Rosenbeck
Specialkonsulent
Qkonomisk Sekretariat

Weidekampsgade 10
Postboks 3370
2300 Kobenhavn S
www.kl.dk

T 1 3370 3795

Mail: mir@kl.dk

Fra: Anne Aarup Fenger (EOGS) [mailto:AnnFen@erst.dk]

Sendt: 19. december 2012 10:03

Emne: Hgring af forslag til 2endring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister

Til modtagerne pé hgringslisten sendes vedhaeftet forslag til endring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, arsregnskabsloven og lov om det Centrale Virksomhedsregister.

Med venlig hilsen

Anne Aarup Fenger
Specialkonsulent
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Hering over udkast til forslag om sendring af selskabsloven m.v.
DI kan overordnet tilslutte sig lovforslaget og de bagvedliggende intentioner med
nedenstdende bemarkninger.

Vedr. S.M.B.A., iverksztterselskabet og kapitalkrav til ApS

Det foreslés bl.a., at udfase virksomhedsformen S.M.B.A., selskab med begranset
ansvar, sdledes at det fra 1. januar 2014 ikke vil vaere muligt at stifte et S.M.B.A. I
forlengelse heraf foreslds det at nedsatte det lovbestemte kapitalkrav for anparts-
selskaber fra 80.000 kr. til 50.000 kr. samt at indfgre en ny type anpartsselskab,
iverksetterselskabet, hvor det lovbestemte kapitalkrav er sat til 1 kr.

Hensigten med disse forslag er s& vidt DI forstar lovforslagets bemarkninger, at
skabe gode rammevilkér for iveerksattere og at forbedre incitamenterne til at drive
virksomhed i en selskabsform, der er omfattet af selskabsloven. DI er meget enig i,
at der er brug for gode rammevilkir for iverksazttere. I Moderniseringsudvalget,
der forberedte den nye selskabslov, var DI var derfor ligesom resten af udvalget for-
taler for helt at afskaffe det lovbestemte kapitalkrav for anpartsselskaber. DI har
ikke @ndret opfattelse siden. En afskaffelse af kapitalkravet vil vaere en vaesentlig
forbedring af rammevilkdrene for iverksattere og alt andet lige tilskynde ivaerkseet-
tere til at etablere sig i anpartsselskabsformen og dermed drive virksomhed under
selskabslovens regler med de fordele det har for ejerne, selskabets kreditorer og of-
fentligheden

En afskaffelse af det lovbestemte kapitalkrav vil selvsagt ikke betyde, at et anparts-
selskab kan stiftes uden en selskabskapital. Der skal naturligvis vere en selskabs-
kapital, da der jo skal vere mindst en kapitalejer (anpartshaver). En afskaffelse af
lovens krav vil blot medfare, at det er ivaerksatteren selv og ikke lovgiver, der afger
kapitalbehovet. Dette giver god mening, da selskabets ledelse efter selskabsloven er
ansvarlig for, at selskabet har et forsvarligt kapitalberedskab og tilstraekkelig likvi-
ditet til at opfylde sine forpligtelser i takt med de forfalder. I den sammenhang gor
en lovbestemt selskabskapital p& 80.000 kr. eller 50.000 kr. neppe den store for-
skel. I det gjeblik et selskab ikke kan betale sine kreditorer, er selskabskapitalen
sandsynligvis tabt alligevel, hvorfor det lovbestemte belgb udger en ringe sikkerhed
for kreditorerne.

Postadresse/Postal address Besogsadresser/Visiting addresses

1787 Kebenhavn V (+45) 3377 3377 di@di.dk Hannemanns Alle 25 Sundkrogskaj 20
Danmark di.dk Kobenhavn S Kebenhavn @ CVR: 1607 75 93



DI er fuldt ud opmarksom p4, at da selskabsloven blev vedtaget i 2009 og kapital-
kravet for anpartsselskaber sat til 80.000 kr. pé trods af Moderniseringsudvalgets
anbefaling om helt at afskaffe kravet, var det fordi, der var en politisk bekymring
for, hvad en afskaffelse ville betyde. DI tager det foreliggende udkast til lovforslag
som udtryk for, at en sddan bekymring stadig ger sig gzldende. DI anerkender dog
ogs4, at forslaget om at nedsatte kapitalkravet til 50.000 kr. og forslaget om at ind-
___ fare et iverksetterselskab trods alt er en lempelse og dermed et skridt i den rigtige

retning mod en forbedring af selskabslovens vilkér for ivaerksztterne. DI stetter
derfor de to forslag. DI mener blot, at det samme kunne opnds pd en langt enklere
made og uden yderligere risici for kreditorerne, nemlig ved helt at afskaffe det lov-
bestemte kapitalkrav for anpartsselskaber. For denne lgsning taler ogsé, at andre
EU-lande har selskabsformer uden kapitalkrav, hvilket ikke skaber problemer i dis-
se lande.

Forslaget om at afskaffe S.M.B.A."et giver ikke anledning til bemarkninger.

Stiftelse og kapitalkrav

Med hensyn til de foresliede ®ndringer af reglerne om stiftelse af selskaber be-
merkes serligt, at DI kan tilslutte sig forslaget, der knytter sig til reglerne om del-
vis indbetaling af selskabskapitalen. DI stgtter séledes, at der lempes pé kravet om
fuld indbetaling af en eventuel overkurs i anpartsselskaber, sdledes at en eventuel
overkurs fremover alene indbetales med mindst 25 pct.

Muligheden for delvis indbetaling af selskabskapitalen blev til pa opfordring af
Moderniseringsudvalget for at mindske de gkonomiske byrder pa kapitalejerne,
herunder bl.a. iverkszttere. Da evalueringen har vist, at det geeldende krav om fuld
indbetaling af en eventuel overkurs er en heemsko for benyttelse af denne mulighed,
ser DI det som en naturlig folge at afskaffe kravet om fuld indbetaling af en eventu-
el overkurs. DI kan tilslutte sig det tilsvarende forslag vedrerende kapitalforhgjel-
ser.

DI stotter tillige ophavelsen af kravet om, at der skal foreligge en abningsbalance,
nar et selskabs stiftes ved indskud af en bestemmende kapitalpost, idet en afskaf-
felse af dette dokumentkrav reducerer omkostningerne ved stiftelse og letter de
administrative byrder.

Ejerbog

Foranlediget af de foresliede @ndringer af selskabslovens § 51 og § 52, som DI stot-
ter, bemerkes, at selskaberne fortsat afventer etableringen af ejerregistret, der blev
skrevet ind i selskabslovens § 58 i 2009. DI er opmerksom p4, at dette skyldes, at
tilpasningen af Erhvervsstyrelsens it-system som folge af den nye selskabslov ikke
er tilendebragt. Faerdiggerelsen af denne tilpasning imedeses.

Tvangsindlgsning

DI er enig i, at i tilfzelde hvor en minoritetskapitalejer ikke inden for 4 ugers fristen

opfylder lovens handlepligter og overdrager sine kapitalandele til den kapitalejer,
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der kan tvangsindlgse minoriteten, er det ikke rimeligt, at minoritetskapitalejer kan
beholde sit ejerskab i yderligere 3 méneder, sddan som det er tilfeldet i dag. Hvis
minoriteten ikke har reageret inden for 4 ugers fristen skal den indlgsende kapital-
ejer efter forslaget deponere indlgsningssummen med den virkning, at minori-
tetskapitalejers ejerskab ophgrer. Deponering skal ske efter deponeringsloven. I
praksis har det imidlertid vist sig, at deponering er en uhensigtsmassig og omkost-
ningstung proces. I tilfaelde hvor kapitalandelene er udstedt elektronisk gennem en
verdipapircentral, er det muligt at lgse problemet nemmere end ved hjelp af depo-
nering. Dels er det muligt at identificere de kapitalandele, der skal indlgses, dels er
det muligt at overfore indlgsningssummen til de rette depotkonti, samtidig med at
kapitalandele overfgres til den indlgsende kapitalejer. DI opfordrer derfor til, at der
i selskabsloven tages hgjde for en sidan langt mere hensigtsmassig lgsning end de-
ponering efter deponeringsloven, i de tilfeelde hvor kapitalandelene er registreret i
en verdipapircentral.

Med disse bemarkninger kan DI i gvrigt tilslutte sig de foresldede @ndringer af be-
stemmelserne om tvangsindlgsning.

Generalforsamling

Efter de geldende regler kan kapitalejere moede pa selskabets generalforsamling
ved en fuldmeagtig. De galdende regler om, at fuldmagtigen skal fremlaegge en
skriftlig dateret fuldmagt, kan vere en hindring for iser udenlandske aktionarers
deltagelse i generalforsamlingen og dermed for, at aktionzrerne kan udeve deres
forvaltningsmaessige rettigheder i selskabet. Det er serligt et problem i selskaber
med en meget spredt ejerkreds og mange udenlandske aktionarer. Den foresldede
&ndring af bestemmelsen om fuldmagt, som indeberer, at fuldmaegtigen blot skal
indesté for, at en gyldig skriftlig fuldmagt foreligger, kan forhdbentlig afhjelpe en
del af dette problem. DI stgtter derfor forslaget.

De foresldede preciseringer af reglerne om generalforsamling i gvrigt giver ikke an-
ledning til bemarkninger.

Fusion og spaltning

De foresldede @&ndringer af reglerne om fusion og spaltning er for en stor dels ved-
kommende praciseringer og redaktionelle @ndringer i gvrigt, der gor de geldende
regler klarere, hvilket DI vurderer som serdeles nyttigt. Der foreslds enkelte mate-
rielle @ndringer, herunder et forslag om at @ndre fristen for kreditorernes anmel-
delse af deres krav i tilfeelde, hvor en vurderingsmand konstaterer, at kreditorerne
ikke er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen/spaltningen, eller hvor kapitalejerne
har fravalgt at f& udarbejdet en erklering om kreditorernes stilling. Efter forslaget
vil kreditorerne i disse tilfaelde have en frist pd 4 uger fra Erhvervsstyrelsens offent-
liggorelse af modtagelse af oplysninger om den pétankte fusion/spaltning, og fri-
sten kommer sdledes til at svare til den frist, der geelder ved kapitalnedsettelser. DI
kan tilslutte sig forslaget, som i gvrigt har den nyttige virkning, at den pageldende
fusion/spaltning kan gennemferes hurtigere end i dag, idet fusionen/spaltningen



vil kunne registreres umiddelbart efter beslutningen om at gennemfsre fusio-
nen/spaltningen.

Granseoverskridende flytning af hjemsted

DI ser positivt pa de foreslaede regler om granseoverskridende flytning af hjemsted

til/fra Danmark. For det forste gor udviklingen i EF-domstolens praksis det ned-

vendigt med regler, der tillader selskabers greenseoverskridende flytning af hjem—
sted. For det andet ma det forventes, at sddanne regler vil medfere en reduktion i

de omkostninger, der er forbundet med selskabers granseoverskridende mobilitet.

DI er enig i, at bestemmelser om graenseoverskridende flytning af hjemsted mi ba-

seres pa reglerne om grenseoverskridende fusion, idet der er tilsvarende hensyn at

tage til kreditorer og minoritetskapitalejere.

Arsregnskabsloven

De foresliede andringer i arsregnskabsloven giver ikke anledning til bemaerknin-
ger.

Med venlig hilsen

Ulla Lyk-Jensen



5

Erhvervsstyrelsen

Att.: Anja Lamp Sgrensen og Anne Aarup Fenger
Dahlerup Pakhus

Langelinie Alle 17

2100 Kgbenhavn @

25. januar 2013
E-mail: anjlam@erst.dk, annfen@erst.dk

Hgringssvar vedrgrende forslag til 2ndring af selskabsloven

FSR - danske revisorer hilser det velkomment, at Erhvervsstyrelsen har

taget initiativ til en evaluering af den nye selskabslov fra 2009. Vi er eni-
ge i, at den nye selskabslov generelt er blevet godt modtaget i erhvervs-
livet. Det er fornuftigt at opdatere og praecisere en raekke bestemmelser
i loven, nu hvor den nye lov har vaeret i kraft i ca. 3 3r.

Overordnede kommentarer
Vigtigheden af gode 8rsrapporter

Der er flere tiltag i hgringsudkastet, som lemper kapitalkravene for sm3
selskaber, herunder forslaget om et lavere kapitalkrav for anpartsselska-
ber, forslaget om, at stiftere i anpartsselskaber kan ngjes med at indbe-
tale 25 % af overkursen, samt at der vil kunne stiftes ivaerksattersel-
skaber med en kapital pd helt ned til 1 kr. Disse tiltag kan - og vil sand-
synligvis - medfgre et antal ringere kapitaliserede selskaber med be-
graenset haeftelse for ejerne end hidtil. Sddanne seiskaber m3 alt andet
lige forventes at have en stgrre konkurs- og tvangsoplgsningsrate end
bedre kapitaliserede selskaber. Derfor er det naturligvis ekstra vigtigt, at
der opretholdes tilstraekkelige krav til at sikre trovaerdig regnskabsinfor-
mation, herunder i det mindste at der ikke slaekkes pd kravene, og at
3rsrapporterne bl.a. via www.cvr.dk fortsat stilles til radighed for offent-
ligheden, samt at det overvejes at have krav om udvidet gennemgang
eller review af regnskaberne for kapitalselskaber med meget lav kapital.

FSR - danske revisorer finder det saerdeles vigtigt, at palidelige Srsrap-
porter stilles til rddighed for offentligheden, og at prisen holdes p$ et lavt
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niveau - og at gebyret for at hente arsrapporter hos Erhvervsstyrelsen Side 2
helst helt afskaffes - hvorved omkostningerne hos kreditgivere og sam-
handelspartnere for adgangen til regnskabsinformation reduceres til

gavn for en effektiv kreditgivning og samhandel. Det er - som anfgrt i
lovbemaerkningerne (side 45 nederst) - en fordel for offentligheden, at

der er hgj grad af transparens, bl.a. i forbindelse med udarbejdelse og
offentligggrelse af drsrapporter, og det er vigtigt, at disse har hgj kvali-

tet.

Vigtigheden af ledelsens ansvar

Vi er helt enige i - som anfgrt i bemaerkningerne (side 44 og side 46) -
at ledelsen til enhver tid er forpligtet til at sikre et forsvarligt kapitalbe-
redskab, herunder at der er tilstraekkelig likviditet til at opfylde selska-
bets nuveerende og fremtidige forpllgtelser, efterhdnden som de forfal-
der. Dette er meget vigtigt at fastsld. Vi er som udgangspunkt 0gsa eni-
ge i, at dette krav er et bedre instrument til at sikre en sikkerhed for sel-
skabets kreditorer end et relativt hgjt lovbestemt kapitalkrav. Imidlertid
viser det sig ofte i praksis, at det er vanskeligt eller umuligt at gere le-
delsens medlemmer erstatningsansvarlige for et tab i et kapitalselskab
med begrzenset ansvar. Vi foreslar derfor, at der indfgres et krav om an-
svarsforsikring for ledelsen. Et sddant krav bgr i det mindste veere lov-
faestet for stgrre selskaber. Vi henviser i gvrigt til FSR’s hgringssvar af 9.
januar 2009 til betaenkning nr. 1498, hvor vi papegede behovet for en
sadan lovpligtig ansvarsforsikring.

Behov for systematisk oversigt over de mange andringsforsiag

Lovforslaget med tilhgrende bemaerkninger er meget omfattende, og
mange at andringerne er relativt teknisk praeget. Lovbemaerkningerne
burde derfor - til uddybning af den helt overordnede fremhaevelse af de
allervaesentligste &ndringer i hgringsbrevet fra Erhvervsstyrelsen - inde-
holde en systematisk oversigt, gerne i skematisk form, af de foresldede
materielle @ndringer. Det ville ggre en gennemgang af Iovforslaget langt
mere overskuelig. I det mindste bgr styrelsen udarbejde en sddan over-
sigt i forbindelse med lovforslagets fremszttelse.
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Side 3
Detailkommentarer

Det foresli8s, at der ikke fremadrettet kan oprettes S.M.B.A.‘er - der er
skitseret en overgangsregel frem til 1. januar 2014 - herefter kan sel-
skaber med begraenset ansvar ikke stiftes og registreres i medfer af lov
om erhvervsdrivende virksomhed .

Kommentar:

FSR - danske revisorer stgtter forslaget om, at selskaber med begranset
ansvar fremover alene kan stiftes med udgangspunkt i selskabsloven,
dvs. som A/S eller ApS. Det giver stgrre klarhed og transparens, n&r s&-
danne selskaber for fremtiden underlaegges klare selskabsretlige regler,
herunder bedre indsigt i selskabernes regnskaber, kapitalforhold, ved-
taegter mv., jf. pligten i &rsregnskabsloven til at offentliggere &rsrappor-
ter fra alle A/S’er og ApS’er og pligten til at anmelde kapitalforhold, le-
delse mv. i Erhvervsstyrelsens it-system samt pligten til f.eks. at anmel-
de vedteegter og vedtaegtsandringer.

Vi har noteret os, at der fortsat kan stiftes andelsselskaber og foreninger
med begraenset ansvar i henhold til lov om erhvervsdrivende virksomhe-
der.

Det foresi8s at lempe kapitalkravet for anpartsselskaber fra 80 t.kr. til 50
t.kr.

Kommentar:

FSR - danske revisorer er enig i, at der fortsat skal stilles et kapitalkrav.
Stgrrelsen af dette kan altid diskuteres, da der er b3de fordele og ulem-
per ved lave henholdsvis hgje kapitalkrav. Vi kan godt folge argumentet
om, at hvis belgbet sankes, vil flere blive motiveret til at starte ny virk-
somhed op i selskabsform, hvilket kan have en positiv effekt pa den
samfundsgkonomiske udvikling og sikrer stgrre dbenhed, end hvis virk-
somheden drives i personligt regi.
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Et lavt kapitalkrav bgr fglges op med tiltag, der bl.a. sikrer ledelsens re- Side 4
elle ansvar for kapitalberedskabet, gode regnskabskrav og effektiv ad-
gang til palidelig regnskabsinformation, jf. vores bemaerkninger foran.

FSR - danske revisorer s& gerne - som omtalt i hgringssvar sidste ari

forbindelse med evalueringen - at der foreld oplysninger om, hvilke ty-
per af virksomheder der eventuelt har nydt seerligt gavn af den senest

foretagne lettelse af kapitalkravet.

Det foresl8s, at det fremover bliver muligt for anpartsselskaber at ngjes
med at foretage delvis indbetaling af overkursen. Arsregnskabslovens
bestemmelse om ikke indbetalt virksomhedskapital (§ 35 b) og regn-
skabsskemaerne for balancen andres i overensstemmelse hermed.

Kommentar:

Vores kommentarer til arsregnskabslovens bestemmelser herom (§ 35b)
er anfgrt afslutningsvis under “Andre forhold” i dette hgringssvar.

Det foresl8s, at reglen om, at det centrale ledelsesorgan i aktieselskaber
er ansvarlig for, at efterfplgende erhvervelser af aktiver ikke er til skade
(s8kaldt "efterstiftelse”) udvides til ogs8 at omfatte anpartsselskaber (ny
udformning af § 42).

Vi hilser det velkomment, at reglerne nu ogsa i et vist omfang kommer
til at omfatte anpartsselskaber. Allerede i forbindelse med hgringsudka-
stet til ny selskabslov i 2009 foreslog vi, at reglerne skulle gaelde i bade
A/S'er og ApS’er. Desuden foreslog vi ~ og foresldr stadig - at reglerne
udvides til igen 0gsd at omfatte andre store kapitalejere end de oprinde-
lige aktietegnere. Den nuvaerende udformning af reglerne - hvor de kun
omfatter erhvervelser fra stiftere, og ikke fra andre stgrre kapitalejere -
tager ikke hgjde for, at mange selskaber i dag stiftes som skuffeselska-
ber, hvorved de nye ejere (dem, der reelt driver virksomheden) ikke bli-
ver fanget op af bestemmelsen. Bestemmelsens udformning kan derfor
bruges i strid med hensigterne til at undgd vurderingsberetning, hvor der
burde vaere en sadan.

Det bliver muligt at stifte s8kaldte "ivaerkszetterselskaber"” med en sel-
skabskapital p8 helt ned til 1 kr. Dette selskab kan omregistreres til et
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“rigtigt" anpartsselskab, ndr der er opbygget en kapital p§ 50 t.kr. Der Side 5
skal indtil da henlaegges 25 % af det 8rlige overskud. Selskabet kan ikke

udbetale udbytte, for der er opbygget en kapital p§ 50 t.kr. Der indsaet-

tes bestemmelser i 8rsregnskabsloven om en s8dan bunden reserve og
regnskabsskemaerne for balancen andres i overensstemmelse hermed.

Kommentar:

Det er efter FSR - danske revisorers opfattelse en god ide at indfere en

mélrettet lovgivning for ivaerksaettere, der betyder lempelige kapitalkrav
i de selskaber, de skal starte op, og som ikke har gkonomi og behov for
et stgrre kapitalgrundiag.

Det er en god ide, hvis iveerkszettere kan bruge deres gkonomiske fun-
dament i startfasen til at udvikle virksomheden frem for at binde midler-
ne i tvungen kapital. Da der samtidig laegges op til en Igbende opbygning
af kapitalen i selskabet uden mulighed for udbytte, for kapitalen er p3
plads, er det efter FSR - danske revisorers opfattelse et udmaerket tiltag.
Da mange ivaerksaettervirksomheder ma dreje ngglen om grundet mang-
lende adgang til finansiering, kan dette tiltag m8ske medvirke til, at lidt
flere ivaerksaettervirksomheder far en bedre overlevelsesgrad. I den for-
bindelse ville det vaere relevant at fa belyst erfaringerne fra Tyskland
med ivaerksaetterselskaber med et meget lavt kapitalkrav (sdkaldte “Un-
ternehmergeselischaften (haftungsbeschrankt)”).

Opsparingsmodellen med &rlig opsparing af 25 % af overskuddet fore-
kommer meget uklar. Vi savner bl.a. i lovteksten en udtrykkelig be-
stemmelse om, at der ikke m3 uddeles udbytte, s& leenge kapitalen er
under 50 t.kr.

Det ville veere langt mere enkelt med en sddan bestemmelse - og i s&
fald kan bestemmelserne om at opbygge en bunden reserve udgd som
overflgdige.

Lovteksten bgr praecisere, om selskabskapitalen i et ivaerksaetterselskab
ma3 betegnes “anpartskapital”, f.eks. i &rsrapporten. Det virker umiddel-
bart misvisende og synes potentielt at kunne forvirre regnskabslaeser.
"Ivaerksaetterkapital” kunne overvejes som benavnelse, s det tydelig-
geres, hvilken selskabsform der er tale om.
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Side 6
Det kunne efter FSR - danske revisorers vurdering overvejes, om ikke
kun udbytte-muligheden, men 0gsa bestemmelserne om kapitaltab bgr
suspenderes for ivaerkseaetterselskaber med en kapital under 50 t.kr., da
et selskab med meget lav kapital meget hurtigt kommer i kapitaltab, og
muligheden for at have en lav kapital modvirkes dermed reelt af reglerne
om kapitaltab.

25 %-reserven minder om den gamle “lovpligtige reservefond”, som tid-
ligere var et krav i aktieselskabsloven. Hvis man forestiller sig fglgende:
&r 1 - overskud, Ar 2 - underskud, Ar 3 - overskud - baseret p3 lovtek-
sten, skal man alene henlaegge 25 % i 8r 1 og &r 3 og altsa ikke i ar 3
henlaegge ekstra som fglge af underskud aret for. Er det korrekt forsta-
et? Det ville vaere langt mere simpelt blot at indfgje en regel om, at
iveerksaetterselskabet ikke ma uddele udbytte, i det omfang kapital er
eller herved kommer ned under 50 t.kr.

Det virker umiddelbart som vaerende i strid med de almindelige stiftel-
sesregler, hvis det er muligt at fa et ivaerksaetterselskab “registreret”
som ApS, ndr det har ndet 50 t.kr. i kapital, uden at der er krav om veri-
ficering af rigtigheden af, at selskabet har 50 t.kr. i kapital. Det ville der
vaere krav om, hvis ejeren fra start stiftede selskabet med et apportind-
skud.

Ved at man alene kan stifte selskabet “"kontant”, jf. SEL § 357 a, stk. 2,
er det ikke muligt at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse (ap-
portindskud), hvilket umiddelbart ville vaere oplagt for mange mindre
virksomheder. Det bgr ogsa overvejes, om der ikke bgr vaere mulighed
for at stifte et ivaerksatterselskab ved indskud af en bestdende virksom-
hed, f.eks. i forbindelse med en skattefri virksomhedsomdanneise.

I gvrigt kunne det overvejes, om ivaerksaetterselskaber bgr afskeeres fra
at kunne veere komplementar i et kommanditselskab. Dette kan for-
mentlig til en vis grad reducere risikoen for misbrug af denne selskabs-
form.
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Ved stiftelse af et kapitalselskab, hvor der indskydes en bestemmende Side 7
post kapitalandele, vil der fremover ikke vaere krav om, at vurderingsbe-

retningen skal indeholde en 8bningsbalance. Der er fortsat krav om en
8bningsbalance, n8r et kapitalselskab stiftes ved indskud af en best8ende
virksomhed.

Kommentar:

FSR - danske revisorer stgtter denne forenkling, da vi er enige i be-
meerkningerne om, at abningsbalancen har en begraenset vardi i disse
situationer.

Keb af egne kapitalandele kan ikke laengere ske ved brug af 8rets Igben-
de optjente overskud; der skal vaere frie reserver fra tidligere 8r. Er der
lebende underskud i indevaerende 8r, skal dette frag8, s8ledes at det kun
er frie reserver pd det tidspunkt, hvor opkgbet sker, der kan anvendes til
opkgb af egne kapitalandele.

Kommentar:
Giver ikke anledning til kommentarer.

Ved fusion er det preeciseret, at vurderingsmanden skal foretage vurde-
ringen af kreditorernes stilling ud fra selskabets nuvaerende stilling (sel-
skabslovens § 242).

Kommentar:

FSR - danske revisorer forstdr dette sdledes, at man kan afgive en kredi-
torerklaering, sdfremt kreditorernes stilling ikke forringes i forhold til nu.
Det er en klart hensigtsmaessig preecisering. I gvrigt vil kreditorerklzerin-
gen naturligvis fortsat kunne afgives, séfremt kreditorerne er tilstraekke-
ligt sikrede efter fusionen.

Der indseettes i § 244, stk. 6, en hjemmel til, at Erhvervsstyrelsen kan
fastsaette naermere regler om offentliggerelse af fusions- og spaltnings-
planer. Hvis hjemlen udnyttes, vil det vazre muligt for et kapitalselskab
at offentliggere en fusions- eller spaltningsplan p8 kapitalselskabets egen
hjemmeside eller eventuelt en anden dertil egnet hjemmeside. I dag
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sker offentliggerelse af fusions- og spaltningsplaner via indsendelse til
Erhvervsstyrelsen.

Kommentar:

Daveerende gkonomi- og erhvervsminister Brian Mikkelsen fremsatte den
10. november 2010 et tilsvarende forslag om hjemmel til, at fusions- og
spaltningsplaner kunne offentligggres pa selskabernes egne hjemmesider
(lovforslag nr. L 55). Folketingets Erhvervsudvalg bemzerkede imidlertid i
betaenkning afgivet den 10. december 2010: “.. Der har vaeret udtrykt
bekymring for, hvorvidt behovet for ngdvendig information og gennem-
skuelighed for fremtidige ejere og eksterne interessenter opfyldes, hvis
der ikke er ét centralt sted, hvor fusions- og spaltningsplaner er offent-
ligt tilgeengelige...”.

FSR - danske revisorer pdpegede i 2010 over for Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen og Folketingets Erhvervsudvalg, at brugerne af disse oplysnin-
ger er bedre tjent med, at oplysningerne - p8 samme made som arsrap-
porter - er samlet pé struktureret vis ét sted i et centralt register, hvor
disse nemt kan findes frem - flere &r tilbage. Med arkivering pa selska-
bernes egne hjemmesider og registrering af et link i Erhvervsstyrelsens
it-system til selskabernes egne hjemmesider opstar der problemer med
sikkerheden for adgangen til oplysningerne. Folketingets Erhvervsudvalg
tilsluttede sig denne betankelighed. FSR - danske revisorer mener der-
for (fortsat), at denne hjemmel skal udgd af lovforslaget.

Andre forhold

I lovbemaerkningerne til § 1, nr. 9, er anfgrt, at "Der er ikke hjemmel i
selskabsloven til at stifte kapitalselskaber ved rullende kapital, idet der
er tale om omgaelse af kapitalkravet i henhold til lovens bestemmelser”.
Derimod anfgres til nr. 84: "Det accepteres dog, at det samme indskud
anvendes til at stifte to selskaber, idet det er vurderet som forretnings-
maessigt, at det er muligt at etablere en holdingkonstruktion for det
samme indskud... ”. Der bgr ske en koordinering af de to lovbemaerknin-
ger, sa der ikke opstar tvivl om, hvilken bemaerkning der er gzeldende.

Side 8



§ 119: Bestemmelsen om kapitaltab i § 119 bgr naeppe geelde for ivaerk-
saetterselskaber og bgr justeres for anpartsselskaber med en lav kapital,
da 62.500 kr.-reglen ikke giver mening.

§ 147, stk. 3, bgr slettes. Som papeget af FSR - danske revisorer i hg-
ringssvaret pa evalueringen den 2. maj 2012 er det ikke lzengere ngd-
vendigt at kraeve, at revisor skal afgive saerskilt erklzering til generalfor-
samlingen, hvis formalia ikke er overholdt, f.eks. manglende ejerbog,
idet revisor i forvejen skal medtage disse forhold i supplerende oplysnin-
ger vedrgrende andre forhold i revisionspategningen pa arsrapporten.
Der har veeret flere henvendelser fra medlemmer af foreningen om det
uhensigtsmaessige i at skulle "dobbelt-indberette” om sddanne forhold til
generalforsamlingen. Se evt. www.fsr.dk under Faglig viden, Revision og
erkleeringsopgaver, Faglige notater og artikler:

http://www.fsr.dk/Faglige_informationer/Revision%200g%20andre%20erklaeringsopgaver
/Faglige%20notater%200g%20artikler/Revisors%20pligter%20efter%20selskabsloven

§ 183, stk. 4, om review af mellembalance ved ekstraordinzaert udbytte:
Bestemmelsen er uzndret, og vi antager, at der fortsat er krav om et
sddant review for selskaber, der har valgt udvidet gennemgang efter er-
klzeringsstandarden - lige sa vel som for selskaber, der vaelger revision -
jf. lov nr. 1232 af 18. december 2012 om forenkling af revisionspligten
mv. Dette kan vi tilslutte os.

§§ 206-209 om selvfinansiering og mulighed for at fusionere efterfglgen-
de: Som pdpeget af FSR - danske revisorer (side 3 i hgringssvar af 2.
maj 2012) har Erhvervsstyrelsens fortolkning af selvfinansieringsreglerne
givet anledning til praktiske problemer i de situationer, hvor kgbersel-
skabet og det kgbte selskab gnsker at fusionere. Vi foreslar, at der ind-
saxettes en udtrykkelig regel om, at det er tilladt for disse selskaber at
fusionere et vist antal &r (fx 3 eller 5 &r) efter en selvfinansieret overta-
gelse.

8§ 345-350 om etablering af filialer af udenlandske selskaber:

Vi fores|3r - jf. vores hgringssvar om evalueringen af 2. maj 2012 - at
fristen for indsendelse af filialers ejerselskabers regnskaber udvides til
f.eks. 6-7 maneder. Derved lettes de praktiske problemer for filialer, der
vanskeligt eller umuligt kan indsende ejerselskabers regnskaber s8 tidligt
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Side 9
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som kraevet i arsregnskabsloven, da fristerne for regnskabsaflaeggelse i Side 10
andre lande ofte er lzengere.

I 8rsregnskabslovens § 35b er partnerselskaber ikke naevnt i modsaet-
ning til den nuvaerende affattelse af bestemmelsen. Det forekommer at
veere en fejl.

I ARL § 35b, stk. 1, nr. 2, bgr der desuden tages stilling til det forhold, at
bestemmelsen tillader en prasentation ved brug af nettometoden, hvor-
efter der tydeligt vises, at kun 25 % af overkursen er indbetalt. Det be-
tyder, at man for at overholde denne bestemmelse er ngdt til at vise
overkursen og med fradrag af de 75 %, der endnu ikke er indbetalt. Men
generelt efter 3rsregnskabsloven er der ikke krav om (efter 8r 1) at vise
overkursen. Det er en fri reserve, som kan overfgres til “overfgrt over-
skud”, hvis virksomheden gnsker det. Det bgr praeciseres, om det er til-
ladt ogsé efter ARL § 35b, nr. 2.

Ifslge forslaget til 8rsregnskabslovens § 35c kraeves en bunden reserve i
iveerkseaetterselskaber med lav kapital. Ifglge lovbemaarkningerne (side
187) kan reserven overfgres til selskabskapital eller nedbringes i den ud-
straekning, virksomhedens ejere forhgjer virksomhedskapitalen, f.eks.
ved indskud af nye midler. Dette bgr fremgd udtrykkeligt af lovbestem-
melsen.

I 8rsregnskabslovens skemaer for balancen bgr posten “Reserve for egne
kapitalandele” udgd, da loven ikke lzengere tillader, at egne kapitalande-
le indregnes med veerdi (§ 35 er ophaevet).

Med venlig hilsen

Eskild Ngrregaard Jakobsen Ole Steen Jgrgensen
formand for FSR - danske revisorers chefkonsulent
Selskabsretsgruppe
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Anne AaruE Fenger (EOGS)
“

Fra: Anja Lamp Sgrensen

Sendt: 25. januar 2013 12:28

Til: Anne Aarup Fenger (EOGS); Lars Bunch (EOGS); Ida Rosenberg

Emne: VS: Bemeerkninger til forslag til lov om aendring af selskabsloven

T.0.

Fra: Henrik Holm Jensen [mailto:hhjen@nets.eu]

Sendt: 25. januar 2013 12:23

Til: Anja Lamp Sgrensen
Cc: Charlotte Jensen
Emne: Bemaerkninger til forslag til lov om aendring af selskabsloven

Keere Anja Lamp Sgrensen

Nets har med interesse gennemgaet det fremsatte hgringsudkast vedrgrende forslag til lov om
andring af selskabsloven. P3 det foreliggende grundlag har Nets ingen bemeerkninger til udkastet,
men skal dog henlede Erhvervsstyrelsens opmaerksomhed pa et par enkelte forhold:

o I fpigebrevet til udkastet er det anfart, at ivaerksaetterselskaber ikke kan udbetale udbytte, for
der er opbygget en kapital pd 50.000 kr. Dette synes dog ikke umiddelbart at fremga af selve
udkastet til lovforslag, bortset fra 2. afsnit, side 41 samt 6. afsnit, s. 56, i de almindelige
bemzerkninger. Det anbefales, at dette ogsd fremg3r af selve lovteksten til det nye kapitel 20a.

» I forslagets nr. 29 er fremsat udkast til ny formulering af selskabslovens § 52, bi.a. som faige
af ophzevelsen af kravet om at kapitalandele i fremtiden skal indfgres i ejerbogen i
nummerfgige. Der ses imidiertid ikke at vaere planer om at justere indholdet af selskabslovens
§ 54 tilsvarende, men dette bgr vel overvejes, da § 54 ogsa omtaler Igbenummer og endvidere
henviser til § 52,

S&fremt det métte vaere muligt vil Nets meget gerne indgd pa den officielle hgringsliste, siledes at vi
ogsa i fremtiden kan medvirke til skabe en tidssvarende og brugervenlig selskabsiov.

Séfremt ovenstdende métte give anledning til spergsmal eller bemaerkninger, stdr jeg naturligvis til
o ,.
radighed.

Med venlig hilsen

Henrik Holm Jensen
Corporate Legal Adviser, Legal & Corporate

Nets Denmark A/S, CVR 20016175
Lautrupbjerg 10, DK-2750 Ballerup

T: +45 44 68 44 68, M: +45 29 48 49 97
Henrik.holm.jensen@nets.eu | www.nets.eu

& nets

Nets is one of Northern Europe’s leading companies in payment solutions, information services and digital security solutions with
one of the most extensive and innovative product portfolios in Europe. Our ambition is to become an even stronger partner to
our customers by supporting their business, nationally as well as internationally. We want to make the handling of both financial

and information assets easier and more secure. Find out more about us at www.nets.eu
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(Bedes anfart ved henvendelser)

Til
Erhvervsstyrelsen
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25. januar 2013

Udkast til forslag til lov om ®ndring af selskabsloven m.fl.

Erhvervsstyrelsen har den 19. december 2012 sendt udkast til forslag til lovom &n-
dring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, drsregnskabslo-
ven og lov om Det Centrale Virksomhedsregister (endringer i forbindelse med evalu-
ering af selskabsloven m.v.) i horing med heringsfrist 25. januar 2013,

Udkastet har veeret behandlet i Danske Advokaters fagudvalg for henholdsvis sel-
skabsret og insolvens.

Danske Advokater har folgende bemarkninger til udkastet:

1. Selskabsloven - lovforslagets § 1
1.1, Konkret endringsforslag vedr. terminologi

Selskabslovens brug af "det centrale ledelsesorgan” og "det gverste ledelsesorgan” er
unaturlig og til dels misvisende. Hertil kommer, at terminologien i det praktiske liv
unpdigt ger det vanskeligt for lgfolk, herunder for direktorer og bestyrelsesmed-
lemmer (der i det daglige lever med loven) at lse og forsti selskabslovens bestem-
melser.

Danske Advokater foresldr derfor, at brug af termerne "det centrale ledelsesorgan” og
"det gverste ledelsesorgan” opharer og dermed udgdr af selskabslovens definitionsaf-

snit i § 5, hvilket naturligvis ligeledes kraever en del konsekvens@ndringer i andre
bestemmelser.

Danske Advokater skenner, at en ndring som den foresliede vil blive meget vel
modtaget af selskabslovens brugere.

1.2, Stiftelse og kapitalkrav m.v.
Lovforslagets § 1, nr. 1-27, giver ikke Danske Advokater anledning til bemarkninger.

1.3. Indlgsning af kapitalejernes kapitalandele m.v.



lLovforslagets § 1, nr. 28-38, giver ikke Danske Advokater anledning til bemeerknin-
ger.

1.4. Generalforsamling

§1,nr.39
__Selskabslovens nuvierende regler om registreringsdato og fuldmagter betyder i prak-

sis, at ct meget stort antal stemmer fra aktionerer i bersnoterede selskaber, der ejer
aktier gennem nominees, mi afvises pil generalforsamlingen. 1 flere tilfeelde har det
drejet sig om mellem en tredjedel og halvdelen af samtlige meddelte fuldmagter, og
dette kan let blive udslagsgivende ved vigtige afstemninger.

For at forbedre muligheden for at flere stemmer kan accepteres, foreslis det i ho-
ringsudkastet, at kravet om, at fuldmagter skal fremlegges pi generalforsamlingen,
opheves, idet der i stedet indsattes bestemmelse om, at fuldmagtshaver indestdr for,
at fuldmagt foreligger. Dette forslag vurderes af Danske Advokater som utilstraekke-

ligt.

Forslaget indeberer en rakke sterre eller mindre ulemper — udover det forhold, at
andringen ikke er tilstrekkelig til at lase det basale problem med at sikre simpel
cross border voting:

1) Ingen materiel lempelse af kravene til stemmeafgivelse: Det er fortsat cn
betingelse for gyldig stemmeafgivelse, at nominee er i besiddelse af en skrift-
lig fuldmagt for den bagvedliggende aktionzr. Der cr siledes alene tale om
en processuel lempelse.

2) Uklart ansvar for selskab og dirigent ved accept af stemmer uden fuld-
magt: Det opstilles ingen krav til eller retningslinjer for, hvornir det er rime-
ligt for selskab og dirigent at acceptere stemmer fra en "fuldmagtshaver, der
ikke fremlegger fuldmagt”. Det forekommer oplagt, at selskab og dirigent
ikke kan ancrkende enhver, der havder at have fuldmagt, og i praksis vil sel-
skabet saledes veere tvunget til at opstille nermere regler eller principper for
anerkendelse af fuldmagtshavere, der ikke fremlegger fuldmagt, og serge
for, at disse forvaltes ensartet over for aktionzrerne. Selskabets og dirigen-
tens ansvar i den forbindelse er uklart.

3) Risiko for uensartet praksis for krav om dokumentation: Da det overlades
til selskaberne selv at fastsatte regler for, hvem der kan accepteres som
fuldmagtshavere uden fremvisning af fuldmagt, er der vasentlig risiko for, at
disse regler vil komme til at variere fra sclskab til selskab, og at der i udlan-
det opstir uklarhed om, hvilket dokumentationskrav der i praksis stilles af
danske selskaber. Der er ogsi risiko for, at samme selskab andrer praksis fra
generalforsamling til generalforsamling, f.eks. hvis der skal treffes en vee-
sentlig beslutning, eller der opstdr stor uenighed i aktionarkredsen. Dette
tilsiger @get kontrol med af de bagvedliggende fuldmagter.

4) Foreget usikkerhed om hvorvidt stemmeafgivelsen er retmassig: 1 forslaget

stilles der ingen krav til selskabets efterpravelse af fuldmagtshavers mandat,
og reglerne giver dermed ikke gvrige aktionarer nogen sikkerhed for, at
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5)

stemmeafgivelsen faktisk sker korrekt.

Foreget usikkerhed om beslutningers gyldighed og om, hvorvidt vedtegter
og registreringsoplysninger er retvisende: 1det de foresliede regler mulig-
gor, at der kan trieffes generalforsamlingsbeslutninger uden efterprovelse af
retmessigheden af stemmeafgivelsen, vil der kunne opsti sterre usikkerhed
og potenticlt flere tvister om lovligheden af beslutninger truffet pi danske

6)

selskabers generalforsamlinger og dermed om rigtigheden af de dokumenter,
herunder protokoller og vedtzgter, der skal afspejle de bestemmelser, der
gaelder for selskabet.

Det objektive ansvar for fuldmagtshaver er ikke et tilstraekkeligt vaern: Hvis
det viser sig, at der er truffet beslutning, uden at der har foreligget forneden
fuldmagt, og en beslutning som konsekvens heraf bliver ugyldig, kan det ha-
ve vidtrekkende konsekvenser, der ofte ikke vil kunne afhjelpes ved erstat-
ningskrav mod fuldmagtshaver.

I stedet for det foresldede system ber det overvejes at give nominees ret til at udeve
stemmeretten pd de aktier, der er noteret i nominee's navn.

Nominee'en bor i s fald tillige vaere forpligtet til pd anfordring at oplyse identiteten
pi de bagvedliggende aktionrer samt at identificere disses individuelle beholdnin-
ger (pr. registreringsdatoen) - og deres stemmeafgivelse. Ved denne model undgis,
at udovelsen af stemmeretten bliver betinget af, om et fuldmagtsforhold kan doku-
menteres. En potentiel problemstilling om anerkendelse af "fuldmagtshavere uden
fuldmagt” kan undgis ved at tilfaje det navnte krav om oplysning af underliggende
ejerforhold pd anfordring, og oplysningskravet sikrer, at selskabets interesse i at
kende de bagvedliggende aktionzrer varetages.

Hvis dette videregicnde forslag ikke kan im@dekommes, si ber det nuverende for-
slag preeciseres eller ndres pi folgende punkter:

Adgangen til at undlade at fremlegge fuldmagt ber eventuelt begrenses til
alene at geelde personer/virksomheder, der i erhvervsmessig sammenh@ng
handler pd vegne af andre fysiske og juridiske personer (dvs. nominess og
aktiebogsferere), og alene i relation til aktier, som den/de pigaldende selv er
registreret som ejer af eller nominee for.

Af§ 80, stk. 2, 1. pkt., ber det fremg, hvem fuldmagtshaver indestér overfor,
hvilket formentlig alene ber vare selskabet.

§ 80, stk. 2, 2. pkt., ber &ndres, siledes at det tydeligt fremgir, at fuldmaegti-
gen har pligt til at fremlaegge dokumentation for fuldmagtsforholdet, hvis
selskabet anmoder derom.

Det bor fremgd af bemarkningerne, at selskabet skal kunne afvise stemmer
afgivet af en fuldmagtshaver, hvis selskabet eller dirigenten har anmodet om
dokumentation for fuldmagten, og denne ikke fremlaegges senest p4 general-
forsamlingen.
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- 1fjerdesidste afsnit i bemacrkninger til nr. 39 pd side 81 skal ordence "tilbage-
kaldelsen skal ske” indres til "tilbagekaldelsen kan ske™.

§1nr.41

Det ber i bemarkningerne til nyaffattelsen af SEL § 84, stk. 2, pricciseres, at medde-
lelserne om cjerskab skal viere modtaget af eller pd vegne af selskabet senest pi regi-
streringsdatoen. 1 forarbejderne anvendes ordvalget "pr. registreringsdatoen” i ste-

det for "pi registreringsdatoen”, hvilket giver anledning til tvivl om tidspunktet for,
hvornir anmeldelse skal vaere sket til selskabet og dokumentationen vaere modtaget.
Der henvises til side 82, 3. sidste afsnit, hvor der stiir folgende:

"Hvis generalforsamlingen holdes pd en mandag, skal opgerelsen ske pr.
mandagen for- Afholdes generalforsamlingen en sandag, skal opgerelsen vere
foretaget pr. sendagen for.”

Det bar i denne forbindelse overvejes at give selskaberne mulighed for i vedtegterne
at fastsette en frist senere end registreringsdatoen for dokumentation af aktiebesid-
delser pr. registreringsdatoen. 1 praksis er det vanskeligt for nominee banker at fast-
sli ejerforhold ved udgangen af registreringsdatoen og senest samtidig serge for ind-
beretning heraf til selskabet.

Det bar i bemzrkningerne til nyaffattelsen af § 84, stk. 4, préeciseres, at en aktionar,
der ikke rettidigt har anmodet om adgangskort, ikke vil kunne give fuldmagt til tred-
jemand, uanset den pigeldende tredjemand pd anden vis mitte have lgst adgangs-
kort. I bemeerkningerne bor det ogsd tilfajes, at et selskab, der eksempelsvis har en
vedtagtsbestemt tre-dages-frist for losning af adgangskort, konkret kan fravige dette,
hvis det utvetydigt fremgdr af indkaldelsen. Dette burde veere uproblematisk og i
overensstemmelse med de principper, der allerede beskrives i motiverne, idet der er
tale om en lempelse for aktionzrerne, og idet allc aktionzrer stilles lige.

§1.0r.42

Det ber fremg3, at det angivne princip om, at egne aktier ikke medregnes, ikke gal-
der ved opgrelse af kapital- og stemmeandele efter SEL § 55 om betydelige kapital-
poster.

1.5. Kapitalforhgjelse m.v.

Lovforslagets § 1, nr. 51-61, giver ikke Danske Advokater anledning til bemearkninger.
1.6. Kapitalafgang

§1.nr 64,.680g71

Der synes ikke at viere samme behov for en overtagelsesbalance ved kapitalafgang
som ved indskud af en bestiende virksomhed, og det bar overvejes, om kravet ikke

helt kan udgd. For kreditorerne mé det afgorende vere, at vaerdien af aktiverne, der
uddeles, svarer til det vedtagne uddclingsbelab.

§1nr.73
1§ 192, stk. 1, sidste punktum, ber henvisningen til “bestyrelsen” slettes, siledes at

ordlyden i stedet bliver:

4/19



"Dette sker ved Erhvervsstyrelsens registrering og offentliggarelse af beshit-
ningen om at nedsaette selskabskapitalen”,

§Lnr74

Der ber i bemarkningerne anfores, at forslaget ikke tilsigter nogen &ndring i Er-
hvervsstyrelsens praksis, hvorefter sclve gennemfarclsen af kapitalforhejelsen i visse
tilfielde kan ske efter beslutningstidspunktet, s lenge kapitalforhajelsen og kapital-

—nedsttelsenregistreres samtidig.
§1.nr.76

I SEL § 193, stk. 1, bar det praciseres, hvem der kan treffe beslutning om at gennem-
fore nedsattelsen (ved manuel registrering). Det forekommer ikke nedvendigt at
kraeve, at beslutningen skal traffes af det centrale ledelsesorgan, hvorfor det foreslis
anfort, at det er "selskabets beslutning”.

Formuleringen af SEL § 193, stk. 2, er ikke klar og ber @ndres til folgende:

"Hvis en kapitalnedsttelse til udbetaling til kapitalejerne eller henleggelse til
sierlig reserve ikke kan gennemfores i overensstemmelse med det offentlig-
giorte, jf. § 192, eller det ikke er forsvarligt at gennemfore kapitalnedsettelsen,
jf. § 115, nr. 5, § 116, nr. 5, og § 118, stk. 2, 2. pkt., skal det centrale ledelsesor-
gan inden udlebet af fristen i stk. 2, 1. pkt., registrere eller anmelde til regi-
strering, at beshitningen om kapitalnedsattelse annulleres.”

1.7. Egne kapitalandele

§ior.77

Aktietilbagekob anvendes i praksis som et alternativ til a conto-udbytte, og det fore-
kommer ikke velbegrundet, at muligheden for at returnere overskudskapital til akti-
onzrerne gennem aktietilbagekab gores mere restriktiv end gennem ekstraordinzere

udbytter.

I alle tilfelde forekommer det ungdvendigt, at der nu foreslis strammere regler end
pdkravet efter kapitaldirektivet.

1.8. Fusion, spaltning og omdannelse
1.8.1. Indledende bemarkninger

Det fremgdr af selskabslovens nuvaerende § 237, stk. 3, nr. 3, og § 255, stk. 3, nr. 4, at
henholdsvis fusions- og spaltningsplaner skal indcholde oplysninger om vederlaget
til kapitalejer i det opherende/indskydende selskab.

Det folger dog af artikel 5, stk. 2, litra b, i fusionsdirektivet (78/855/EQF), samt arti-
kel 3, stk. 2, litra b, i spaltningsdirektivet, at henholdsvis fusions- og spaltningspla-
nen som minimum skal angive aktiernes ombytningsforhold (og i givet fald de kon-
tante udligningsbelabs storrelse). Der er i praksis opstéet tvivl om, hvorvidt Er-
hvervsstyrelsen hindhaver et sidant krav. Denne tvivl kunne passende afklares som
led i en ®&ndring af selskabsloven.

1.8.2. Bemarkninger til louforslagets enkelte bestemmelser
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§1.0nr 90

Ved forslagets § 1, nr. 9o, foreslis SEL § 239, stk. 1, blandt andet tilpasset i lyset af, at
fusionsplaner i visse tilficlde kan fravalges, samt at ikke alle selskaber er omfattet af
frsregnskabsloven, siisom f.eks. virksomheder omfattet af lov om finansiel virksom-
hed. 1 det foresliiede stk. 3 henvises der dog fortsat til "underskrivelsen af fusions-
planen” og til "revisionspligt cfter irsregnskabsloven”.

Det ber derfor overvejes at @ndre det foresldede SEL § 239, stk. 3, til folgende:

"Mellembalancen, der skal udarbejdes i overensstemmelse med det regels®t,
som kapitalselskabet udarbejder rsrapport efter, md ikke have en opgarelses-
dato, der ligger mere end 3 mineder forud for underskrivelsen eller beslut-
ningen om fravalg af fusionsplanen. Mellembalancen skal vaere revideret,
Inis kapitalselskabet er omfattet af revisionspligt efter drsregnskabsloven el-
ler anden lovgivning.”

Danske Advokaters forslag til 2ndringer er markeret med fed.

Henvisningen til "eller anden lovgivning” svarer til henvisningen i den nugzldende
SEL § 239, stk. 1, 3. pkt.

§1,nr.95

I forslagets § 1, nr. 95, foreslds SEL § 243, stk. 1, 1. pkt., 2ndret for sii vidt angir visse
Kkreditorers ret til efter omsteendighederne at anmelde deres fordringer til selskabet.
Dette gzlder "kreditorer, hvis fordringer er stiftet forud for Erhvervsstyrelsens of-
fentliggarelse i medfer af § 244"

Forslaget til ny affattelse af SEL § 244 vedrorer imidlertid to mulige offentliggorel-
sestidspunkter, nemlig (i) tidspunktet for offentliggorelse af fusionsplanen, jf. stk. 1,
alternativt oplysninger om den pitankte fusion i de tilfzlde, hvor der ikke udarbej-
des en fusionsplan, jf. stk. 2, og det eventuelt senere (i) tidspunkt for offentliggerel-
sen af en vurderingsmandserklzring om kreditorernes stilling, jf. stk. 4, cller om
fravigelsen af udarbejdelsen af en sidan erklering, if. stk. 5.

Det bar overvejes at tydeliggore i lovteksten, at det er ovennavnte tidspunkt (i), der
er det relevante tidspunkt ved fastleggelsen af "kreditorer, hvis fordringer er stiftet
forud for Erhvervsstyrelsens offentliggorelse i medfer af § 244", jf. artikel 13, stk. 1,1
tredje selskabsdirektiv og bemarkningerne til § 1, nr. 95.

§1.0r.97
I forslagets § 1, nr. 97, om en &ndret overskrift til SEL § 244 skal der slettes ct punk-

tum cfter "cventuelt”.

§1nr.08

Forslaget synes generelt at anvende termen "modtagelsen af oplysninger om den
pitenkte fusion” som udtryk for det tidspunkt, hvor Erhvervsstyrelsen har modtaget
fusionsplanen eller oplysning om fusionen, jf. SEL § 244, stk. 2, i de tilfeelde, hvor
fusionsplanen er fravalgt. Dette er lagt til grund i det folgende, men ber tydeliggores i
lovteksten og bemaerkningerne.
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Falgende fremgiir af bemaerkningerne i tredje afsnit pit side 112 i relation til forsla-
gets § 1,nr. 98:

"livis  Erhvervsstyrelsens offentliggerelse af modtagelsen af fusions-
plan/oplysning om fravalg af fusionsplan og vurderingsmandserkle-
ring/oplysning om fravalg af vurderingsmandserklering er sket af to omgan-
ge, beregnes fristen i § 245, stk. 1, for, hvornir fusionen tidligst mi gennemfo-

" {vor-understregning)

Dette synes ikke at harmonere med SEL § 245, stk. 1, der lyder siiledes:

"Beslutning om gennemfoerelse af en fusion mi tidligst treeffes 4 uger efter Er-
hvervsstyrelsens offentliggarelse, jf. § 244, stk. 5, af modtagelsen af oplysnin-
ger om den pitaenkte fusion, jf. dog stk. 2 og stk. 3."

Det er her forudsat, at "modtagelsen af oplysninger om den pitaenkte fusion" i ek-
semplet vedrarer oplysning om fravalg af fusionsplanen, hvilket er i overensstemmel-
se bemarkningerne i fjerde afsnit pd side 113 til forslagets § 1, nr. 99. Det bemarkes,
at stk. 2 og stk. 3 ikke finder anvendelse pi det anferte eksempel.

Forholdet ber afklares og tydeliggeres, si der er overensstemmelse mellem bemerk-
ningerne og lovteksten.

§ 1. nr. g9
Forslagets § 1, nr. 99, til ny formulering af § 245 synes i stk. 2 at forudsztte, at der er

udarbejdet en fusionsplan, idet forskellen mellem tilfzeldene i stk. 2 og stk. 3 ellers
ikke fremgir klart. Sifremt denne fortolkning er korrekt, ber dette tydeliggares i
lovtekstens stk. 2.

1 femte nye afsnit pi side 115 vedrerende forslagets § 1, nr. 99, er det anfort, at en
rzkke dokumenter skal "sendes til noterede kapitalejere”. Et sidant krav fremgdr
dog ikke af lovteksten.

1 forslaget til § 245, stk. 7, skal "stille” i anden linje @ndres til "stilles”.

§1,0r.100

Ved forslagets § 1, nr. 100, foreslds det i SEL § 246, stk. 3, og § 247, stk. 2, at &ndre
"fusionsplanen” til "den pdtankte fusion, herunder en eventuel fusionsplan”. For at
sikre den sproglige sammenhang i bestemmelserne foreslds det, at "fusionsplanen” i
de to bestemmelserne i stedet @ndres til "oplysninger om den patankte fusion, her-
under en eventuel fusionsplan”.

§ 1, Nr. 102
Af bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 102 (forslagets side 117) fremgir det, at i

forslaget til SEL § 248, stk. 1, skal henvisningen til "statustidspunktet” i selskabets
senest aflagte drsrapport forstds som balancetidspunktet. Det kunne overvejes at
skrive "balancetidspunktet” direkte i lovteksten i stedet for "statustidspunktet”, Det
bemarkes i den sammenhang, at selskabslovens bestemmelser om mellembalance
bruger ordet “opgerelsesdato”. En generelt mere ensrettet sprogbrug ber siledes
overvejes.

§1.nr.104

me



1 forslagets § 1, nr. 104, bar det overvejes at iendre "den piitienkte fusion” til "den
piiteenkte fusion, herunder en eventuel fusionsplan” svarende til formuleringen af
f.cks. forslagets § 1, nr. 100.

1 farste nye afsnit, farste linje af bemarkningerne i forslagets side 119 skal "pitenkte
fusionsplan” endres til "pitienkte fusion”.

§1,0r 105
I forslaget til ny affattelse af SEL § 250, stk. 1, nr. 3, i forslagets § 1, nr. 105, henvises
der til "en vurderingsmandsudtalelse om den pitankte fusion, herunder vederlaget”.
1 overensstemmelse med forslagets § 1, nr. 100, ber det overvejes i stedet at henvise
til "en vurderingsmandsudtalelse om den piiteenkte fusion, herunder en eventuel

fusionsplan”.

Det ber endvidere overvejes at &ndre "selskab” til "kapitalselskab” i forslaget til SEL
§ 250, stk. 3, og "ledelse” til "det averste ledelsesorgan” i bestemmelsens stk. 6.

I bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 105, side 119, sjette nye afsnit om &ndret
formulering af SEL § 250, stk. 1, nr. 1, er det anfort, at det er blevet preeciseret i lov-
teksten, at fusionen treder i kraft, nir den er besluttet i alle de bestiende selskaber,
uanset om det er det centrale ledelsesorgan eller generalforsamlingen, der traffer
beslutningen. En siidan pracisering fremgir dog ikke af selve forslaget til lovteksten.

I bemerkningerne til samme bestemmelse i syvende afsnit pd side 119 henvises der
til, at der indsettes en henvisning til stk. 2 i stk. 1, nr. 1. Henvisningen indsttes dog
i selve stk. 1 og ikke i nr. 1.

1 bemarkningerne i tredje sidste afsnit pa side 120 bor "spaltningens” rettes til "fusi-
onens”, og i sidste afsnit ber "§ 250, stk. 2, 1. pkt.” &ndres til “§ 250, stk. 2, 2. pkt.”.
P4 side 121 andet nye afsnit skal henvisningen til "stk. 2, 2. pkt.” rettes til "stk. 2, 3.
pkt.”.

Eksemplet i fjerde afsnit pa side 122 vedrarende forbuddet mod kapitalforhejelser til
underkurs ved fusioner er misvisende, idet de tilferte nettoaktiver mindst skal svare
til kapitalforhajelsen. I eksemplet er kapitalforhejelsen pa 100.000 kr., hvorimod
ncttoaktiverne alene udger 80.000 kr.

§1.nr 108

I forslagets § 1, nr. 108, anvendes ordet "dannes” i stedet for den hidtidige stiftelses-
terminologi i SEL § 254, stk. 1. 1 SEL § 254, stk. 3, anvendes samtidig ordet "opstir”.
Det bor overvejes at anvende samme terminologi i hele bestemmelsen.

I forste afsnit af bemeerkningerne til § 1, nr. 108, pé side 125 er det anfert, at ved en
spaltning skal det indskydende selskab vzre et bestiende selskab, “ligesom det ikke
er muligt at gennemfore en spaltning, hvor et af de deltagende selskaber opstar som
led i en anden patenkt spaltning.” Sztningen harmonerer ikke med, at det i henhold
til SEL § 254, stk. 3, er muligt at gennemfore en spaltning, hvor et eller flere af de
modtagende selskaber opstir som led i en anden spaltning.

i.ar.1
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Ved forstagets § 1, nr. 109, foresliis det i SEL § 254, stk. 2, at endre "spaltningspla-
nens offentliggarelse” til "den pitenkte spaltnings offentliggarelse”. Det ber overve-
jes at priccisere, at det er offentliggarelsen i Erhvervsstyrelsens I'T-system i henhold
til § 262, stk. 5, der henvises til.

Det nuvarende SEL § 254, stk. 3, indeholder en henvisning til "spaltningsplanen” i

forbindelse med spaltning til kapitalselskaber, der opstiir som led i en anden spalt-

ning eller fusion, der ikke cr gennemfert. Bestemmelsen synes ikke at skulle forstiis
som en forpligtelse til at oprette en spaltningsplan i det nvnte tilfelde. Sifremt
denne fortolkning er korrekt, kunne SEL § 254, stk. 3, 1. pkt., f.eks. praeciseres sile-

des:
"lvis et eller flere af de modtagende kapitalselskaber i en spaltning opstir
som led i en anden spaltning eller fusion, der ikke er gennemfort, skal dette
fremgl af spaltningsplanen, jf. § 255, eller sifremt spaltningsplanen er
fravalgt af beslutningen om vedtagelsen af spaltningen, jf. § 266.”

Danske Advokaters forslag til ndringer er fremhzevet med fed.

Sifremt fortolkningen er korrekt ber oplistningen i SEL § 266, stk. 2, der bliver stk.
3, konsckvensrettes.

§1.nr 110

I fierde afsnit pd side 126 under bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 110, skal "fusi-
oner” i forste punktum @ndres til “spaltninger”.

§ 1, Nr. 112
Ved forslagets § 1, nr. 112, foreslis SEL § 257, stk. 1, blandt andet tilpasset i lyset af,

at spaltningsplaner i visse tilfzlde kan fraveelges, samt at ikke alle selskaber er omfat-
tet af dirsregnskabsloven, sisom f.eks. virksomheder omfattet af lov om finansiel
virksomhed. I det foresliede stk. 3 henvises der dog fortsat til "underskrivelsen af
spaltningsplanen” og til "revisionspligt efter drsregnskabsloven”.

Det bar derfor overvejes at @ndre det foresliede SEL § 257, stk. 3, til folgende:

"Mellembalancen, der skal udarbejdes i overensstemmelse med det regelsat,
som kapitalselskabet udarbejder drsrapport efter, mé ikke have en opgorelses-
dato, der ligger mere end 3 mineder forud for underskrivelsen eller beslut-
ningen om fravalg af spaltningsplanen. Mellembalancen skal vere revide-
ret, hvis kapitalselskabet er omfattet af revisionspligt efter rsregnskabsloven
eller anden lovgivning.”

Danske Advokaters forslag til endringer er markeret med fed.

Henvisningen til "eller anden lovgivning” svarer til henvisningen i den nugeldende
SEL § 257, stk. 1, 3. pkt. Tilsvarende er anfert ovenfor i bemerkningerne til forslagets
§ 1, nr. 90, om fusioner.

I forslaget til ny affattelse af SEL § 257, stk. 3, ber det i lovteksten praciseres, at op-

gorelsesdatoen for en mellembalance ikke ma vere ldre end 3 méneder set i forhold
til tidspunktet for beslutningen om et fravalg af at udarbejde en spaltningsplan.

§1.nr. 113
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1 forslagets § 1, nr. 113, skal “fusionsplancen” wendres til "spaltningsplanen”, og "den
piitienkte fusion” iendres til "den phtenkte spaltningsplan”.

§1.0r. 17

1 forslaget til ny affattelse af SEL § 261, stk. 1, bar der med de fornedne @ndringer
ske den samme tydeliggorelse af, hvilket offentliggerelsestidspunkt der er tale om,
som det er-anfert evenfor under bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 95, om fusi-
onstilfieldene.

§ 1. nr. 119 ff.

Forslaget synes gencrelt, at anvende termen "modtagelsen af oplysninger om den
piitenkte spaltning” som udtryk for det tidspunkt, hvor Erhvervsstyrelsen har mod-
taget spaltningsplanen eller oplysning om spaltningen, if. § 262, stk. 2, i de tilfeelde,
hvor spaltningsplanen er fravalgt. Dette er lagt til grund i det felgende, men ber tyde-
liggeres i lovteksten og bemarkningerne.

I forslagets § 1, nr. 119, skal »event” @ndres til “eventuel”.

I sidste setning af nastsidste afsnit pii side 131, mi henvisningerne til fusion rettelig
veere til spaltning.

§1,nr.121
Forslagets § 1, nr. 121, til ny formulering af § 263, synes i stk. 2 at forudsatte, at der

er udarbejdet en spaltningsplan, idet forskellen mellem tilfzldene i stk. 2 og stk. 3
ellers ikke Klart fremgir. Sifremt denne fortolkning er korrekt, ber dette tydeliggeres
i lovtekstens stk. 2.

§31.nr. 122
I forste afsnit af bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 122, skal "fusion” a:ndres til

"spaltning”.

§1.nr 124
I forslagets § 1, nr. 124, som indsatter et nyt stk. 2 i SEL § 266, ber statustidspunk-

tet” overvejes @ndret til »balancetidspunktet”, jf. ogsa ovenfor under bemarkninger-
ne til forslagets § 1, nr. 102.

§1.nr.127
I forslagets § 1, nr. 127, bor »ledelse” @ndres til "medlemmer til det overste ledelses-

organ” i det foresliede § 268, stk. 6.

§1,nr.128
I forste linje i forslagets side 136 skal "nr. 128" rettelig veere "nr. 127",

§1.0r.129

Det fremgar af bemerkningerne til forslagets § 1, nr. 129, at SEL § 271 definerer,
hvad der forstis ved en grenseoverskridende fusion. SEL § 271 indeholder imidlertid
ikke en definition svarende til definitionen af (nationale) fusioner i SEL § 236. Det
bor overvejes at indsette en lignende definition i SEL § 271.

Det ber endvidere af pedagogiske arsager overvejes at precisere i lovteksten, at reg-
lerne om grenseoverskridende fusioner generelt kun omfatter de danske kapitalsel-
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skaber, der deltager i fusionen. Dette giclder ikke mindst, da reglerne ifelge hemark-
ningerne pit dette punkt giver anledning til tvivl i praksis, og da selskabsloven visse
steder betoner, at kapitalselskabet i den konkrete bestemmelse skal vicre et dansk
sclskab (f.cks. SEL § 287, stk. 3, "Dannes der ved fusionen et nyt kapitalselskab, der
skal hare under dansk ret"), hvilket i sig selv kan give anledning til mods®tningsslut-
ninger eller i hvert fald tvivl om lovens anvendelsesomriide, Tilsvarende gaelder om
de graznscoverskridende spaltninger.

§1nr 134
I forslaget til ny § 274, stk. 2, 1. pkt., jf. forslagets § 1, nr. 134, ber "selskabet” &ndres

til "kapitalselskabet”.

§ ;' !!r. ;'32

I forslaget til ny affattelse af SEL § 278, stk. 1, ber der med de fornedne ®ndringer
ske den samme tydeliggarelse af, hvilket offentliggerelsestidspunkt, der er tale om,
som er anfert ovenfor under bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 95, om de natio-
nale fusionstilfelde.

nr. 140
I ferste nye tekstafsnit pd side 141 skal "spaltning” to steder sidst i afsnittet @ndres til
"fusion”.

§1nr 141

I tredjesidste linje af tredje afsnit pd side 142 skal "spaltningen” @ndres til "fusio-
nen”.

§1.pr. 145
I tredje linje pd side 144 under bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 145, skal

"spaltninger” @ndres til "fusioner”.

Eksemplet i forste nye afsnit pa side 145 vedrerende forbuddet mod kapitalforhajel-
ser til underkurs ved grenscoverskridende fusioner er misvisende, idct de tilfarte
nettoaktiver mindst skal svare til kapitalforhgjelsen. I eksemplet er kapitalforhojel-
sen pd 100.000 kr., hvorimod nettoaktiverne alene udger 80.000 kr. Samtidig skal "§
240" sidst i afsnittet &ndres til "§ 275”.

Midt i afsnittet umiddelbart efter ovennavnte afsnit skal "og det er dette selskab,”
slettes.

§1.0r 147
I forslaget til ny affattelse af § 289, stk. 1 og 2, jf. forslagets § 1, nr. 147, skal der i ny-

affattelsen af § 289, stk. 1, nr. 7, indsattes "jf.” foran "§ 111, stk. 1.”.

I n@stsidste tekstafsnit pa side 147 skal "spaltningen[s]” to steder ®ndres til "fusio-
nen[s]”.

§1,nr.154
I forslaget til ny SEL § 294, stk. 2, skal "fusionsplanen” &ndres til "spaltningspla-

nen-.

I forste afsnit pad side 150 skal "§ 339, stk. 1” to steder vare "§ 239, stk. 1”.
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§1,0r 1560

1 forslaget til ny affattelse af SEL § 298, stk. 1, ber der med de fornedne @ndringer
ske den samme tydeliggorelse af, hvilket offentliggorelsestidspunkt, der er tale om,
som er anfart ovenfor under bemearkningerne til forslagets § 1, nr. 95, om de natio-
nale fusionstilficlde.

I farste afsnit pii side 151 bor det af hensyn til den logiske opbygning af afsnittene
overvejes at henvise til forslagets § 1, nr. 117, om nationale spaltninger (fremfor hen-
visningen til reglerne om nationale fusioner), selvom dette ultimativt ender med en
henvisning til § 1, nr. 95 om nationale fusioner.

§1.nr.157

I fjerde afsnit pi side 151 bar det af hensyn til den logiske opbygning af afsnittene
overvejes at henvise til forslagets § 1, nr. 118, om nationale spaltninger (fremfor hen-
visningen til reglerne om nationale fusioner) selvom dette ultimativt ender med en
henvisning til § 1, nr. 96 om nationale fusioner.

§ 1, Nr. 159
I sidste afsnit pi side 151 skal "grenseoverskridende fusion” zndres til "grenseover-

skridende spaltning”.

§ 1, nr. 161
I ferste nye afsnit pi side 154 skal "fusioner” og "fusionen” ®ndres til "spaltninger”

henholdsvis "spaltningen”.

§1.nr. 163
I forste afsnit af bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 163, pli side 154 skal henvis-
ningen til § 265, stk. 3" rettelig vare til "§ 268, stk. 3".

I lyset af at kapitalkravet til anpartsselskaber i forslagets § 1, nr. 3, foreslds reduceret
til 50.000 kr., mi "80.000 kr.” i andet afsnit pd side 155 skulle &ndres til "50.000
kr.”.

I fjerdc afsnit pi side 155 skal "fusion, jf. sclskabslovens §§ 271-290" rettclig vare
"spaltning, jf. selskabslovens §§ 291-310".

§1,0r.165
I anden linje af bemearkningerne til forslagets § 1, nr. 165, pd side 156 skal "fusion”

rettelig vaere "spaltning”.

I selve forslaget til lovteksten i § 1, nr. 165, til ny affattelse af SEL § 309, stk. 1, nr. 7,
skal "fusionen” @ndres til "spaltningen”.

§1.nr 174
I forslagets § 1, nr. 174, skal "jf. dog stk. 3" i bide stk. 1 og stk. 2 &ndres til "jf. dog
stk. 4”.

1 forslagets § 1, nr. 174, skal "selskabet” i det foresldede SEL § 328, stk. 3 @ndres til
»andelsselskabet”, "fusionsplanen” &ndres til "omdannelsesplanen”, "kapitalselska-
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bet” @endres til "andelssclskabet”, og der bar eventuclt tilfujes "cller anden lovgiv-
ning” efter "frsregnskabsloven”.

1 forste afsnit pd side 171 skal "hvis planen er udarbejdet” endres til "hvis planen er
fravalgt”.

Fandet afsnit pii side 171 skal "fusion” wndres til "omdannelse”.

Ferste setning i fjerde afsnit pa side 171 ber genovervejes, da den ikke korrekt afspej-
ler forslaget til SEL § 328.

§inr.i177

Bemerkningerne til forslagets § 1, nr. 177, vedrerer i andet og tredje afsnit fusioner
og SEL § 242. Afsnittene skal @ndres, si de vedrerer omdannelse og SEL § 331.

§ 1, Nr. 1'Z§
I forslagets § 1, nr. 178, skal i det enkelte kapitalselskab” i anden linje af forslaget til

SEL § 332, stk. 1, 1. pkt., udgi eller @ndres til "i det pigzldende andelsselskab”. 1
sidste linje skal "anmelder” samtidig ®ndres til "anmelde”.

I forslaget til ny affattelse af SEL § 332, stk. 1, ber der med de forngdne &ndringer
ske den samme tydeliggerelsc af, hvilket offentliggorelsestidspunkt der er tale om,
som det er anfort ovenfor under bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 95, om de
nationale fusionstilfalde.

§10or 179

Afslutningen af forste afsnit af bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 179, pil side
173 vedrerer fusioner og skal @ndres til at behandle omdannelsestilfzlde,

§1.nr 181
I forslagets § 1, nr. 181, til ndret affattelse af SEL § 333 skal "jf. dog stk. 3" i stk. 3

&ndres til "jf. dog stk. 4” og i stk. 4 skal "virksomhedens” @ndres til "andelsselska-
bets”, jf. den tilsvarende formulering i stk. 2.

I forste afsnit af bemaerkningerne til forslagets § 1, nr. 181, pa side 174, skal anden
satning om grenseoverskridende fusioner slettes.

82.pnr.182
I forslagets § 1, nr. 182, til &ndret affattelse af SEL § 334 ber det i stk. 2 overvejes at

pracisere, at bestemmelsen vedrarer de tilfzlde, hvor der er udarbejdet en omdan-
nclsesplan.

Sidste afsnit pi side 175 synes ikke at harmonere med den faktiske ordlyd af forslaget
til SEL 334, stk.1.

I'fjerde afsnit pa side 176 skal der indsattes “ikke” for "nedvendigvis” i anden linje.

§1.nr.183
I'forslagets nr. § 1, nr. 183, til en ny affattelse af SEL § 335, stk. 2, ber "selskabets”

@&ndres til "andelsselskabets”.
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1.9. Ivaerkseetterselskaber
1.9.1. Materielle insolvensretlige bemaerkninger

Med introduktionen af et ivierksictterselskab fjernes kravet til egenkapital ved etab-
lering af et kapitalselskab, idet et iverksatterselskab kan stiftes med det, Danske
Advokater opfatter som en symbolsk betaling pa 1 kr. Lovforslagets bemarkninger
herom er meget fi. _ -

I pkt. 1.1. i de almindelige bemarkninger til lovforslaget anferes det pd side 40 under
lovforslagets formil og baggrund, at

"Det er afgerende, at der i Danmark er gode rammevilkir for iverksettere, og
det er derfor afgerende, at den forestiede afskaffelse af mulighederne for at
oprette nye selskaber med begranset ansvar ikke fir som konsekvens, at det
bliver unedigt svert for en ivaerksatter at starteen v irksomhed.”

I pkt. 2.3. om hovedpunkterne i lovforslaget anfores det under beskrivelse af gelden-
de ret f.s.v.a. iverksatterselskab, at

"Anpartsselskaber uden legal minimumskapital har veeret kendt lenge, f.eks. i
England og Irland, uden at det tilsyneladende har givet storre samfundsmas-
sige problemer. Udviklingen i EU, herunder Frankrig, der har ophavet kapi-
talkravet for franske anpartsselskabers vedkommende, peger i retning af, at
stadig flere medlemsstater vil felge denne udvikling, dvs. enten afskaffe eller
nedsette kapitalkravet for anpartsselskaber.”

Videre anferes det pi side 45 under forslagets indhold, at

»lvierksatterselskabets primazre milgruppe er, som selskabsbetegnelsen indi-
kerer, iveerksattersegmentet, som har incitamentet til at igangsatte et forret-
ningspotentiale, men som ikke i opstartsfasen hverken har skonomi eller ned-
vendigvis behov for et kapitalgrundlag.”

Danske Advokater opfordrer til, at forslaget om etablering af et ivierksztterselskab
forclobig udszttes og til at forslagets raekkevidde og de deraf afledte samfundsmaes-
sige konsekvenser underkastes en dybere vurdering.

Danske Advokater anerkender det prisvaerdige i at bane vejen for etablering af initia-
tiver og ensker ikke at fremstd som en bagstraberisk organisation, der vil opretholde
urimelige hindringer for, at ivierksattere kan komme i gang med at drive virksom-
hed. Imidlertid indeholder udkastet til lovforslag ingen analyser af de risici, forslaget
ogsi indebzrer, og som mi indgd i analysen. Af sidanne naxvner Danske Advokater ~
forelobig - felgende:

len ko jelle risiko?

Nar en ivaerksa:tter ctablerer en erhvervsvirksomhed, etableres definitorisk en balan-
ce med aktiver og passiver, der reflekterer virksomhedens gensidigt bebyrdende kon-
trakter. Iverksatteren erhverver de for virksomheden nedvendige produkter og
ydelser og opnar dermed en rakke leverandeorer. Det kan vare leveranderer af ar-
bejdsydelser (ansattc) eller af varer og tjenesteydelser.
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Sclvom finanskrisen siden 2008 har sat en del af erhvervslivets sedvanlige spillereg-
ler ud af kraft, cr vel fortsat udgangspunktet, at varer, tjenesteydelser og arbejdskraft
leveres pit kredit.

Indtil forslaget om etablering af et iveerksetterselskab har udgangspunktet veeret, at
etablering af ct nyt kapitalselskab har forudsat, at ejeren/ejerne heraf har udvist den

risikovillighed, at de har indskudt vardier for et belob, der indtil den eventuelle revi-
sion af selskabslovgivningen representerer mindst 80.000 kr. Det er den risikovil-
lighed, der populert kaldes, at ejerne selv har "hiinden pd kogepladen”.

Danske Advokater antager, at kapitalkravet pd 80.000 kr. har varet med til at regu-
lere antallet af nystiftelser. Bide fordi nogle ikke har haft 80.000 kr. og derfor ikke
har kunnet komme i gang, men ogs3 fordi nogle har vurderet, at en god idé miske
alligevel ikke var sd god, at man ville ofre 80.000 kr. pi at teste baeredygtigheden.

Hvis selv den mest optimistiske etablering af en ny erhvervsaktivitet forudsetter, at
der - risikovilligt — investerces de 50.000 kr. som forslaget nu nedsetter minimums-
kapitalen til, er det Danske Advokaters vurdering, at initiativtageren ber tilvejebringe
dette belab og dermed ogsd have mulighed for at indskyde belgbet i et nyt anpartssel-
skab. Hvis kapitalkravet er under 50.000 kr., burde risikovilligheden reflekteres
igennem initiativtagerens egen heftelse, siledes at risikoen ikke blot legges pi med-
kontrahenterne — herunder eventuelle ansatte, og siiledes i sidste ende Lanmodta-
gernes Garantifond.

Danske Advokater har noteret sig, at forslaget henviser til andre lande. Danske Ad-
vokater opfordrer til, at blikket ogsi rettes imod Tyskland. Her kan man stifte et sel-
skab med en kapital pi kun 1 EUR - men ikke uden at man samtidigt hefter for en
minimumskapital pi 25.000 EUR. Her er det siledes kun likviditeten den tyske lov-
givning hjelper med. Ikke ansvaret overfor tredjemand.

Videre finder Danske Advokater, at der er et behov for indskranke anvendelsesom-
ridet. Danske Advokater opfordrer til, at et iveerksatterselskab udelukkende skal
kunne etableres af en enkeltmandsvirksomhed; at et iveerksatterselskab skal vaere
personligt ejet af vedkommende og at det ikke ma kunne vare ct holdingselskab.

Selvom det udtrykte formal med etableringen af iveerksatterselskaber - at der ivaerk-
s@ttes mere — bliver opfyldt, ser Danske Advokater en pifaldende risiko for, at der
gores iverksettermiljoet og samfundet som sidan en bjernetjeneste, hvis der moti-
veres til etablering af selskaber, hvor det forretningsmassige grundlag ikke er til
stede, men hvor tarsklen for at sitte selskabet i gang er s lav, at forseget gores alli-
gevel. Sat pA spidsen har et selskab, der etableres med 1 kr. i kapital, end ikke rad til
at antage en ridgiver, og da ogsa et iverksatterselskab skal have udarbejdet regn-
skaber, kan man tillade sig at havde, at et iverksatterselskab nermest er fadt insol-
vent og derfor skal keempe for sin overlevelse fra farste dag.

Danske Advokater vurderer derfor, at relativt flere ivaerksetterselskaber vil ga kon-
kurs end procentdelen for kapitalselskaber i avrigt. Indfores iveerksatterselskabet
som en ny selskabsform, vil det nok fare til, at der stiftes flere selskaber, men inden-
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for et kort tidsrum vil det ogsii betyde, at antallet af insolvent opleste kapitalselska-
ber vil stige forholdsmiessigt mere end sclskabsmangden ellers skulle tilsige.

Enhver insolvent oplesning af et dansk kapitalselskab udleser en riekke faste om-
kostninger i form af hiindtering i Erhvervsstyrelsen; hiindtering i skifteretten; an-
noncering m.v. Derudover udleses i mange af oplgsningerne omkostninger til likvi-
dator, respektive kurator, og i mange tilfielde er det omkostninger, som Staten ender
med at baere igennem statskasschaftelsen i de selskaber, der ikke har aktiver, der
kan bare omkostningerne.

Derudover kommer de direkte og indirckte samfundsmessige tab ved en foregelse af
antallet af konkurser til at stige.

I hvert fald nogle af ivierksa:tterselskaberne har forventeligt ansatte og udleser derfor
tab i Lanmodtagernes Garantifond. Tilsvarende mi det forventes, at der er kredito-
rer, der lider tab.

Danske Advokater efterlyser en kvalificeret beregning, der praver at opgore den teo-
retiske vaerdi af iverks®tterinitiativer, der ikke bliver gennemfert, fordi greensen for
etablering af et kapitalselskab er 50.000 kr. over for de teoretiske tab, som statskas-
sen og eksterne kreditorer — herunder LG - kommer til at lide, fordi der ivaerksattes
initiativer, som ikke var beredygtige, og som derfor farer til konkurs.

Risiko for personligt ansvar

Danske Advokater pnsker ogsi at pege pd et hensyn til ivaerksatterne, som ikke synes
at have vaeret i fokus overhovedet: Risikoen for det personlige erstatningsansvar.

Ledelsen i et kapitalselskab disponerer under et erstatningsansvar over for kapital-
selskabets kreditorer. Ansvaret bedemmes efter en culpanorm og kan udtrykkes sa-
ledes, at en ledelse af et kapitalselskab risikerer at pddrage sig et personligt erstat-
ningsansvar, hvis ledelsen piferer tredjemand tab ved at lade kapitalselskabet pdtage
sig forpligtelser, som ledelsen vidste eller burde vide, at kapitalselskabet ikke ville
varre i stand til at honorere.

Ledelsen i et selskab med positiv egenkapital og/eller positiv drift har en sterrc legi-
timitet til at kunne forvente, at selskabet vil kunne honorere de forpligtelser, ledelsen
piferer selskabet. Ledelsen i et ivaerksatterselskab, der er etableret med en ind-
skudskapital pd 1 kr., og som med dette udgangspunkt kun har haft udgifter, vil kun
kunnc forsvare yderligere forpligtelser i selskabet ud fra en forventning om, at de
ivaerksatte tiltag pé sigt vil kunne generere et cash flow og i sidste ende en indtjening,
som vil kunne honorere forpligtelserne.

Det dbner efter Danske Advokaters opfattelse for en raekke risici for ansvarssager,
hvor domstolene skal vurdere, om ledelsen — typisk iveerkstteren som enedirektor -
var realistisk i sin bedemmelse af, at initiativet ogsd ville kunne fore til betaling.

Da Danske Advokater ikke forventer, at etableringen af iverksatterselskaber skal
fore til cn mildere bedemmelse af de ansvarsmassige forhold omkring kapitalselska-
ber, kan Danske Advokater frygte, at ivierksattere kommer ud i ansvarsmassige
problemstillinger, fordi de motiveret af at lovgiver muligger initiativer uden et kapi-
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talgrundlag, treffer dispositioner, som domstolene vurderer som ansvarspiidragen-
de.

Jor en ivierksatter, der ctablerer sin virksomhed i personlig form, vil virksomhedens
resultat indgi i ivierksictterens personlige skattemassige resultat. En gevinst vil viere

“skattepligtig — ct tab fradragshercttiget.

En ivaerksetter, der motiveret af muligheden for at blive selskabsejer for 1 kr., blot
gir i gang, mi forvente at skulle kautioncre personligt overfor eksempelvis banker,
men formentlig ogsi leveranderer. Sidanne kautionstab vil - typisk — ikke veere fra-
dragsberettigede.

Ivierksetteren vil derfor meget vel kunne ende med samme tab i kroner, men med en
langt dérligere skattemassig position.

Narm og vurderin

Danske Advokater opfordrer til, at ovenstiende elementer gores til genstand for en
nzrmere bedsmmelse og vurdering i det videre lovforberedende arbejde.

1.9.2, Tekniske bemaerkninger

Hvis forslaget om etableringen af et iveerksztterselskab ikke forelobigt udszttes, jf.
bemarkningerne ovenfor, har Danske Advokater nedenstiende mere tekniske be-
markninger.

Til lovforslagets § 1, nr. 187, vedrarende § 357 ¢ gor Danske Advokater opmzrksom
p3, at det ikke af lovforslaget fremgir, med hvilken majoritet fra generalforsamlin-
gens side omregistreringen skal ske, hvis der er flere ejere af ivierksatterselskabet, jf.
ogsi bemarkningerne ovenfor under pkt. 1.9.1., hvor der opfordres til, at et ivaerk-
satterselskab alene kan ejes af en enkelt person.

Danske Advokater foreslr, at omregistreringen kun kan ske med vedtagtsmajoritet,
som det er tilfzldet med omdannelsen fra et aktiesclskab til et anpartsselskab, jf. §
321, og at ordlyden @ndres til: "Generalforsamlingen kan med det flertal, der kraves
til endring af et iverksatterselskabs vedtzgter vedtage at omdanne et ivaerksaetter-
selskab til et anpartsselskab, hvis [...].”

Endvidere forsldr Danske Advokater, at termen "omregistrering” ®ndres til "omdan-
nelse”, si terminologien er konsistent med § 321.

1.10. Greenseoverskridende flytning af hjemsted

1.10.1. Indledende bemarkninger

Umiddelbart ser Danske Advokater positivt pi at regulerc muligheden for, at et kapi-

talselskab kan flytte hjemsted til eller fra Danmark. Ligeledes virker det ogsa hen-
sigtsmassigt, at de foresliede regler herom tager udgangspunkt i de regelst, der
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allerede gielder for henholdsvis grienscoverskridende fusioner/spaltninger og flyt-
ning af hjemsted for SE-selskaber.

1.10.2, Bemearkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

§ 1. nr, 168

§ 318 ¢, stk. 1: "i det enkelte kapitalselskab” bar blot vere i kapitalselskabet”. Hen-

—vismingentit *§ 318 b" ber vere til "§ 3181, stk 4.

§ 318 g, stk. 1: Der bor indfojes et "eventuelt” foran "af vurderingsmandenes erklz-
ring”.

§ 318 g, stk. 2: Bestemmelsen bor ogsii naevne det tilflde, at vurderingsmandene i
deres erkleering finder, at kreditorerne ikke er tilstrazkkeligt sikrede.

§ 3181, stk. 1: Henvisningen til "§ 318 g, stk. 4, nr. 3 og 3” bar vere til 318 g, stk. 6,
nr.3og4".

§ 3181, stk. 2: "fusionsplanen” skal i stedet viere "flytteplanen”.

§ 318 m, stk. 2: "de deltagende kapitalselskaber” ber blot viere "kapitalselskabet”.

§ 318 n, stk. 5: Det fremgir ikke ganske klart, hvordan det vil blive sikret, at det
udenlandske selskab opfylder kravene i den danske selskabslov, herunder om der
eventuelt indremmes en periode til at forhaje selskabskapitalen, sdfremt selskabets
eksisterende kapital ikke opfylder de danske krav, eller hvorvidt dette allerede skal

vare sket, inden hjemstedet flyttes til Danmark, siiledes at dette er en betingelse for
Erhvervsstyrelsens registrering af flytningen til Danmark.

1.11, Praecisering af selskabsloven

Efter Danske Advokaters opfattclse forckommer pra:ciseringerne hensigtsmiessige.

2. Lov om visse erhvervsdrivende virksomheder - lovforsla-
gets§ 2
Danske Advokater deler opfattelsen af, at det er en god idé at ophzve sclskabsformen

"selskaber med begranset ansvar” (SMBA), og lovforslagets § 2 giver ikke herudover
anledning til bemeaerkninger.

3. Arsregnskabsloven - lovforslagets § 3

Lovforslagets § 3 vedrerende endring af drsregnskabsloven giver ikke anledning til
bemerkninger.

4. CVR-loven - lovforslagets § 4
Loviforslagets § 4 giver ikke anledning til nevneverdige bemzrkninger, idet Danske

Advokater dog forudsztter, at Erhvervsstyrelsen ved udnyttelsen af bemyndigelsen
til at fastsette regler vedrorende elektronisk kommunikation tager hensyn til de virk-

18/18



somheder, der ikke nadvendigyis miitte viere pit omgangshajde med hensyn til an-

vendelse af clektronisk kommunikation, herunder ved indferelse af overgangsregler.

---00000---

Danske Advokater stiir til riidighed for eventuelle yderligere droftelser.

Med venlig hilsen

Hejle Hiibertz Krogsee
Vicedirekter |_
hhk@danskeadvokater.dk
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Erhvervsstyrelsen
Dahlerups Pakhus
Langelinje Alle 17
Att: Anja Lamp Serensen (anjlam@erst.dk) og Anne Aarup Fenger (annfen@erst.dk)

25. januar 2013

Horingssvar vedrgrende ’‘Forsiag om Lov om a&ndring af selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende  virksomheder, A&rsregnskabsloven og Ilov om Det Centrale
Virksomhedsregister’

Idet IT-Branchen takker for hgringen fremsendes hermed bemzerkninger og kommentarer til
lovforslaget om a&ndringer af selskabsioven.

iT-Branchen er glade for arbejdet med den Igbende revision af selskabsloven, der skal tilsikre en
enkel, klar og effektiv selskabsregulering. Derfor ser IT-branchen generelt positivt pa lovforslagets
2&ndringer og praciseringer.

Mere specifikt har it-branchen mange dygtige ivaerkszettere, for hvem det bade skal vaere nemt og
ikke forbundet med ait for store gpkonomiske barrierer at etablere virksomhed. Derfor er IT-
Branchen glade for, at kapitalkravet for etablering af anpartsseiskaber med lovforslaget lempes fra
80.000 kr. til 50.000 kr. og der samtidig etableres en ny ordning for ivaerksaetterselskaber, der skal
erstatte de fordele, der forsvinder ved udfasningen af S.M.B.A.-virksomhedsformen.

| forbindelse med den foresidede model for iveerksaetterselskaber vil vi dog opfordre til, at det
sikres, at en raekke forhold fremstar helt tydelige. Fx hvordan opsparingsmodelien skal tolkes, hvis
virksomheden skifter mellem under- og overskud, og om virksomhedsomdannelsen vil kunne ske
skattefrit.

Med venlig hilsen

Morten Bangsgaard
Adm. direktgr
IT-branchen
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Advokatradet ADVOKATB

SAMFUNDET
Erhvervs- og Vekstministeriet KRONPRINSESSEGADE 2
Erhvervsstyrelsen 1306 KOBENHAVN K
Dahlerups Pakhus TLF. 33969798
Langelinie Allé 17 FAX 33369750
2100 Kebenhavn @ DATO: 24. januar 2013
SAGSNR.: 2012 - 4158
-anflam(@erst.dk+annfen@erst.dk == m—— = = 1D NR 29524

Hering - over forslag til lov om @ndring af selskabsloven

Ved e-mail af 19-12-2012 har Erhvervsstyrelsen anmodet om Advokatradets
bemarkninger til ovennazvnte forslag.

Advokatridet har felgende bemerkninger:
Til§1
Nr. 15:

Hvis det er hensigten, at den procentvise indbetaling p& selskabskapital og overkurs
skal folge hinanden, ber dette fremgd af lovieksten. Hvis det er hensigten, at
indbetalingsprocenten kan vare forskellig pd selskabskapital og overkurs, ber det
fremga af bemarkningerne til § 33, stk. 1.

Nr. 29:

Den nye ordlyd af § 52 medferer, at kravet om indfering af kapitalandele i numerisk
reekkefolge 1 ejerbogen ophaves. Som folge heraf samt det generelle enske om at
forbedre overskueligheden af selskabslovens bestemmelser om ejerbogen, foreslar
Advokatradet folgende &ndringer i kapital 4 i tilleg til de ®ndringer, som fremgar af
Lovforslagets nr. 29:

o § 54, stk. 1, 1. pkt,, slettes, da bestemmelsen indholdsmassigt svarer til § 52,
stk. 1, med den modifikation at § 54, stk. 1, 1. pkt. kun omfatter
aktieselskaber. Bestemmelsen kan give anledning til fortolkningstvivl, nér
den lzses i sammenhzng med § 52, som omfatter bide aktie- og
anpartsselskaber.

e § 54, stk. 1, 2. pkt., slettes siledes, at sztningen: “Aktierne indfores i
ejerbogen i numerisk raekkefolge, medmindre disse er udsted: gennem en

samfund@advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk



et .
Advokatr&det ERHVERVSSTYRELSEN ADVOKATE
SAMFUNDET

veerdipapircentral” udgar, da kravet om indfering af kapitalandele i numerisk
rekkefolge i ejerbogen foreslas ophavet.

o § 54, stk. 2, slettes, da bestemmelsen indholdsmassigt svarer til § 59, stk. 1,
2.pkt.

e § 54, stko 3, 1. pkr slettes, da bestemmelsen indholdsmeaessigi er
sammenfaldende med § 53, stk. 2, 1. og 2. pkt., med den modifikation at § 54,
stk. 3, 1. pkt. kun omfatter ejerskifte af navneaktier, hvor § 53, stk. 2, 1. og 2.
pkt., er udformet generisk.

e Det anbefales, at § 54, stk. 3, 2. pkt. flyttes til § 53, som et nyt stk. 4, samt at
bestemmelsen geres generel ved anvendelse af falgende ordlyd: § 53, stk. 4:
"Sdfremt selskabet har udstedt ejerbeviser, skal selskabet henholdsvis foreren
af ejerbogen give ejerbeviset pdtegning om, at notering er sket eller, nar
vediegterne bestemmer dette, mod deponering af ejerbeviset udstede bevis
for, at notering er sket.”

e Huvis § 54 ophaves, ber henvisningen i § 53, stk. 1, til § 54, stk. 3 &ndres til §
53, stk. 2.

e Det kan overvejes at 2ndre "aktier” i § 53, stk. 1, 3. pkt. til "kapitalandele”.
Da bestemmelsen er begranset til aktier, folger det modsatningsvist, at der
gelder noteringspligt ved overdragelse af anparter. Det er uklart hvilke
konsekvenser, der er knyttet til en eventuel noteringspligt ved overdragelse af
anparter. Manglende notering kan have en rzkke konsekvenser ved
overdragelse af navnekapitalandele (navneaktier og anparter). Ved
overdragelse af navnekapitalandele gelder, at erhververen ikke kan udeve de
rettigheder, som tilkommer en kapitalejer, medmindre erhververen er noteret i
ejerbogen eller har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse, jf.
selskabslovens § 49. Ved erhvervelse af navnekapitalandele er underretning
til selskabet endvidere erhververens sikringsakt. Umiddelbart synes der ikke
at vere behov for at sondre mellem aktier og anparter for sd vidt angar
noteringspligt.

e Som konsekvens af oph@velsen af kravet i § 52, stk. 1, om, at kapitalandele
skal indferes i numerisk rekkefoelge i ejerbogen, skal ”, lsbenumre som er
omfattet af ejerbevisets kapitalandele, ” slettes i § 59.

e I § 50, stk. 1, indszttes "(ejerbog)” umiddelbart efter “kapitalejere”.
Andringen har til formal at pracisere, at “fortegnelsen over samtlige
kapitalejere” i § 50, stk. 1, er identisk med ejerbogen.
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Nr. 36:
1§70, stk. 1, 2. pkt., skal #il” indszttes efter “kapitalandele”.

Det foreslas, at ordet “indkaldelsen” i § 70, stk. 2, 1. pkt., 4. pkt. og 5. pkt. ndres til
“opfordringen”, da den nuvarende ordlyd giver indtryk af, at der skal afholdes en

Ordet “kapitalejerfortegnelse™ i § 70, stk. 2, 6. pkt., ber zndres til “ejerbog”.

1 § 72, stk. 2, 1. pkt., ber “de” erstattes med “eventuelle” henset til at ejerbeviser i
dag bruges i mindre omfang.

Nr. 37:

I § 74, stk. 2, anvendes begrebet “obligationer”. Det kan overvejes at erstatte
“obligationer” med “galdsbreve”, da der i mindre selskaber typisk ikke er tale om
egentlig obligationsudstedelse, men blot at selskabet udsteder gzldsbreve.

§ 74, stk. 3, 1. pkt., har folgende ordlyd: ”Det centrale ledelsesorgan kan iveerkscette
amortisation for sd vidt angdr kapitalandele, som er tegnet efter, at bestemmelserne
om nedsettelse af selskabskapitalen ved amortisation er tegnet efter, at nedsettelse
af selskabskapitalen ved amortisation er oplaget i vedicegterne.”

Betydningen af § 74, stk. 3, 1. pkt. er uklar. Det er siledes uklart, hvorvidt der kan
iverksettes amortisation af kapitalandele, som var tegnet forud for indforelsen af
bestemmelser om amortisation i vedtzgterne. Advokatridet anbefaler, at § 74, stk. 3,
1. pkt., preciseres.

Det fremgar af bemrkningerne til Lovforslagets nr. 37 samt nr. 76, at
bestemmelserne om amortisation i § 192, stk. 3 og § 193, stk. 1, 2. pkt. foreslas
ophvet. Reglerne om amortisation foreslds samlet i selskabslovens § 74, ” idet det
vurderes, at reglerne bliver mere forstdelige, hvis selskaberne og deres rddgivere
ikke skal finde reglerne om amortisation flere steder i selskabsloven’.

Som folge heraf anbefaler Advokatrddet, at der i § 74 indsattes bestemmelse om
anmeldelse af kapitalnedsattelse ved amortisation i lighed med bestemmelsen i §
191. Desuden ber der indszttes bestemmelser, som beskriver proceduren for
gennemforelse af en kapitalnedsattelse ved amortisation, herunder proceduren hvis
der skal ske opfordring til kreditorerne. Dette kan eventuelt ske ved at henvise til
reglerne om kapitalnedsattelse. Proceduren bar fremga direkte af lovteksten og ikke
kun af bemarkningeme til Lovforslaget.

samfund@advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk



o R
Advokatr&det ERHVERVSSTYRELSEN ADVOKATE
SAMFUNDET

Nr. 39:

Med Lovforslaget foreslds kravet om, at fuldmagter skal fremlzgges pé

generalforsamlingen ophvet. Ifolge bemarkningeme har forslaget blandt andet til

formal at skabe mere fleksible rammer for, at udenlandske kapitalejere kan udnytte
deres forvaltningsmaessige rettigheder.

I dag ma der ses bort fra op mod halvdelen af fuldmagteme fra udenlandske
aktionzrer i noterede selskaber, som ejer aktier gennem nominees, som felge af at
det ikke er muligt at identificere fuldmagtsgiver med fuldmagtsgivers aktiepost.

Forslaget medferer ikke en materiel lempelse af kravene til stemmeafgivelse, idet det
fortsat er en betingelse for gyldig stemmeafgivelse, at nominee er i besiddelse af en
skriftlig fuldmagt fra aktioneren. En vasentlig negativ folge af forslaget er, at
forslaget forager usikkerheden omkring stemmeafgivningen og lovmassigheden af
de beslutninger, som treffes p4 generalforsamlingen set i forhold til de nuverende
regler. Det objektive ansvar for fuldmagtshaver vil ikke altid udgere et tilstreekkeligt
vam for selskabet i en situation, hvor der er truffet en beslutning, som senere viser
sig at vaere ugyldig. Advokatradet anbefaler derfor, at forslaget ikke gennemfores.

Det ber i stedet overvejes, at give nominees retten til at udove stemmeretten pd de
aktier, som er noteret i nominee’s navn, siledes at nominee skal vare forpligtet til at
oplyse identiteten pd de bagvedliggende aktionzrer og deres aktiebeholdning pr.
registreringsdatoen og ved stemmeafgivelsen. Dermed undgir man, at udevelsen af
stemmeretten bliver betinget af, hvorvidt et fuldmagtsforhold kan dokumenteres.

Nr. 41:

Det ber i bemzrkningerne til SEL § 84, stk. 2 prazciseres, at meddelelserne om
ejerskab skal vzre modtaget af eller pd vegne af selskabet senest pa
registreringsdatoen.

Det ber overvejes at give selskaberne mulighed for i vedtzgterne at fastsztte en frist
senere end registreringsdatoen for dokumentation af aktiebesiddelser per
registreringsdatoen.

Det ber i bemarkningermne til stk. 4 praciseres, at en aktionzr, der ikke rettidigt har
anmodet om adgangskort, ikke vil kunne give fuldmagt til tredjemand, uanset den
pagzldende tredjemand pé anden vist métte have lost adgangskort.

Nr. 42:

Eftersom meningen med bestemmelsen er, at den skal udtrykke et generelt
selskabsretligt princip ber det fremgd, at princippet ikke gelder ved opgorelse af
kapital- og stemmeandele efter § 55 om betydelige kapitalposter.
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Nr. 52:

Ifolge ordlyden af § 156, stk. 3, 2. pkt. i forslagets nr. 52 finder § 156, stk. 1 og 2,
ogsd anvendelse, hvis det centrale ledelsesorgan treffer beslutning om
kapitalforhajelse pd baggrund af en bemyndigelse fra generalforsamlingen,
medmindre det centrale ledelsesorgan beslutter at fravige bestemmelsemne.
—Betydningen af § 156, stk. t og 2, er uklar, nér bestemmelserne anvendes pa det
centrale ledelsesorgan.

Da generalforsamlingen har bemyndiget det centrale ledelsesorgan til at foretage
kapitalforhajelsen, synes det ulogisk, hvis det centrale ledelsesorgan som
udgangspunkt skal vare forpligtet til at gere et forslag om kapitalforhejelse
tilgengelig for aktionzrerne - et forslag som pi dette tidspunkt endnu ikke er
vedtaget af det centrale ledelsesorgan. Betydningen af henvisningerne til § 98 og §
99 giver dernast anledning til tvivl, og sidste del af bestemmelsen ” og fremlegges
pa generalforsamlingen” ma helt bortfortolkes. Hvis formdlet i stedet er at
understrege, at forslaget om kapitalforhojelse skal pgores tilgengelig for
mediemmeme af det centrale ledelsesorgan, folger dette allerede af de almindelige
regler om afholdelse af mader i bestyrelse og tilsynsradet, og henvisningen til § 156,
stk. 1, er derfor overfladig.

Advokatradet anbefaler, at henvisningen til § 156, stk.11 § 156, stk. 3, 2. pkt. slettes,
saledes at § 156, stk. 1 ikke finde anvendelse, nir en beslutning om kapitalforhgjelse
skal treffes af det centrale ledelsesorgan efter bemyndigelse af generalforsamlingen.
Advokatradet anbefaler desuden, at § 156, stk. 3, 2. pkt. omformuleres for si vidt
angér henvisningen til § 156, stk. 2.

Nr. 73:

I § 192, stk. 1, 2. pkt. ber "bestyrelsens beslutning” @ndres til “beslutningen”.
Generalforsamlingen treffer beslutning om kapitalnedsattelsen, mens det centrale
ledelsesorgan treffer beslutning om gennemferelsen.

Nr. 74:

I bemarkningerne til § 192, stk. 2, ber der henvises til, at @ndringen ikke medferer
en ndring i Erhvervsstyrelsens praksis, hvorefter det accepteres, at
kapitalforhgjelsen kan gennemferes efter Dbeslutningstidspunktet, si laenge
gennemforelsen af kapitalneds®ttelsen og kapitalforhejelsen sker samtidig. I relation
til kravet om samtidighed ber der endvidere gives mulighed for, at den samtidige
kapitalforhgjelsesbeslutning traffes af bestyrelsen i henhold til en bemyndigelse fra
generalforsamlingen.
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Nr. 76:

Det fremgar ikke med tilstreekkelig tydelighed af den foresldede formulering af §
193, stk. 2, at kapitalnedszttelsen betragtes som endelig og vil blive registreret af
Erhvervsstyrelsen 4 uger efter udlebet af kreditoranmeldelsesfristen, jf. ordet “kan”,
medmindre selskabet forinden har registreret eller anmeldt til registreringen, at
“bestutningen om kapitalneds=ttelsen skal annuiteres m.v. Da princippet om-
automatisk registrering fortsat er hovedreglen, kan det overvejes at bytte rundt pa §
193, stk. 1 og 2.

§ 193, stk. 3, ber omformuleres. Ordlyden af den eksisterende § 193, stk. 2 kan
danne grundlag for en @ndret formulering.

Nr. 81:
1 § 224, stk. 1, bar der indszttes et "dog” efter "jf.”.
Nr. 85:

»Stk. 4” i selve bestemmelsen boer &ndres til "Stk. 5".

Nr. 97:

Der skal slettes et punktum i overskriften efter “eventuelf”.

Nr. 95:

I bemarkningeme til § 245, stk. 1, pd side 112, 3. afsnit fremgar det, at
offentliggerelse af modtagelsen af henholdsvis fusionsplanen eller oplysningen om
fravalg af fusionsplanen og vurderingsmandserkleringen om kreditorernes stilling
eller oplysningen om fravalg af vurderingsmandserklzringen om kreditorernes
stilling, kan ske pd forskellige tidspunkter. Som folge heraf er der behov for at
precisere i § 243, stk. 1, 1. pkt, hvad der menes med ’stifiet forud for
Erhvervsstyrelsens offentliggorelse i medfor af § 244”. Det ber desuden praciseres,
at tidspunktet for beregningen af kreditoranmeldelsesperioden lgber fra
offentliggerelse af vurderingsmandserkleringen om kreditorernes stilling eller
oplysningen om fravalg heraf.

Nr. 99:

I § 245, stk. 1, ber beregningen af 4-ugers fristen praciseres, sdledes at
fristberegningen fremstar med samme klarhed som i bemarkningerne pé side 112, 3.
afsnit. Folgende ordlyd af § 245, stk. 1, kan overvejes:

*Beslutningen om at gennemfore en fusion md tidligst treeffes 4 uger efier
Erhvervsstyrelsens offentliggorelse, jf. § 244, stk. 5, af modtagelsen af:
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1) fusionsplanen eller oplysningen om fravalg af fusionsplanen, og

2) vurderingsmandserklceringen om kreditorernes stilling eller oplysningen om
fravalg af vurderingsmandserkleringen om kreditorernes stilling, jf dog stk.
20g3.

Bemarkningeme til § 245:

Det fremgar pd s. 115, 6. afsnit, at § 245, stk. 7, “opregner hvilke dokumenter, der
skal fremleegges for kapitalejerne og sendes til noterede kapitalejere.” Det fremgar
ikke af lovteksten, at dokumenterne skal sendes til noterede kapitalejere. Det
foreslds, at “og sendes til noterede kapitalejere” slettes fra bemarkningerne,
medmindre &ndringen er pakravet som folge af 3. selskabsdirektiv.

P4 side 115, 8. afsnit, 2. pkt. er s®tningen ikke ferdiggjort.
Nr. 102:

I § 248, stk. 2, ber “statustidspunkiet” @ndres til “balancedagen”, da
“balancedagen” er det udtryk som anvendes 1 selskabslovens § 183.

Nr. 105:

Det fremgar af bemerkningemne til § 250, at § 250, stk. 1, nr. 1, videreferer den
gzldende § 250, stk. 1, nr. 1, men at bestemmelsen er praciseret. Den foresldede
formulering af § 250, stk. 1, nr. 1, er imidlertid uzndret i forhold til den geldende §
250, stk. 1, nr. 1.

I bemarkningeme til § 250, stk. 1, nr.1 er det foreslaet at indsatte en henvisning til §
250, stk. 2 i § 250, stk. 1, nr. 1. Henvisningen fremgar ikke af § 250, stk. 1, nr. 1,
men af § 250, stk. 1.

Bemarkningeme til nr. 105:

P4 side 121, 3. afsnit, 2. pkt., skal “afsluttende regnskab™ andres til "afsluttende
regnskabsar”.

Bemarkningeme til nr. 105, herunder eksemplet pa side 122, 4. afsnit, 1. og 2. pkt. er
uklart skrevet og eksemplet er vanskeligt at forsta.

I relation til forbuddet mod udstedelse af kapitalandele til underkurs anferes pé side
122, 4. afsnit, 3. pkt., felgende: "Hvis der er tale om en fusion mellem to selskaber,
hvor det opherende selskab har en negativ egenkapital, er det som falge heraf ikke
muligt at foretage en kapitalforhajelse i det fortscettende selskab som led i fusionen.”

Eksemplet er uklart, og det bar overvejes, om der er mulighed for at foretage en
kapitalforhejelse i det forszttende selskab, hvis det fortszttende selskab har
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tilstrekkelige frie reserver til at foretage kapitalforhojelsen ved udstedelse af
fondsandele.

Nr. 117:

Der henvises til Advokatridets bemaerkninger til Lovforslagets nr. 95.
Nr. 119: “ - _. -.
I overskriften til § 262 skal "event” andres til “eventuelr’.

Nr. 121:

1 § 263, stk. 1, ber tidspunktet for beregningen af 4 ugers fristen praciseres. Der
henvises til Advokatradets bemarkninger til Lovforslagets nr. 99.

Nr. 124:

1§ 266, stk. 2, ber “statustidspunktet” aendres til “balancedagen”, da
“balancedagen” er det udtryk som anvendes i selskabslovens § 183.

Nr. 145:

Bemarkningerne til nr. 145, herunder eksemplet pa side 145, 2. afsnit, er uklart
skrevet og eksemplet er vanskeligt at forsta.

Nr. 163:
I eksemplet pa side 155 i bemarkningerne til § 307, 2. afsnit, 2. pkt. ber ¥80.000 kr.”
erstattes med felgende tekst: "50.000 kr., hvis der er tale om et anparisselskab og

mindst 500.000 kr., hvis der er tale om et aktieselskab” forudsat at nedszttelsen af
kapitalkravet for anpartsselskaber vedtages.

Nr. 165:
1§ 309, stk. 1, nr. 7 skal “fusionen” sndres til "spaltningen”.
Nr. 168:

I bemezrkningeme til § 318 a, side 160, 2. afsnit ber “fispunkt” mndres til
“tidspunkt”.

I § 318 e, stk. 1, bar "det enkelte kapitalselskab” ndres til “kapitalselskabet”.
Desuden ber henvisningen til ”§ 3/8 b” &ndres til "§ 318 f, stk. 4.
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1§ 318 1, stk. 1, ber henvisningen til ”"§ 318 g, stk. 4, nr. 3 og 4” ®ndres til ”§ 318,
stk. 6, nr. 30g 4.

1§ 3181, stk. 2, ber “fusionsplanen” &ndres til "flytteplanen”.

I§ 318 m,stk. 2, 1. og 2. pkt., ber "beslutningerne’” ®ndres t1l "beslutningen”.

I § 318 m, stk. 2, 3. pkt. ber de “de deltagende kapitaiselskaber” @ndres til
“kapitalselskaber”.

§ 318 n, stk. 5: Det ber klart fremgd af lovteksten, om selskabet skal opfylde
selskabslovens krav, herunder kravene til kapital og ledelse pa tidspunktet for
Erhvervsstyrelsens registrering af selskabet, jf. § 318 n, stk. 2, dvs. om det er en
betingelse for registrering.

Nr. 174:
I § 328, stk. 1 og 2, ber henvisningen til ”stk. 3 andres til "stk. 4”.
Nr. 178:

1§ 332, stk. 1, 1. pkt. ber "det enkelte kapitalselskab™ ndres til "andelsselskabet”.
Nr. 181:

I § 333, stk. 3, ber henvisningen til "stk. 3" @ndres til "stk. 4.

Nr. 183:

§ 335, stk. 1, 2. pkt., giver indtryk af, at der gzlder et dobbelt majoritetskrav ved
vedtagelse af en beslutning om omdannelse, idet beslutningen skal treffes med det
flertal, der kreves til at treeffe beslutning om oplesning af selskabet og med
tilslutning af mindst 4/5 af andelshaverne eller disses stemmer, nar
stemmeafgivningen sker pa grundlag af omsztning eller lignende.

Af bemerkningerne til § 335, stk. 1 fremgar det, "ar majoritetskravet viderefores,
sdledes, at beslutningen om omdannelsen kan treeffes af det organ, der er befojet til
at cendre vedtagterne, med 4/5 af andelshaverne eller disses stemmer.”

Det anbefales, at vedtagelseskravet i § 335, stk. 1, 2. pkt. przciseres. Felgende
ordlyd kan anvendes: “Beslutningen kreever tilslutning af mindst 4/5 af
andelshaverne eller disses stemmer, ndr stemmeafgivningen sker pd grundlag af
omseetning eller lignende. "
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Nr. 187:

Af retssikkerhedsmassige arsager er det vigtigt, at IVS’et ikke prasenteres som
lesningen pd ivaerksztteres problemer med at starte virksomhed. Selskabslovens
almindelige krav og ansvarsnormer vil vare geldende, herunder vil selskabet ikke
kunne pétage sig forpligtelser, som det realistisk set ikke kan leve op til. Det kan

—derfor let blive en falsk tryghed at starte sin virksomhed i selskabsform, for den
hefielse for virksomhedens forpligtelser ivaerksztteren umiddelbart undgar, er der
ikke meget realitet i, hvis selskabet ikke har et kapitalgrundlag til at pibegynde
virksomhed. Dermed kan problemet om at rejse selskabskapital blot blive gjort til et
spergsmal om erstatningsansvar.

I § 357a, stk. 3 skal "Iveerkscetterselskaber” @ndres til "iverkscetterselskaber’.

§ 357 b: Det kan overvejes om, der skal vere mulighed for at henlegge mere end 25
% af selskabets overskud. Hvis dette er tilfeeldet, skal “mindst” tilfojes efter
“henleegge”. Hvis det ikke er muligt at henlzgge mere end 25 % af selskabets
overskud pr. 4r, ber det fremga af bemarkningeme til lovteksten.

I § 357c ber vedtagelseskravet for at omregistrere et ivarksatterselskab til et
anpartsselskab praciseres. Da beslutningen om omregistrering medferer en
vedtagtsendring, ma beslutningen skulle vedtages med sadvanlig vedtegtsmajoritet.
Til§3
Nr. 2:

I § 35 b, stk. 1, ber tilfojes “samt partnerselskaber” efter “aktie- og
anparisselskaber”, jf. den eksisterende § 35 b, stk. 1.

Nr. 4:

Hvis det skal vare muligt at henlegge mere end 25 % af ivaerksatterselskabets
overskud bar ordet "mindst” tilfojes efter "henlagge”.

gl N
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“Torben Jénsen
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ERHVERVSSTYRELSEN
Aktionzrforening

Postboks 1140

Erhvervsstyrelsen DK-1010 Kebenhavn K
Dahlerups Pakhus TH. 45 82 15 91

Langelinie Allé 17 Fax 4541 1590

2100 Kgbenhavn &. e-mail daf@shareholders.dk

Alt.: Anja Lamp Serensen og Anne Aarup Fenger
Sendt til: anilam@erst.dk og annfenn@erst.dk.
Kgbenhavn, den 25. januar 2013

Udkast til forslag til Lov om @ndring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, arsregnskabsloven og lov om Det Centrale Virksomhedsregister
(ZEndringer i forbindelse med evaluering af selskabsloven m.v.)

Erhvervsstyrelsens hgring af 19. december 2012

Principielt

Dansk Aktionaerforening leegger stor veegt pa, at aktionzererne stimuleres til at engagere sig som
ejere, i de selskaber de har investeret i, ved at engagere sig i selskabernes ledelse, ikke mindst ved
aktiv deltagelse i generalforsamlingerne. Dansk Aktionaerforening leegger ogsa veegt pa, at
aktionaerer stimuleres til et langsigtet engagement i selskaberne.

Dansk Aktionzerforening leegger vaegt pa, at det gares let for bade danske og udenlandske
aktionzerer at deltage i generalforsamlinger og udgve deres stemmeret ogsa gennem fuldmagter.

Andringsforslaget til § 80, stk. 4

Dansk Aktionaerforening finder det forkert at slette de szerlige krav til fuldmagter til bestyrelsen i § 80,
stk. 4.

Det er pa generalforsamlingen at aktionzererne vurderer bestyrelsens og direktionens indsats. Det er
ikke i overensstemmelse med det princip og heller ikke stimulerende for det aktive og engagerede
ejerskab, hvis bestyrelsen kan modtage og bzere uspecificerede fuldmagter med lang varighed.
Andre &ndringsforsiag

Dansk Aktionaerforening har ingen bemaerkninger til de gvrige zendringsforslag.

Med venlig hilsen

Dansk Aktionzerforening

Jens Maller Nielsen
Direkter (konst.)
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Erhvervsstyrelsen

Dahlerups Pakhus

2100 Kgbenhavn &

Sendt pr. e-mail til anjlam @erst.dk og annfen @erst.dk

Hpgring over forslag til lov om sndring af selskabsloven

Erhvervsstyrelsen har ved brev af 19. december 2012 bedt
Domstolsstyrelsen om en udtalelse over forslag til lov om @ndring af
selskabsloven.

Domstolsstyrelsen har ikke bemarkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Katrine Valbjgrn Trebbien

Store Kongensgade 1-3
1264 Kobenhavn K

TIf. +45 70 10 33 22

Fax +45 7010 4455
post@domstolsstyrelsen.dk
CVR nr. 21-65-95-09
EAN-nr.5798000161184

J. nr. 2013-4102-0005-8

Sagsbeh. Katrine V Trebbien
Dir.tlf. +45 99 68 42 29
Mail kat@domstolsstyrelsen.dk

28. januar 2013






DANSK ERHVERV T. +45 3374 6000

BERSEN F. +45 3374 6080 (‘l 2

DK-1217 KBBENHAVN K =
WWW DANSKERHVERV.DK INFO@DANSKERHVERV. DK

Erhvervsstyrelsen

Att.: Anja Lamp Serensen og Anne Aarup Fenger
Dahlerup Pakhus

Langelinie Allé 17

2100 Kabenhavn @

28. januar 2013

Heringssvar vedrerende forslag til 2ndring af selskabsloven

Jeg skal hermed fremkomme med Dansk Erhvervs bemarkninger til forslaget:

Generelle bemarkninger

Det ma konstateres, at dansk ekonomi fortsat kaemper med at f4 gang i hjulene. En folge heraf er den ogede
arbejdslashed. Det kan nappe helt afvises, at der blandt de ledige findes et antal kandidater, der vil bruge
ledigheden til at afpreve deres evt. iverksztterdromme. Eftersom det fortsat er vanskeligt at skaffe startka-
pital hos bankerne, er Dansk Erhverv tilhanger af, at adgangen til at starte egen virksomhed med begranset
ansvar geres lettere ved at kapitalkravene nedsattes, for derved at stimulere ivaerksaztterlysten. De ferreste
iverksattere vil starte egen virksomhed i personlig regi. Dertil er risikoen for at skuile g4 fra hus og hjem for

stor.

Specifikke bemaerkninger

Dansk Erhverv stetter forslaget om, at selskaber med begranset ansvar fremover alene kan stiftes med ud-
gangspunkt i selskabsloven, dvs. som A/S eller ApS, og at adgangen til at gore brug af SMBA konstruktionen
bortfalder. Det giver storre klarhed 0g transparens, ndr sidanne selskaber for fremtiden underlagges klare
selskabsretlige regler, herunder bedre indsigt i selskabernes regnskaber, kapitalforhold, vedtzgter mv., jt.
pligten i irsregnskabsloven til at offentliggere &rsrapporter fra alle A/S’er og ApS’er og pligten til at anmelde
kapitalforhold, ledelse mv. i Erhvervsstyrelsens it-system samt pligten til f.eks. at anmelde vedtagter og
vedtagtsendringer.

Lempelse af kapitalkrav for anpartsselskaber og ivaerksatterselskaber

Allerede i forbindelse med tilblivelsen af den selskabsloven i 2009 gik Dansk Erhverv ind for, at kapitalkra-
vet f.s.v.a. anpartsselskaber blev nedsat til 1 kr. Denne model kendes ogs3 fra UK, og der foreligger os be-
kendt ingen negative erfaringer fra UK, der skulle advare imod indferslen af en sidan model i Danmark.
En lempelse af kapitalkravet til 1 kr. overfladiggar siledes indfarslen af de foresliede nye iverksattersel-
skaber. Man kunne ogs3 frygte, at begrebet iverksztterselskab sender lidt forkerte signaler. Efter Dansk
Erhvervs opfattelse er det derfor mere rigtigt, at lempe kravene til stiftelse af et ApS.

SVP/KBT
svp@danskerhverv.dk
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En lempelse af kapitalkravet vedr. Aps p4 nuverende tidspunkt mé endvidere siges at vare forsvarligt, hvor
der samtidig efter al sandsynlighed bliver indfort regler, der gor det vanskeligere, at vere konkursrytter.

Herudover finder vi det vigtigt, at palidelige arsrapporter stilles til radighed for offentligheden, og at gebyret
_ for at hente rsrapporter hos F:;'hvc_ervsstyrelsen helt afskaffes. Dermed reduceres omkostningerne hos kre-

ditgivere og samhandelspartnere for adgangen ﬁTfegthBsTnfoﬂﬁaﬁﬁlfﬁj—gmfurmreﬁckﬁVW —
ning.

Dansk Erhverv har ingen bemarkninger til de ovrige forslag.

Med venlig hilsen

Sven Petersen

fagchef, advokat, LLM
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SKATIIEMINISTERIET

Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Telefon 3392 3392

Fax 3314 9105
Erhvervsstyrelsen CVR-nr. 17146815
Att. Anne Aarup Fenger/Anja Lamp Sgrensen AR SEHA0000S3Y5H
Dahlerups Pakhus

o www.skm.dk

Lange]lnje Alié 17 Selskab/aktionzer
2100 Kgbenhavn & '

Jr. nr. 13-0003608

29, januar 2013

Heoring vedrorende forslag til lov om zndring af selskabsloven

Skatteministeriet har modtaget Erhvervsstyrelsens forslag til lov om @ndring
af selskabsloven.

Vi skal i den anledning komme med fglgende bemarkninger:
Iveerkscetterselskaber

Skatteministeriet forstér, at iverksa®tterselskaber sidestilles med anpartssel-
skaber civilretligt. Der er derfor ikke umiddelbart behov for tilpasninger af
skattelovgivningen i den anledning, men Skatteministeriet ser gerne, at der
sker enkelte preciseringer i Erhvervsstyrelsens udkast til lovforslag, sdledes at
dette utvivlsomt er tilfeldet.

Da ivaerksatterselskaber sidestilles med anpartsselskaber, ser Skatteministeriet
ikke umiddelbart noget behov for, at der sker tilretning af SKATs virksom-
hedsregistreringssystem.

Udfasning af muligheden for at stifte selskaber med begrenset ansvar
(S.M.B.A.)

Skatteministeriet vurderer, at indfgrelse af ivarksatterselskabet som aflgser
for S.M.B.A’er fremadrettet giver en stgrre gennemsigtighed og fgrer
til bedre grundlag for handhavelse af rigtige angivelser til SKAT.

Greenseoverskridende flytning af hjemsted

Udvidelse af mulighederne for at flytte selskabsmassigt hjemsted vurderes ik-
ke at medfgre et behov for at @ndre skattelovgivningen.

Det kan ikke udelukkes, at forbedrede muligheder for, at selskaber kan flytte
selskabsmassigt hjemsted, kan forringe skattemyndighedernes muligheder for
at fgre kontrol med selskaber, der ophgrer med at vere skattepligtige til Dan-
mark.

Skatteministeriet opfordrer derfor Erhvervsstyrelsen til at indga i en dialog om
evt. at etablere et samarbejde, der ggr det muligt for SKAT at fglge med i og
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reagere pi selskabers planer om at flytte hjemsted, der kan fa betydning for
skatte- og afgiftsafregningen.

Krav om indberetning af e-mailadresser

Krav om registrering og &ndring af e-mailadresser pd virksomheder, der er re-
gistreret i CVR, vil umiddelbart ikke medfgre systemmassige konsekvenser
for SKAT.

Det kan dog ikke udelukkes, at SKAT skal bruge nogle ressourcer pé omrédet.
Andringer af CVR-loven

Ved forslaget om at Erhvervsstyrelsen kan udarbejde regler om registrering af
udenlandske enheder uden fast forretningssted i Danmark, skal Skatteministe-
riet opfordre til, at Erhvervsstyrelsen gar i dialog med SKAT med henblik pa,
at reglerne udformes, s de ogsa tilgodeser SKATSs behov.

Det vil kreve en rekke systemandringer i SKATs virksomhedsregistrerings-
system at implementere, at udenlandske virksomheder uden fast forretnings-
sted i Danmark kan tildeles et CVR-nr., og der skal evt. foretages konvertering
af SE-numre til CVR-numre.

Der er tidligere afgivet et bud pa omkostningerne hertil i forbindelse med digi-
taliseringsstrategiens initiativ 10.4 om udvidelse af CVR-registeret.

De udenlandske virksomheders andel af disse IT-omkostninger/arsveerk er
skgnnet til 1,0 mio. kr. til IT-omkostninger og 0,2 arsvaerk svarende til en ud-
gift pa 0,1 mio. kr. til udvikling og implementering.

Initiativet vil ikke generere nevnevardige selvstendige effektiviseringsgevin-
ster p4 Skatteministeriets ressortomréde.

Lovforslaget skgnnes dermed at medfgre administrative engangsomkostninger
pa Skatteministeriets omrade pa 1,0 mio. kr. samt til 0,2 drsvark svarende til
en udgift p& 0,1 mio. kr.; i alt 1,1 mio. kr.

Lovforslaget skgnnes ikke at medfgre lgbende omkostninger pd Skatteministe-
riets omréde.

Med venlig hilsen

Frederik Lytzen
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Anne AaruE Fenaer (EOGS)

Fra: Lene Héilund Jensen <Lene.Hoilund@Skat.dk>

Sendt: 28. januar 2013 15:00

Til: an-jlam@erst.dk; Anne Aarup Fenger (EOGS)

Cc: Jorn Rise Andersen (DTS); Christina Hammarberg; Lene Héilund Jensen; Merete
Berdiin; Susanne Grankjaer; Yvonne Vibeke Blankenborg

Emne: Hearing

Kaere Begge

Jeg henvender mig i min egenskab af formand for Dansk Told & Skatteforbunds faglige udvalg vedrgrende
inddrivelse, og er netop blevet opmaerksom pd at dette er sendt i hgring. Vi er ikke selv pa hgringslisten, og har
derfor ikke vaeret opmaerksom pa det. Desvaerre er det i 11. time!

https://bd kv2.borger.dk(Lovgivning/Hoeringsnortalen/Sider/ Fakta.aspx?hpid=2146004140

Derfor har vi heller ikke haft lejlighed til at dyrke det i detaljer, men jeg horte et indlaeg i radioavisen onsdag morgen
om lveerksaetterselskaber, der kunne etableres uden startkapital, og jeg taenker, at det ma vaere det samme, der
tales om.

Der er utvivisomt en masse godt i forslaget, men vi har nogle bekymringer i forhold til at stifte nye selskaber uden
startkapital, da der netop vil vaere mulighed for at stifte gaeld, uden at haefte for den efterfgigende.

Seerligt bekymrede er vi naturligvis, fordi SKAT er tvangskreditor, idet der er kredit p3 afregning af iser moms. Det
vil veere sd let at starte er selskab, undlade at afregne momsen, lade selskabet lukke igen, og sa er der intet at
komme efter, med det resultat, at staten (og andre kreditorer) bliver tabere, og dermed "yder tilskud uden
ansggning”. Det kunne ende i et rent “ta’ selv bord”.

F.eks. har vi set at virksomheder etablerer sig ved at stifte et selskab til etableringen og et andet til driften.
Etableringen er jo dyr, og der oparbejdes gaeld i etableringsselskabet, som kan oplgses/ga konkurs uden at der er
nogen, der haefter for (ret meget af) gzlden, mens driften korer fint i et andet selskab.

Skyldneren/Iveaerksatteren/aegtefzellen osv. kan endda sidenhen saette et nyt selskab i drift efter samme princip. Vi
har jo set det fgr!

Jeg haber at | vil tage det med i jeres overvejelser.
Med venlig hilsen

Lene HGilund Jensen

&
SIKATT

Indsats M-SS
Inddrivelse 3
Gymnasievej 21, 4600 Koge

E.-mail: Lene Hoilund @ Skat. dk
Telefon: (+45) 7238 92 77



$

ERHVERVSSTYRELSEN




