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H103-10 - FSR’s heringssvar — udkast til zendring af selskabsloven

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har ved e-mail af 8. juli 2010 udsendt et udkast til lovforslag
om zndring af selskabsloven. Udkastet har veeret behandlet i FSR’s selskabsretsgruppe.

Lovforslagets formal er at implementere sendringsdirektiv 2009/109/EF, der vedrorer fusioner
og spaltninger samt greenseoverskridende fusioner, for si vidt angdr rapporterings- og doku-
mentationskrav. Med dette @ndringsdirektiv er der indfart yderligere muligheder for at fra-
valge dokumenter i forbindelse med fusion og spaltning.

Herudover er der foreslaet en rackke praeciseringer af selskabsloven pa forskellige omréader.

FSR har enkelte bemerkninger til udkastet samt nogle andre punkter, som bor medtages i
lovudkastet:

Lovudkastet

Udkastets § 1, nr. 15 (lovens § 238, stk. 1, 2. pkt.)

Ordet “fastansattelsen” skal rettelig veere “fastsaettelsen”. Det samme gzlder i § 1, nr. 24.

Det fremgér af den foresldede tilfojelse, at det af fusionsredegerelsen skal fremga, hvorvidt en
vurderingsberetning i henhold til § 240 er udarbejdet.

Det bar overvejes at @ndre ordet “hvorvidt” til "om”, da det méaske ellers kunne misforstas
sédan, at ledelsen helt kunne undlade at oplyse noget, hvis der ikke forela eller skulle forelig-
ge nogen vurderingsberetning,.




2

Udkastets § 1, nr. 22 og 30 (Iovens § 248, stk 1. 2. pkt. oz § 266. sik. 1.2, pkt))

Ifolge forslaget kan kapitalejerne i enighed fravelge, at det centrale ledelsesorgan i de i en
fusion eller spaltning deltagende selskaber skal oplyse om begivenheder af vasentlig betyd-
ning, herunder vasentlige @ndringer i aktiver og forpligtelser, der er indtruffet i tiden fra
spaltningsplanens underskrivelse frem til generalforsamlingen, hvor beslutning om spaltnin-
gens gennemforelse skal treeffes.

Muligheden for at fravaelge denne oplysning har hidtil ikke varet udnyttet i den danske sel-
skabslov, idet muligheden i EU-direktiverne hidtil kun har omfattet spaltninger. Den seneste
direktivaendring har medfert, at oplysningen kan fravelges for sivel fusioner som for spalt-
ninger.

FSR finder det meget betenkeligt, at kapitalejerne kan fravaelge ledelsens orienteringspligt.
Det ma vare naturligt, at eventuelle efterfolgende begivenheder, som ledelsen er bekendt
med, kommer frem i forbindelse med den endelige beslutning om gennemforelse af en fusion
cller spalining. FSR har desuden vanskeligt ved at se, at lempelsen skulle medfere en admini-
strativ lettelse. Kapitalejerne kan jo 1 sagens natur ikke vide, hvad det er for oplysninger, de
fraveelger at modtage. FSR mener derfor, at disse endringer af selskabsloven (§§ 248 og 266)
ber udgé af lovforslaget.

Udkastets § 1, nr. 20 og 21 (lovens § 244, stk. 3, og § 245, sik. 6) samt § 1, nr. 28 og 29 (lo-
vens § 262, stk. 3, og § 263, stk, 6)

Ifelge forslaget kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsztte nzrmere regler om offentligge-
relse af fusionsplaner og spaltningsplaner samt eventuelt medfalgende dokumenter.

Nar hjemlen udnyttes vil det blive muligt for et kapitalselskab at offentliggare en fusions-
eller spaliningsplan og eventuelt medfelgende dokumenter pa selskabets egen hjemmeside
eller eventuelt pa en anden hjemmeside. Hidtil har alle disse dokumenter vaeret offentliggjort
centralt hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Mulighederne for offentliggorelse af fusions- og spaltningsplan pa egen hjemmeside kan mu-
ligvis veere en lettelse for dem, som udarbejder disse - men denne lempelse er begranset - der
skal jo fortsat vaere en reference hos E&S som de skal have meddelelse herom. Man bar vur-
dere, om brugerne af oplysninger ikke er bedre tjent med, at denne form for oplysninger fort-
sat er samlet pd struktureret vis ét sted - der opstir nye problemstillinger med arkiveringen pa
egen hjemmeside mv. FSR finder, at oplysningerne fortsat ber vaere samlet i et centralt regi-
ster - hvor disse nemt kan findes frem - flere ar tilbage.

Andre forhold, der efter FSR's opfattelse bor korrigeres og indarbejdes i loven eller i
bemzerkninger til loven, men som ikke er medtaget i lovadkastet

o 1§ 38 bor det indflettes, at det alene er ved indskud af aktiver, der males til “dagsveerdi”,
at vurderingsberetning kan undlades. Dette er i dag alene omtalt i lovbemarkninger.

» Henvisningen i selskabslovens § 147, stk. 3, er forkert. Bestemmelsen skal rettelig henvise
til § 147, stk. 2 og ikke § 147, stk. 1. '
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» §§ 181, 183, stk. 5, og 190 om udlodning af andre aktiver end kontanter ved ordinzert ud-
bytte, ekstraordinaert udbytte og kapitalnedseettelse kunne af hensyn til brugeren med for-
del suppleres med prazciseringer om, at der ved udlodninger af bestdende virksomheder el-
ler bestemmende kapitalposter skal vedheaftes en overdragelsesbalance, der jf. henvisnin-
gen til bl.a. § 36, stk. 3, skal revideres, hvis virksomheden er underlagt revisionspligt.

e Det kunne med fordel f.eks. i lovbemarkningerne praciseres, om en overdragelsesbalance
skal indeholde samtlige den udloddende virksomheds aktiver og forpligtelser eller om der
alene skal indgd de aktiver og forpligtelser, der skal udloddes. Sidstnzvnte vil umiddel-
bart vaere FSR's forventning set i forhold til, at der ogsa i forbindelse med apportindskud i
dbningsbalancen eller overtagelsesbalancen alene indregnes de aktiver og forpligtelser,
der bliver indskudt i virksomheden.

o | forbindelse med ordinzer udlodning af bestiende virksomheder eller bestemmende kapi-
talposter kan det med forde! anferes om arsrapporten, der godkendes pa samme general-
forsamling, kan accepteres som et balancegrundlag for en udlodning eller om der er behov
for en seerskilt overdragelsesbalance.

e | forbindelse med en ekstraordinzr udlodning af bestdende virksomheder eller bestem-
mende kapitalposter kunne det med fordel anfores, om der er krav om sével en mellemba-
lance og en overdragelsesbalance, eller en mellembalance, der revideres i stedet for re-
viewes kan anvendes som et grundlag. I visse tilfeelde f.eks. for anpartsselskabers ekstra-
ordinzre udlodninger i de ferste 6 maneder af regnskabséret, er der ingen krav om et
regnskabsmassigt beslutningsgrundlag for ledelsens beslutning om udlodning.

e [ forbindelse med kapitalnedsaettelser med udlodning af bestiende virksomheder eller be-
stemmende kapitalposter, er det FSR's formodning, at der er behov for en separat overdra-
gelsesbalance udarbejdet til lejligheden

e § 160 fastlegger, at der ved apportindskud i forbindelse med en kapitalforhgijelse skal
udarbejdes en vurderingsberetning, jf. §§ 36 og 37. Der fremgér endvidere af bestemmel-
sen, at balancen efter § 36, stk. 3, udarbejdes som en overtagelsesbalance for den overtag-
ne virksomhed. FSR anbefaler, at det kommer til at fremgé af bestemmelsen, at balancen
ved indskud af bestemmende kapitalpost skal udarbejdes som en overtagelsesbalance.

e Som bekendt er der vasentlige dele af den nye selskabslov fra 2009, som endnu ikke er
tradt i kraft. FSR skal opfordre til information fra styrelsen om tidsplan for ikrafitreeden af
de resterende dele af loven.,

Med venlig hilsen

Wy~

Ole Sten Jorgensen
chefkonsulent




