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Hering over udkast til lov om mindre Jjustering af reglerne vedrerende investe-
ringsselskaber

Ved e-mail af 2. november 2009 har Skatteministeriet anmodet om Advokatradets
" bemerkninger til ovennavnte udkast,

Advokatradet har folgende bemeerkninger:

Advokatradet er overordnet positivt indstillet over for de foreslaede to andringer af
reglerne om investeringsselskaber i aktieavancebeskatningslovens § 19, og Advokat-
radet har kun bemerkninger til lovforslagets § 1:

1.

Det foreslas i lovforslagets § 1 at genindfere en “holding-regel™ for s& vidt angar
investeringsselskaber som navnt i aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr. 2, 1.
pkt., dvs. for selskaber med en tilbagekabspligt.

Den foresldede holding-regel, der skal indszttes som et nyt 1. pkt. i lovens § 19, stk.
3, afviger sprogligt fra den eksisterende holding-regel, der er indsat i lovens § 19,
stk. 3, 3. pkt. (i dens nuvarende formulering), og som gelder for investeringsselska-
ber nevnt i lovens § 19, stk. 2, nr. 2, 4. pkt.

Det er uklart, om der er en tilsigtet forskel pa de to holding-regler.

Hvis der ikke er tilsigtet nogen reel forskel pa de to holding-regler, ber lovens § 19,
stk. 3, omformuleres, s3 den kun har en enkelt holding-regel, der omfatter alle inve-
steringsselskaber som nzvnt i lovens § 19, stk. 2, nr. 2.

Hvis der er tilsigtet en forskel, opfordres Skatteministeriet til i lovforslagets be-
markninger at pracisere, hvori forskellene bestér, og hvad der er den bagvedliggen-
de begrundelse for at have to forskellige holding-regler. Samtidig ber lovforslagets §
1 s& have sit eget stykke og ikke indsattes som 1. pkt. i lovens § 19, stk. 3.

samfund@advokatsamfundet.dk
wwiv. advokatsamfundet.dk
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2.

Af retssikkerhedsmeassige grunde ber det i bemarkningerne omtales og klargores,
hvornér et datterselskab “hovedsageligt” investerer sin formue i andet end vardipapi-
rer my.

3.

Af retssikkerhedsmassige og lovtekniske grunde ber forkortelsen mv.” aldrig fore-
komme i en lovtekst. Som minimum ber det i bemarkningermne omtales og klargeres,
hvad der er det neermere indhold af “verdipapirer mv.”, idet indholdet heraf i lovens
§ 19 fortsat er uafklaret. -

Ovennavnte bemarkninger skal ses i lyset af, at akticavancebeskatningslovens § 19
om investeringsselskaber i forvejen er vanskelig at forstd, og lovforslagets § 1 bidra-
- ger desveerre ikke til en tydeliggorelse af bestemmelsens indhold, men eger desvarre
kompleksiteten.

Med venlig hilsen

DA

Rasmus Mgller Madsen

samfund@advokatsamfundet.dk
www. advokatsamfundet.dk 2



Meddelelse Side 1 af 1

Fra: Janni Melhede (EOGS) [JME@eogs.dk]

Sendt: 19. november 2009 10:37

Til: Seren Aslak

Cec: Lotte Dalgaard (EOGS); Nicklas Krogstrup; Jeppe Honoré Isaksen; Martin Baunsgaard
Schreiber (DEP)

Emne: SV: Hoering over lovforslag om mindre justering af reglerne vedrerende investeringsselskaber
-L 55

Kesre Sgren
Som aftalt telefonisk.

CKR er enig | Skatteministeriets vurdering af de erhvervsgkonomiske konsekvenser og har ikke yderligere
bemeazrkninger hertil.

CKR vurderer, at lovforslaget ikke vil medfere administrative konsekvenser for erhvervslivet. Det skal saledes
ikke foreleegges @konomi- og Erhvervsministeriets virksomhedspanel.

Med venlig hilsen

Janni Melhede
Fuldmasgtig

ERHVERVS- OG SELSKABSSTYRELSEN
Center for Kvalitet i Erhvervsregulering

Kampmannsgade 1
1780 Kgbenhavn V
Telefon: 3330 7700
Direkte: 3330 7457
Mobil: 50862531
E-mail: JME@eogs.dk
www.eogs.dk

GKONOMI- OG ERHVERVSMINISTERIET
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Finanstilsynet
Arhusgade 110
- 2100 Kebenhavn @.

skern@skm.dk

Kebenhavn, den 13. november 2009

L 55 Forslag til lov om s&ndring af aktieavancebeskatningsloven og lov
om gendring af selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og forskellige
andre love

(Mindre justering af reglerne vedrarende investeringsselskaber)
Skatteministeriets haring af 2. november 2009

Dansk Aktioneerforening kan statte lovforslaget i dets nuvaerende form.

Dansk Aktionzerforening beklager dog, at lovforslaget ikke indeholder en
lgsning pa de problemer vedrgrende beskatning af den enkelte investor, som
udlodningspligten for investeringsforeninger har skabt, og som Investerings-
ForeningsRadet har papeget siden foraret.

Med venlig hilsen

SITERN

Charlotte Lindholm
direkior

Dansk Aktionzerforening
E-mail: charlotte@shareholders.dk

Dansk Aktionzerforening, Amagertorv 9, 3. Sal. Postboks 1140, 1010 Kebenhavn K.
tif. 45 82 15 91 www.shareholders.dk
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Skatteministeriet
Nicolai Eigtvedsgade 28
1402 Kebenhavn K
Att.: Seren Aslak

pskerh@skm.dk

. H.C. Andersens Boulevard 45
1553 Kebenhavn V

Telefon 33 43 70 00
mail@danskeadvokater.dk
www.danskeadvokater.dk

16. november 2009

Lovforslag L 55 — forslag til lov om @ndring af aktieavancebeskainingsloven og
lov om andring af selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og forskellige andre
love

Skatteministeriet har den 2. november 2009 sendt udkast til forslag til lov om @ndring af lov
aktieavancebeskatningsloven og lov om ®ndring af selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og
forskellige andre love i haring med heringsfrist den 16. november 2009.

Skatteministeren har fremsat lovforslaget den 4. november 2009 som lovforslag L 55.
Lovforslaget har veret behandlet i Danske Advokaters skattefagudvalg.

Med hensyn til selve lovgivningsprocessen skal Danske Advokater indledningsvis bemerke, at
det er dybt problematisk i forhold til hensynet til at sikre den fornedne lovkvalitet, at lovforsla-
get er sendt i hering meget kort tid for forslagets fremszttelse for Folketinget.

Hvad angér lovforslagets indhold har Danske Advokater folgende bemaerkninger:
1. Akﬁeavancebeskamingslnvens § 19 - "hovedsageligt"

I lovforslaget foreslds der genindfort folgende som et nyt punkt i aktieavancebeskatningslovens
§ 19, stk. 3:

"Et investeringsselskab som naevnt i stk. 2, nr. 2, 1. pkt., omfatter ikke et selskab m.v., hvis
formue gennem datterselskaber hovedsageligt investeres i andre veerdier end vaerdipapirer
m.v.ll

I den forbindelse bedes det oplyst, hvorvidt formuleringen "hovedsageligt" fortsat skal fortol-
kes i overensstemmelse med Skatter&dets praksis sdledes, at mindst 85 procent af dattersel-
skabets samlede formue skal veere placeret i andet end vaerdipapirer, for at formuen "hovedsa-
geligt" kan anses for placeret i andet end veerdipapirer, jf. SKM2007.452.

Safremt dette er tilfzldet, betyder det, at selskab A i folgende eksempel vil have status som
investeringsselskab 1 henhold til aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr. 2, 1. pkt.:

Selskab A er ejet af 7 personer, og ejerne af selskab A har ret til at kraeve deres aktier indlost af
selskabet. Selskab A's eneste aktiv er 100 procent af aktierne i selskab B. Selskab B's aktiver
bestér for 20 procents vedkommende af veerdipapirer mv., mens de resterende 80 procent af
aktiverne er placeret i andet end veerdipapirer.
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Omvendt vil selskab C i falgende eksempel ikke have status som et investeringsselskab:

Selskab C er ejet af 8 personer. Selskab C har ikke status som et investeringsinstitut i henhold
til Rédets direktiv 85/611/EQF, og ejerne af selskab C har ikke ret til at kraeve deres aktier ind-
last af selskabet eller tredjemand. Selskabs C's eneste aktiv er 100 procent af aktierne i selskab
D. Selskab D's aktiver bestar for 80 procents vedkommende af vaerdeaplrer mv., mens de re-
sterende 20 procent er placeret i andet end veerdipapirer.

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, at selskab C ikke er et investeringssel-
skab i ovenstidende eksempel, idet selskab C ejer 100 procent af aktierne i selskab D, og idet
mere end 15 procent af de regnskabsmaessige aktiver i selskab D er placeret i andet end vardi-
papirer mv,

Der bedes redegjort for baggrunden for, at selskab A i ovennavnte eksempel skal anses for et
investeringsselskab, mens selskab C ikke skal anses for et investeringsselskab.

Det bedes endvidere oplyst, hvorvidt selskab E i nedenstdende eksempel vil vaere et investe-
ringsselskab i henhold til aktieavancebeskatningslovens § 1g:

Selskab E har 8 aktionarer. Aktioneererne i selskab E har ret til at kreeve deres aktier indlost af
selskabet. Selskab E's eneste aktiv er 100 procent af aktierne i selskab F. Selskabs F's aktiver
bestér for 20 procents vedkommende af veerdipapirer mv., mens de resterende 8o procent af
aktiverne er placeret i andet end veerdipapirer.

2. Aktieavancebeskatningslovens § 19 — andre praciseringer

Det er i henhold til aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr. 2, en grundlzeggende betin-
gelse for at anse et selskab for et investeringsselskab, at selskabets virksomhed bestér i investe-
ring i veerdipapirer m.v. Heri ligger ifelge forarbejderne, at selskabet ikke m& have anden (be-
tydelig) virksomhed end investeringsvirksomhed.

Med vedtagelsen af lov nr. 98 af 10. februar 2009 blev der indsat en bestemmelse i aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, stk. 3, hvorefter et investeringsselskab som navnt i stk. 2, nr. 2, 4.
pkt., ikke omfatter et selskab m.v., hvis mere end 15 procent af selskabets regnskabsmessige
aktiver i Iebet af regnskabséret gennemsnitligt er placeret i andet end verdipapirer mv.

Dette har givet anledning til en vis usikkerhed, da det ikke er helt klart, om et selskab i forhold
til aktieavancebeskatningsiovens § 19 herefter pr. automatik anses for ikke at have anden virk-
somhed end investering i veerdipapirer m.v., sifremt mindre end 15 procent af selskabets akti-
ver er placeret i andet end vaerdipapirer mv. Vil eksempelvis et selskab, som har placeret 86
procent af dets aktiver i veerdipapirer m.v., mens de resterende 14 procent af aktiverne er pla-
ceret i andet end veerdipapirer m.v. (f.eks. i en produktionsvirksomhed), altid blive anset for at
opfylde betingelsen om ikke at have anden virksomhed end investeringsvirksomhed?

Det bedes oplyst, om dette er tilfzeldet.

Samtidig har det givet anledning til usikkerhed, at der alene henvises til stk. 2, nr. 2, 4. pkt., i
aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, 1. pkt., idet det tillige for s& vidt angér investerings-
selskaber i henhold til stk. 2, nr. 2, 1. pkt., er en betmgelse at selskabet ikke har anden (betyde-
lig) virksomhed end 1nvestermgsv1rksomhed

Baggrunden for, at der ikke tillige henvises til stk. 2, nr. 2, 1. pkt., i aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, stk. 3, 1. pkt., og om et investeringsselskab i henhold til stk. 2, nr. 2, 1. pkt., kan anses
for ikke at have anden (betydelig) virksomhed end mvestenngsﬂrksomhed nanset at f.eks. 15
procent af selskabets aktiver er placeret i andet end veerdipapirer m.v. (f.eks. ien produktions-
virksomhed), bedes oplyst.
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Endelig skal Danske Advokater foresl3, at det i ordlyden praeciseres, at aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, stk. 3, 2. pkt., og aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, 3. pkt., alene gel-
der i forhold til investeringsselskaber som navnt i stk. 2, nr. 2, 4. pkt.

Vicedirektor/retschef
hhk@danskeadvokater.dk




. 10. november 2009
JARA

Skatteministeriet ' Organisation for erhvervslivet
Att.: Seren Aslak Confederation of Danish Industry
Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kgbenhavn K

Horing over mindre justering for reglerne vedrprende investeringsselskaber

DI har den 2. november 2009 modtaget forslag til lov om &ndring af aktieavance-
beskatningsloven og lov om asendring af selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og
forskellige andre love (Mindre justering af reglerne vedrgrende investeringsselska-
ber) i hering.

DI finder det positivt, at der med dette lovforslag sikres, at de selskaber, der er

- kommet i klemme i forbindelse med overgangen til lagerbeskatning sikres en netto-
kurstabskonto siledes, at heller ikke disse selskaber i fremtiden vil blive beskattet
af fiktive gevinster. DI kan ligeledes tilslutte sig fjernelsen af den utilsigtede stram-
ning for holdingselskaber m.v. '

Med venlig hilsen
Jacob Ravn
Skattekonsulent
| Postadresse/Postal address Besegsadresser/Visiting addresses
i 1787 Kebenhavn V (+45) 3377 3377 di@di.dk H.C. Andersens Boulevard 18 Sundkrogskaj 20

. Danmark www.di.dk | Kebenhavn V Kebenhavn @ CVR: 16 077593



Side 1 af 2

Fra: Gorm Boe Petersen [gbp@dvca.dk]

Sendt: 9. november 2009 13:28

Til: Seren Aslak; Jannick Nytoft

Cc: Banner-Voigt, Erik (DK - Copenhagen)

Emne: VS: Horing over lovforslag om mindre justering af reglerne vedrerende investeringsselskaber
-L 55

Kaere Sgren,
DVCA har ingen bemeerkninger til dette lovforslag.

Mvh
Gorm

Fra: Birgit Christiansen

Sendt: 4. november 2009 08:49

Til: Jannick Nytoft; Gorm Boe Petersen; Jane Eis Larsen

Emne: VS: Hgring over lovforslag om mindre justering af reglerne vedrgrende investeringsselskaber - L 55

Fra: Sgren Aslak [mailto:sas@skm.dk]

Sendt: 4. november 2009 07:52

-Sendt til: dvca@dvca.dk

Samtale: Hgring over lovforslag om mindre justering af reglerne vedrgrende investeringsselskaber - L 55
Emne: VS: Hgring over lovforslag om mindre justering af reglerne vedrgrende investeringsselskaber - L 55

Keere DVCA

Hermed eftersendes L 55 om mindre justering af reglerne vedrerende investeringsselskaber til ekstern haring.
Jeg beklager, at | ikke kom med pa heringslisten i ferste omgang, men skal nok huske Jer for eftertiden.

Med venlig hilsen.

Sgren Aslak

Skatteministeriet

Fra: Sgren Aslak

Sendt: 2. november 2009 15:34

Til: 'samfund@advocom.dk’; 'mail@dbmf.dk’; 'daf@shareholders.dk'; 'fagligt@danskeadvokater.dk’;
'her@hts.dk’; 'skatafd@di.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'frr@frr.dk’; 'fsr@fsr.dk’; 'sekretariat@fdr.dk’;
'info@ifr.dk’; 'info@If.dk’; 'lac@If.dk’; Jesper Kiholm Andersen; 'jlw@vp.dk’; 'oem@oem.dk’

Emne: Hgring over lovforslag om mindre justering af reglerne vedrgrende investeringsselskaber - L 55

Lov om zndring af aktieavancebeskatningslove og lov om sendring af selskabsskatteloven,
fusionsskatteloven og forskellige andre love

Til organisationer m.v.

Hermed fremsendes udkast til lov om mindre justering af reglerne vedrerende investeringsselskaber
til ekstern haring.

Resumé og lovforslag vedhaftet.

Lovforslaget forventes fremsat den 4. november 2009.
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Side 1 af 1

Fra: Kirsten Thyssing [KLT@finansraadet.dk]

Sendt: 16. november 2009 14:55

Til: JP-DEP Postkasse Skat erhverv

Emne: Horingssvar: Lovforslag om mindre justering af reglerne vedrerende investeringsselskaber -
L. 55

Skatteministeriet

Sgren Aslak

Med Skatteministeriets brev af 2. november 2009 anmodedes om Finansradets bemaerkninger
til udkast til lov om mindre justering af reglerne vedrgrende investeringsselskaber.

Vi skal i den anledning for god ordens skyld bemaerke, at Finansradet ikke har kommentarer
eller bemaerkninger til udkastet.

Med venlig hilsen

Kirsten Thyssing
Omrddesekretaer

Sendt f, Martin Moller Andersen
Direkte 3370 1063
mma@finansraadet.dk

Finansrddets Hus
Amaliegade 7
1256 Kgbenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk
www.finansraadet.dk
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Registrerede
Revisorer

FRR

Skatteministeriet

Skat Erhverv

Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Att.: Seren Aslak

Pr. e-mail: pskerh@skm.dk

16. november 2009

Horing vedrorende forslag til lov om andring af aktieavancebeskatningsloven
og lov om @ndring af selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og forskellige
andre love (Mindre justering af reglerne vedrerende investeringsselskaber)

Tak for muligheden for at kommentere lovforslaget.

Vi har ingen bemeerkninger.

Med venlig hilsen

Peter Nielsen
skattepolitisk konsulent

Foreningen Registrereds Revisorer FRE Amarksve] 1 2650 Hvidovre Telefon 3034 4422 Telefax 3634 4444 vivevefreds fre@frr.dk CVRnr 31 01 11 16



Side 1 af 1

Fra: Lars Eghgj [LEG@If.dK]

Sendt: 9. november 2009 13:23

Til: JP-DEP Postkasse Skat erhverv

Emne: Haring over lovforslag om mindre justering af reglerne vedrarende investeringsselskaber - L 55
Tl SKM

Landbrug & Fadevarer har ikke bemzerkninger af teknisk karakter til det fremsatte lovforslag L 55.

Med venlig hilsen

Lars Eghgj

Skattepolitisk konsulent

Erhvervspolitisk afdeling

Landbrug & Fadevarer

Axelborg, Vesterbrogade 4A, 4. sal, 1620 Kebenhavn V
TIf.: +45 33 39 46 73, mobil: +45 2122 3931

www. If.dk

Landbrug & Fedevarer repraesenterer det samlede landbrug og fedevareerhverv. Organisationen er resultatet af en fusion mellem
Landbrugsraadet, Danske Slagterier, Dansk Svineproduktion, Dansk Landbrug med Dansk Landbrugs Medier og Dansk Landbrugsradgivning,
samt vaesentlige dele af Mejeriforeningens aktiviteter. Landbrug & Fedevarer repraesenterer Danmarks sterste kompetenceklynge med 150.000
beskaeftigede og en samlet eksport p& mere end 100 milliarder kroner arligt.
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Side 1 af 1

Fra: Jesper Kiholm Andersen

Sendt: 13. november 2009 11:04

Til: JP-DEP Postkasse Skat erhverv

Emne: Horingssvar til udkast til lov om mindre justering af reglerne vedrerende
investeringsselskaber

Til Skatteministeriet
Departementet

Skatterevisorforeningen takker for det modtagne materiale og kan i den forbindelse meddele, at vi ikke har
bemaerkninger til det modtagne lovforslag.

Med venlig hilsen

Jesper Kiholm
Specialkonsulent
Skatterevisor / Master i skat

S———— T — S

Formand for Skatterevisorforeningens Skatteudvalg
Skattecenter Tender

Pioner Allé 1

6270 Teonder

Telefon: 72389468

Mail: jesper.kiholm@skat.dk

Mobiltelefon: 20487375
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