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. Hvis et medlem af en aktiebaseret udloddende investeringsforening, der har valgt
beskatning efter aktieavancebeskatningsiovens § 21, stk. 2, og som pa
tidspunktet for tabets konstatering var bersnoteret (jf. § 3, nr. 1, i lov nr. 1413)
har realiseret et tab pa sit bevis for den 1. januar 2006, og hvis dette tab endnu
ikke er modregnet i anden tilsvarende indkomst inden 1. januar 2009, kan tabet

alene fremfores til modregning efter reglerne i den nye § 14.

. Hvis et medlem af en aktiebaseret udloddende investeringsforening, der har valgt
beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, og som pa
tidspunktet for tabets konstatering var bersnoteret (jf. § 3, nr. 1, 1 lov nr. 1413)
har realiseret ct tab pa sit bevis mellem den 1. januar 2006 og 31. december
2008, og hvis dette tab endnu ikke er modregnet i anden tilsvarende indkomst
inden 1. januar 2009 kan tabet alene fremfores til modregning efter regleme i den

nye § 14.

. § 14 medforer, at de gamle tab (som nzvnt i 1 og 2) efter 1. januar 2009 kan
modregnes i indkomst (udbytter, gevinster og afstielsessummer) fra andre aktier
eller aktiebaserede udloddende investeringsforeningsbeviser (med valg af § 21,

stk. 2- beskatning), der er optaget pi et reguleret marked.

. Som vi leser det, vil aktiebaserede investeringsforeninger, .der har va;lgt
beskatning efter aktieavancebeskatningsloven § 21,.stk. 2, men som ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked, folge reglemne for unoterede aktier fra
lovens ikraftiredelse (dvs. dagen efter bekendigerelse i Lovtidende). Dette
gelder ogsa i forhold til investorernes adgang til tabsfradrag. Tab konstaterede
for ikrafttreedelsesdatoen folger dermed reglerne for de nuvarende barsnoterede
aktier, mens tab efter denne dato felger § 13 i sin nuverende udformning frem til

den 1. januar 2009,
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5. For medlemmer af andre investeringsforeninger end aktiebaserede {med valg af
beskatning efter § 21, stk. 2) sker der ingen @ndringer i adgang til fradrag for tab

myv. ved den patznkte lovendring.

Som vi leeser det, forseger Skatteministeriet at fastholde gamle tab i den skattemassige
status, de havde, da tabene opstod. Hvis Skatieministeriet kan bekrafte den made [FR
har forstaet forslaget pa, er méalet imidlertid ikke néet. Eksempelvis vil de davarende
medlemmer af aktiebaserede unoterede investeringsforeninger, som havde haft tab i
perioden frem til 1. januar 2006, men hvor tabet forst er realiseret efter arsskiftet, havne i
den situatjon, at tabet, da det opstod, ville have veret fuldt fradragsberettiget, men at det
efter 1. januar 2006 blev regnet for et “bersnoteret” tab (jf. § 3, nr. 3, i den dagzldende
aktieavancebeskatningslov). Tabet blev dermed kildeartsbegrenset i 2006, og
kildeartsbegreensningen fastholdes nu efter 2009, .trods tabets status som fuldt
fradragsberettiget, da det opstod. '

At tage hejde for dette i overgangsreglerne vil imidlertid ikke gore bestemmelsen mere
operationel. Det eneste rigtige - set fra IFR's synsvinkel - er, at man i stedet for en
kompliceret overgangsregel ophaver kildeartsbegrensningen helt. Tabene kan sa ved
ferst kommende lejlighed modregnes og afvikles, uden at skatteyderen skal spekulere i,
hvilke andre vardipapirer, der eventuelt skulle realiseres ved siden af. Der kan med

andre ord blive gjort rent bord.

IFR gér ud fra at en sidan losning ogsa vil vare lettere at administrere for SKAT. Nir
hensynet til den likviditetsmessige virkning for staten af fradrag pa disse gamle tab skal
vurderes, mé det hﬁskes, at skatteyderne har lidt tab, og at staten saledes allerede har fiet

"kredit” pd de tab, der endnu ikke er udnyttet.

Rakkefolgen af tab til modregning
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[ bemerkningerne ti} § 1, nr. 6-9 fremgar i sidste afsnit, at rekkefelgen af tab er saledes,
at de @ldste tab modregnes forst, og at kildeartsbegraensede tab modregnes for tab med
fuldt fradrag. Alligevel oplistes tab omfattet af § 46, stk. 2-3 og stk. 14 (gamle
kildeartsbegreensede tab) efter tab omfattet af § 14 og dernzst § 13. Som vi lzser det, er
der alts enten en fejl i den formulerede mals@tning om at gamle og kildeartsbegransede

tab skal modregnes forst eller i den efterfalgende oplistning af modregningsrakkefolgen.

IFR er af den holdning, at det gelder om at fa ryddet de gamle tab af vejen forst, og

herer gerne fra Skatteministeriet, hvilken razkkefolge, der er den korrekte.

Hvis der er spargsmél til det anferte, star IFR naturligvis til rAdighed.

Med venlig hilsen
InvesteringsForeningsRadet

Jens Jergen Holm Moller , Karen Leth Jensen
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Hering — forslag om sendring af sondring mellem bersnoterede og unoterede aktier.

OMX Nordic Exchange Copenhagen har fiet lovudkast vedrarende forslag om @ndring af sondring
mellem barsnoterede og unoterede aktier i hering. :

OMX kan generelt tilslutte sig anvendelsen af begrebere “regulerede markeder” og “optaget til
handel” i skattelovgivningen. I relation til de indholdsmzcsfaige @ndringer som prasenteres i
forslaget synes disse generelt at sikre en hensigtsmzessig sondring mellem de to typer af aktier.

Med de foreslaede regler vil den faktiske forskel mellem aktier optaget til handel pa et reguleret
marked og andre aktier vaere muligheden for i visse tilfalde at kunne opretholde den nuvazrende
kildeartsbegraensning for barsnoterede aktier. Hvis lovforslaget gennemfores i sin nuvarende form
bar man overveje at ga skridtet videre og forenkle aktieavancebeskatningsloven endnu mere og lade
indberetningsreglerne gaide i alle tilfelde. '

Afsnit 3.1.2.2 Indberemingspligt
Det fremgér af forslaget, at begrebet "Alle handler”-kurs uidgir fra reglerme om indberetning, da ikke
alle regulerede markeder arbejder med et "Alle handler” kursbegreb.

Beregningen af lukkekursen P den relevante opgerelsesdag pa det relevante marked kan efter
lovforslaget vere vanskeligt at hindiere, da det ma formodes at et vardipapir i fremtiden vil kunne
handles p forskellige markeder i forskellige lande. Der kan af forskellige arsager vaere forskelle i
prisdannelsen pa de enkelte markeder. Det bor vere t alles interesse, at der fastlegges praccise regler
for, hvilken kurs{er) der anvendes ved beregningen af depq’topgarelser. Mest oplagt synes at vare en
pracisering at lukkekursen p4 det relevante tidspunkt for det mest likvide marked anvendes ved
depotopgerelser m.v. !

Afsnit 3.1.3 pensionsopsparing i forslagets almindelige bemeerkninger

OMX noterer med tilfredshed, at Skatteministeriet er opmaerksom pa de serlige forhold vedrerende
definition af aktier optaget til handel pi et reguleret marked i relation ti] nedvendige rettelser i
bekendtgerelse om puljepension og andre skattebegunstigede opsparingsformer.

I den nuvearende regulering kan kapitalandele optaget til héndel pé et reguleret marked erhverves for
midler i individuelle kapital- og ratepensionsdepoter pa sarnme vilkar som gzlder for bersnoterede
aktier, jf. bekendtgerelsens § 12 stk. 1 ar. 10. 5
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OMX fortolker formuleringen i bemzrkningerne “Det er liensigten, at de foresliede a:ndringer ikke
skal fare til reelle ®ndringer for rate- og kapitalpensioner, der i dag er placeret i unoterede aktier og
anparter” som, at aktier optaget til handel pa en alternativ markedsplads fortsat vil kunne erhverves
pa samme vilkdr som aktier optaget til handel p et regule t marked, ndr disse erhverves for midler i
individuelle kapital- og ratcpensionsdepoter.

Safremt de nuverende regler ikke viderefares vil det vare; et meget alvorligt tilbageskridt for den
positive udvikling for skabelsen af en velfungerende markedsplads for mindre virksomheder. Og
dermed for den fortsatte udvikling af velfungerende risikokapital markeder i Danmark.

OMX bidrager gemne med uddybende bemacrkninger til lovforsiaget, hvis der er behov herfor.

Med venlig hilsen

A / %/;}/‘5‘5 )
Claus Christensen
OMX Nordic Exchange Copenhagen _
TIf. Direkte 3377 0382, e-mail claus.christensen@omxgroup.com
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Skatteministeriet 29. august 2007
Nicolai Eigtveds Gade 28 ‘ E 110 - mhj
1402 Kabenhavn K

Att. Margrete Kiil

Pr. mail

Hering om forslag til lov om @ndring af aktieavancebeskatningsloven og andre skatte-
love (/£ ndring af sondring mellem bersnoterede og unoterede aktier).

Realkreditradet har med Skatteministeriets mail af 5. juli 2007 modtaget ovennaevnte forslag
i horing med frist den 29. august 2007.

Realkreditradet har vurderet forslaget i relation til udfarelse af realkreditvirksomhed og har
ingen bemaerkninger i den forbindelse.

Med venlig hilsen

Merete Hjetting
kontorchef

Zreglers fiaard - Nybrogade 1Y DE1208 Kabenbavn K BDuenmark  Phane; 43 3312 4800 - telefuy: 385 3352 vyl
e-madds regpreabkrediirgader ok wwwreatkrediteagder. Jk
REALKREDITRANET - ASSOCIATION 08 DANISH MORTUAGE RANKS VERBANI DANISUHER HYPOTHERENBANKEN
FEDERATION DANOISE DVE CREDIT FONCIER




" Hovedcentret

Pstbanagade 123
2100 Kabenhavn &

Skatteministeriet
.. Telefon 72 22 18 18
Att.: Margrete Kiuil Ean. nr. 5798000033788

E-mail via www.skat.dk/kontakt
www.skat.dk

28. august 2007
J.or. 06-038603

Lone Stonor Kristensen

lane. stonor kristensen@SKAT .dk
Direkte 72374945

Heringssvar vedrerende forslag om andring af sond-
ringen mellem borsnoterede og unoterede aktier

Ved mail af 5. juli 2007 har Skatteministeriet sendt udkast til lovforslag om an-
dring af aktieavancebeskatningsloven og andre skattelove til SKAT som led i
den eksterne hering.

SKAT har ingen faglige bemarkninger ti! forslaget.

En implementering af forslaget skennes at medfere engangsomkostninger pa i
alt 21.3 mio. kr. til systemtilretninger. Der er ikke 1 skennet medregnet et be-
leb pd 2,5 mio. kr. til en sammenkaedning/feelleslosning af indberetningen efter

skattekontrollovens § 11 B, stk. 5.

Desuden vil de lobende driftsomkostninger forages i et mindre, ikke beregnet
omfang.

Med venlig hilsen

Lone Stonor Kristensen
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Den Centrale indlevering
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Date:

11 SEP. 2007

Folketinget - Skatteudvalget .

Til udvalgets orientering vedlegges heringsskema samt de
modtagne heringssvar vedrerende forslag til diverse EU-
skattetilpasninger: Representation, eksportmedarbejdere,
velgerende institutioner m.v. samt indkomstregulering af
éjendomsvaerdiskatten.

Inden fremsetielsen af forslaget i Folketinget vil det blive
skrevet sammen med en rekke andre forslag.

0 ol

/ Lise Bo Nielsen '




Heringsskema indeholdende heringssvar og kommentarer hertil vedrorende udkast til forslag til
jov om ndring af forskellige skattelove (forslag til diverse EU-skatietilpasninger: Repree-
sentation, eksportmedarbejdere, velgarende institutioner m.v. samt indkomstregulering af
ejendomsvardiskatten.

Forslaget er den 5. juli 2007 sendt til folgende med anmodning om en udtalelse:

Advokatridet, Arbejderbevegelsens Erhvervsrad, CEPOS, Danmarks Rederiforening, Dansk
Byggeri, Dansk Erhverv, Dansk Landbrug, Dansk Erhvervsgartnerforening, Dansk Industri,
Den Danske Skatteborgerforening, Center for Kvalitet i Reguleringen (erhvervs- og selskabs-
styrelsen), Foreningen Danske Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer, HTS - Handel, Transport og Serviceeerhvervene, Handvaerksradet,
Parcelhusejernes Landsorganisation, ISOBRO.

De vasentligsie bemaerkninger er falgende:

Organisationer

Bemarkninger i hgringssvar

Kommentar til bemzrkninger

Dansk Industri

Dansk Industri finder at ophavelsen
af eksportrnedarbejderfradraget bar
genovervejes, da det finder det
tvivlsomt, om der er tale om stats-
stotte efter EF-traktatens art, 87,
Dansk Industri henviser som be-
grundelse til, at stottebelgbet er lil-
le, og at Kommissionen i en beslut-
ning af 5. marts 2003 (EUT L
202/15, 2003) har tilladt en beske-
den stgtte til eksportassistenters lon
i Mecklenburg-Vorpommern

Ordningen i Mecklenburg-
Vorpommern bestar af kontant til-
skud med en fast belebsgranse for
storrelsen af tilskudddet. Endvidere
blev der kun tilladt tilskud til en
medarbejder pr. virksomhed. Det
var kun sma og mellemstore virk-
somheder, der var omfattet af til-
skuddet.

Ordningen var derfor mere begren-
set end de danske regler.
Endvidere refererer Dansk Industri
Kommissionens beshutning forkert,
idet Kommissionen i art. 1 1 beslut-
ningen finder, at ordningen i
Mecklenburg-Vorpommern inde-
holder ulovlig statsstette i det om-
fang, den vedrerer handel indenfor
EU.

Kommissionens generelle holdning
er endelig , at selv sma staticbelab
kan virke konkurrenceforvridende,
og at statte til handel pa udenland-
ske markeder i konkurrence med
andre virksomheder i EU kan udge-
re statsstette.

Der er derfor ikke grundlag for at
genoverveje ophavelsen af eks-
portmedarbejderfradraget.

Dansk Industri anmoder om en af-
klaring af, under hvilke omstzndig-
heder den foresldede bestemmelse i
ligningslovens § 12, stk. 3, anven-
des pa foreninger m.v. i et
EU/E@S-land, hvor der ikke findes
en godkendelsesordning.

Foreningen skal vare godkendt
som velgerende i det land, hvor den
er hjemmehberende, men form og
indhold vil kunne variere. Forenin-
gen behaver f.eks. ikke efter reg-
lerne i sit hjemland at vare god-
kendt til at kunne modtage gaver,
der er fradragsberettigede for give-
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Foreningen foreslar, at tilpasning til
EU-lovgivningen far tilbagevirken-
de kraft.

Dette vil ikke veere hensigtsmas-
sigt. Forslagene skal ses som en
fremadrettet justering med bag-
grund i udviklingen inden for EU-
retten. '

ISOBRO

ISOBRO, der er indsamlingsorgani-
sationernes paraplyorganisation,
hilser en harmonisering af bestem-
melserne for velgerende organisati-
oner velkommen, safremt det sker
pa lige vilkdr, og forudsetier, at de
nuvarende betingelser for godken-
delse fortsatter.

Danske og udenlandske velgarende
organisationer skal opfylde de
samme krav med hensyn til gave-
fradraget. _
De nzrmere regler vil blive fastsat i
en bekendtgerelse. Bortset fra evt.
opdateringer/harmoniseringstiltag
forventes de at svare til de nuve-
rende regler.

SKAT

| Ud over at oplyse om administrati-

ve udgifter mv., anfores det, at det i
den foresliede bestemmelse om
velgerende organisationer vil vare
mere hensigtsmassigt at indsatte
en bemyndigelsesbestemmelse end
at henvise til gaeldende regler i Lig-
ningsvejledningen.

Lovforslaget er justeret i overens-
stemmelse hermed.

Retssikkerhedschefen

Retssikkerhedschefen foreslar lige-
ledes en generel bemyndigelse til at
fastsztte neermere regler for de vel-
gerende foreninger samt indszttelse
af en bemarkning om, at tilpasnin-
ger, der sikrer overensstemmelse
med EU-retten, er udtryk for en
retssikkerhedsmasssig forbedring.

Lovforslaget er justeret i overens-
stemmelse hermed.
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