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Forslag til lov om @ndring af forskellige skattelove (diverse EU-
tilpasninger af skattelovgivningen m.v.) indeholder i § 2 et for-
slag, der ikke er genfremszttelse, og hvorom interesseorganisati-
oner har veret hort.

Vedlagt fremsendes heringssvarene med tilherende kommentar

Kristian Jensen

e

/Lise Bo Nielsen
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SKATIrEMINISTERIET

Notat

J.nr. 2007-511-0019

Heringssvar vedrerende @&ndringen i § 2 i det delvist
genfremsatte | 20

Onsdag d. 5 genfremsattes dele af L 20 med titlen forslag til lov om @ndring af
forskellige skattelove (diverse EU-tilpasninger af skattelovgivningen m.v.). § 2
indeholder en @ndring, der ikke var medtaget i L 20, idet § 2s problem er dukket
op efterfelgende.

§ 2 vedrerer en @ndring af aktieavancebeskatningslovens regler ved delsalg af inve-
steringsforeningsbeviser, der gar ud pa fordeling af en samlet set uaendret avance
imellem et ar og et andet. SKAT, InvesteringsForeningsRadet, Finansradet og For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer er blevet hert over lovforslaget med herings-
frist pa 1 uge. Det er normalt disse, der kommenterer forslag pa omradet.

Under heringen fremkom InvesteringsForeningsRadet med nogle indvendinger, der
medferte, at forslaget blev @ndret. Det @ndrede forslag blev derefter sendt pa hering
hos de samme interessenter. Det har imidlertid medfert, at heringssvarene i1 nogle til-
felde refererer sig til bade det oprindeligt udsendte og til @ndringerne. [ andre til-
fzelde refererer de sig kun til @ndringemne.

I det folgende gengives de herte interessenters stilling til @ndringerne. Gengivelse af
redaktionelle forbedringsforslag udelades.

SKAT SKAT har ingen be-
merkninger il de fore-
slaede lovtekster og
kan altsa tiltreede det
endelige forslag.

Investerings- Anbefaler det endelige
ForeningsRadet | forslag, der svarer til
den vejledning, som det
pé ulovbestemt grund-
lag har givet sine med-

| lemmer. o
Finansradet Kan tiltreede det ende-
lige forslag
Foreningen afl Kritiserer det oprinde- | Det bemerkes herved, at forslaget
Statsautoriserede | ligt udsendie, men er kun vedrarer en fordeling af en
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revisorer

enig i, at det endelige
forslag fungerer. Det
endelige forslag omta-
les fra s.3 og ud under
overskriften aktie for
aktie. Foreningen me-
ner dog fortsat at gen-
nemsnitsmetoden ferer
til den mest korrekte
opgorelse.

samlet avance mellem to &r. Den
1 samlede avance pavirkes ikke af

forslaget eller af, at man anvender
gennemsnitsmetode i stedet for
aktie for aktie. I ar, hvor der kun
sker salg, forer de to metoder til
samme fordeling mellem to &r.
Det samme gzlder i ar, hvor der
kun sker kob. 1 &r hvor der bade

sker keb og salg forer de to meto-

der ogsa til samme fordeling, hvis
alle salg ligger for kebene eller
hvis hele beholdningen szlges.
Kun hvis et kb ligger for et
(del)salg pavirkes fordelingen.
Hvis keb og salg 1 disse tilfzlde
ligger tet pa hinanden er det der-
for nedvendigt at skatteyderen er
helt sikker pa, hvordan kebs og
salgstidspunkt defineres. De to
metoder indeholder altsé kun
yderst marginale forskelle. Det er

nappe lettere at forstd gennem-

snitsmetoden frem for aktie for
aktie metoden. I denne specielle
situation, hvor der sker en kombi-
nation med lagermetoden, er man
imidlertid mest tilbgjelig til at tro,
at aktie for aktie metoden er let-
test at forstd. Samtidig er det den,
som man ma antage, at investe-
ringsforeningerne radgiver deres
medlemmer om.

Man er derfor uenig med FSR.

e
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Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Kronprinsessegade 8, 1306 Kabenhavn K. Telefon 33 93 91 91
Telefax nr. 33 11 09 13 e-mail: fsr@fsr.dk Internet: www.fsr.dk

Skatteministeriet

Att.: Jakob Smith
Nicolai Eigtvedsgade 28
1402 Kgbenhavn K

e-mail: js@skm.dk

22. november 2007

Beregning af fortjeneste pa investeringsbeviser som nzevnt i ABL 19 —
kommentarer til heringsudkast

Vi finder det hensigtsmessigt, at der foretages en regulering af principperne for avanceopgerelsen i for-
bindelse med delsalg af investeringsbeviser, aktier mv. omfattet af ABL § 19, og kan pa den baggrund

tilslutte os formalet med nzrvarende lovudkast.

Skatteministeriet foreslar, at fordelingen af avance mellem solgte og bevarede beviser sker pa grundlag af
den palydende vardi af aktierne, beviserne mv. i behold og den palydende verdi af aktierne, beviserne

mv. i behold hos den skattepligtige ved udgangen af selskabets indkomstar.

Vi finder fordelingen af avancen efter en sddan metode uhensigtsmassig af felgende arsager:

e Avance realiseret ved salg i indkomstaret kan udskydes til efterfolgende indkomstar ved opkeb af
yderligere aktier, beviser mv. i det pagealdende selskab mv. ultimo indkomstéret.

e Skatteyderen kan ikke beregne de skattemassige konsekvenser af et delsalg pa tidspunktet for salget.

* Der vil ikke vere sammenhzang mellem den ekonomiske realitet og de skattemassige konsekvenser

ved delsalget.

Mulighed for udskydelse af avance ved yderligere opkeb
Metoden abner efter vores opfattelse mulighed for. at avancen fra realisation, der efter hensigten skal
beskattes i realisationsdret, kan udskydes til det cfterfalgende indkomstar ved, at der foretages yderligere

opkeb umiddelbart for indkomstarets udlgb.




Situati_o_nen kan f.eks. illustreres ved, at eksemplet i lovbemzrkningerne modificeres ved, at der foretages

yderligere opkeb. Det folger af eksemplet, at den samlede fortjeneste, der skal fordeles ndger 22.500 kr.
Man kan forestille sig, at skatteyderen opkebte yderligere 150 beviser til kurs 500 dagen fer arets udgang.
Den samlede fortjeneste til fordeling ville fortsat udgere 22.500 kr.

Fordelingen i henhold til den foreslaede besteﬁlmelse ville herefter skulle foretages saledes:

Fortjeneste pr. andel: 22.500/300 = 75 kr.
Andele solgt: 100 x 75 = 7.500 kr.
Andele i behold: . 200 x 75 = 15.000 kr.

Konsekvensen af opkabet vil saledes vare, at kun 7.500 kr. (mod tidligere 15.000 kr.) medregnes i
realisationsdret, mens 15.000 kr. (mod tidligere 7.500 kr.) beskattes i det falgende &r.

Skattemzessige konsekvenser pa salgstidspunktet _

Det folger af den foresldede metode, at de skattemessige konsekvenser af et delsalg vil athaznge-af
kursudviklingen pé restbeholdningen, og eventuelle yderligere opkeb i samme aktie, bevis mv. Vi finder
det uhensigtsmaessigt, at skatteyderen pa tidspunktet for de]salget. ikke har mulighed for at foretage en
endelig avanceopggrelse. Skatteyderen ber have mulighed for at skabe sig et overblik over de skattemas-
sige konsekvenser af et patenkt salg, idet skatten ofte vil vere et vasentligt element i beslutningsproces-

sen vedrorende realisation af vaerdipapirer.

Manglende sammenh:zeng mellem skonomisk realitet og det skattemzessige resultat
Vi henviser til eksemplet 1 lovbemarkningeme: Det folger af den foresldede metode, at skatteyderen i

skattemassig henseende vil blive anset for at have realiseret en gevinst pa 15.000 kr.

Den ekonomiske realitet ved salget vil veere, at skatteyderen har afstaet 100 beviser for i alt 30.000 kr. ud
af en beholdning pé salgstidspunktet pd 100 beviser (forudsat at kebet af de 50 beviser er gennemfort for
salget). Af de 150 beviser i behold pa salgstidspunktet er de 100 anskaffet for 200 kr. pr. bevis
(primovardien) og de 50 anskaffet for 250 kr. pr. bevis. Den gennemsnitlige anskaffelsessum pr. bevis
udger sdledes 216,67 kr. ((20.000+12.500)/150)). Salgsprisen pr. bevis udger 300 kr. og den ekonomiske

realitet ved salget vil vare en fortjeneste pr. bevis pa 83,33 kr.

Forslag til metode
Vi foreslar, at opgarelsen af fortjenesten ved delsalg af beviser, aktier mv. omfattet af ABL § 19 forctages
med udgangspunkt i en gennemsnitsmetode. Anvendelse af en gennemsnitsmetode vil efter vores opfat-

telse hindre mulighederne for udskydelse af beskatningen, muliggerc at skattevderen kan foretage en
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Situationen kan f.eks. illustreres ved, at eksemplet i lovbemarkningerne modificeres ved, at der foretages

yderligere opkeb. Det folger af eksemplet, at den samlede fortjeneste, der skal fordeles udger 22.500 kr.
Man kan forestille sig, at skatteyderen opkebte yderligere 150 beviser til kurs 500 dagen fer 4rets udgang.
Den samlede fortjeneste til fordeling ville fortsat udgare 22.500 kr.

Fordelingen 1 henhold til den foresldede bestemmelse ville herefter skulle foretages séledes:

Fortjeneste pr. andel: 22.500/300 =75 kr.
Andele solgt: 100 x 75 = 7.500 kr.
Andele i behold: 200 x 75 = 15.000 kr.

Konsekvensen af opkebet vil siledes vare, at kun 7.500 kr. (mod tidligere 15.000 kr.) medregnes i

realisationséret, mens 15.000 kr. (mod tidligere 7.500 kr.) beskattes i det felgende ér.

Skattemessige konsekvenser pa salgstidspunktet

Det folger af den foresldede metode, at de skattemassige konsckvenser af et delsalg vil athaenge af
' kursudviklingen pa restbeholdningen, og eventuelle yderligere opkeb 1 samme aktie, bevis mv. Vi finder
det uhensigtsmassigt, at skatteyderen pa tidspunktet for delsalget ikke har mulighed for at foretage en
endelig avanceopgerelse. Skatteyderen ber have mulighed for at skabe sig et overblik over de skattemas-
sige konsekvenser af et patenkt salg, idet skatten ofte vil vare et veesentligt element i beslutningsproces-

sen vedrarende realisation af vardipapirer.

Manglende sammenhang mellem okonomisk realitet og det skattemassige resuitat -
V1 henviser ti] eksemplet i lovbemarkningerne. Det falger af den foresliede metode, at skatteyderen i

skattemassig henseende vil blive anset for at have realiseret en gevinst p 15.000 kr.

Den gkonomiske realitet ved salget vil veere, at skatteyderen har afstiet 100 beviser for i alt 30.000 kr. ud
af en beholdning pé salgstidspunktet pa 100 beviser (forudsat at kabet af de 50 beviser er gennemfort for
sélget). Af de 150 beviser i behold p& salgstidspunktet er de 100 anskaffet for 200 kr. pr. bevis
(primoverdien) og de 50 anskaffet for 250 kr. pr. bevis. Den gennemsnitlige anskaffelsessum pr. bevis
udger saledes 216,67 kr. ({20.000+12.500)/150)). Salgsprisen pr. bevis udger 300 kr. og den pkonomiske

realitet ved salget vil vere en foryjeneste pr. bevis pa 83,33 kr.

Forslag til metode
Vi foreslar, at opgerelsen af fortjenesten ved delsalg af beviser, aktier mv. omfattet af ABI. § 19 foretages
med udgangspunkt 1 en gennemsnitsmetode. Anvendelse af en gennemsnitsmetode vil efter vores opfat-

telse hindre mulighederne for udskydelse af’ beskatningen, muliggore at skatteyderen kan foretage en
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opgerelse af de skattemassige konsekvenser pa salgstidspunktet og medﬁare at der er overensstemmelse

mellem salgets gkonomiske realitet og det skattemxsmge resultat.

Fdrtjenesten ved delsalg vil pa baggrund af en gennemsnitsmetode skulle opgares sdledes (vi henviser til

lovbemarkningernes eksempel):

Gennemsnitlig anskaffelsessum pr. solgt andel: ({20.000+12.500)/150)) 216.67 kr.

Salgssum pr. andel. 300 kr.
Fortjeneste pr. andel 83,33 kr.
Foﬁjeneste der henfores til delsalg C 8.333 kr.
Fortjeneste der henfores til andele i behold ultimo: (30 x (500 -216,67)) 14.166 kr.

Aktie-for-aktie-metoden
FSR har yderligere modtaget et indlag fra Skatteministeriet, hvori anfores, at investeringsforeningerne i

et vist omfang benytter sig af aktie-for-aktie metoden, kombineret med FIFO-princippet.

Aktie-for-aktie metoden indebzrer anvendelse af historiske anskattelsessummer, hvilket er i strid med
lagerbeskatningen. I lyset af Skatteministeriets eksempel gér vi ud fra, at Iag,erprmcnppet fortsat skal an-

vendes, men saledes at dette kombineres med FIFO-princippet.

FSR er enig i, at indfoerelse af FIFO-reglen i de tilfzlde, hvor der i salgséret er sket yderligere tilgang, vil
lose det eksisterende problem. Vi mener dog fortsat, at gennemsnitsmetoden forer til den mest korrekte
opgerelse.

Séfremt der er sporgsmal til ovenstdende. star foreningen geme til radighed.

Med venlig hilsen

John Bygholm Niels Ebbe Andersen
formand for FSR's Skatteudvalg fagdirektor
JB/me

T\AFD4501\1422\FSRIS00\Herings svar investeringsbeviser doc
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| Jakob Smith - hgring investering.doc

Skatteministeriet

Hoering over @ndringsforsiag til L20 - beregning af

skat ved delsalg af investeringsbeviser, der er
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19

SKAT har modtaget ®ndringsforslag til L20 vedrerende forslaget til &ndring af
sondringen mellem bersnoterede og unoterede aktier — skat af investeringsbeviser

i horing.

SKAT har ingen bemarkninger til de foreslaede lovtekster.

Med venlig hilsen

Anne Katrine Salling

e m e e o

Hovedcentret

Pstbanegade 123
2100 Kebenhavn &

Telefon 72 22 18 18
Ean. nr. 5798000033788

E-mail via www.skat.dk/kontakt
www.skat.dk

20. november 2007
J.nr. 06-038603

Anne Katrine Salling

ak salling@skat.dk
Direkte 72 37 05 18
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| Jakob Smith - Andring af ABL § 23, stk. 6

} Fra ' "Karen Leth Jensen" <klj@ifr.dk>
: Til: "Jakob Smith" <js@skm.dk>
‘Dato” 28-11-07 16:13
Emne: AEndring af ABL § 23, stk. 6

Til Skatteministeriet

Vi har den 15. november 2007 modtaget udkast til forslag til @ndring af §
23, stk. 6 i Aktieavancebeskatningsloven vedrgrende opgerelsesmetode i
- forbindelse med delsalg af lagerbeskattede investeringsforeningsandele mv.

Vi skal meddele, at vi gerne ser denne praecisering af lovgivningen
gennemfart, da den afspejler den metode, som IFR allerede har anbefalet

* mediemsforeningerne at anvende i forbindelse med kommunikation om skat til
investorerne.

Med venlig hilsen

Karen Leth Jensen

Skattekonsulent

<http://iwww.ifr.dk/>

InvesteringsForeningsRadet
Amaliegade 31 Telefon +45 33 32 29 81
1256 Kobenhavn K Direkte +45 33 17 72 95

www.ifr.dk Telefax +45 33 93 95 06

Kli@ifr.dk




| Jakap Smitn - Bemaerkninger m 10viorsiag om aeisaig ar Invesienngsbeviser

Fra "Neel Frederikke Gronemann" <NFG@finansraadet.dk>

Til: "Jakob Smith" <js@skm.dk>

Dato 29-11-07 10:18 .

Emne: Bemaeerkninger til lovforslag om delsalg af investeringsbeviser

Til Skattéministeriet

Finansradet har den 27. november 2007 modtaget seneste versmn af lovforsiag om
opgerelsesmetoden ved deisalg af investeringsbeviser.

Lovforslaget giver anledning til felgende bemasrkninger:
Finansréadet stotter forslaget.

Eksemplet i forslaget kunne dog med fordel tydeliggeres, sa det klarere fremgar, at kun eksemplets
farste del illustrerer indholdet af lovforslaget, medens anden del biot er et sammenligningsgrundiag til

llustration af en metode, der ikke langere kan anvendes ved delsalg.

Med venlig hilsen
Neel Frederikke Gronemann

Direkte 3370 1063
nfg@finansraadet.dk
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SKATTEMINISTERIET
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Forelzggelse for skatteministeren

Anledning: Oversendelse af heringsark vedrerende § 2 i lov om @ndring af forskellige skatte-
love (diverse EU-tilpasninger af skattelovgivningen mv.)

Sagen kort: Lov om ®ndring af forskellige skattelove (diverse EU-tilpasninger af skattelov-
givningen mv.) indeholder i § 2 ct forslag om investeringsforeninger og aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, som ikke var med 1 L 20 fra forrige samling. Horingssvar og sammenfatning
vedrorende § 2 bor derfor oversendes til Folketinget, idet de ikke er en del af det materiale,
som Folketinget allerede har om L 20 '

Indstilling: Materialet oversendes — f;q/\o(j’d),% el BGU»»gmﬁQlQ&uQ

Sagsbehandler: %M /%
Godkendt af: / 1A~ ~0¢ /{ %M
ééﬂ 255 . ‘oz




SKATIrEMINISTERIE

Til

Folketinget - Skatteudvalget

Forslag til lov om @ndring af forskellige skattelove (diverse EU-
tilpasninger af skattelovgivningen m.v.) indeholder i § 2 et for-
slag, der ikke er genfremsaettelse, og hvorom interesseorganisati-
oner har veret hort.

Vedlagt fremsendes horingssvarene med titherende kommentar

Kristian Jensen

-

/Lise Bo Nielsen

(%)

J.nr. 2007-511-0019
Dato:




SKATrEMINISTERIET

Heringssvar vedrgrende @ndringen i § 2 i det delvist
genfremsatte | 20

Onsdag d. 5 genfremsattes dele af L 20 med titlen forslag til lov om @ndring af
forskellige skattelove (diverse EU-tilpasninger af skattelovgivningen m.v.). § 2
indeholder en &ndring, der ikke var medtaget i L 20, idet § 2s problem er dukket
op efterfolgende.

§ 2 vedrerer en ®ndring af aktieavancebeskatningslovens regler ved delsalg af inve-
steringsforeningsbeviser, der gar ud pa fordeling af en samlet set uendret avance
imellem et &r og et andet. SKAT, InvesteringsForeningsRadet, Finansradet og For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer er blevet hort over lovforslaget med herings-
frist pa 1 uge. Det er normalt disse, der kommenterer forslag pa omradet.

Under heringen fremkom InvesteringsForeningsRadet med nogle indvendinger, der
medforte, at forslaget blev ®ndret. Det eendrede forslag blev derefier sendt pa hering
hos de samme interessenter. Det har imidlertid medfert, at heringssvarene i nogle til-
felde refererer sig til bade det oprindeligt udsendte og til @ndringeme. I andre til-
faelde refererer de sig kun til ndringerne.

I det folgende gengives de herte interessenters stilling til ndringerne. Gengivelse af
redaktionelle forbedringsforslag udelades.

Notat

J.nr. 2007-511-0019

SKAT SKAT har ingen be-
markninger til de fore-
slaede lovtekster og
kan altsa tiltreede det
endelige forslag.

Investerings- Anbefaler det endelige
ForeningsRadet | forslag, der svarer til
den vejledning, som det
pé ulovbestemt grund-
lag har givet sine med-

lemmer.
Finansrddet Kan tiltreede det ende-
- lige forslag
Foreningen af Kritiserer det oprinde- | Det bemaerkes herved, at forslaget
| Statsautoriserede | ligt udsendte, men er kun vedrorer en fordeling af cn
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revisorer

enig 'i, at det endelige
“forslag fungerer. Det

endelige forslag omta-
les fra s.3 og ud under
overskriften aktie for
aktie. Foreningen me-
ner dog fortsat at gen-
nemsnitsmetoden forer
til den mest korrekte
opgorelse.

samlet avance mellem to dr. Den
samlede avance pavirkes ikke af
forslaget eller af, at man anvender
gennemsnitsmetode i stedet for
aktie for aktie. I ar, hvor der kun

sker salg, forer de to metoder til

samme fordeling mellem to ar.
Det samme geelder i ar, hvor der
kun sker keb. 1 &r hvor der bade
sker kob og salg forer de to meto-
der ogsa til samme fordeling, hvis
alle salg ligger for kebene eller
hvis hele beholdningen sa&lges.
Kun hvis et keb ligger for et
(del)salg pévirkes fordelingen.
Hvis keb og salg i disse tilfelde
ligger teet pa hinanden er det der-
for nedvendigt at skatteyderen er
helt sikker p4, hvordan kebs og
salgstidspunkt defineres. De to
metoder indeholder altsa kun
yderst marginale forskelle. Det er
nzppe lettere at forstd gennem-
snitsmetoden frem for aktie for
aktie metoden. I denne specielle
situation, hvor der sker en kombi-
nation med lagermetoden, er man
imidlertid mest tilbgjelig til at tro,
at aktie for aktie metoden er let-
test at forstd. Samtidig er det den,
som man ma antage, at investc-
ringsforeningerne radgiver deres
medlemmer om.

Man er derfor uenig med FSR.

L
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Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Kronprinsessegade 8, 1306 Kebenhavn K. Telefon 33 93 91 91
Telefax nr. 33 11 09 13 e-mail: fst@fsr.dk Internet: www.fsr.dk

Skatteministeriet

Att.: Jakob Smith
Nicolai Eigtvedsgade 28
1402 Kobenhavn K

e-mail: js@skm.dk

22. november 2007

Beregning af fortjenéste pa investeringsbeviser som nzevnt i ABL 19 —
kommentarer til heringsudkast

Vi finder det hensigtsmassigt, at der foretages en regulering af principperne for avanceopgerelsen i for-
bindelse med delsalg af investeringsbeviser, aktier mv. omfattet af ABL § 19, og kan pad den baggrund

tilslutte os forméalet med narvarende lovudkast.

Skatteministeriet foreslar, at fordelingen af avance mellem solgte og bevarede beviser sker pa grundlag af
den palydende verdi af aktierne, beviserne mv. i behold og den palydende verdi af aktierne, beviserne

mv. i behold hos den skattepligtige ved udgangen af selskabets indkomstér.

Vi finder fordelingen at avancen efter en sddan metode uhensigtsmaeslsig af folgende arsager:

e Avance realiseret ved salg i indkomstaret kan udskydes til efterfolgende indkomstar ved opkeb af
yderligere aktier, beviser mv. i det pagaldende selskab mv. ultimo indkomstaret.

s Skatteyderen kan ikke beregne de skattemassige konsekvenser af et delsalg pé tidspunktet for salget.

e Der vil ikke vare sammenhang mellem den okonomiske realitet og de skattemassige konsekvenser

ved delsalget.

Mulighed for udskydelse af avance ved yderligere opkeb
Metoden abner efter vores opfattelse mulighed for, at avancen fra realisation, der efter hensigten skal
beskattes i realisationsaret, kan udskydes til det efierfolgende indkomstar ved, at der foretages yderligere

opkeb umiddelbart for indkomstérets udleb.




Situationen kan f.eks. illustreres ved, at eksemplet i lovbemarkningerne modificeres ved, at der foretages
yderligere opkeb. Det folger af eksemplet, at den samlede fortjeneste, der skal fordeles udger 22.500 kr..
Man kan forestille sig, at skatteyderen opkebte yderligere 150 beviser til kurs 500 dagen for &rets udgang.
Den samlede fortjeneste til fordeling ville fortsat udgere 22.500 kr.

Fordelingen i henhold til den foresldede bestemmelse ville herefter skulle foretages séledes:

Fortjeneste pr. andel: 22.500/300 =75 kr.
Andele solgt: 100 x 75 =7.500 kr.

Andele i behold: 200 x 75 = 15.000 kr.

Konsekvensen af opkebet vil siledes vere, at kun 7.500 kr. (mod tidligere 15.000 kr.) medregnes i
realisationsaret, mens 15.000 kr. (mod tidligere 7.500 kr.) beskattes i det felgende ar.

Skattemeessige konsekvenser pa salgstidspunktet _

Det folger af den foreslaede metode, at de skattemassige konsekvenser af et delsalg vil athange af
kursudviklingen pa restbeholdningen, og eventuelle yderligere opkeb i samme aktie, bevis mv. Vi finder
det uhensigtsmassigt, at skatteyderen pa tidspunktet for delsalget ikke har mulighed for at foretage en
endelig avanceopgorelse. Skatteyderen ber have mulighed for at skabe sig et overblik over de skattemas-
sige korisekvenser af et patenkt salg, idet skatten ofte vil vare et vasentligt element i beslutningsproces-

sen vedrerende realisation af verdipapirer.

Manglende sammenhzng mellem okonomisk realitet og det skattemzessige resultat
Vi henviser til eksemplet i lovbemarkningemne. Det folger af den foresldede metode, at skatteyderen i

skattemassig henseende vil blive anset for at have realiseret en gevinst pd 15.000 kr.

Den gkonomiske realitet ved salget vil vare, at skatteyderen har afstaet 100 beviser for i alt 30.000 kr. ud
af en beholdning pa salgstidspunktet pa 100 beviser (forudsat at kebet af de 50 beviser er gennemfert for
salget). Af de 150 beviser i behold pa salgstidspunktet er de 100 anskaffet for 200 kr. pr. bevis
(primovardien) og de 50 anskaffet for 250 kr. pr. bevis. Den gennemsnitlige anskaffelsessum pr. bevis
udgar saledes 216,67 kr. ((20.000+12.500)/150)). Salgsprisen pr. bevis udger 300 kr. og den ekonomiske

realitet ved salget vil vacre en fortjeneste pr. bevis pa 83.33 kr.

Forslag til metode
Vi foresldr, at opgerelsen af fortjenesten ved delsalg af beviser. aktier mv. omfattet af ABL § 1.9 foretages
med udgangspunkt i en gennemsnitsmetode. Anvendelse al’ en gennemsnitsmetode vil efter vores opfat-

telse hindre mulighederne for udskydelse af beskatningen, muliggore at skatteyderen kan foretage en




Situationen kan f.eks. illustreres ved, at eksemplet i lovbemaerkningerne modificeres ved, at der foretages

yderligere opkeb. Det folger af eksemplet, at den samlede fortjeneste, der skal fordeles udger 22.500 kr.
Man kan forestille sig, at skatteyderen opkebte yderligere 150 beviser til kurs 500 dagen fer rets udgang.
Den samlede fortjeneste til fordeling ville fortsat udgere 22.500 kr. '

Fordelingen i henhold til den foresldede bestemmelse ville herefter skulle foretages séledes:

Fortjeneste pr. andel: 22.500/300 = 75 kr.
Andele solgt: 100 x 75 = 7.500 kr.
Andele i behold: ' 200 x 75 =15.000 kr.

Konsekvensen af opkebet vil séledes vere, at kun 7.500 kr. (mod tidligere 15.000 kr.) medregnes i
realisationsdret, mens 15.000 kr. (mod tidligere 7.500 kr.) beskattes i det folgende ar.

Skattemassige konsekvenser pa salgstidspunktet

Det folger af den foresldede metode, at de skattemassige konsekvenser af et delsalg vil afthange af
kursudviklingen pa restbeholdningen, og eventuelle yderligere opkeb i samme aktie, bevis mv. Vi finder
det uhensigtsmeessigt, at skatteyderen pd tidspunktet for delsalget ikke har mulighed for at foretage en
endelig avanceopgprelse. Skatteyderen ber have mulighed for at skabe sig et overblik over de skattemas-
sige konsekvenser af et pdtenkt salg, idet skatten ofte vil vare et veesentligt element i beslutningsproces-

sen vedrerende realisation af vardipapirer.

~ Manglende sammenhzzng mellem skonomisk realitet og det skattemzaessige resultat
Vi henviser til eksemplet i lovbemerkningerne. Det folger af den foresldede metode, at skatteyderen i

skattcmassig henseende vil blive anset for at have realiseret en gevinst pd 15.000 kr.

Den skonomiske realitet ved salget vil vere, at skatteyderen har afstdet 100 beviser for 1 alt 30.000 kr. ud
af en behotdning pa salgstidspunktet pa 100 beviser (forudsat at kebet af de 50 beviser er gennemtort tor
salget). Af de 150 beviser i behold pi salgstidspunktet er de 100 anskaftet for 200 kr. pr. bevis
(primoveerdien) og de 50 anskaffet for 250 kr. pr. bevis. Den gennemsnitlige anskaffelsessum pr. bevis
udger saledes 216,67 kr. ((20.000+12.500)/150)). Salgsprisen pr. bevis udger 300 kr. og den ekonomiske

realitet ved salget vil vere en fortjeneste pr. bevis pa 83,33 kr.

Forslag til metode _

Vi foresldr, at opgorelsen af fortjenesten ved delsalg af beviser, aktier mv. omfattet aff ABL § 1.9 foretages
: =4 & 3 5

med udgangspunkt i en gennemsnitsmetode. Anvendelse af en gennemsnitsmetode vil efter vores opfat-

telse hindre mulighederne for udskydelse af beskatningen, muhiggore at skatteyderen kan foretage en

S




opgerelse af de skattemassige konsekvenser pa salgstidspunktet og medfore, at der er overensstemmelse

mellem salgets skonomiske realitet og det skattemeessige resultat.

Fdrtjenesten ved delsalg vil pa baggrund af en gennemsnitsmetode skulle opgeres séaledes (vi henviser til

lovbemerkningernes eksempel):

Gennemsnitlig anskaffelsessum pr. solgt andel: ((20.000+12.500)/150)) 216,67 kr.
Salgssum pr. andel 300 kr.
Fortjeneste pr. andel _ 83,33 kr.
Fortjeneste der henferes til delsalg . 8.333 kr.
Fortjeneste der henferes til andele i behold ultimo: ( 50 x (500 -216,67)) 14.166 kr.

Aktie-for-aktie-metoden _
FSR har yderligere modtaget et indleg fra Skatteministeriet, hvori anfores, at investeringsforeningerne i

et vist omfang benytter sig af aktie-for-aktie metoden, kombineret med FIFO-princippet.

Aktie-for-aktie metoden indebarer anvendelse af historiske anskaffelsessummer, hvilket er i strid med
lagerbeskatningen. 1 lyset af Skatteministeriets eksempel gar vi ud fra, at lagerprincippet fortsat skal an-
vendes, men saledes at dette kombineres med FIFO-princippet.

FSR er enig i, at indferelse af FIFO-reglen i de tilfzlde, hvor der i salgséret er sket yderligere tilgang, vil
lose det eksisterende problem. Vi mener dog fortsat, at gennemsnitsmetoden forer til den mest korrekte
opgarelse.

Satremt der er spergsmadl til ovenstiende, stir foreningen gerne til radighed.

Med venlig hilsen

John Bygho!lm Nicls Ebbe Andersen
formand for FSR's Skattendvaig fagdirektor
JB/me
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Skatteministeriet

Hering over endringsforslag til L20 - beregning af

skat ved delsalg af investeringsbeviser, der er
omfattet af aktieavancebeskatningsiovens § 19

SKAT har modtaget &ndringsforslag til L20 vedrerende forslaget til &ndring af
sondringen mellem barsnoterede og unoterede aktier — skat af investeringsbeviser

i haring,

SKAT har ingen bemarkninger til de foresiaede lovtekster.

Med venlig hilsen

Anne Katrine Salling

e i s e i ST PP

Hovedcentret

@stbanegade 123
2100 Kebenhavn @

Telefon 72 22 18 18
Ean. nr. 5798000033788

E-mail via www.skat.dk/kontakt
www.skat.dk

20. november 2007
J.nr. 06-038603

Anne Katrine Salling

ak.salling@skat.dk
Direkte 72 37 05 18
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[Jakob Smith - Andring af ABL§ 23, stk. 6 _ - . _ ____Page ]

Fra "Karen Leth Jensen" <klj@ifr.dk>
Til: : "Jakob Smith™ <js@skm.dk>
‘Dato" 28-11-07 16:13

Emne: Andring af ABL § 23, stk. 6

Til Skatteministeriet

Vi har den 15. november 2007 modtaget udkast til forsiag til 2endring af §
23, stk. 6 i Aktieavancebeskatningsloven vedrgrende opggrelsesmetode i
forbindelse med delsalg af lagerbeskattede investeringsforeningsandele mv.

Vi skal meddele, at vi gerne ser denne praecisering af lovgivningen
gennemfert, da den afspejler den metode, som IFR allerede har anbefalet
medlemsforeningerne at anvende i forbindelse med kommunikation om skat til
investorerne.

Med venlig hilsen
Karen Leth Jensen
Skattekonsulent

<http://www.ifr.dk/>

InvesteringsForéningsRédet _

Amaliegade 31 Telefon +45 33 32 29 81
1256 Kgbenhavn K Direkte +45 33 17 72 95
www.ifr.dk Telefax +45 33 93 95 06

klj@ifr.dk
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Fra "Neel Frederikke Gronemann" <NFG@finansraadet.dk>

Tik: "Jakob Smith" <js@skm.dk> .
Dato 29-11-07 10:18

Emne: Bemeerkninger til lovforslag om deisalg af investeringsbeviser

Til Skatteministeriet

Finansradet har den 27. november 2007 modtaget seneste version af lovforslag om
opgerelsesmetoden ved delsalg af investeringsbeviser.

Lovforslaget giver anledning til falgende bemeerkninger:
Finansradet stotter forslaget.
Eksemplet i forslaget kunne dog med fordel tydeliggeres, sa det klarere fremgar, at kun eksemplets

forste del illustrerer indholdet af lovforslaget, medens anden del blot er et sammenligningsgrundlag til
ilustration af en metode, der ikke laengere kan anvendes ved delsalg. '

Med venlig hilsen
Neel Frederikke Gronemann

Direkte 3370 1063
nfg@finansraadet.dk




