Erhvervsudvalget

L 20 - Svar pa Spgrgsmal 1

Offentligt

Besvarelse af spergsmal 1 ad L 20 stillet af Erhvervsudvalget den 24.
oktober 2006.

Spergsmal 1:
Ministeren bedes kommentere henvendelsen af 23. oktober 2006 fra

Dansk Autoriseret Markedsplads A/S, jf. L 20 — bilag 2.

Svar:

Dansk Autoriseret Markedsplads A/S har ved brev af 23. oktober 2006
henledt Erhvervsudvalgets opmarksomhed pad bemarkningerne til en-
dringen af § 25 i lov om vardipapirhandel m.v. i lovforslaget.

Bestemmelsen omhandler operaterer af regulerede markeders mulighed
for suspension og sletning af vardipapirer fra handlen pa de regulerede
markeder.

Dansk Autoriseret Markedsplads A/S henviser i sit brev sarligt til be-
merkningen: "Hvis et veerdipapir kun er optaget til handel pa ét reguleret
marked, vil en suspension eller sletning dog 1 hejere grad kunne vere til
vaesentlig skade for investorernes interesser eller markedets ordentlige
funktion, og i sadanne tilfelde er det ikke hensigten, at der skal vare en
forskel mellem de geeldende regler og de foreslaede.”

Dansk Autoriseret Markedsplads A/S papeger, at bemaerkningen ikke er i
overensstemmelse med MiFID-direktivets artikel 41. Stort set alle verdi-
papirer, der er optaget til handel i Danmark, er kun optaget til handel pa
ét reguleret marked. Hvis lovbemerkningen tages for palydende er det sé-
ledes Dansk Autoriseret Markedsplads A/S' opfattelse, at der ikke foreta-
ges en lovendring, idet de geldende regler om afnotering fastholdes for
alle vaerdipapirer optaget til handel.

Det er séledes Dansk Autoriseret Markedsplads A/S' opfattelse, at Mi-
FID-direktivet ikke gennemfores korrekt. Desuden findes det i strid med
god lovgivningspraksis, at der i bemarkningerne fastholdes gzldende
regler, som lovforslaget &ndrer.

Det ma hertil bemarkes, at uanset ordlyden af de geeldende regler og Mi-
FID-direktivet ikke er den samme, er indholdet i bemarkningerne udtryk
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for, at hensynet til investorerne er meget afgerende.

Bade efter de nye og de geeldende regler skal der tages hensyn til investo-
rernes interesser i, at handlen med veardipapiret fortsetter pd markedet.
Det vil serligt vaere tilfeldet, hvor et veerdipapir kun handles pé ét regu-
leret marked, da det i disse situationer bliver vanskeligt for investorer at
selge deres verdipapirer, hvis vaerdipapirerne bliver suspenderet eller
slettet fra markedet. Safremt verdipapiret handles pé flere markeder, vil
suspension eller sletning ikke have den samme skadevirkning for investo-
rerne. Der vil dog altid vere tale om en konkret afvejning 1 hver enkel si-
tuation.

Jeg finder, at operatarer af regulerede markeder efter de geeldende og de
foreslédede regler skal foretage en vurdering p& baggrund af hensynet til
investorerne, men ikke kan benytte reglerne om suspension og sletning til
usaglige begrensninger pa udstedernes muligheder for sletning. Pa den
baggrund ser jeg ikke noget behov for at @ndre den foresldede bestem-
melse eller bemarkningerne hertil.
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