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FOLKETINGSTIDENDE A

FOLKETINGET

Folketinget 2016-17

Fremsat den 13. oktober 2016 af erhvervs- og veekstministeren (Troels Lund Poulsen)

Forslag
til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om

investeringsforeninger m.v., lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre

love?

(Forhgjelse af bgdeniveauet for overtreedelse af lov om finansiel virksomhed, udpegning af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI), krav til egnethed og haederlighed for ngglepersoner i SIFler, aflanningsregler for finansielle virksomheder
m.v., lempelse af kapitalkrav for fondsmaglerselskaber, udvidelse af tilsyns- og kontrolbefajelser for Finanstilsynet og
Erhvervsstyrelsen for at imgdega markedsmisbrug m.v.)

§1 nr.4 099, og stk. 2, 8 368, stk. 2 og 3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5,

88 369, 370, 372, 373, 373 a og 374«.
I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.

182 af 18. februar 2015, som &ndret bl.a. ved § 1 i lov nr.
308 af 25. marts 2015, § 1 i lov nr. 334 af 31. marts 2015, §
2 i lov nr. 532 af 29. april 2015, § 1 i lov nr. 1563 af 15.
december 2015 og senest ved 8§ 2 i lov nr. 632 af 8. juni
2016, foretages fglgende a&ndringer:

1. 181, stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »§ 75«: »8 79 a,«, »8§
77 a-77 d,« udgar, og »88 344-348 og 357, § 361, stk. 1, nr.
4, og stk. 2, 8 368, stk. 2, og 3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5, og §8
369 og 370« @&ndres til: »88 344, 345, 346, 347, 347 a, 347
b, 348 og 348 a, § 350, stk. 4, 88 355 og 357, § 361, stk. 1,

2. 181, stk. 2, 2. pkt., eendres »88 170, 171-175 og« til: »8§§
77 a-77 d, 88 170-175,«, og efter »176-178« indszttes: », §
266, stk. 2, § 274, stk. 3, og 88 310, 312, 312 a, 313, 313 a
0g 313 b«.

3. 181, stk. 2, indsettes som 4. og 5. pkt.:

»For finansielle holdingvirksomheder og blandede hol-
dingvirksomheder finder 8§ 71 b, 177 a og 182 b-182 f, §
245 a, stk. 3, 88 245 b, 260 og 271, § 274, stk. 4, og § 344 d
desuden anvendelse. For blandede holdingvirksomheder fin-
der § 264, stk. 3, nr. 11, 88 344 og 345, § 347, stk. 1, og §§

£y

355, 372 og 373 desuden anvendelse.«

Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter, om e@ndring af Radets direktiv 85/611/E@F og 93/6/E@F samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om
ophaevelse af Radets direktiv 93/22/E@F, EU-Tidende 2004, nr. L 145, side 1 (MiFID-direktivet), dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er optaget
til handel pé et reguleret marked, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF, EU-Tidende 2004, nr. L 390, side 38 (gennemsigtighedsdirektivet), dele af
Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 11), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1 (Solvens ll-direktivet), dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/89/EU af 16. november
2011 om andring af direktiv 98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for sa vidt angér det supplerende tilsyn med finansielle enheder i et
finansielt konglomerat, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 338 (CRD 1V), dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/17/EU af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til beboelse og om &ndring af direktiv 2008/48/EF og
2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010, EU-Tidende 2014, nr. L 60, side 34 (boligkreditdirektivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og om endring af Rédets direktiv 82/891/EQF og
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 190, (BRRD) og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/91/EU af 23. juli 2014 om @ndring af direktiv 2009/65/EF om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv
investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) for sa vidt angar depositarfunktioner, aflanningspolitik og sanktioner, EU-Tidende 2014, nr. L 257, side
186 (UCITS V-direktivet).
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4. 181, stk. 4, 1. pkt., ®ndres »88 348, « til: »§ 348, § 352,
stk. 2,«.

5. Overskriften til § 1 a ophaves, og § 1 a ophaves.

6. 185, stk. 6, nr. 1, &ndres »8 125, stk. 8,« til: »§ 125, stk.
3,«.

7. 1805, stk. 6, nr. 3, endres »8 125, stk. 1 og 4-7,« til: »§
125, stk. 1 og 2,«.

8. 89, stk. 8, affattes séledes:

»Stk. 8. Et selskab, der sgger om tilladelse efter stk. 1 til
at udfare en eller flere af de aktiviteter, der er naevnt i bilag
4, afsnit A, nr. 3, 6, 7, 8 og 9, men som ikke har tilladelse
efter § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1, skal have en
startkapital, der udgar et belgb svarende til mindst 730.000
euro. Et selskab, der sgger om tilladelse som fondsmagler-
selskab efter stk. 1, som gnsker at opbevare kunders midler
eller vaerdipapirer, og som sgger tilladelse til at udfgre en el-
ler flere af de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
1, 2, 4 og 5, skal have en startkapital, der udger et belgb
svarende til mindst 125.000 euro. Et selskab, der sager om
tilladelse som fondsmaeglerselskab efter stk. 1 til at udfare
en eller flere af de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 1 2, 4095, og som ikke opbevarer kunders midler
eller veerdipapirer, skal fra og med tidspunktet for tilladelsen
have
1) en startkapital, der udger et belgb svarende til mindst

50.000 euro,

2) en erhvervsansvarsforsikring eller anden tilsvarende
garanti, som deakker hele Den Europeiske Union, mod
erstatningskrav som fglge af pligtforssmmelse med en
daekning p& mindst 1 mio. euro for hvert erstatnings-
krav og samlet mindst 1,5 mio. euro i alt om aret for al-
le krav, eller

3) en kombination af startkapital og erhvervsansvarsfor-
sikring i en form, som giver en dekning, der svarer til
den navntinr. 1 eller 2.«

9. 1§ 9 indseettes som stk. 11 og 12:

»Stk. 11. Fondsmeeglerselskaber omfattet af stk. 8, 3. pkt.,
skal én gang om &ret indsende en erklering til Finanstilsynet
om, at virksomheden ikke opbevarer kunders midler eller
veerdipapirer. Fondsmaglerselskaber omfattet af stk. 8, 3.
pkt., nr. 2 eller 3, skal én gang om aret indsende en erklz-
ring til Finanstilsynet om, at virksomhedens ansvarsforsik-
ring opfylder betingelserne i stk. 8, 3. pkt., nr. 2 eller 3. Er-
kleeringen naevnt i 1. og 2. pkt. skal veere underskrevet af
selskabets bestyrelse og direktion.

Stk. 12. Finanstilsynet kan fastseette nermere regler om
ansvarsforsikringen naevnt i stk. 8, 3. pkt., nr. 2 og 3.«

10. | 8 14 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. For et pengeinstitut eller et realkreditinstitut er til-
ladelse endvidere betinget af, at medlemmerne af ansgge-
rens bestyrelse og direktion opfylder kravet om afsattelse af
tilstreekkelig tid, jf. 8 64 a, og at ansggerens bestyrelse op-

fylder kravene til tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kom-
petence og erfaring, jf. § 70, stk. 4.«

11. 1 8 30, stk. 3, nr. 1, &ndres »UCITS« til: »UCITS ogx,
0g nr. 2 ophaves.
Nr. 3 bliver herefter nr. 2.

12.1 8 30, stk. 6, 2. pkt., udgar »jf. bilag 6, nr. 7,«.
13. 18 31, stk. 1, 5. pkt., udgar »jf. bilag 6, nr. 7,«.

14.1 8 31, stk. 3, nr. 1, &ndres »UCITS« til: »UCITS og«,
0g 8 31, stk. 3, nr. 2, ophaves.
Nr. 3 bliver herefter nr. 2.

15. 18§ 71, stk. 1, nr. 8, &ndres »it-omradet,« til: »it-omradet
0g«, 0g nr. 9 ophaves.
Nr. 10 bliver herefter nr. 9.

16. 1 8 75, stk. 3, &ndres »§ 125, stk. 4,« til: »§ 125, stk. 2,«.

17.18 77, stk. 5, indsattes som 2. pkt.:
»Fares der ikke en revisionsprotokol, skal oplyshingerne
naevnt i 1. pkt. fremgé af anden tilsvarende dokumentation.«

18. 1 § 77 a, stk. 1, @&ndres »finansielle virksomheders, fi-
nansielle holdingvirksomheders og forsikringsholdingvirk-
somheders« til: »pengeinstitutters, realkreditinstitutters,
fondsmaeglerselskabers, investeringsforvaltningsselskabers
og finansielle holdingvirksomheders«.

19. 8 77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt., ophaves, og i stedet indsat-
tes: »Med forbehold for investeringsforvaltningsselskabets
retlige struktur og dets fondsregler og vedtagter skal en va-
sentlig del og mindst 50 pct. af en variabel lgndel til et med-
lem af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktivi-
teter har veesentlig indflydelse pd investeringsforvaltnings-
selskabets risikoprofil eller pa risikoprofilen af de forvaltede
danske UCITS, bestd af andele, kapitalandele eller instru-
menter knyttet til kapitalandele i investeringsforvaltnings-
selskabet eller de forvaltede danske UCITS. Minimumskra-
vet pa 50 pct. i 4. pkt. finder ikke anvendelse, hvis forvalt-
ningen af danske UCITS udger mindre end 50 pct. af den
samlede portefglje, som forvaltes af investeringsforvalt-
ningsselskabet.«

20. 18 77 a, stk. 1, nr. 6, eendres »§ 125, stk. 1-6 og 8,« til:
»8 125, stk. 1-3,«, og »kravet til minimumsbasiskapitalen i §
126, stk. 2 og 3, solvenskapitalkravet i § 126 c, stk. 1-4, el-
ler solvenskapitalkravet for koncernen i § 175 b, stk. 1, 3 og
4,« udgar.

21.1877 a, stk. 1, nr. 7, udgér », eller Finanstilsynet i med-
for af § 248, stk. 1, kraever, at virksomheden udarbejder en
plan for genoprettelse af virksomhedens gkonomiske stil-
ling«.

22. 1 8 77 a, stk. 2, og § 77 Db, stk. 1, &ndres »finansielle
virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder« til: »pengeinstitutter, realkredit-



institutter, fondsmeglerselskaber, investeringsforvaltnings-
selskaber og finansielle holdingvirksomheder«.

23. 1 8§ 77 a, stk. 3-5, og stk. 6, 1. pkt., @ndres »Den finan-
sielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed eller
forsikringsholdingvirksomheden« til: »Pengeinstituttet, real-
kreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet, investeringsforvalt-
ningsselskabet eller den finansielle holdingvirksomhed.

24. 877 a, stk. 7-9, ophaves.
Stk. 10 bliver herefter stk. 7.

25. 1877 c, stk. 1, og 8 77 d, stk. 3, &ndres »Finansielle
virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder« til: »Pengeinstitutter, realkredit-
institutter, fondsmeglerselskaber, investeringsforvaltnings-
selskaber og finansielle holdingvirksomheder«.

26. 1§ 77 ¢, stk. 2, 2. pkt., udgér »eller en forsikringshol-
dingvirksomhedx.

27.1 8 77 c, stk. 3, 2. pkt., indseettes efter »medlemmerne:
»har den forngdne viden og de forngdne kvalifikationer og
kompetencer til at forstd og overvage virksomhedens lgnpo-
litik og praksis, risikostyring og kontrolaktiviteter, navnlig
for sa vidt angér tilpasning af virksomhedens aflgnnings-
struktur til virksomhedens risikoprofil og forvaltning af ka-
pital og likviditet, og«, og »8 71, stk. 1, nr. 9, og 88 77 a og
77 b« @ndres til: »88 77 aog 77 b og § 77 d, stk. 1, og reg-
ler udstedt i medfar af § 77 h«.

28. 8 77 c, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Aflgnningsudvalget skal foresta det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger vedrgrende aflgnning,
herunder lgnpolitik og andre beslutninger herom, som kan
have indflydelse pd virksomhedens risikostyring, og i den
forbindelse foresta falgende:

1) Aflgnningsudvalget skal radgive bestyrelsen om ud-
formning af virksomhedens lgnpolitik, bistd bestyrelsen
med at pase overholdelsen af virksomhedens lgnpolitik
i praksis, og vurdere, om virksomhedens lgnpolitik er
opdateret, herunder hvis ngdvendigt komme med for-
slag til opdateringer af lgnpolitikken.

2) Aflgnningsudvalget skal sikre, at oplysningerne fore-
lagt for generalforsamlingen om virksomhedens aflgn-
ningspolitik og praksis samt oplysningerne efter § 77 a,
stk. 1, nr. 3, litra a og b, er tilstreekkelige.

3) Aflgnningsudvalget skal vurdere, om virksomhedens
processer og systemer er tilstrekkelige og tager hgjde
for virksomhedens risici, herunder risici forbundet med
forvaltning af kapital og likviditet, i forhold til virk-
somhedens aflgnningsstruktur samt sikre, at virksom-
hedens lgnpolitik og praksis er i overensstemmelse
med og fremmer en sund og effektiv risikostyring og er
i overensstemmelse med virksomhedens forretnings-
strategi, malsatninger, veerdier og langsigtede interes-
ser.

4)  Aflgnningsudvalget skal vurdere virksomhedens og
forretningsenhedernes samlede resultater samt sikre, at

direktionen har evalueret, om de resultatkriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af variabel lgn til
virksomhedens medlemmer af bestyrelsen, direktionen
og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indfly-
delse pa virksomhedens risikoprofil, fortsat er opfyldt
pa udbetalingstidspunktet, jf. § 77 a, stk. 4.

5) Aflgnningsudvalget skal kontrollere udvalgte evalue-
ringer foretaget af direktionen, jf. nr. 4, for at teste, om
betingelserne i § 77 a, stk. 4, er opfyldt.

6) Aflgnningsudvalget skal sikre, at de uafhaengige kon-
trolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages i
det omfang, det er ngdvendigt for gennemfarelsen af
opgaverne i nr. 1-5, og i det omfang, det er ngdvendigt,
sege ekstern radgivning.«

29. 1 § 77 c indseettes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Aflgnningsudvalget kan varetage andre opgaver
vedrgrende aflenning. Udvalget skal i det forberedende ar-
bejde varetage virksomhedens langsigtede interesser, herun-
der ogsé i forhold til investorer samt offentlighedens interes-
se.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

30. 1 8 77 d indsattes for stk. 1 som nyt stykke:

»Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglersel-
skab, et investeringsforvaltningsselskab og en finansiel hol-
dingvirksomhed skal have en skriftlig lgnpolitik, der er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risi-
kostyring.«

Stk. 1-4 bliver herefter til stk. 2-5.

31.1877d, stk. 1, der bliver stk. 2, &ndres »8§ 71, stk. 1, nr.
9« til: »stk. 1«.

32. 1877 d, stk. 2, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., &ndres
»en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed
eller en forsikringsholdingvirksomhed« til: »et pengeinstitut,
et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab, et investerings-
forvaltningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed«.

33. 877 d, stk. 4, der bliver stk. 5, ophaves.

34.18 77 f, stk. 1, @ndres »8 43, stk. 1 og 2« til:»§ 43, stk.
1, og regler udstedt i medfer af § 43, stk. 2«.

35. § 77 f, stk. 2, ophaves.
Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 2 og 3.

36. 1 § 77 f, stk. 3, der bliver stk. 2, @ndres »Lgnpolitikken«
til: »Penge- og realkreditinstitutters lgnpolitik, jf. 8 77 d,
stk. 1,«, og »interessekonflikter og« andres til: »interesse-
konflikter, herunder«.

37. 1877 f, stk. 4, der bliver stk. 3, &ndres »stk. 1 og 3« til:
»stk. 1 og 2«.

38. Efter § 77 f indsaettes:

»8 77 g. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab | skal sikre, at virksomhedens lgnpolitik, jf.



8 77 d, stk. 1, de specifikke aflgnningskrav i 8 77 a, stk. 1,
nr. 2-7, og stk. 3-6, og § 77 b, stk. 3, efterleves af pengein-
stitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber | og fi-
nansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26,
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, inden for samme kon-
cern.

Stk. 2. De variable lgndele til et medlem af bestyrelsen el-
ler direktionen i et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmeeglerselskab I eller et finansieringsinstitut, som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, der ikke er beliggende i Danmark, ma hgjst udgere 100
pct. af henholdsvis honoraret eller den faste grundlgn inklu-
sive pension.

Stk. 3. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab | skal sikre, at de ansatte, hvis aktiviteter har
en veesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, udpeges
i henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
604/2014 af 4. marts 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU for s vidt an-
gar reguleringsmaessige tekniske standarder for kvalitative
og passende kvantitative kriterier til identifikation af de
medarbejderkategorier, hvis arbejde har vaesentlig indflydel-
se pa institutters risikoprofil, i pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter, fondsmaglerselskaber | og finansieringsinstitutter,
som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, inden for samme koncern.

8 77 h. Erhvervs- og vaekstministeren kan for pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investe-
ringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomhe-
der fastsatte neermere regler om definitionen af andre ansat-
te, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhe-
dens risikoprofil.

Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren kan for pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investe-
ringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomhe-
der fastsatte neermere regler om pligten til at offentliggere
oplysninger om aflgnning af bestyrelsen, direktionen og an-
dre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. Erhvervs- og veekstministeren kan for pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investe-
ringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomhe-
der fastsette nermere regler om de forhold, som er ngevnt i
§ 77 a, stk. 1-6, og § 77 d, stk. 1.

Stk. 4. Erhvervs- og veekstministeren kan for pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber | fast-
sette nermere regler om efterlevelse af regler om aflgnning
pa koncernniveau.

8 77 i. Erhvervs- og veekstministeren kan for forsikrings-
selskaber og forsikringsholdingvirksomheder fastsette neer-

mere regler om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter
har vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan for forsikrings-
selskaber og forsikringsholdingvirksomheder fastseatte neer-
mere regler om Ignpolitik og aflenning af bestyrelsen, direk-
tionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indfly-
delse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette neer-
mere regler om forsikringsselskabers og forsikringsholding-
virksomheders pligt til at offentliggare oplysninger om af-
lgnning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis ak-
tiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risiko-
profil.«

39. 1 § 78, stk. 2, indsattes som 3. pkt.:
»Fares der ikke en revisionsprotokol, skal erklaringen
naevnt i 2. pkt. fremga af anden tilsvarende dokumentation.«

40. 1 8 80, stk. 8, indsattes som 3. pkt.:
»Fgres der ikke en revisionsprotokol, skal erklaeringen
navnt i 1. pkt. fremga af anden tilsvarende dokumentation.«

41.18 80 c, stk. 1, endres »8 71, stk. 1, nr. 10, § 77 a, stk.
1-7,«til: »8 71, stk. 1, nr. 9, § 77 a, stk. 1-6,«.

42.18 125, stk. 1, 1. pkt., endres »fondsmaglerselskabs be-
styrelse og direktion« til: »fondsmaglerselskab I’s bestyrel-
se og direktion.

43. § 125, stk. 2 og 3, ophaves.
Stk. 4-7 bliver herefter stk. 2-5.

44.1 8§ 125, stk. 4, der bliver stk. 2, endres »fondsmagler-
selskab« til: »fondsmaeglerselskab l«.

45. § 125, stk. 5-7, der bliver stk. 3-5, ophaves.
Stk. 8-10 bliver herefter stk. 3-5.

46. | § 125, stk. 8, 1. pkt., der bliver stk. 3, 1. pkt., indszttes
efter »kapitalgrundlaget«: »for et fondsmeeglerselskab I«.

47.To steder i § 125, stk. 9, der bliver stk. 4, endres »fonds-
maglerselskaber« til: »fondsmaeglerselskaber l«.

48. 1 8 125, stk. 10, der bliver stk. 5, &ndres »fondsmaegler-
selskabet« til: »et fondsmaglerselskab l«.

49. 1 § 125 a, stk. 7, &ndres »8§ 125, stk. 8,« til: »§ 125, stk.
3,4, 0g »8 125, stk. 4,« @ndres til: »§ 125, stk. 2,«.

50. | § 126 e, stk. 6, indsattes efter »koncerner«: »eller
grupper«, og efter »§ 175 b, stk. 1« indsettes: »0g 2«.

51. 1 § 143, stk. 1, nr. 2, &ndres »8 125, stk. 1 og 4,« til: »§
125, stk. 1 og 2,«.

52. 18143, stk. 1, nr. 5, udgar »fondsmaglerselskabers og«.

53. § 152, stk. 1-3, ophaves.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 1 og 2.



54. 18 152, stk. 4, der bliver stk. 1, @ndres »ud over kravene
i stk. 1 fastsette et yderligere« til: »fastsette et«.

55. 1 8 152, stk. 5, der bliver stk. 2, @ndres »de i stk. 1-4
neevnte forhold« til: »pengeinstitutters strategier og systemer
for maling og styring af likviditetsrisici samt pengeinstitut-
ternes udarbejdelse af stresstest og beredskabsplaner i for-
hold til likviditetsrisici«.

56. | § 157 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan tillade, at fondsmaglerselska-
ber I, der ikke har tilladelse til at udfgre handler for egen
regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, som udfarer investorers
ordrer vedrgrende finansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit
A, nr. 2, besidder disse instrumenter for egen regning, hvis
falgende betingelser er opfyldt:

1) Positionerne skyldes udelukkende, at selskabet ikke er i
stand til at sikre pracis afdekning af den modtagne or-
dre.

2) Den samlede markedsveardi af positionerne overstiger
ikke 15 pct. af selskabets startkapital, jf. § 9, stk. 8.

3) Selskabet opfylder de krav, der er fastsat i artikel 92-95
og fjerde del i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EVU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber.

4) Positionerne er af lejlighedsvis og midlertidig karakter
og er strengt begranset til den periode, som er ngdven-
dig for udfarelsen af den navnte transaktion.«

57.18 173, stk. 1, 1. og 2. pkt., eendres »8 125, stk. 1, 4, 5
og 7-9,« til: »8 125, stk. 1-4,«.

58. 18 173, stk. 2, 1. pkt., &ndres »§ 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9,
0g 88 146, 147, 156 og 182 og artikel 395 i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber« til: »88 146, 147 og 182«.

59. | § 174, stk. 1, 4. pkt., @&ndres »basiskapital« til: »kapi-
talgrundlag«.

60. § 175 b, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsen for en forsikringsholdingvirksomhed eller
en finansiel holdingvirksomhed, der opfylder betingelserne i
8 5, stk. 1, nr. 10, litra a, skal sikre, at koncernen er i besid-
delse af et kapitalgrundlag, der deekker solvenskapitalkravet
for koncernen, nar mindst en af dattervirksomhederne driver
forsikringsvirksomhed. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvor
der i koncernen alene drives forsikringsvirksomhed gennem
gruppe 2-forsikringsselskaber.«

61. 1 § 175 b indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for et gruppe
1-forsikringsselskab og til dette tilknyttede virksomheder,
der udgver forsikringsvirksomhed. 1. pkt. finder ikke anven-
delse, hvis de tilknyttede virksomheder alene driver forsik-
ringsvirksomhed gennem gruppe 2-forsikringsselskaber.«

Stk. 2-9 bliver herefter stk. 3-10.

62. 18 175 b, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »koncernen, jf.
stk. 1« til: »koncernen eller gruppen, jf. stk. 1 og 2«, og
»Stk. 9« aendres til: »stk. 10«.

63. 1 8 175 b, stk. 3, der bliver stk. 4, andres »stk. 4« til:
»stk. 5«, 0g to steder indsettes efter »koncernen«: »eller
gruppen.

64. 1 § 175 b, stk. 4, der bliver stk. 5, indsattes efter »kon-
cernen«: »eller gruppen«, og to steder @ndres »stk. 3« til:
»Stk. 4«.

65. 1 § 175 b, stk. 5, der bliver stk. 6, &ndres »Opfylder den
gverste modervirksomhed, jf. stk. 1, ikke solvenskapitalkra-
vet for koncernen,« til: »Opfyldes solvenskapitalkravet ikke
for koncernen eller gruppenc.

66. 1 8 175 b, stk. 6, der bliver stk. 7, indszttes efter »kon-
cernen«: »eller gruppen.

67. To steder i § 175 b, stk. 7, der bliver stk. 8, indsettes ef-
ter »koncernen«: »eller gruppen«.

68. To steder i § 175 b, stk. 8, der bliver stk. 9, &ndres »Den
gverste modervirksomhed« til: »Virksomheder omfattet af
stk. 1 og 2«, og to steder indsattes efter »koncernen« »eller
gruppen,

69. 1 § 175 b, stk. 9, der bliver stk. 10, a&ndres »omfattet af
stk. 1« til: »og gruppen omfattet af stk. 1 og 2«, »stk. 3 og
4« andres til: »stk. 4 og 5«, og tre steder indsattes efter
»koncernen«: »eller gruppenx.

70. 1 § 175 ¢, 1. pkt., endres »I koncerner, hvor den gverste
modervirksomhed ikke er beliggende i Danmark, og hvori
der indgar et gruppe 1-forsikringsselskab, kan Finanstilsynet
efter regler fastsat af Europa-Kommissionen i medfar af ar-
tikel 216, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) treeffe« til: »Der kan
treeffes«, og »den danske del af koncernen« andres til: »en
dansk del af en koncern eller gruppe, hvis den gverste virk-
somhed i koncernen eller gruppen ikke er beliggende i Dan-
mark«, og i 2. pkt. e@ndres »blandede finansielle holding-
virksomhed« til: »finansielle holdingvirksomhed, der opfyl-
der betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a,«.

71. 18179, nr. 1, eendres »stk. 1, 3 og 4,« til: »stk. 1, 2, 4 og
5,«.

72.1 8180, nr. 1, &ndres »stk. 1, 3 og 4,« til: »stk. 1, 4 og
5,«,

73. 18194, stk. 2, indsattes som 2. pkt.:

»Forer ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrg-
rende arsrapporten, indsendes anden tilsvarende dokumenta-
tion.«

74. 8 195, stk. 1, affattes saledes:



»Den godkendte arsrapport skal indsendes til Erhvervs-
styrelsen uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse
og senest 4 maneder efter regnskabsarets afslutning. Ligele-
des skal den halvarsrapport, som virksomheden har udarbej-
det, indsendes til Erhvervsstyrelsen senest 3 maneder efter
halvarsperiodens afslutning. Efter modtagelsen sender Er-
hvervsstyrelsen en kopi af arsrapporten og halvarsrapporten
til Finanstilsynet.«

75. 8 195, stk. 3 og 4, ophaves, og i stedet indsattes:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan efter forhandling med Er-
hvervsstyrelsen fastsatte nermere regler om indsendelse af
arsrapporter til Erhvervsstyrelsen og regler om offentligge-
relse af arsrapporter. Der kan herunder fastsaettes naermere
regler om, at arsrapporter og halvarsrapporter skal indsendes
digitalt til Erhvervsstyrelsen, og at kommunikation i forbin-
delse hermed skal forega digitalt.«

76. 18 199, stk. 11, andres »der galder for eksterne reviso-
rer i henhold til revisorloven til: »der i medfar af revisorlo-
ven og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
537/2014 af 16. april 2014 om specifikke krav til lovpligtig
revision af virksomheder af interesse for offentligheden fin-
der anvendelse for eksterne revisorer for virksomheder af in-
teresse for offentligheden.

77.18224, stk. 1, nr. 2, udgar »§ 125, stk. 2, nr. 1 og 2,«.

78. 1 § 225, stk. 1, endres »§ 125, stk. 4 og 5,« til: »§ 125,
stk. 2,«.

79. 1 § 283, stk. 2, 1. pkt., &ndres »Den gverste modervirk-
somhed i en koncern omfattet af 8 175 b, stk. 1,« til: »Virk-
somheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2,«, efter »koncer-
nens« indsattes: »eller gruppens«, og i 2. pkt. &ndres »den
gverste modervirksomhedx til: »virksomheder omfattet af §
175 b, stk. 1 og 2,«, og efter »koncernens« indsattes: »eller
gruppens.

80. | § 308, stk. 1, 1. pkt., &ndres »en gang arligt« til: »se-
nest den 30. juni hvert ar«.

81. 8 308, stk. 1, 3. pkt., affattes saledes:

»Finanstilsynet kan uanset 1. pkt. foretage yderligere ud-
pegning af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI), jf.
stk. 2 0g 3.«

82. 1 8 309 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Erhvervs- og vaekstministeren kan beslutte, at et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) udpeget i henhold
til § 308, stk. 1 eller 3, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. §
125 h, jf. 8 125 a, stk. 6, far den i stk. 1 angivne frist.«

83. Efter § 312 indszettes:

»8§ 312 a. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og
et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal
som led i sin virksomhedsstyring, jf. 8 71, stk. 1, identificere
instituttets ngglepersoner.

Stk. 2. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal un-
derrette Finanstilsynet om, hvilke ansatte der er identificeret
som ngglepersoner i medfgr af stk. 1, herunder hvilke stil-
linger de pagzldende varetager.

8§ 312 b. Udskydelse af variabel lgn efter § 77 a, stk. 1, nr.
5, skal for sa vidt angar medlemmer af bestyrelsen og direk-
tionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ske over
en periode pa mindst 5 ar med pabegyndelse 1 &r efter be-
regningstidspunktet med en ligelig fordeling over arene eller
med en voksende andel i slutningen af perioden.

Stk. 2. En veesentlig del af den udskudte variable lgndel
efter stk. 1 skal for s vidt angar medlemmer af bestyrelsen
og direktionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI)
og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) be-
sta af aktier, tilsvarende ejerandele afhengig af virksomhe-
dens juridiske struktur, aktiebaserede instrumenter, eller,
hvis der er tale om en virksomhed, hvis kapitalandele ikke
er optaget til handel pa et reguleret marked, af tilsvarende
instrumenter, der afspejler virksomhedens kreditveerdig-
hed.«

84. Efter § 313 indsattes far overskriften for § 314:

»Seerlige regler for ngglepersoner i systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og i globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI)

§ 313 a. § 64, stk. 1-5, finder tilsvarende anvendelse for
ansatte i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der er
identificeret som ngglepersoner i medfer af § 312 a, stk. 1.

§ 313 b. Uden direktionens godkendelse ma et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vig-
tigt finansielt institut (G-SIFI) ikke bevilge eksponering
mod eller modtage sikkerhedsstillelse fra
1) ansatte i instituttet, der er identificeret som nggleperso-
ner i medfer af § 312 a, stk. 1, eller

2) virksomheder, hvor personkredsen naevnt i nr. 1 er di-
rekte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel el-
ler er bestyrelsesmedlem eller direktar.

Stk. 2. De eksponeringer, der er nevnt i stk. 1, skal bevil-
ges i henhold til instituttets seedvanlige forretningsbetingel-
ser og pa markedsbaserede vilkar. Instituttets eksterne revi-
sor skal i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten af-
give erkleering om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen skal overvage forsvarligheden og for-
Igbet af de eksponeringer, der er nevnt i stk. 1.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1-3 geelder ogsa eksponeringer mod
personer, der er knyttet til ansatte, som er identificeret som
ngglepersoner i medfer af § 312 a, stk. 1, ved agteskab,
samliv i mindst 2 ar eller sleegtskab i ret op- eller nedstigen-
de linje eller som sgskende, og mod virksomheder, for hvil-
ke sadanne personer er direktarer.«

85. 1 § 333 a, stk. 2, nr. 4, &ndres »InvesteringsForenings-
Radet«: til »Investeringsfondsbranchen«.



86. 1 8 341, stk. 3, indsattes som 2. pkt.:

»Farer ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrg-
rende arsrapporten, indsendes anden tilsvarende dokumenta-
tion.«

87.18 343 a, stk. 2, nr. 2, endres »reguleret af« til: », der er
meddelt tilladelse efter« ,og efter »lov om investeringsfor-
eninger m.v.« indszttes: »eller lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v.«.

88. | § 344, stk. 1, indsattes som 4. pkt.:

»Finanstilsynet er endvidere ansvarlig for tilsynet efter §
32, stk. 3, nr. 1, jf. § 32, stk. 6, i revisorloven for sa vidt an-
gar virksomheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet.«

89. | 8 344, stk. 11, indsattes som 1. pkt.:

»1. pkt. finder tilsvarende anvendelse for grupper omfat-
tet af § 175 b, stk. 2, hvis den gverste virksomhed i gruppen
ikke er beliggende i Danmark.«

90. | § 347, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »forsikringshol-
dingvirksomheder,«: »blandede holdingvirksomheder,«.

91. | § 351 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde et systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut (G-SIFI) at afsette en ansat, der er identificeret
som nggleperson i medfer af § 312 a, stk. 1, inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2 og 3,
jf. § 313 a, ikke kan bestride stillingen.«

Stk. 4-9 bliver herefter stk. 5-10.

92. 1 § 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., &ndres
»et gruppe 1-forsikringsselskab at afsette en ansat, der er
identificeret som nggleperson i medfgr af 8 71, stk. 3,« til:
»en ansat, der er nggleperson i medfar af 8 71, stk. 3, eller §
312 g, stk. 1,«, og »at vedkommende ikke opfylder kravene i
8 64, stk. 3, nr. 1« @ndres til: »at direkteren ikke opfylder
kravene i § 64, stk. 3, nr. 1, at ngglepersonen i et gruppe 1-
forskringsselskab ikke opfylder kravene i § 64, stk. 3, nr. 1,
jf. 8 64, stk. 8, eller ngglepersonen i et systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (G-SIFI) ikke opfylder kravene i § 64, stk.
3,nr. 1, jf. § 313 a«.

93. | § 351, stk. 6, der bliver stk. 7, indsettes efter »stk. 3,
nr. 2, 3 eller 4,«: »eller § 64 b, stk. 1,«.

94. 1 8§ 351, stk. 7, 1. pkt., der bliver stk. 8, 1. pkt., &ndres
»stk. 1-3 og 5« til: »stk. 1-6«.

95. 1 § 351, stk. 8, 1. pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., &ndres
»stk. 5, 3. pkt.« til: »stk. 6, 3. pkt.«.

96. | § 351, stk. 9, 1. pkt., der bliver stk. 10, 1. pkt., indsat-
tes efter »direktaren,«: » ,har det systemisk vigtige finansiel-
le institut (SIFI) eller det globalt systemisk vigtige finansiel-
le in-stitut (G-SIFI) ikke afsat en ansat, der er identificeret
som nggleperson i medfer af § 312 a, stk. 1,«, og i 2. pkt.
@&ndres »stk. 2, 3 og 5« til: »stk. 2, 3 0g 6«.

97. 1 8 354, stk. 1, 1. pkt., &ndres »tilsynsvirksomheden« til:
»tilsyns- og afviklingsvirksomheden.

98. | § 354, stk. 6, indsattes efter nr. 5 som nyt nummer:

»6) Beskeftigelsesministeren i tilfeelde af underretning i
medfer af lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension,
lov. om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og lov om ar-
bejdsskadesikring.«

Nr. 6-21 bliver herefter nr. 7-22.

99. | 8 354, stk. 6, nr. 17, &ndres »Erhvervsstyrelsen, Revi-
sortilsynet og Revisornavnet« til: »Erhvervsstyrelsen og
Revisornaevnet«.

100. 1 8§ 354, stk. 6, nr. 18, @ndres »Erhvervsstyrelsen, Revi-
sortilsynet, Revisornaevnet« til: »Erhvervsstyrelsen, Revi-
sornavnet.

101. | § 354, stk. 6, indsattes efter nr. 40, der bliver nr. 42,

som nyt nummer:

»43) Afviklingsmyndigheder i lande uden for Den Europa-
iske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med
pa det finansielle omréade.«

102. | § 354, stk. 10, endres »tilsynshvervet« til: »tilsyns-
hvervet, i forbindelse med afviklingshvervet«.

103. | § 354 indsettes efter stk. 13 som nyt stykke:

»Stk. 14. Videregivelse af fortrolige oplysninger til afvik-
lingsmyndigheder i medfer af stk. 6, nr. 43, kan alene ske,
safremt betingelserne i § 354, stk. 12, nr. 2, og stk. 13, er
opfyldt, og afviklingsmyndighedernes afviklingsfunktioner
svarer til de funktioner, der er fastsat i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regel-
set for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber og om andring af Radets direktiv
82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/24/EF,  2002/47/EF,  2004/25/EF,  2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012.«

Stk. 14 og 15 bliver herefter stk. 15 og 16.

104. 1 § 354 a indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimessig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, og der treeffes afgarelse
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
somhed, som sagen vedrgrer, offentligggre oplysninger her-
om. Virksomheden skal indsende en kopi af afgarelsen om
pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen
til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentligge-
relse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke
endelig, skal det fremga af offentligggrelsen. Modtager Fi-
nanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved en-
delig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af en-
delig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplys-
ninger om beslutningen om at overgive sagen til politimees-



sig efterforskning og eventuelle efterfglgende domme i sag-
en fra Finanstilsynets hjemmeside.«

105. | § 354 g, stk. 2, indseettes efter »8 71 a, stk. 1,«: »8 77
d, stk. 1,«.

106. | § 355, stk. 1, indsattes efter »forsikringsholdingvirk-
somheden,«: »den blandede holdingvirksomhed,«.

107. § 355, stk. 2, nr. 4, ophaves.
Nr. 5-16 bliver herefter nr. 4-15.

108. | § 355, stk. 3, 1. pkt., udgar »og ansatte i gruppe 1-for-
sikringsselskaber, der er identificeret som ngglepersoner i
medfar af § 71, stk. 3«.

109. | § 355 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Som part i forhold til Finanstilsynets afgarelser
om egnethed og haderlighed anses bade den bergrte finan-
sielle virksomhed og det bestyrelsesmedlem, den direkter el-
ler den nggleperson, som afggrelsen omhandler. Det samme
geelder Finanstilsynets afgarelser efter 8§ 64 a, 64 b, 313 og
351.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.

110. 1 § 361, stk. 1, nr. 9, udgar »og specialforeninger«, og
»veerdipapirer« gndres til: »andele.

111. § 363 a affattes saledes:

»8 363 a. Filialer her i landet af udenlandske virksomhe-
der, der er meddelt tilladelse til at udgve den virksomhed,
som er nevnt i 8§ 7-11, i et land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pé
det finansielle omrade, betaler &rligt en afgift til Finanstilsy-
net pd 15 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og
stgrrelse med dansk tilladelse skal betale efter §§ 363-366.
Der palaegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 2. Er der etableret et tilsynskollegium, betaler filialer
af udenlandske forsikringsselskaber 20 pct. af, hvad virk-
somheder af tilsvarende art og stgrrelse med dansk tilladelse
skal betale efter 88 365 og 366.

Stk. 3. Er der etableret et tilsynskollegium, betaler filialer
af udenlandske kreditinstitutter 50 pct. af, hvad virksomhe-
der af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse skal
betale efter 88 363 og 364.

Stk. 4. Overstiger filialens balance, filialens udlan i Dan-
mark eller filialens indlan i Danmark en eller flere af indika-
torerne i 8 308, stk. 2, betaler filialer af udenlandske kredit-
institutter 80 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og
starrelse med dansk tilladelse skal betale efter 8§ 363 og
364. Dette geaelder ogsa for udenlandske koncerner med flere
filialer af kreditinstitutter her i landet, hvor der er etableret
et tilsynskollegium, og hvor summen af filialernes balancer,
udlan i Danmark eller indlan i Danmark overstiger en eller
flere af indikatorerne i § 308, stk. 2. Tilsvarende gelder det
for kreditinstitutfilialer i udenlandske koncerner med en el-
ler flere filialer og med et eller flere penge- eller realkredit-
institutter her i landet, hvor der er etableret et tilsynskollegi-
um, og hvor summen af filialernes og penge- og realkredit-

institutternes balancer, udlan i Danmark eller indl&n i Dan-
mark overstiger en eller flere af indikatorerne i § 308, stk.
2.«

112. 1 §8 367, stk. 1, indseettes efter »tilladelse til at forvalte
alternative investeringsfonde«: »efter § 11 i lov om forvalte-
re af alternative investeringsfonde m.v.«.

113. 8 367, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne med
10.000 kr. pr. danske UCITS og med 10.000 kr. pr. alterna-
tiv investeringsfond, der forvaltes af en forvalter af alternati-
ve investeringsfonde omfattet af stk. 1. Endvidere skal dan-
ske UCITS betale 3.000 kr. pr. afdeling i hver UCITS, og
forvaltere af alternative investeringsfonde omfattet af stk. 1
skal betale 2.000 kr. pr. afdeling i hver alternativ investe-
ringsfond. Den resterende afgift fordeles i forhold til den en-
kelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksom-
heders samlede balance.«

114.18 373, stk. 1, eendres »§ 125, stk. 1-6,« til: »§ 125, stk.
1 0g 2,«, 09 »8 175 b, stk. 1 og 3,« udgar.

115. | § 373, stk. 2, andres »8 77 a, stk. 1-7,« til: »§ 77 a,
stk. 1-6,«, »8 77 d, stk. 1-3,« &ndres til: »8 77 d, stk. 1-4, §
77 f, stk.1 0g 2, § 77 g, stk. 1 og 3,«, »8 175 b, stk. 8,« &n-
dres til: »8 175 b, stk. 1, 2, 4 0og 9,«, og »8 312,« &ndres til:
»88 312-312 b,«.

116. | § 373, stk. 3, 2. pkt., @ndres »stk. 5, 3. pkt.« til: »stk.
6, 3. pkt.«.

117. 1 8 373 ophaves stk. 9, og efter stk. 10, der bliver stk.

9, indseettes som stk. 10-12:

»Stk. 10. Ved udmaling af bader efter stk. 1-7 og 9 legges
veegt pa overtredelsens grovhed og gerningsmandens gko-
nomiske forhold. For overtraedelser begaet af juridiske per-
soner legges i den forbindelse veegt pa virksomhedens net-
todrsomsatning pa gerningstidspunktet. For overtraedelser
begdet af fysiske personer legges veegt pa den pagaeldendes
indteegtsforhold pa gerningstidspunktet.

Stk. 11. Der udmales en skerpet bgde for overtraedelser
efter stk. 1-7 og 9, der indebzrer:

1) Risiko for en finansiel virksomheds fortsatte drift.

2) Drift af en finansiel virksomhed uden lovpligtig tilla-
delse.

3) Grov eller gentagen tilsidesettelse af finansielle virk-
somheders oplysningspligter i forhold til Finanstilsynet
under skerpende omstendigheder.

Stk. 12. Er der ved en overtraedelse opnaet en gkonomisk
fordel, konfiskeres denne efter reglerne i straffelovens 9. ka-
pitel. Kan der ikke ske konfiskation, skal der tages sarskilt
hensyn hertil ved udmaling af en bgde.«

118. | § 374, stk. 3, @ndres »stk. 1 og stk. 5, 1. pkt.« til:
»stk. 1, 4 0og 5, og stk. 6, 1. pkt.,«
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| lov. om investeringsforeninger  m.v.,  |jf.
lovbekendtgarelse nr. 1051 af 25. august 2015, som endret
ved § 8 i lov nr. 532 af 29. april 2015, § 2 i lov nr. 1563 af
15. december 2015, § 10 i lov nr. 262 af 16. marts 2016 og §
10 i lov nr. 631 af 8. juni 2016, foretages falgende
&ndringer:

1.1 8 1 indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. 88 48 a-48 d finder alene anvendelse pa investe-
ringsforeninger, som ikke har delegeret den daglige ledelse
til et investeringsforvaltningsselskab eller et administrati-
onsselskab.«

2.18 2, stk. 1, indszttes som nr. 26:
»26) Variable lgndele: Aflgnningsordninger, hvor den en-
delige verdi ikke er kendt pa forhand.«

3.1819, nr. 27, udgar »og«.
4. 1819, nr. 28, &ndres » formue.« til »formue, og«.

5. 18 19 indsattes som nr. 29:
»29) hvorvidt foreningens arsrapport skal udarbejdes pa en-
gelsk.«

6. 18§ 20, stk. 1, nr. 28, udgar »og«.
7.1820, stk. 1, nr. 29, &ndres » formue.« til »formue, og«.

8. 1820, stk. 1, indseettes som nr. 30:
»30) hvorvidt SIKAV’ens arsrapport skal udarbejdes pa en-
gelsk.«

9. 18 21, nr. 23, udgar »og«.
10. 1 8 21, nr. 24, @ndres » formue.« til »formue, og«.

11. 1 § 21 indseettes som nr. 25:
»25) hvorvidt arsrapport for veerdipapirfonden skal udar-
bejdes pa engelsk.«

12. 1 8 31, stk. 2, indsettes efter 1. pkt.:

»Farer ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrg-
rende arsrapporten, udleveres anden tilsvarende dokumenta-
tion.«

13. | 8 32 indsattes efter stk. 5 som nyt stykke:

»Stk. 6. Generalforsamlingen kan med simpelt flertal be-
slutte, at arsrapporten udarbejdes pa engelsk. Generalfor-
samlingen kan pa tilsvarende vis ved simpelt flertal treeffe
beslutning om, at arsrapporten igen skal udarbejdes pa
dansk. Generalforsamlingens beslutning efter 1. og 2. pkt.
skal optages i vedtaegterne.«

Stk. 6 bliver herefter stk. 7.

14. 1 § 35 indseettes som stk. 3:
»Stk. 3. En vedteegtsendring, der falger af generalforsam-
lingens beslutning om valg af, hvilket sprog arsrapporter ud-

arbejdes pa, jf. § 32, stk. 6, treeder uanset stk. 2 i kraft pa be-
slutningstidspunktet.«

15. 1 8§ 40, stk. 2, indsettes efter 1. pkt.:

»Farer ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrg-
rende arsrapporten, udleveres anden tilsvarende dokumenta-
tion.«

16. | 8 41 indsattes efter stk. 5 som nyt stykke:

»Stk. 6. Generalforsamlingen kan med simpelt flertal be-
slutte, at arsrapporten udarbejdes pa engelsk. Generalfor-
samlingen kan pa tilsvarende vis ved simpelt flertal treeffe
beslutning om, at arsrapporten igen skal udarbejdes pa
dansk. Generalforsamlingens beslutning efter 1. og 2. pkt.
skal optages i vedtaegterne.«

Stk. 6 bliver herefter stk. 7.

17.1 8 44 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. En vedteegtsendring, der fglger af generalforsam-
lingens beslutning om valg af, hvilket sprog arsrapporter ud-
arbejdes pa, jf. § 41, stk. 6, treeder uanset stk. 2 i kraft pa be-
slutningstidspunktet.«

18. Efter § 48 indseettes for overskriften far § 49:

»Aflgnning i investeringsforeninger

§ 48 a. Ved en investeringsforenings aflgnning af med-
lemmer af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis ak-
tiviteter har veasentlig indflydelse pa en eller flere afdelin-
gers risikoprofil, skal bestyrelsen sikre sig, at falgende er
opfyldt:

1) De variable Igndele til et medlem af bestyrelsen eller
direktionen ma hgjst udgere 50 pct. af honoraret eller
den faste grundlgn inklusive pension.

2) De variable lgndele til andre ansatte, hvis aktiviteter
har veesentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers
risikoprofil, mad hgjst udgere 100 pct. af den faste
grundlgn inklusive pension.

3) En investeringsforenings generalforsamling kan dog
beslutte, at de variable lgndele til andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa en eller flere af-
delingers risikoprofil, jf. nr. 2, kan udggre op til 200
pct. af den faste grundlgn inklusive pension, forudsat at
fglgende krav opfyldes:

a) Investeringsforeningen skal senest ved indkaldelse
til generalforsamling orientere generalforsamlingen
om, at der gnskes stillingtagen til benyttelse af et
hgjere maksimalt loft.

b) Generalforsamlingen skal tage beslutningen om be-
nyttelse af et hgjere maksimalt loft pa baggrund af
en detaljeret anbefaling fra investeringsforeningen,
der begrunder indstillingen herom, herunder antal-
let af bergrte ansatte, disses arbejdsomréder, det
nye foresldede maksimale loft og den forventede
indvirkning pa investeringsforeningens formue.
Medlemmerne skal modtage anbefalingen senest
samtidig med indkaldelsen til generalforsamling.
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c) Investeringsforeningen skal senest samtidig med
formidling af anbefalingen til medlemmerne, jf. li-
tra b, informere Finanstilsynet om anbefalingen til
medlemmerne, herunder det foreslaede hgjere mak-
simale loft og begrundelsen for indstillingen. Inve-
steringsforeningen skal pa anmodning fra Finanstil-
synet godtggare, at det foresldede hgjere maksimale
loft ikke er i strid med investeringsforeningens mu-
lighed for at bevare en tilstreekkelig startkapital, jf.
§9,stk. 1,nr. 9.

Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt
loft skal tiltreedes af investeringsforeningens gene-
ralforsamling med mindst 66 pct. af de afgivne
stemmer, forudsat at mindst 50 pct. af de stemme-
berettigede andele er reprasenteret pa generalfor-
samlingen. Er mindre end 50 pct. af de stemmebe-
rettigede andele reprasenteret pa generalforsamlin-
gen, skal beslutningen tiltreedes af mindst 75 pct. af
de afgivne stemmer. En ansat, som er medlem af
investeringsforeningen, ma ikke deltage i afstem-
ningen herom pa generalforsamlingen, hvis den an-
satte har en veesentlig interesse i beslutningen, der
kan veere stridende mod investeringsforeningens
interesse.

e) Investeringsforeningen skal senest 8 dage efter ge-
neralforsamlingen informere Finanstilsynet om ge-
neralforsamlingens beslutning, herunder om star-
relsen pa et eventuelt besluttet hgjere maksimalt
loft.

Med forbehold for investeringsforeningens fondsregler
og vedteegter skal en vasentlig del og mindst 50 pct. af
en variabel lgndel til et medlem af bestyrelsen, direkti-
onen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil, pa
tidspunktet for beregningen heraf besta af en balance af
andele eller tilsvarende instrumenter i den pageldende
investeringsforening, der afspejler de pageeldende afde-
lingers veerdi.

Investeringsforeningens udbetaling af mindst 40 pct. af

en variabel lgndel, ved starre belgb mindst 60 pct., skal

ske over en periode pa mindst 3 ar med pabegyndelse 1

ar efter beregningstidspunktet, dog for et medlem af

bestyrelsen og direktionen mindst 4 ar, med en ligelig
fordeling over érene eller med en voksende andel i slut-
ningen af perioden.

Investeringsforeningen kan undlade at udbetale en vari-

abel lgndel helt eller delvist, safremt udbetaling af den

variable lgndel ikke giver investeringsforeningen mu-

lighed for at bevare en tilstreekkelig startkapital, jf. § 9,

stk. 1, nr. 9, eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er

narliggende risiko herfor.
Stk. 2. For et medlem af bestyrelsen og direktionen i inve-
steringsforeningen ma optioner vedrgrende andele eller lig-
nende instrumenter hgjst udgare 12,5 pct. af honoraret eller
den faste grundlen inklusive pension pa tidspunktet for be-
regningen heraf.

Stk. 3. Investeringsforeningen skal sikre sig, at andele og

instrumenter m.v., der overdrages til et medlem af bestyrel-

d)

4)

5)

6)

sen, direktionen eller andre ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil,
som en del af den variable lgn, som er navnt i stk. 1, nr. 4,
ikke mé afhaendes af disse personer i en passende periode.
Investeringsforeningen skal ligeledes sikre sig, at disse per-
soner ikke ma foretage en afdaekning af den risiko, der knyt-
ter sig til disse andele og instrumenter m.v.

Stk. 4. Investeringsforeningen skal sikre sig, at udbetaling
eller overdragelse af den efter stk. 1, nr. 5, udskudte variable
lgndel til et medlem af bestyrelsen og direktionen og andre
ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa en afde-
ling af investeringsforeningens risikoprofil, er betinget af, at
de kriterier, der har dannet grundlag for beregningen af den
variable lgndel, fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet
betinget af, at den pageeldende har efterlevet passende krav
til egnethed og heederlighed, og ikke har deltaget i eller vee-
ret ansvarlig for en adfaerd, der har resulteret i betydelige tab
for investeringsforeningen.

Stk. 5. Investeringsforeningen skal sikre sig, at bestyrel-
sen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil,
som modtager variabel lgn, skal tilbagebetale den variable
lgn helt eller delvist, hvis den variable lgn er udbetalt pa
grundlag af oplysninger om resultater, som kan dokumente-
res at veere fejlagtige, og hvis modtageren var i ond tro.

Stk. 6. Tildeler investeringsforeningen bestyrelsen, direk-
tionen eller andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig ind-
flydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil, en pensi-
onsydelse, som udger variabel lgn, jf. § 2, stk. 1, nr. 25, skal
investeringsforeningen, hvis modtageren forlader investe-
ringsforeningen inden pensionstidspunktet, beholde denne
pensionsydelse i form af andele eller instrumenter som
naevnt i stk. 1, nr. 4, i 5 ar. Stk. 4 og 5 finder tilsvarende an-
vendelse pé de tilfeelde, som er naevnt i 1. pkt. Er modtage-
ren medlem af bestyrelsen eller ansat hos investeringsfor-
eningen ved pensionsalderen, skal investeringsforeningen
udbetale den variable del af pensionsydelsen til modtageren
i form af de andele eller instrumenter, som er navnt i stk. 1,
nr. 4, uden mulighed for afhandelse eller udnyttelse i en pe-
riode pd 5 ar. Stk. 5 finder tilsvarende anvendelse pa de i 3.
pkt. neevnte tilfeelde.

Stk. 7. Stk. 1-6 finder ikke anvendelse pé forhold omfattet
af en kollektiv overenskomst.

8 48 b. En investeringsforening, der har en formue, som
sammenlagt overstiger 1,25 mia. euro, og som samtidig har
mere end 50 ansatte, skal nedseette et aflgnningsudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af aflgnningsudval-
get skal veere medlem af bestyrelsen i den investeringsfor-
ening, som nedseetter aflenningsudvalget. Aflenningsudval-
get skal sammensettes saledes, at medlemmerne har den
forngdne viden og de forngdne kvalifikationer og kompeten-
cer til at forstd og overvage investeringsforeningens lgnpoli-
tik og praksis, risikostyring og kontrolaktiviteter, navnlig for
sa vidt angar tilpasning af investeringsforeningens aflgn-
ningsstruktur til investeringsforeningens risikoprofil og for-
valtning af kapital og likviditet, og er i stand til at foretage
en kvalificeret og uafheengig vurdering af, om investerings-



11

foreningens aflgnning, herunder lgnpolitik og tilhgrende for-

retningsgange, er i overensstemmelse med stk. 1.

Stk. 3. Aflgnningsudvalget skal foresta det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger vedrgrende aflgnning,
herunder lgnpolitik og andre beslutninger herom, som kan
have indflydelse pa investeringsforeningens risikostyring,
og i den forbindelse foresta falgende:

1) Aflgnningsudvalget skal radgive bestyrelsen om ud-

formning af investeringsforeningens lgnpolitik, bista
bestyrelsen med at pase overholdelsen af investerings-
foreningens lgnpolitik i praksis, og vurdere, om inve-
steringsforeningens lgnpolitik er opdateret, herunder
hvis ngdvendigt komme med forslag til opdateringer af
Ignpolitikken.
Aflgnningsudvalget skal sikre, at oplysningerne fore-
lagt for generalforsamlingen om investeringsforenin-
gens aflgnningspolitik og praksis samt oplysningerne
efter 8 48 a, stk. 1, nr. 3, litra a og b, er tilstreekkelige.
Aflgnningsudvalget skal vurdere, om investeringsfor-
eningens processer og systemer er tilstreekkelige og
tager hgjde for investeringsforeningens risici, herunder
risici forbundet med forvaltning af kapital og likviditet,
i forhold til investeringsforeningens aflgnningsstruktur
samt sikre, at investeringsforeningens lgnpolitik og
praksis er i overensstemmelse med og fremmer en sund
og effektiv risikostyring og er i overensstemmelse med
investeringsforeningens forretningsstrategi, malsetnin-
ger, veerdier og langsigtede interesser.

Aflgnningsudvalget skal vurdere investeringsforenin-

gens og afdelingernes samlede resultater samt sikre, at

direktionen har evalueret, om de resultatkriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af variabel Ign til

investeringsforeningens medlemmer af bestyrelsen, di-

rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesent-

lig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil,

fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet, jf. § 48 a,

stk. 4.

Aflgnningsudvalget skal kontrollere udvalgte evalue-

ringer foretaget af direktionen, jf. nr. 4, for at teste, om

betingelserne i § 48 a, stk. 4, er opfyldt.

Aflgnningsudvalget skal sikre, at de uafhzngige kon-

trolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages i

det omfang, at det er ngdvendigt for gennemfgrelsen af

opgaverne i nr. 1-5 og i det omfang, at det er ngdven-
digt, sege ekstern radgivning.

Stk. 4. Udvalget kan varetage andre opgaver vedrgrende

aflenning. Udvalget skal i det forberedende arbejde varetage

investeringsforeningens langsigtede interesser, herunder og-
sd i forhold til medlemmerne samt offentlighedens interesse.

2)

3)

4)

5)

6)

8 48 c. En investeringsforening skal have en skriftlig lan-
politik, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund
og effektiv risikostyring.

Stk. 2. Generalforsamlingen i investeringsforeningen skal
godkende investeringsforeningens lgnpolitik, jf. stk. 1, her-
under retningslinjer for tildeling af variabel Ign og retnings-
linjer for fratreedelsesgodtgarelser.

Stk. 3. I en investeringsforening skal formanden for besty-
relsen i sin beretning for investeringsforeningens generalfor-
samling redeggare for aflgnningen af investeringsforeningens
bestyrelse og direktion. Redeggarelsen skal indeholde oplys-
ninger om aflgnningen i det foregaende regnskabsar og om
den forventede aflgnning i det indevarende og det kommen-
de regnskabsar.

Stk. 4. Investeringsforeningen skal i arsrapporten offent-
liggere det samlede vederlag for hvert enkelt medlem af be-
styrelsen og direktionen, som vedkommende som led i dette
hverv har optjent fra investeringsforeningen i det pagalden-
de regnskabsar.

8§ 48 d. Erhvervs- og veekstministeren kan for investe-
ringsforeninger fastsette nermere regler om definitionen af
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
en eller flere afdelingers risikoprofil.

Stk. 2. Generalforsamlingen i investeringsforeningen skal
godkende investeringsforeningens Ignpolitik, jf. stk. 1, her-
under retningslinjer for tildeling af variabel Ign og retnings-
linjer for fratreedelsesgodtgarelser.

Stk. 3. I en investeringsforening skal formanden for besty-
relsen i sin beretning for investeringsforeningens generalfor-
samling redeggre for aflgnningen af investeringsforeningens
bestyrelse og direktion. Redeggarelsen skal indeholde oplys-
ninger om aflgnningen i det foregaende regnskabsar og om
den forventede aflgnning i det indevarende og det kommen-
de regnskabsar.

Stk. 4. Investeringsforeningen skal i arsrapporten offent-
liggere det samlede vederlag for hvert enkelt medlem af be-
styrelsen og direktionen, som vedkommende som led i dette
hverv har optjent fra investeringsforeningen i det pagalden-
de regnskabsar.«

19. 1 § 60, stk. 5, indsettes som 2. pkt.:
»Fares der ikke en revisionsprotokol, skal oplyshingerne
naevnt i 1. pkt. fremga af anden tilsvarende dokumentation.«

20. 1 § 61, stk. 7, indseettes som 3. pkt.:
»Fgres der ikke en revisionsprotokol, skal erkleringen
navnt i 2. pkt. fremga af anden tilsvarende dokumentation.«

21. 1 § 87 indseettes som stk. 4:
»Stk. 4. Erhvervs- og veekstministeren kan uanset stk. 1,
nr. 8, fastsette regler om pligt til modregning.«

22. 1893, stk. 2, indseettes som 2. pkt.:

»Forer ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrg-
rende arsrapporten, indsendes anden tilsvarende dokumenta-
tion.«

23. | § 95, stk. 1-4, @ndres »Finanstilsynet« til: »Erhvervs-
og vakstministeren.

24. 1898, stk. 9, &ndres »der gelder for eksterne revisorer i
henhold til revisorloven« til: »der i medfer af revisorloven
og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
537/2014 af 16. april 2014 om specifikke krav til lovpligtig
revision af virksomheder af interesse for offentligheden fin-
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der anvendelse for eksterne revisorer for virksomheder af in-
teresse for offentligheden«.

25. 18170, stk. 1, 2. pkt., indseettes efter »8 27, stk. 1,«: »§
27 a,«.

26. 1 8 175, stk. 3, indseettes som nr. 11:

»11) Oplysninger til investorerne om central investorinfor-
mation i henhold til § 103 og regler udstedt i medfar
af 8 103, stk. 6.«

27.1 8 176 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, og der traeffes afgarelse
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra virksomhe-
den eller den danske UCITS, som sagen vedrgrer, offentlig-
gere oplysninger herom. Virksomheden eller den danske
UCITS skal indsende en kopi af afgarelsen om pataleopgi-
velse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finans-
tilsynet samtidig med anmodning om offentliggerelse. Er
pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke endelig,
skal det fremga af offentliggarelsen. Modtager Finanstilsy-
net dokumentation for, at sagen er afsluttet ved endelig pata-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af endelig fri-
findende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplysninger om
beslutningen om at overgive sagen til politimassig efter-
forskning og eventuelle efterfglgende domme i sagen fra Fi-
nanstilsynets hjemmeside.«

28. 1 § 190, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »46,«: »§ 48 a, stk.
1-6,§ 48 b, § 48 ¢, stk. 1-4,«.

83

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtggrelse nr.
1229 af 7. september 2016, foretages falgende e&ndringer:

1.1812 a, stk. 2, indsattes som 3. pkt.:
»Fgres der ikke en revisionsprotokol, skal erkleringen
naevnt i 2. pkt. fremga af anden tilsvarende dokumentation.«

2. 1812 b, stk. 5, indsettes som 2. pkt.:
»Fgres der ikke en revisionsprotokol, skal oplysningerne
naevnt i 1. pkt. fremga af anden tilsvarende dokumentation.«

3.1812d, stk. 6, indsattes som 3. pkt.:
»Fgres der ikke en revisionsprotokol, skal erklaeringen
naevnt i 1. pkt. fremga af anden tilsvarende dokumentation.«

4.18 14, stk. 1, indszttes som 4. pkt.:

»Farer ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrg-
rende &rsrapporten, indsendes anden tilsvarende dokumenta-
tion.«

5. 18 27 a, stk. 1, indsettes efter »i henhold til dette kapi-
tel«: »og artikel 17, stk. 1 og 7, i Europa-Parlamentet og Ra-
dets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om mar-
kedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug)«.

6. 1 § 83, stk. 1, indsettes efter 1. pkt.:

»Finanstilsynet er endvidere ansvarlig for tilsynet efter §
32, stk. 3, nr. 1, jf. § 32, stk. 6, i revisorloven for sa vidt an-
gér virksomheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet.«

7. 18 83, stk. 2, 1. pkt., @ndres »88 63 og 64 i lov om inve-
steringsforeninger m.v.« til: »8§ 82 og 83 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.«, og »i regler udstedt i medfar« udgar.

8. 1 § 83, stk. 2, 2. pkt., endres »§ 76 i lov om investerings-
foreninger m.v.« til: »8 95 i lov om investeringsforeninger
m.v. og § 131 i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v.«, og »Europa-Parlamentets og Radets forordning
om anvendelse af internationale regnskabsstandarder« an-
dres til: »Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EF) nr.
1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder«.

9. § 83, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Ved Finanstilsynets kontrol efter stk. 2-4 udgver
Finanstilsynet de befgjelser, der falger af § 87, stk. 1-3, 6 og
10.«

10. § 83 b ophaves.

11. 1 § 84 c indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimessig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, 1. pkt., og der treeffes af-
gerelse om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges
frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den
virksomhed, som sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger
herom. Virksomheden skal indsende en kopi af afgerelsen
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dom-
men til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offent-
liggarelse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen
ikke endelig, skal det fremga af offentligggrelsen. Modtager
Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved
endelig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af
endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle op-
lysninger om beslutningen om at overgive sagen til politi-
maessig efterforskning og eventuelle efterfalgende domme i
sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.«

12. 1 § 84 | indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimessig efterforsk-
ning efter stk. 1, 2. pkt., og der treffes afgarelse om pata-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom,
skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virksomhed,
som sagen vedrgrer, offentligggre oplysninger herom. Virk-
somheden skal indsende en kopi af afgarelsen om pataleop-
givelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Fi-
nanstilsynet samtidig med anmodning om offentliggarelse.
Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke ende-
lig, skal det fremga af offentliggerelsen. Modtager Finanstil-
synet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved endelig
pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af endelig
frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplysninger
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om beslutningen om at overgive sagen til politimassig efter-
forskning og eventuelle efterfglgende domme i sagen fra Fi-
nanstilsynets hjemmeside.«

13. | § 84 m indseettes som stk. 5:

»Stk. 5. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 2. pkt., og der treffes afgarelse om péta-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom,
skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virksomhed el-
ler person, som sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger
herom. Virksomheden eller personen skal indsende en kopi
af afgerelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en
kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning
om offentliggarelse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet el-
ler dommen ikke endelig, skal det fremga af offentliggarel-
sen. Modtager Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er
afsluttet ved endelig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller
afsigelse af endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet
fjerne alle oplysninger om beslutningen om at overgive sag-
en til politimassig efterforskning og eventuelle efterfglgen-
de domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.«

14.1 8 87 indsaettes som stk. 10 og 11:

»Stk. 10. Finanstilsynet kan udgve de befgjelser naevnt i
stk. 5, 6 og 8, over for virksomheder, som har pligter i hen-
hold til de regler, der fremgar af § 83, stk. 1-3, men som ik-
ke er omfattet af stk. 5 og 9.

Stk. 11. Erhvervsstyrelsen kan udgve de befgjelser naevnt
i stk. 5, 6 og 8, i forbindelse med kontrol efter § 83, stk. 2.«

§4

I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
jf. lovbekendtgerelse nr. 1074 af 6. juli 2016, foretages
fglgende &ndringer:

1. § 20, stk. 8, ophaves.
Stk. 9-12 bliver herefter stk. 8-11.

2.1 § 21, stk. 3, 2. pkt., indsattes efter »medlemmerne«:
»har den forngdne viden og de forngdne kvalifikationer og
kompetencer til at forstd og overvage forvalterens lgnpolitik
og praksis, risikostyring og kontrolaktiviteter, navnlig for sa
vidt angar tilpasning af forvalterens aflgnningsstruktur til
forvalterens risikoprofil og risikoprofilen for de forvaltede
alternative investeringsfonde og forvaltning af kapital og li-
kviditet, og«.

3. 8 21, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Aflgnningsudvalget skal foresta det forberedende
arbejde for det gverste ledelsesorgans beslutninger vedrg-
rende aflgnning, herunder Ignpolitik og andre beslutninger
herom, som kan have indflydelse pa forvalterens risikosty-
ring, og i den forbindelse foresta falgende:

1) Aflgnningsudvalget skal radgive bestyrelsen om ud-
formning af forvalterens lgnpolitik, bistd bestyrelsen
med at pase overholdelsen af forvalterens lgnpolitik i
praksis, og vurdere, om forvalterens Ignpolitik er opda-

teret, herunder om ngdvendigt komme med forslag til
opdateringer af lgnpolitikken.

Aflgnningsudvalget skal sikre, at oplysningerne fore-
lagt for en forvalter af alternative investeringsfondes
gverste organ om forvalterens aflgnningspolitik og
praksis samt oplysningerne efter § 20, stk. 2, nr. 3, litra
aog b, er tilstreekkelige.

Aflgnningsudvalget skal vurdere, om forvalterens pro-
cesser og systemer er tilstreekkelige og tager hgjde for
forvalterens risici, herunder risici forbundet med for-
valtning af kapital og likviditet, i forhold til forvalte-
rens aflgnningsstruktur samt sikre, at forvalterens lgn-
politik og praksis er i overensstemmelse med og frem-
mer en sund og effektiv risikostyring og er i overens-
stemmelse med forvalterens forretningsstrategi, mal-
setninger, vaerdier og langsigtede interesser.
Aflgnningsudvalget skal vurdere forvalterens og de al-
ternative investeringsfondes samlede resultater samt
sikre, at direktionen har evalueret, om de resultatkrite-
rier, der har dannet grundlag for beregningen af varia-
ble lgndele til forvalterens medlemmer af bestyrelsen,
direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa forvalterens risikoprofil eller pa
risikoprofilen for de forvaltede alternative investerings-
fonde, fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet, jf. §
20, stk. 5.

Aflgnningsudvalget skal kontrollere udvalgte evalue-
ringer foretaget af direktionen, jf. nr. 4, for at teste, om
betingelserne i § 20, stk. 5, er opfyldt.
Aflgnningsudvalget skal sikre, at de uafhangige kon-
trolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages i
det omfang, det er ngdvendigt for gennemfarelsen af
opgaverne i nr. 1-5 og i det omfang, det er ngdvendigt,
s@ge ekstern radgivning.«

2)

3)

4)

5)

6)

4.1 8§ 21 indsattes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Aflgnningsudvalget kan varetage andre opgaver
vedrgrende afleanning. Udvalget skal i det forberedende ar-
bejde varetage forvalterens langsigtede interesser, herunder
ogsa i forhold til kapitalejere og andre investorer samt of-
fentlighedens interesse.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

5. 18 30, stk. 1, @ndres »indre vaerdi« til: »beregnede indre
vardi«, og efter »pr. andel« indsattes: », jf. § 29 «.

6. | § 63 indseettes efter 1. pkt.:

»Tilsvarende gelder, hvis den alternative investerings-
fond har udarbejdet lignende dokumenter, der udleveres til
investorerne.«

7.1863, 2. pkt., der bliver 3. pkt., indsattes efter »prospek-
tet«: »eller det lignende dokument, der er udleveret til inve-
storerne«.

8. | § 162 andres »forvaltere af alternative investeringsfon-
des pligt« til: »en pligt for forvaltere af alternative investe-
ringsfonde og depositarer omfattet af § 46«, og to steder
indseettes efter »forvalteren«: »eller depositaren.
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9. 18170, stk. 3, nr. 4, &ndres »88§ 62-66 og regler udstedt i
medfer af § 66« til: »8§ 62-65 og regler udstedt i medfer af
8§ 62, stk. 3, 0g § 66«.

10. 1 § 171 indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, og der treffes afgarelse
om pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
somhed eller forvalter, som sagen vedrgrer, offentliggare
oplysninger herom. Virksomheden eller forvalteren skal ind-
sende en kopi af afgarelsen om pétaleopgivelse eller tiltale-
frafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig
med anmodning om offentliggarelse. Er pétaleopgivelsen,
tiltalefrafaldet eller dommen ikke endelig, skal det fremga af
offentligggrelsen. Modtager Finanstilsynet dokumentation
for, at sagen er afsluttet ved endelig pétaleopgivelse eller til-
talefrafald eller afsigelse af endelig frifindende dom, skal
Finanstilsynet fjerne alle oplysninger om beslutningen om at
overgive sagen til politimassig efterforskning og eventuelle
efterfalgende domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmesi-
de.«

§5

I lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere, jf.
lovbekendtgarelse nr. 1079 af 5. juli 2016, foretages
falgende &ndringer:

1.1 § 12 indseettes som stk. 4:

»Stk. 4. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, kan efter forudga-
ende meddelelse herom til Finanstilsynet foretage inspektion
i de her i landet beliggende filialer af udenlandske boligkre-
ditformidlere med hjemsted i det pageldende land. Finans-
tilsynet kan deltage i den i 1. pkt. navnte inspektion. Mod-
seetter en filial som navnt i 1. pkt. sig en kompetent uden-
landsk myndigheds inspektion, kan undersggelsen kun fore-
tages med Finanstilsynets medvirken. Endvidere kan Fi-
nanstilsynet selvstendigt foretage inspektioner i filialer af
udenlandske boligkreditformidlere, der er beliggende her i
landet, i forbindelse med tilsynet med god skik og kompe-
tencekrav.«

2.1 § 18 indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, og der treffes afgarelse
om péataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra virksomhe-
den, som sagen vedrgrer, offentligggre oplysninger herom.
Virksomheden skal indsende en kopi af afggrelsen om péata-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Fi-
nanstilsynet samtidig med anmodning om offentliggarelse.
Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke ende-
lig, skal det fremga af offentliggerelsen. Modtager Finanstil-
synet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved endelig

pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af endelig
frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplysninger
om beslutningen om at overgive sagen til politimassig efter-
forskning og eventuelle efterfglgende domme i sagen fra Fi-
nanstilsynets hjemmeside.«

86

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgarelse nr.
1065 af 22. august 2013, som andret ved § 10 i lov nr. 268
af 25. marts 2014, § 11 i lov nr. 403 af 28. april 2014 og §
10 i lov nr. 532 af 29. april 2015, foretages falgende
&ndring:

1.1 § 49 a indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimessig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, og der treffes afgarelse
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
somhed, som sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger her-
om. Virksomheden skal indsende en kopi af afgarelsen om
pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen
til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentligge-
relse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke
endelig, skal det fremga af offentliggarelsen. Modtager Fi-
nanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved en-
delig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af en-
delig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplys-
ninger om beslutningen om at overgive sagen til politimaes-
sig efterforskning og eventuelle efterfglgende domme i sag-
en fra Finanstilsynets hjemmeside.«

87

I lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf.
lovbekendtgarelse nr. 613 af 24. april 2015, som &ndret ved
lov nr. 1410 af 4. december 2015 og § 27 i lov nr. 375 af 27.
april 2016, foretages falgende &ndring:

1.1 § 93 indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimessig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, og der treffes afgarelse
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
somhed, som sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger her-
om. Virksomheden skal indsende en kopi af afgarelsen om
pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen
til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentligge-
relse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke
endelig, skal det fremga af offentliggarelsen. Modtager Fi-
nanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved en-
delig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af en-
delig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplys-
ninger om beslutningen om at overgive sagen til politimaes-
sig efterforskning og eventuelle efterfglgende domme i sag-
en fra Finanstilsynets hjemmeside.«
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88

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, |f.
lovbekendtgarelse nr. 953 af 14. august 2015, som endret
ved § 8 i lov nr. 262 af 16. marts 2016, § 8 i lov nr. 631 af 8.
juni 2016 og § 2 i lov nr. 638 af 8. juni 2016, foretages
fglgende &ndringer:

1. 1844 d, stk. 2, indsaettes som 2. pkt.:

»Fgrer ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrg-
rende arsrapporten, indsendes anden tilsvarende dokumenta-
tion.«

2.1 8§66 c indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, og der treffes afgarelse
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
somhed eller firmapensionskasse, som sagen vedrgrer, of-
fentliggere oplysninger herom. Virksomheden eller firma-
pensionskassen skal indsende en kopi af afgarelsen om pata-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Fi-
nanstilsynet samtidig med anmodning om offentliggarelse.
Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke ende-
lig, skal det fremga af offentliggarelsen. Modtager Finanstil-
synet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved endelig
pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af endelig
frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplysninger
om beslutningen om at overgive sagen til politimassig efter-
forskning og eventuelle efterfglgende domme i sagen fra Fi-
nanstilsynets hjemmeside.«

89

I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtgarelse
nr. 1078 af 5. juli 2016, foretages falgende a&ndring:

1.1 § 15 indseettes som stk. 7:

»Stk. 7. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 2, 8. pkt., og stk. 3, og der treffes afgarelse
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
somhed eller det ejendomskreditselskab, som sagen vedrg-
rer, offentliggere oplysninger herom. Virksomheden eller
ejendomskreditselskabet skal indsende en kopi af afgarelsen
om pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dom-
men til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offent-
liggerelse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen
ikke endelig, skal det fremga af offentliggarelsen. Modtager
Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved
endelig pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af
endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle op-
lysninger om beslutningen om at overgive sagen til politi-
massig efterforskning og eventuelle efterfalgende domme i
sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.«

8§10

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf.
lovbekendtggrelse nr. 1110 af 10. oktober 2014, som &ndret
ved § 9 i lov nr. 1490 af 23. december 2014, § 1 i lov nr.
1569 af 15. december 2015, § 11 i lov nr. 395 af 2. maj 2016
og 8 3 i lov nr. 626 af 8. juni 2016, foretages falgende
endring:

1.1 § 27 g indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 7. pkt., og der treffes afgarelse om péta-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom,
skal Finanstilsynet efter anmodning fra Arbejdsmarkedets
Tilleegspension offentliggare oplysninger herom. Arbejds-
markedets Tilleegspension skal indsende en kopi af afgarel-
sen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af
dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning om of-
fentliggarelse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller
dommen ikke endelig, skal det fremga af offentliggarelsen.
Modtager Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er af-
sluttet ved endelig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller
afsigelse af endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet
fjerne alle oplysninger om beslutningen om at overgive sag-
en til politimessig efterforskning og eventuelle efterfalgen-
de domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.«

§11

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgerelse nr.
278 af 14. marts 2013, som &ndret bl.a. ved § 5 i lov nr. 639
af 12. juni 2013, og § 16 i lov nr. 268 af 25. marts 2014 og
senest ved 8 1 i lov nr. 395 af 2. maj 2016, foretages
falgende &ndring:

1.1 8§ 76 b indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 7. pkt., og der treffes afgarelse om péta-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom,
skal Finanstilsynet efter anmodning fra Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring offentliggare oplysninger herom. Arbejds-
markedets Erhvervssikring skal indsende en kopi af afgarel-
sen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af
dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning om of-
fentliggarelse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller
dommen ikke endelig, skal det fremga af offentliggarelsen.
Modtager Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er af-
sluttet ved endelig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller
afsigelse af endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet
fjerne alle oplysninger om beslutningen om at overgive sag-
en til politimassig efterforskning og eventuelle efterfalgen-
de domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.«

§12

I lov om Legnmodtagernes Dyrtidsfond, jf.
lovbekendtggrelse nr. 1109 af 9. oktober 2014, som a&ndret
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ved 8 7 i lov nr. 1490 af 23. december 2014, § 3 i lov nr.
1531 af 27. december 2014, § 2 i lov nr. 1569 af 15.
december 2015 og 8§ 12 i lov nr. 395 af 2. maj 2016,
foretages falgende a&ndring:

1. 18§ 10 g indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 7. pkt., og der treffes afgarelse om péta-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom,
skal Finanstilsynet efter anmodning fra Lenmodtagernes
Dyrtidsfond offentliggare oplysninger herom. Lanmodtager-
nes Dyrtidsfond skal indsende en kopi af afggrelsen om pa-
taleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til
Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentligggrel-
se. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke
endelig, skal det fremga af offentligggrelsen. Modtager Fi-
nanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved en-
delig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsigelse af en-
delig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplys-
ninger om beslutningen om at overgive sagen til politimas-
sig efterforskning og eventuelle efterfalgende domme i sag-
en fra Finanstilsynets hjemmeside.«

8§13

I lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder
(revisorloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1167 af 9.
september 2016, foretages falgende endringer:

1. 1 § 32 indsettes som stk. 6:

»Stk. 6. Finanstilsynet treeder i Erhvervsstyrelsens sted
ved udferelsen af tilsyn efter stk. 3, nr. 1, vedrgrende de
virksomheder af interesse for offentligheden, der er under-
lagt tilsyn af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan til brug for
dette tilsyn udeve de befgjelser, der er angivet i stk. 4.«

2. 18324, stk. 1, indsattes som 3. pkt.:

»Revisorradet radgiver endvidere Finanstilsynet om de
forhold, som er navnt i 1. pkt., nér tilsynet treeder i Er-
hvervsstyrelsens sted i medfar af § 32, stk. 6.«

3. 1844 a, stk. 3, 1. pkt., indsattes efter »kan indbringes af
Erhvervsstyrelsen«: »eller Finanstilsynet, jf. § 32, stk. 6,«.

4.1851, stk. 2, indszttes som 2. pkt.:
»Det samme gelder afgarelser truffet i henhold til for-
skrifter, som er udstedt i medfer af 8 50 a.«

§14

I lov om Va&kstFonden, jf. lovbekendtgarelse nr. 549 af 1.
juli 2002, som senest @ndret ved lov nr. 532 af 29. april
2015, foretages fglgende &ndring:

1. 182, stk. 2, indseettes efter »udviklingsselskaber«: », her-
under danske og udenlandske udviklingsselskaber, der for-
ventes at investere i virksomheder i Danmark«

8§15

I lov nr. 1563 af 15. december 2015 om @ndring af lov
om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger
m.v., lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre
love, foretages falgende andringer:

1. 81, nr. 22-24, ophaves.

2. 18 10, stk. 3, @ndres »88 152, 153« til: »88 153«, 0g »§
1, nr. 22-26 og 31,« &ndres til: »§ 1, nr. 25, 26 og 31,«.

816

I lov nr. 532 af 29. april 2015 om endring af lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om

kreditaftaler, lov om finansielle radgivere, lov om
pantebrevsselskaber, lov. om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. og forskellige andre love,

foretages falgende a&ndringer:

1.82,nr.9og 10, ophaves.

2. 1816, stk. 9, andres »9-11« til: »11«.
§17

I lov nr. 631 af 8. juni 2016 om &ndring af revisorloven
og forskellige andre love foretages fglgende sndring:

1.87,nr.2o0g 3, ophaves.

§18
Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2017, jf. dog stk.
209 3.
Stk. 2. § 1, nr. 50, 60-72, 79 og 89, treeder i kraft den 1.
juli 2017.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren fastseetter tidspunk-
tet for ikrafttreeden af § 1, nr. 74 og 75. Erhvervs- og veekst-
ministeren kan herunder fastseette, at bestemmelserne treeder
i kraft pa forskellige tidspunkter.

Stk. 4. En ansat, der pa tidspunktet for lovens ikrafttree-
den, jf. stk. 1, varetager en stilling i et systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (G-SIFI), som indebeerer, at den ansatte skal
identificeres som nggleperson i medfer af § 312 a, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs §
1, nr. 83, skal ikke meddele Finanstilsynet oplysninger om
dennes egnethed og heederlighed i medfer af § 64, stk. 5, jf.
8 313 a i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved den-
ne lovs § 1, nr. 84, i forbindelse med, at instituttet identifice-
rer den pageeldende som nggleperson ved lovens ikrafttree-
den. For disse ngglepersoner indgar forhold indtruffet far lo-
vens ikrafttreeden ikke ved en senere vurdering af, om § 64,
stk. 2 og 3, jf. § 313 a i lov om finansiel virksomhed, som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 84, er opfyldt.

Stk. 5. 8 312 b i lov om finansiel virksomhed, som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 83, finder anvendelse pa aftaler, der
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indgas, genforhandles, forleenges eller fornyes efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 6. § 313 b i lov om finansiel virksomhed, som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 84, finder ikke anvendelse for ekspo-
nering mod eller sikkerhedsstillelse fra ansatte i et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der identificeres som ngg-
lepersoner i medfgr af § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 83, hvis
eksponeringen eller sikkerhedsstillelsen er bevilget far lo-
vens ikrafttreeden, eller fgr den ansatte blev identificeret
som nggleperson.

Stk. 7. 8 48 a, stk. 1-6, i lov om investeringsforeninger
m.v., som affattet ved denne lovs § 2, nr. 18, finder anven-
delse pa aftaler, der indgas, genforhandles, forleenges eller
fornyes efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 8. 8 48 ¢, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.,
som affattet ved denne lovs 8 2, nr. 18, har farst virkning fra
den fgrstkommende generalforsamling, der finder sted efter
lovens ikrafttreeden.

8§19

Stk. 1. Loven gelder ikke for Fargerne og Grenland, jf.
dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. 88 1-5, 709 9, § 15, nr. 1, og § 16, nr. 1, kan ved
kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Fe-
rgerne med de endringer, som de faeraske forhold tilsiger.

Stk. 3. 88 1-9, § 13, § 15, nr. 1, og § 16, nr. 1, kan ved
kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Gren-
land med de &ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Lovforslaget har til formal at gennemfare en rekke a&ndrin-
ger, der skal medvirke til at sikre en sterk og robust finan-
siel sektor og samtidig sikre et effektivt handheaevelsessy-
stem for tilsynsmyndighederne. Lovforslaget har ogsa til
formal at underbygge den finansielle stabilitet, hvilket bl.a.
sker gennem @ndring af reglerne om udpegning af system-
isk vigtige finansielle institutter (SIFI) og gennem skarpede
krav om god selskabsledelse til SIFler. Med lovforslaget til-
sigtes det at skabe bedre konkurrencevilkar for fondsmeeg-
lerselskaber ved at @ndre kapitalkravene herfor. Lovforsla-
get har endvidere til formal at sikre, at Finanstilsynets of-
fentliggerelse i sager overgivet til politimessig efterforsk-
ning i videst mulig omfang bibringer offentligheden et retvi-
sende billede af geldende ret pa omradet, og offentliggerel-
sesreglerne foreslas i den forbindelse udvidet, saledes at Fi-
nanstilsynet fremover kan offentliggaere frifindende domme
m.v.

Med lovforslaget sikres en stgrre sammenhang mellem
strafudmalingen i sager om overtraedelse af lov om finansiel
virksomhed og dels grovheden af overtreedelsen, dels star-
relsen af den finansielle virksomhed, som har begaet over-
treedelsen. Der foreslas saledes indfert en ny bgdemodel,
som indebzrer en forhgjelse af badeniveauet for overtraeedel-
ser af lov om finansiel virksomhed. Den foreslaede bgdemo-
del bygger pa betenkning nr. 1561 afgivet den 10. maj 2016
af Udvalget om bgdesanktioner pa det finansielle omrade.

Lovforslaget har til formal at bidrage til at sikre den finan-
sielle stabilitet ved at sikre en rettidig udpegning af SIFler.
Udgangspunktet om, at SIFler udpeges én gang arligt opret-
holdes, men med lovforslaget bliver det fremadrettet muligt
at udpege SIFler ekstraordinzrt, hvor det f.eks. pga. en om-
strukturering i en SIFl-koncern eller et instituts flytning af
hjemsted til Danmark bliver ngdvendigt. Herved sikres det,
at der kan foretages en rettidig udpegning, sa der ikke er pe-
rioder, hvor et institut, der opfylder kriterierne for at blive
udpeget som SIFI, ikke er udpeget og dermed ikke omfattet
af de serlige krav til SIFler. Som led heri foreslas det endvi-
dere, at erhvervs- og vaekstministeren i serlige tilfeelde kan
gare kapitalbufferkravet for SIFler (SIFI-bufferkav) gelden-
de for et institut umiddelbart efter dets udpegning til SIFI i
de tilfelde, hvor hensynet til en indfasningsperiode ikke gar
sig geldende. Bemyndigelsen forventes alene anvendt i de
tilfeelde, hvor en begivenhed medfarer, at et institut i en pe-
riode ikke vil blive underlagt et SIFI-bufferkrav, som det
tidligere har veeret underlagt. Det kan f.eks. vere tilfeeldet

ved en fusion, eller hvor et institut, der er udpeget som SIFI,
flytter hjemsted til et land uden for Danmark. | sadanne til-
feelde vil et eventuelt datterinstitut til et udpeget SIFI kunne
veare underlagt et SIFI-bufferkrav, men blive undtaget her-
for i en periode, indtil datterinstituttet selv bliver udpeget
som SIFI og skal opfylde et nyt SIFI-bufferkrav. Tilsvaren-
de ger sig galdende, hvis et udenlandsk kreditinstitut, der
har veeret underlagt et ekstra kapitalkrav i sit hjemland, en-
ten fordi det selv har vaeret udpeget som SIFI eller indgaet i
en koncern med et udpeget SIFI, veelger at flytte hjemsted til
Danmark. Endelig ger det sig geldende ved en fusion med
bl.a. et allerede udpeget SIFI, hvor der etableres et nyt fort-
settende institut, samt hvor et SIFI foretager udskillelse af
et datterinstitut uden for koncernen.

Det foreslas endvidere med lovforslaget at indfgre skeerpede
krav til god selskabsledelse i SIFler. Det foreslas pa den
baggrund, at et SIFI skal identificere dets ngglepersoner, og
at disse ngglepersoner bliver omfattet af de krav til egnethed
og headerlighed, som allerede i dag galder for bestyrelsen
og direktionen. Forslaget skal medvirke til at sikre, at ansat-
te, der er ngglepersoner i et SIFI enten som en del af den
daglige ledelse eller som ansvarlig for en ngglefunktion, er
tilstreekkeligt kvalificerede til at varetage deres stilling. SI-
Fler har en sddan starrelse, at det kan have vidtreekkende ne-
gative konsekvenser for husholdninger, virksomheder og
samfundsgkonomien generelt, hvis instituttet bliver ngdli-
dende. De skarpede krav til god selskabsledelse i SIFler
skal bidrage til at sikre en ansvarlig og effektiv drift af SIFI-
er og dermed veere med til at mindske risikoen for, at et SIFI
bliver ngdlidende. Forslaget bygger pa forslag fra arbejds-
gruppen vedrgrende god selskabsledelse i SIFler, der blev
nedsat som led i opfalgningen pa Bankpakke 6. Kravene til
god selskabsledelse foreslas endvidere indfgrt for globalt sy-
stemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI).

Lovforslaget har derudover til formal at sikre, at finansielle
virksomheder farer en forsvarlig aflanningspolitik, og at der
fortsat geelder ensartede aflgnningsregler for hele den finan-
sielle sektor. Det er centralt for den finansielle stabilitet, at
de finansielle virksomheders lgnpraksis ikke farer til over-
dreven risikotagning, og aflgnningsreglernes overordnede
formal er séaledes at hindre, at virksomhedernes aflgnnings-
strukturer belgnner kortsigtede gevinster, som kan tilskynde
ansatte til risikofyldte aktiviteter, og som pé leengere sigt gar
virksomhederne séarbare for store tab.

Det fglger saledes af de brede politiske aftaler af 31. august
2010 om “forsvarlig aflgnningspolitik i den finansielle sek-
tor” og af 10. oktober 2013 om "regulering af systemisk vig-
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tige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og
realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere li-
kviditet” (Bankpakke 6), at der skal gelde ensartede aflgn-
ningsregler for virksomheder inden for den finansielle sek-
tor baseret pa aflgnningsreglerne i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD 1V). Det fgl-
ger endvidere heraf, at ogsa de danske sarregler pa aflgn-
ningsomradet skal geelde for hele den finansielle sektor.

P& den baggrund foreslas &ndringer af aflgnningsreglerne i
lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v. Disse &ndringer har bl.a. til for-
mal at gennemfare dele af CRD 1V, herunder Den Europee-
iske  Banktilsynsmyndigheds  (EBA)  retningslinjer
(EBAJ/GL/2015/22) af 21. december 2015 om forsvarlige af-
Ignningspolitikker.

Zndringerne indebarer bl.a., at der indfgres skaerpede krav
til SIFlers tildeling og udbetaling af variabel lgn til bestyrel-
sen og direktionen, og &ndringerne indeberer en pracise-
ring af kravene til aflanningsudvalgets kompetencer og op-
gaver.

Det foreslas endvidere, at der indfares aflanningsregler for
selvadministrerende investeringsforeninger i lov om investe-
ringsforeninger mv., sa selvadministrerende investeringsfor-
eninger forpligtes til at fgre en forsvarlig aflanningspolitik
pa lige fod med investeringsforvaltningsselskaber. De fore-
sldede aflgnningsregler for selvadministrerende investe-
ringsforeninger skal bade gennemfare aflgnningsreglerne i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23.
juli 2014 om @&ndring af direktiv 2009/65/EF om samord-
ning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investerings-
institutter) for sa vidt angér depositarfunktioner, aflannings-
politik og sanktioner (UCITS V-direktivet) og de nationale
sarregler pa aflgnningsomradet.

Visse forsikringsselskaber har siden den 1. januar 2016 vee-
ret omfattet af Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 11) (solvens II-forordningen), der ogsa indeholder
regler om aflgnning. En stor andel af forsikringsselskaber
(gruppe 1-forsikringsselskaberne) er saledes pa nuvarende
tidspunkt underlagt dobbeltregulering pa aflanningsomradet,
og forslaget har til formal at ophaeve denne dobbeltregule-
ring. Det foreslas, at forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomheder udskilles fra aflenningsreglerne i lov om
finansiel virksomhed, og at aflgnningsreglerne for disse sel-
skaber fremover fremgar af solvens Il-forordningen og en
ny bekendtgarelse om aflgnning.

Lovforslaget har endvidere til formal at sikre, at Finanstilsy-
nets offentliggarelse i sager overgivet til politimassig efter-
forskning i videst mulig omfang bibringer offentligheden et
retvisende billede af gaeldende ret pd omradet. Forslaget in-
deholder derfor regler om, at Finanstilsynet ogsa far mulig-
hed for at offentliggare oplysninger om, at en sag overgivet
til politimaessig efterforskning er sluttet, eller at der er afsagt
frifindende dom i sagen. | dag har Finanstilsynet kun mulig-
hed for at offentliggere, nar en sag overgives til politimas-
sig efterforskning, eller nar der afsiges en feldende dom.
Det foreslas endvidere indfart i offentliggerelsesreglerne, at
Finanstilsynet har mulighed for at fjerne offentliggerelsen af
en beslutning om at overgive en sag til politimassig efter-
forskning eller en dom fra Finanstilsynets hjemmeside.

Lovforslaget har til formal at gennemfare en nedsattelse af
kravene til startkapital for fondsmeglerselskaber til EU-lov-
givningens minimumskrav og derigennem fjerne en raekke
gkonomiske byrder for fondsmaeglerselskaber. En seenkning
af kapitalkravene vil ggre det lettere at etablere nye fonds-
maglerselskaber i Danmark og veere med til at gge konkur-
rencen og produktudbuddet i branchen til gavn for kunder-
ne. Endvidere vil det sikre, at fondsmaglerselskaber i Dan-
mark har samme konkurrencevilkar som tilsvarende selska-
ber med tilladelse i de gvrige EU-lande.

Det folger af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EVU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug
(forordningen om markedsmisbrug) og om ophavelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF og Kom-
missionens  direktiv.  2003/124/EF, 2003/125/EF og
2004/72/EF (markedsmisbrugsforordningen) og Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december
2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbin-
delse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er
optaget til handel pa et reguleret marked, og om andring af
direktiv 2001/34/EF (gennemsigtighedsdirektivet), at den
nationale kompetente myndighed skal have adgang til at
foretage kontrolbesgg pa forretningssteder hos alle virksom-
heder, der er omfattet af markedsmisbrugsforordningen og
gennemsigtighedsdirektivet, herunder alle udstedere af veer-
dipapirer. Det har Finanstilsynet i dag hos de udstedere af
veerdipapirer, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed
eller lov om investeringsforeninger m.v. Det foreslas, at Er-
hvervsstyrelsen far samme mulighed for uden retskendelse
at foretage kontrolbesgg pa forretningssteder i forbindelse
med regnskabskontrol hos udstedere, nar Erhvervsstyrelsen i
forbindelse med denne kontrol treeder i Finanstilsynets sted.
Andringerne er med til at sikre et effektivt tilsyn i sager om
bl.a. regnskabsafleeggelse og markedsmisbrug, ved at Fi-
nanstilsynet og Erhvervsstyrelsen, nar denne treeder i Fi-
nanstilsynets sted, har de ngdvendige tilsyns- og kontrolbe-
fajelser.

Med henblik pa gennemfarelse af gennemsigtighedsdirekti-
vet og Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyn-
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digheds retningslinjer af 28. oktober 2014 om héndhavelse i
forbindelse med finansielle oplysninger (ESMAs retnings-
linjer om regnskabskontrol) foreslas det endvidere at opha-
ve begransningen om, at regnskabskontrol alene ma foreta-
ges i op til 20 pct. af udstedere, og det foreslas, at Erhvervs-
styrelsen far mulighed for at opstarte en regnskabskontrol-
sag, uden at der er en begrundet formodning om fejl i den
finansielle information. Zndringerne er med til at sikre en
ensartet kontrol i EU med det formal at sikre en ensartet an-
vendelse af de internationale regnskabsstandarder i EU,
hvilket er med til at sikre tilliden til de finansielle markeder.

For at sikre et effektivt tilsyn foreslas der endvidere indfart
regler om, at Finanstilsynet fortsat skal modtage oplysninger
om den eksterne revisors revision af arsregnskabet for en
raekke virksomheder under tilsyn. Det foreslas séledes med
lovforslaget, at virksomheder af offentlig interesse skal ind-
sende revisionsprotokollatet til Finanstilsynet, mens gvrige
virksomheder, som efter geldende lovgivning ikke er for-
pligtet til at udarbejde revisionsprotokollater, i stedet skal
indsende anden tilsvarende dokumentation. Det foreslas
dog, at de virksomheder, som ikke er forpligtet til at fare en
revisionsprotokol, men som velger at ggre det, fortsat skal
indsende kopi heraf.

Derudover har lovforslaget til formal at sikre en mere rime-
lig fordeling af afgifterne til Finanstilsynet ved at forhgje af-
giften for filialer af udenlandske kreditinstitutter, hvor der er
etableret et tilsynskollegium. De nuverende afgiftssatser for
disse filialer daekker ikke Finanstilsynets reelle udgifter i
forbindelse med tilsynet, og disse udgifter deekkes derfor i
betydeligt omfang af afgifterne fra andre finansielle virk-
somheder med dansk tilladelse. Forslaget a&ndrer ikke de
samlede afgifter til Finanstilsynet, men alene fordelingen
heraf.

Med forslaget foretages endvidere en direktivnaer gennemfa-
relse af reglerne om koncernsolvens i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens I1) (herefter Solvens Il-direktivet). Regle-
rne skal sikre, at der ogsa i en gruppe bestaende af et gruppe
1-forsikringsselskab og til dette knyttede virksomheder, der
udgver forsikringsvirksomhed omfattet af Solvens Il-regule-
ringen, er et kapitalgrundlag, der kan dakke solvenskapital-
kravet for denne gruppe af selskaber.

For at tydeliggere, at VaekstFonden fremadrettet har en ty-
delig hjemmel til at investere i udenlandske udviklingssel-
skaber, der forventes at investere i virksomheder i Danmark,
foreslas det at praecisere hjemmelsbestemmelsen i overens-
stemmelse hermed.

2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Forhgjelse af bgdeniveauet for overtreedelse af lov om
finansiel virksomhed

2.1.1. Geldende ret

Det folger af de geeldende regler i lov om finansiel virksom-
hed, at der ved strafudmalingen for overtreedelse af loven
skal leegges veegt pd grovheden af overtraedelsen, samt hvor
leenge overtraedelsen har fundet sted. Af de almindelige be-
merkninger til loven (lovforslag L 49 af 9 november 2010,
pkt. 2.15.2) fremgar, at der med bestemmelsen sgges skabt
en starre sammenhang mellem strafudmalingen og grovhe-
den af overtraedelsen. | de specielle bemarkninger (lovfor-
slagets 8§ 1, nr. 65) er der angivet retningslinjer for bgdeni-
veauet for overtraedelse af nsermere angivne bestemmelser.

Retningslinjerne tager bl.a. udgangspunkt i de bgdeforeleg,
som Statsadvokaten for Serlig @konomisk og International
Kriminalitet har udstedt pa lignende bestemmelser.

De angivne bgdeniveauer i bemarkningerne ligger pa
10.000 kr. — 30.000 kr. for en fgrstegangsovertraedelse.

Videre fremgér det af bemaeerkningerne, at det ved anden-
gangstilfeelde forudseettes, at bgderne som udgangspunkt be-
regnes pa grundlag af en forhgjelse pa 50 pct., med 100 pct.
i tredjegangstilfaelde, med 200 pct. i fjerdegangstilfelde og
sd videre ved senere gentagelsestilfalde.

2.1.2. Udvalg om bgdesanktioner pa det finansielle omrade

Pa baggrund af den brede politiske aftale bag Bankpakke 6,
hvoraf det bl.a. fremgar, at der skal ses nermere pa, hvordan
rammerne for udmaling af administrative bgder i CRD IV
kan afspejles i den danske finansielle lovgivning, nedsatte
Erhvervs- og Vakstministeriet den 12. september 2014 Ud-
valg om bgdesanktioner pa det finansielle omrade, som fik
til opgave at afdeekke, hvorvidt der var et behov for at skaer-
pe badeniveauet pa det finansielle omrade i Danmark.

Udvalget har afgivet beteenkning nr. 1561 af 10. maj 2016
om bgdesanktioner pa det finansielle omrade til erhvervs- og
veekstministeren.

2.1.3. Udvalgets overvejelser

Udvalget har i sin vurdering af, om det nuvarende bgdeni-
veau har en tilstreekkelig praeventiv og pgnal karakter, lagt
veegt pd, at den finansielle krise i &rene 2008-2013 har vist,
at der er et stort samfundsmaessigt behov for en velreguleret,
sund og robust finansiel sektor, der er underlagt et effektivt
tilsyn. | lyset af erfaringerne fra den finansielle krise er der i
de seneste ar sket en betydelig stramning af reglerne for det
finansielle omrade, hvilket bl.a. er afspejlet i vedtagelsen og
gennemfgrelsen af CRD IV og Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 og Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
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2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber (CRR). Udvalget finder, at overtraedelser af
lov om finansiel virksomhed i dag ma betragtes med starre
alvor end tidligere.

Pa baggrund af udvalgets undersggelser af bgdeniveauet i
praksis for overtredelser af lov om finansiel virksomhed
finder udvalget, at det nuveerende bgdeniveau som udgangs-
punkt ligger relativt ensartet pa mellem 25.000 kr. — 30.000
kr. for en enkelt farstegangsovertraedelse. Dette uanset over-
treedelsernes grovhed, der spander fra bagatelagtige over-
treedelser uden nogen reel risiko for virksomhedernes kun-
der eller det omgivende samfund over til overtreedelser med
betydelige direkte skadevirkninger for den eller de bergrte
personer og virksomheder samt efter omstendighederne
med veesentlige samfundsmaessige skadevirkninger.

Udvalget finder pa denne baggrund, at der ber ske en forhg-
jelse af bgderne for overtredelse af lov om finansiel virk-
somhed med henblik pd at skabe en stgrre sammenhang
mellem grovheden af overtreedelsen og starrelsen af den fi-
nansielle virksomhed, der har begaet overtraedelsen.

Derudover er udvalget af den holdning, at bgderne ogsa bar
have en starrelse, der ger, at de virker praeventivt, saledes, at
de afskraekker personer og virksomheder fra at overtrede
den finansielle lovgivning. Badestarrelserne bar ligeledes i
hgjere grad tage hgjde for, hvis virksomhederne eller en fy-
sisk person har opnaet en gkonomisk gevinst ved den kon-
staterede overtraedelse.

Endvidere finder udvalget, at der bar vare sterre forskel pa
baderne for finansielle virksomheder og fysiske personer, og
bgderne bgr, i sammenhaeng med de almindelige regler om
konfiskation, i det mindste sikre fratagelse af en eventuel
gkonomisk fordel ved overtraedelsen.

Der er ikke med udvalgets forslag tilsigtet endringer i Fi-
nanstilsynets praksis med hensyn til, hvilke tilfelde der sg-
ges afgjort administrativt ved et pabud eller pétale, og hvilke
tilfeelde s@ges afgjort ved en strafferetlig sanktion.

2.1.4. Udvalgets foreslaede ordning

Til brug for en forhgjelse af badeniveauet for overtraedelser
af lov om finansiel virksomhed med henblik pa at skabe en
starre sammenhaeng mellem strafudmalingen og dels grov-
heden af overtredelsen og dels stgrrelsen af den finansielle
virksomhed, der har begdet overtraedelsen, foreslar udvalget,
at bgdeniveauet for overtraedelse af lov om finansiel virk-
somhed fastseettes efter en model, hvor de finansielle virk-
somheder opdeles i 5 kategorier efter deres gkonomiske
starrelse, og hvor der for hver kategori fastsattes falgende
tre overordnede bgdeniveauer:

— Et seerligt lavt bgdeniveau for bagatelagtige overtraedel-
ser.

— Et skarpet badeniveau for serligt grove overtraedelser.

— Et generelt bagdeniveau, som favner de resterende over-
treedelser.

For fysiske personer foreslar udvalget en tilsvarende trede-
ling af bgdeniveauet.

Udvalget har afgreenset bagatelagtige overtraeedelser til at
veere overtredelser, hvor den konkrete overtredelse alene
har haft en formel karakter, idet der i det konkrete tilfeelde
ikke i nzevneveerdigt omfang har veret tale om tilsidesettel-
se af de beskyttelseshensyn til kunder og investorer samt Fi-
nanstilsynets kontrol m.v., som den overtradte regel har til
formal at beskytte. | den henseende er det afgarende, om
den konkrete overtredelse er af bagatelagtig karakter, mens
det ikke er afgarende, om overtreedelser af den generelle re-
gel i andre sammenhange vil kunne fa stor betydning for
virksomhedens kunder, investorer m.v. Eksempler pa baga-
telagtige overtreedelser kan efter omstendighederne veere
fejl i formalia samt fejl i eller manglende interne procedurer
og forretningsgange, modeller for beregning af kapital m.v.

For sé& vidt angér sarligt grove overtraeedelser finder udval-
get, at dette drejer sig om overtraedelser af lov om finansiel
virksomhed eller CRR, der har medfart en risiko for den fi-
nansielle virksomheds fortsatte drift. Det forudsettes i den
forbindelse, at der er tale om en overtreedelse, der efter sin
karakter generelt er egnet til at skabe en risiko for virksom-
hedens fortsatte drift. Om dette er tilfeldet afheenger i forste
omgang af, om virksomheden som led i overtredelsen
(ulovligt) patager sig en gkonomisk risiko af en sadan star-
relse, at virksomheden, hvis risikoen bliver realiseret, ikke
leengere kan overholde de geeldende kapitalkrav. Afgarelsen
heraf vil bero pa en konkret vurdering af de enkelte overtrz-
delser og af de nermere omstaendigheder, som virksomhe-
den befandt sig i, da overtreedelsen fandt sted. I denne for-
bindelse er spargsmaélet om, hvor nerliggende den ulovligt
pétagede risiko er, uden betydning for, om overtraedelsen
omfattes af bestemmelsen.

Udvalget finder ogsa, at sarligt grove overtraedelser kan vae-
re overtreedelser, der ikke direkte bergrer en sa stor andel af
den samlede virksomhed, men derimod alene eller sammen
med andre overtreedelser udger en risiko for den fortsatte
drift. Det forudsattes, at dette er tilfeldet, hvis virksomhe-
den befandt sig i en objektiv konstaterbar gkonomisk sérbar
situation, og der samtidig er tale om en grov overtreedelse af
regler, der har til formal at skeerme finansielle virksomheder
mod betydelige, generelle gkonomiske risici.

Derudover kan sarligt grove overtraedelser efter udvalgets
vurdering veere drift af finansiel virksomhed uden lovpligtig
tilladelse, hvormed en virksomhed helt unddrager sig Fi-
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nanstilsynets kontrol, der er en vasentlig forudsetning for
kundernes og investorernes generelle tillid til det finansielle
system. Det kan ogsé veere det tilfeelde, hvor en finansiel
virksomhed i grove eller gentagne tilfelde tilsidesztter sine
oplysningspligter, herunder ved at undlade at give pligtige
oplysninger eller ved at give direkte urigtige eller vildleden-
de oplysninger, saledes, at virksomheden reelt unddrager sig
tilsynets kontrol.

Bgdeniveauet for bagatelagtige overtraedelser foreslar udval-
get fastlagt til et bestemt belgb, dog sledes at de for virk-
somhedsbgder gradueres i forhold til, hvilken stgrrelseskate-
gori virksomheden befinder sig i.

De to gvrige overordnede bgdeniveauer foreslar udvalget
fastsat som et interval, som bgden i de konkrete sager fast-
lzegges inden for. Herved bliver det bl.a. muligt at tage hen-
syn til, hvor grov den konkrete lovovertraedelse er, og star-
relsesmaessige udsving inden for de enkelte kategorier.

Bader til juridiske personer

Ved vurderingen af overtraedelsens grovhed inden for hvert
interval vil det vaere de almindelige regler i straffeloven,
herunder seerligt lovens 8§ 51 og 80-82, der finder anvendel-
se.

Fastsattelsen af straffen vil fortsat bero pd domstolenes kon-
krete vurdering i det enkelte tilfeelde af samtlige omstendig-
heder i sagen, og det angivne strafniveau vil kunne fraviges
i op- og nedadgéende retning, hvis der i den konkrete sag
foreligger skeerpende eller formildende omstendigheder, jf.
herved de almindelige regler om straffens fastsattelse i
straffelovens kapitel 10.

Forslaget, som har til formél at gennemfare en markant
skeerpelse af det geeldende bgdeniveau, kan skematisk frem-
stilles som anfart nedenfor:

Badeniveau for virk- |Bgdeniveau for virk-[Bgdeniveau for virk- [Badeniveau for virk-|Bgdeniveau for virk-
somheder i omseet-  [somheder i omseet- [somheder i omsat-  [somheder i omsat- [somheder i omsat-
ningskategori 1 ningskategori 2 ningskategori 3 ningskategori 4 ningskategori 5
Nettoomsatning |- 50. mio. kr. + 50 mio. kr. — + 100 mio. kr. - 1 + 1 mia. kr. — + 10 mia. kr.-100 mia.
mia. kr. kr.
100 mio. kr. 10 mia. kr.
Bgde for bagatelo-{10.000 kr. 20.000 kr. 30.000 kr. 40.000 kr. 50.000 kr.
vertraedelser for
virksomheder
Generelt niveau  [25.000 kr. — 50.000 kr. — 150.000 kr. - 500.000 kr. - 1,5 mio. kr. -
for virksomheds-
bader* 100.000 kr. 200.000 kr. 600.000 kr. 2 mio. kr. 5 mio. kr.
Skaerpet niveau for [500.000 kr. — 750.000 kr. — 1,5 mio. kr. — 4 mio. kr. — 9 mio.kr. —
virksomhedsbgde*
1 mio. kr. 2 mio. kr. 5 mio. kr. 15 mio. kr. 50 mio. kr.

*Hertil kommer et tilleeg i form af en forhgjet bade mhp. fratagelse af evt. fortjeneste/sparede udgifter som falge af overtraedelsen,
hvis dette ikke kan ske efter reglerne om konfiskation i straffeloven.

Bader til fysiske personer

Bode for bagatel-over-
traedelser for fysiske per-
soner

5.000 kr.

Generelt bgdeniveau for
fysiske personer*

10.000 kr. - 1 nettoma-
nedslan.

Skaerpet bade for fysiske
personer*

1 - 2 nettomanedslgnnin-

ger.

*Hertil kommer et tilleeg i form af en forhgjet bade
mhp. fratagelse af evt. fortjeneste/sparede udgifter
som fglge af overtraedelsen, hvis dette ikke kan ske
efter reglerne om konfiskation i straffeloven.

Til brug for fastleeggelsen af det foreslaede nye bgdeniveau i
forhold til virksomhedernes stgrrelse anbefaler udvalget, at
virksomhedernes starrelse pa tveers af virksomhedstyper op-
gares pa baggrund af deres nettoomsatning.

2.1.5. Erhvervs- og Vakstministeriets bemarkninger

Den finansielle krise har understreget et stort samfundsmaes-
sigt behov for en velreguleret, sund og robust finansiel sek-
tor, der er underlagt et effektivt tilsyn. | et effektivt tilsyn
indgar et sanktionssystem, som faleligt og proportionalt kan
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anvendes over for overtreedelser af lovgivningen, séledes at
det sikres, at de grundleeggende regler for finansiel virksom-
hed overholdes. I tilknytning hertil har den generelle sam-
fundsmaessige opfattelse af overtreedelser af den finansielle
lovgivning &ndret sig i forleengelse af den finansielle krise.
Det har medfert, at overtreedelser af lov om finansiel virk-
somhed i dag ma betragtes med starre alvor end tidligere, og
derfor bgr kunne sanktioneres med hgjere bgder end som
praksis er i dag, hvor bgdeniveauet ligger pd omkring
25.000 - 30.000 kr. for en enkelt farstegangsovertraedelse af
lov om finansiel virksomhed.

Sadanne overtraedelser kan imidlertid veere af meget forskel-
lig grovhed, der spaender fra helt bagatelagtige overtraedelser
uden nogen reel risiko for virksomhedernes kunder eller det
omgivende samfund over til overtredelser med betydelige
direkte skadevirkninger for den eller de bergrte personer og
virksomheder samt — efter omstendighederne — med vee-
sentlige samfundsmaessige skadevirkninger. | s&rligt alvorli-
ge tilfelde vil overtreedelser kunne indebere en risiko for
underminering af den finansielle stabilitet, en svaekket tillid
til det finansielle system eller fglgeskade pa realgkonomien.

Det galdende bgdeniveau ma anses for at veere for lavt i
sager, hvor der opstar risiko for sddanne skader. Endvidere
bar badestarrelsen i hgjere grad tage hgjde for, om virksom-
hederne har opnéet en gkonomisk gevinst ved den konstate-
rede overtraedelse. Samtidig bgr sanktionsniveauet for over-
treedelser af den finansielle lovgivning kunne tage hgjde for,
at de finansielle virksomheder varierer meget i stgrrelse, sa-
ledes at det sikres, at en bgde ogsa er falelig for store finan-
sielle virksomheder og ikke fremstar som gkonomisk uvee-
sentlig i lyset af virksomhedens starrelse. Derved vil bgden
have tilstreekkelig preeventiv og pgnal karakter. Udvalgets
model sikrer, at der kan ske en differentiering af bgdeni-
veauet i opadgdende retning. En forhgjelse af bgdeniveauet
vil dermed pa bedre made kunne markere samfundets af-
standtagen fra denne forbrydelsestype og samtidig gare det
strafferetlige veern mere effektivt.

2.2. Udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI)

2.2.1. Geldende ret

Finanstilsynet udpeger i medfgr af § 308, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed senest den 30. juni hvert ar systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark. Pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, hvis
fondsmaeglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktivi-
teter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der er om-
fattet af CRR, kan udpeges som SIFI. Et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut og et fondsmaglerselskab | udpeges som Sl-
FI, hvis det i to pa hinanden fglgende ar overskrider en eller
flere af de indikatorer, der fremgar af § 308, stk. 2, nr. 1-3, i
lov om finansiel virksomhed, for at veere et SIFI.

Erhvervs- og vaekstministeren kan i medfer af § 308, stk. 3, i
lov om finansiel virksomhed udpege et pengeinstitut, et real-
kreditinstitut og et fondsmeglerselskab | som et SIFI, hvis
instituttet veesentligt overskrider en eller flere af indikatorer-
ne for at veere et SIFI, uagtet indikatorerne ikke har veeret
overskredet i to pd hinanden fglgende ar. Bemyndigelsen
sigter s&rligt mod den situation, hvor et institut som fglge af
opkab eller lignende kommer vasentligt over en eller flere
af indikatorerne for at veere et SIFI. Her skal instituttet kun-
ne udpeges af erhvervs- og veekstministeren, inden de to ar
er gaet.

Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaeglersel-
skab I, der udpeges som et SIFI, skal i medfar af § 309, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed opfylde et kapitalbuffer-
krav (SIFI-bufferkrav) fastsat af erhvervs- og veekstministe-
ren senest ved udgangen af det efterfalgende ar for udpeg-
ningen som SIFIl. Kravet finder tilsvarende anvendelse for
penge- og realkreditinstitutter, der indgar i en koncern med
det udpegede SIFI, jf. § 309, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed.

2.2.2. Erhvervs- og Vakstministeriets overvejelser

Grundet SIFlers starrelse er der sarlige risici forbundet med
dem. Det er derfor vigtigt, at der sker en rettidig identifikati-
on og udpegning af SIFler, samt at de underlaegges bl.a. SI-
Fl-bufferkravet svarende til deres systemiske vigtighed (sy-
stemiskhed).

De galdende regler om udpegning af SIFler en gang arligt
tager ikke hensyn til det forhold, at der kan opsta behov for
at udpege institutter, som opfylder et eller flere af kriterierne
for at veere et SIFI, pd andre tidspunkter end som led i Fi-
nanstilsynets arlige udpegning. Det kan eksempelvis vare
tilfaeldet, hvor et institut opfylder et eller flere af kriterierne
for at veere et SIFI, men hvor instituttet ikke er udpeget, for-
di instituttet er datterselskab til et allerede udpeget SIFI, og
da det alene er koncernens gverste institut i Danmark, der
udpeges som SIFI. Instituttet vil som falge af, at det indgar i
en koncern med et udpeget SIFI, vaere underlagt en reekke
SIFl-krav, herunder SIFI-bufferkravet, selv om instituttet ik-
ke selv er udpeget som SIFI. Indeberer omstruktureringer
inden for koncernen, eksempelvis en fusion eller SIFlets
flytning af hjemsted til udlandet, at der ikke lengere er ud-
peget et SIFI i den pageldende koncern i Danmark, vil det
pageeldende institut, som fortsat opfylder et eller flere af kri-
terierne for at veere et SIFI, skulle udpeges som SIFI og sé-
ledes igen underlaegges de serlige SIFI-krav.

Det kan ligeledes veere ngdvendigt i tilfaelde, hvor et uden-
landsk SIFI flytter hjemsted til Danmark, og hvor et eller
flere af kriterierne for udpegning har veret opfyldt i to pa
hinanden falgende ar.
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Hensynene bag de szrlige SIFI-krav tilsiger, at der ikke ma
veere perioder af leengere varighed, hvor sadanne institutter
ikke er udpeget som SIFI. Det er derfor vigtigt at sikre, at
Finanstilsynet kan foretage udpegning af SlIFler, hvis a&n-
dringer i et instituts eller en koncerns strukturelle forhold
ngdvendigger dette. Udpegningen skal kunne ske, uanset at
Finanstilsynet allerede har foretaget sin érlige udpegning af
SIFler. Muligheden for ekstraordinzrt at udpege er med til
at sikre, at der ikke er perioder, hvor et institut, der opfylder
et eller flere af kriterierne for at veere et SIFI, ikke er udpe-
get og underlagt de s&rlige SIFI-krav. Dette er vaesentligt ud
fra en varetagelse af hensynet til den finansielle stabilitet.

Nar et institut udpeges som SIFI har det en indfasningsperi-
ode til at opfylde de serlige SIFI-krav. Dette geelder bl.a.
SIFI-bufferkravet. Hensynene bag indfasningsperioden gar
sig ikke geeldende i de tilfeelde, hvor et institut allerede har
veeret omfattet af SIFI-bufferkravet forud for dets udpegning
som SIFI. Dette er eksempelvis tilfeldet i de ovenfor beskr-
evne tilfelde med omstruktureringer, flytninger m.v. Det
vurderes hensigtsmaessigt, at erhvervs- og vaekstministeren i
sadanne tilfeelde kan treffe beslutning om, at det nye SIFI-
bufferkrav skal finde anvendelse i forlengelse af SIFI-ud-
pegningen.

2.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at give Finanstilsynet mulighed for ekstraordi-
neert at foretage udpegning af SIFler. Udgangspunktet vil
dog fortsat vare, at Finanstilsynet en gang arligt og senest
den 30. juni udpeger SIFler i Danmark. Opfylder et institut
et eller flere af kriterierne for at veere et SIFI pa et andet
tidspunkt end som led i Finanstilsynets arlige udpegning, vil
Finanstilsynet saledes kunne foretage udpegningen pa dette
tidspunkt. Dette kan eksempelvis veere tilfaeldet, hvor der
sker omstruktureringer inden for en koncern, hvori der ind-
gar et SIFI, herunder andringer i koncernstrukturen eller
omstruktureringer i selskaber inden for koncernen, eller lig-
nende forhold, som bevirker, at et andet institut i koncernen
bagr udpeges som SIFI. | bl.a. disse tilfeelde vil dette institut
fremover kunne udpeges som SIFI uden for den érlige ud-

pegning.

Samtidig foreslas erhvervs- og veekstministeren bemyndiget
til at fravige den lovbestemte indfasning af SIFI-bufferkra-
vet, sdledes at kravet kan finde anvendelse fra udpegnings-
tidspunktet. Bemyndigelsen forventes alene anvendt i de til-
faelde, hvor et institut, der udpeges som SIFlI, tidligere har
veeret underlagt et SIFI-bufferkrav, og hvor hensynet bag en
indfasningsperiode saledes ikke ger sig geeldende. Det vil
eksempelvis vare tilfeldet ved en fusion, eller hvor et insti-
tut, der er udpeget som SIFI, flytter hjemsted til et land uden
for Danmark. | sddanne tilfeelde vil et eventuelt datterinstitut
til et udpeget SIFI kunne veere underlagt et SIFI-bufferkrav,
men blive undtaget herfor i en periode, indtil datterinstituttet
selv bliver udpeget som SIFI og skal opfylde et nyt SIFI-
bufferkrav. Tilsvarende ger sig geeldende, hvis et uden-

landsk kreditinstitut, der har veeret underlagt et ekstra kapi-
talkrav i sit hjemland, enten fordi det selv har veeret udpeget
som SIFI eller indgaet i en koncern med et udpeget SIFI,
veelger at flytte hjemsted til Danmark. Endelig ger det sig
geldende ved en fusion med bl.a. et allerede udpeget SIFlI,
hvor der etableres et nyt fortsettende institut, samt hvor et
SIFI foretager udskillelse af et datterinstitut uden for kon-
cernen. | de navnte tilfelde vil hensynet bag indfasningspe-
rioden ikke ggre sig galdende, og erhvervs- og veaekstmini-
steren vil i medfgr af forslaget kunne fravige indfasningspe-
rioden for det konkrete institut.

Udgangspunktet i loven er dog fortsat, at et SIFI farst skal
opfylde SIFI-bufferkravet ved udgangen af det efterfalgende
ar, hvor instituttet er blevet udpeget som SIFI.

2.3. Krav vedrgrende ngglepersoner i systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (G-SIFI)

2.3.1. Gaeldende ret

Den finansielle lovgivning indeholder ikke krav til nggle-
personer i finansielle virksomheder, bortset fra gruppe 1-for-
sikringsselskaber, jf. § 64, stk. 8, i lov om finansiel virksom-
hed. § 64, stk. 1-3, i lov om finansiel virksomhed indeholder
krav om egnethed og haderlighed til medlemmer af besty-
relsen og direktionen i en finansiel virksomhed.

Efter § 64, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal med-
lemmer af bestyrelsen og direktionen i en finansiel virksom-
hed til enhver tid have tilstreekkelig viden, faglig kompeten-
ce og erfaring til at bestride stillingen eller hvervet. Et med-
lem af bestyrelsen eller direktionen skal derudover til enhver
tid have et tilstreekkelig godt omdgmme og udvise haderlig-
hed, integritet og uafhengighed i forbindelse med udfarel-
sen af sit arbejde, jf. 8 64, stk. 2, i lov om finansiel virksom-
hed. Medlemmer af bestyrelsen og direktionen ma ikke vare
pélagt strafansvar for overtraedelse af straffeloven eller den
finansielle lovgivning, hvis overtreedelsen indeberer risiko
for, at stillingen eller hvervet ikke kan varetages pa betryg-
gende vis, jf. 8 64, stk. 3, nr. 1, i lov om finansiel virksom-
hed. Medlemmer af bestyrelsen og direktionen ma heller ik-
ke have indgivet begaering om rekonstruktionshehandling,
konkurs eller geldssanering eller veere under rekonstrukti-
onsbhehandling, konkursbehandling eller geeldssanering, jf. §
64, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed. Endvidere
ma medlemmer af bestyrelsen og direktionen ikke have pa-
fart virksomheden tab eller risiko for tab eller have udvist en
adfzerd, der giver grundlag for at antage, at den pageeldende
ikke kan varetage hvervet eller stillingen pa betryggende
vis, jf. § 64, stk. 3, nr. 3 og 4, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed at afszt-
te en direkter eller et bestyrelsesmedlem at nedlegge sit
hverv i en finansiel virksomhed, hvis den pageldende ikke
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leengere lever op til haederlighedskravene, jf. henholdsvis 8§
351, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed. En direktar
eller et bestyrelsesmedlem og virksomheden kan i henhold
til § 351, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed fa en sadan
afgarelse indbragt for domstolene ved anmodning til Finans-
tilsynet herom.

Med vedtagelsen af lov nr. 308 af 28. marts 2015 om &n-
dring af lov om finansiel virksomhed (gennemfarelse af sol-
vens I1- og omnibus Il-direktivet) er ngglepersoner i gruppe
1-forsikringsselskaber per 1. januar 2016 blevet underlagt
reglerne om egnethed og haderlighed, jf. § 64, stk. 8, i lov
om finansiel virksomhed. Et gruppe 1-forsikringsselskab
skal i medfer af § 71, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed
identificere dets ngglepersoner. Ngglepersoner er dels ansat-
te, der er en del af den faktiske ledelse af selskabet, dels an-
satte, der er ansvarlige for en ngglefunktion i selskabet. Fi-
nanstilsynet kan pa tilsvarende made som ved direktarer pa-
byde et gruppe 1-forsikringsselskab at afsztte en nggleper-
son, hvis den pagaeldende ikke laeengere lever op til haederlig-
hedskravene, jf. § 351, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Efter de geeldende regler er det saledes alene medlemmer af
bestyrelsen og direktionen i finansielle virksomheder samt
ngglepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber, der er omfat-
tet af reglerne om egnethed og headerlighed i lov om finan-
siel virksomhed. Tilsvarende kan Finanstilsynet alene gribe
ind, ndr sadanne personer ikke lengere lever op til kravene
og pa den made medvirker til at forringe tilliden til den fi-
nansielle sektor.

Lov om finansiel virksomhed indeholder endvidere regler
om en finansiel virksomheds eksponering mod og modtagel-
se af sikkerhedsstillelse fra bestyrelsesmedlemmer og direk-
tarer i virksomheden. Efter § 78, stk. 1, nr. 1, i lov om finan-
siel virksomhed kraver bevilling af eksponering mod eller
modtagelse af sikkerhedsstillelse fra bestyrelses- og direkti-
onsmedlemmer i finansielle virksomheder bestyrelsens god-
kendelse. Kravet om godkendelse af eksponeringer eller sik-
kerhedsstillelse geelder tillige for virksomheder, hvori besty-
relses- og direktionsmedlemmet direkte eller indirekte be-
sidder en kvalificeret ejerandel eller er bestyrelsesmedlem
eller direktar, jf. § 78, stk. 1, nr. 2. Det er endvidere ifglge §
78, stk. 2, et krav, at eksponeringer bevilges pa den finan-
sielle virksomheds sadvanlige forretningsbetingelser og
markedsbaserede vilkar, og at den eksterne revisor erklarer,
at dette er opfyldt. Den finansielle virksomheds direktion og
bestyrelse skal i medfar af § 78, stk. 3, overvage forsvarlig-
heden og forlgbet af de bevilgede eksponeringer. § 78 fin-
der, jf. stk. 4, ogsa anvendelse i forhold til eksponeringer
mod personer, som er knyttet til direktgrer ved &gteskab,
samliv i mindst 2 ar eller i sleegtskab i ret op- eller nedsti-
gende linje eller som sgskende, og med virksomheder, hvor
sddanne personer er direktgrer. Efter § 78, stk. 5, ma en fi-
nansiel virksomhed eller en virksomhed inden for samme
koncern endvidere ikke bevilge eksponering mod eller mod-

tage sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor eller den inter-
ne revisions- eller vicerevisionschef.

2.3.2. Erhvervs- og Vakstministeriets overvejelser

Udvalget om Systemisk Vigtige Finansielle Institutter i
Danmark offentliggjorde den 11. marts 2013 sin rapport
”Systemisk vigtige finansielle institutter i Danmark: ldenti-
fikation, krav og krisehdndtering”. | rapporten anbefalede
udvalget en raekke ggede krav til god selskabsledelse i SIFI-
er, herunder at de eksisterende egnethedskrav ogsa skal gel-
de for ledende medarbejdere og ikke kun for bestyrelse og
direktion. Det blev vurderet, at et sddant krav ville bidrage
til at sikre en ansvarlig og effektiv drift af SIFler, ligesom
en udvidelse af personkredsen, der skal leve op til egne-
theds- og haderlighedskravene, vil gere det muligt for Fi-
nanstilsynet at pabyde ledende medarbejdere i SIFler, der
bliver drevet pa en uansvarlig made, afsat.

Ved den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem regerin-
gen (Socialdemokratiet, Radikale Venstre og Socialistisk
Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance
og Det Konservative Folkeparti om “Regulering af system-
isk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle
banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og
hgjere likviditet” (Bankpakke 6) blev det aftalt, at de eksi-
sterende egnethedskrav ogsé skal galde for ledende medar-
bejdere i SIFler og ikke kun for bestyrelse og direktion.

Pa baggrund af den politiske aftale nedsattes arbejdsgruppen
vedrgrende god selskabsledelse i SIFler, som er kommet
med forslag til, hvordan de galdende egnetheds- og hader-
lighedskrav kan udbredes til at omfatte ledende medarbejde-
re i SIFler. Arbejdsgruppen har foreslaet, at der indsattes en
bestemmelse i lov om finansiel virksomhed, som medfarer,
at ngglepersoner i SIFler bliver omfattet af reglerne om eg-
nethed og haderlighed. Finanstilsynet farer tilsyn med, at
reglerne om egnethed og haderlighed er overholdt i forbin-
delse med, at en nggleperson tiltreeder stillingen. Arbejds-
gruppen har derudover foreslet, at samme ngglepersoner
omfattes af kravet om godkendelse af bevilling af ekspone-
ringer i lov om finansiel virksomhed, dog saledes at det er
direktionen i SIFler, som skal godkende eksponeringer mod
eller modtagelse af sikkerhedsstillelse fra ngglepersoner.

Formalet med kravene er at sikre, at SIFler og G-SIFler sgr-
ger for, at institutternes ngglepersoner til enhver tid har til-
straekkelig viden, faglige kompetencer og erfaring til at kun-
ne varetage deres stillinger. Derudover skal institutterne sar-
ge for, at ngglepersonerne til enhver tid har et tilstreekkeligt
godt omdgmme og udviser den forngdne haderlighed, inte-
gritet og uafhazngighed for at kunne varetage stillingen. De
skeerpede krav vurderes at bidrage til at styrke en ansvarlig
og effektiv drift af SIFler og G-SIFler.

2.3.3. Lovforslagets indhold
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Det foreslas, at egnetheds- og haederlighedsreglerne i lov om
finansiel virksomhed udbredes til ogsa at omfatte nggleper-
soner i SIFler. Naglepersoner vil vere dels de af instituttets
ansatte, der er en del af den faktiske ledelse af instituttet,
dels de af instituttets ansatte, der er ansvarlige for en nggle-
funktion i instituttet. En ansat vil veere en del af den faktiske
ledelse, hvis den ansatte indgar i instituttets gverste ledelse.
Dette geelder, uanset om den ansatte er registreret hos Er-
hvervsstyrelsen som direkter i SIFlet. Eksempelvis vil en
ansat, der pa direktionsniveau medvirker til at treeffe beslut-
ninger om instituttets daglige ledelse p& baggrund af besty-
relsens strategiske mal eller medvirker til at sikre, at de af
bestyrelsen vedtagne politikker og retningslinjer implemen-
teres i instituttets daglige drift, skulle identificeres som en
nggleperson. Ngglefunktioner vil veere funktioner, som er
vigtige og afggrende for instituttets drift. Risikostyrings-
funktionen, compliance-funktionen, kreditomradet og den
interne revision vil altid anses for ngglefunktioner i et SIFlI,
men ogsa andre funktioner vil kunne anses for ngglefunktio-
ner.

Det foreslés pa den baggrund, at SIFler som led i instituttets
virksomhedsstyring skal identificere sine ngglepersoner og
underrette Finanstilsynet herom. Videre foreslas, at Finans-
tilsynet skal have mulighed for at pabyde et SIFI at afsette
en nggleperson, hvis personen ikke lengere lever op til kra-
vene til egnethed og heederlighed. Derudover foreslas det, at
bevilling af eksponering mod og modtagelse af sikkerheds-
stillelse fra ansatte, der er identificeret som ngglepersoner,
skal godkendes af direktionen i SIFlet.

Kravene til SIFler har generelt til formal at reducere risiko-
en for, at et SIFI bliver ngdlidende, da dette kan have vidt-
reekkende negative konsekvenser for bl.a. samfundsgkono-
mien generelt. Det samme gar sig geeldende for globalt sy-
stemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI). Der er aktuelt
ingen G-SIFler i Danmark, og der forventes ikke i den kom-
mende tid at blive udpeget G-SIFler i Danmark. Med hen-
blik pa at sikre, at G-SIFler fortsat omfattes af samme krav
til god selskabsledelse som SIFler, foreslas det, at de fore-
slaede skaerpede krav til god selskabsledelse for SIFler ogsa
indfares for G-SIFler.

2.4. Regler om aflgnning
2.4.1. Geeldende ret

Det fglger af | § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksom-
hed, at finansielle virksomheder skal have en skriftlig lanpo-
litik, der er i overensstemmelse med og fremmer sund og ef-
fektiv risikostyring. Herudover galder der i § 77 a i lov om
finansiel virksomhed en raekke begraensninger for brug af
variabel Ign til ledelsesmedlemmer i finansielle virksomhe-
der, og i § 77 b regler for aflgnning i finansielle virksomhe-
der, der modtager eller har faet tilsagn om statsstgatte, lige-
som der er krav om nedsettelse af aflgnningsudvalg i stgrre
finansielle virksomheder i § 77 c. Endelig er der i § 77 d i

lov om finansiel virksomhed krav om det gverste ledelsesor-
gans godkendelse af lgnpolitikken, om bestyrelsesforman-
dens redeggrelse for aflgnning af virksomhedens ledelse og
om offentliggerelse af ledelsesmedlemmers individuelle
lgnninger.

Aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed finder an-
vendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeg-
lerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, forsikrings-
selskaber, finansielle holdingvirksomheder og forsikrings-
holdingvirksomheder.

Der gelder tilsvarende aflgnningsregler for forvaltere af al-
ternative investeringsfonde i medfgr af 88 20-22 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., herunder
krav om nedszttelse af aflgnningsudvalg i starre forvaltere
af alternative investeringsfonde.

Investeringsforeninger er reguleret i lov om investeringsfor-
eninger m.v. Der gelder ikke i dag regler om aflgnning i in-
vesteringsforeninger, som ikke har delegeret den daglige le-
delse til et investeringsforvaltningsselskab eller et admini-
strationsselskab (selvadministrerende investeringsforenin-

ger).

2.4.2. Erhvervs- og Vakstministeriets overvejelser

De galdende regler om aflgnning i lov om finansiel virk-
somhed har deres oprindelse fra gennemfarelsen af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2010/76/EU af 24. novem-
ber 2010 om a&ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF
for s& vidt angar kapitalkrav vedrgrende handelsbeholdnin-
gen og gensecuritisationer og tilsyn med aflgnningspolitik-
ker (CRD II1) samt aftalen mellem den davarende regering
(Venstre og Det Konservative Folkeparti) og Socialdemo-
kraterne, Dansk Folkeparti, Socialistisk Folkeparti, Det Ra-
dikale Venstre og Liberal Alliance af 31. august 2010 om
forsvarlig aflanningspolitik i den finansielle sektor.

Den politiske aftale af 31. august 2010 indeholder en rekke
nationale aflgnningsregler, herunder bl.a. et loft p& 50 pct. af
honoraret eller grundlgnnen for variabel lgn til medlemmer
af bestyrelse og direktion og krav om offentliggarelse af den
samlede lgn til hvert enkelt medlem af bestyrelse og direkti-
on. Som en del af aftalen blev bestemmelserne fra CRD IlI
og de nationale aflgnningsregler gennemfart pa tvaers af den
finansielle sektor, sa de ud over virksomheder omfattet af
CRD Il (pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber) finder anvendelse pa forsikringsselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber. Som et led i aftalen blev
der endvidere indfert tilsvarende aflenningsregler for Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension og Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfond i bekendtgarelse om lgnpolitik og oplysningsfor-
pligtelser om aflgnning i Arbejdsmarkedets Tilleegspension
og Lenmodtagernes Dyrtidsfond, ligesom reglerne blev ind-
fart for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. i for-
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bindelse med vedtagelsen af lov nr. 598 af 12. juni 2013 om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Reglerne om aflgnning i lov om finansiel virksomhed er
@ndret ved implementeringen af CRD IV. | forbindelse med
de politiske overvejelser om implementeringen af CRD 1V
blev der den 10. oktober 2013 indgaet en politisk aftale om
regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)
samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og
bedre kapital og hgjere likviditet (Bankpakke 6). Aftalen
fastholder det galdende loft pa 50 pct. af honoraret eller
grundlgnnen for variabel Ign til medlemmer af bestyrelse og
direktion. Det blev endvidere aftalt, at loftet pA 100 pct. af
grundlgnnen for variabel lgn til veesentlige risikotagere, som
indfertes med gennemfarelsen af CRD 1V, skulle udbredes
til hele den finansielle sektor.

Ved implementeringen af aflgnningsreglerne i CRD IV vi-
derefgrtes princippet om ensartede aflgnningsregler, hvilket
betyder, at de geeldende regler om aflgnning i lov om finan-
siel virksomhed og lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. er baseret pa CRD 1V og de politiske aftaler
pa omradet.

Det overordnede formal med aflgnningsreglerne er at sikre,
at finansielle virksomheder fgrer en forsvarlig lgnpolitik. De
ensartede aflgnningsregler har til formal at sikre et ensartet
beskyttelsesniveau for kunder, indskydere og investorer pa
tveers af den finansielle sektor.

Som konsekvens af EU-regulering pa aflenningsomradet
foreslas bade en raekke &ndringer og nye bestemmelser om
aflgnning i den finansielle sektor. Forslagene skal samlet bi-
drage til, at der fortsat fgres en forsvarlig lgnpolitik i virk-
somheder inden for den finansielle sektor.

Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) har udstedt
nye retningslinjer om forsvarlige lgnpolitikker den 21. de-
cember 2015. Retningslinjerne er udstedt pa baggrund af
CRD 1V. Retningslinjerne giver anledning til at justere og
preecisere enkelte bestemmelser i lov om finansiel virksom-
hed med henblik pa at sikre, at finansielle virksomheder fg-
rer en forsvarlig lgnpolitik. EBA’s retningslinjer om forsvar-
lige lgnpolitikker indeholder bl.a. krav til aflgnningsudval-
gets kompetencer og opgaver og skarpede aflanningsregler
for bestyrelsen og direktionen i SIFler. Med henblik pa fort-
sat at opretholde ensartede aflgnningsregler for hele den fi-
nansielle sektor vurderes det, at preeciseringen af kravene til
aflgnningsudvalgets kompetencer og opgaver i lov om fi-
nansiel virksomhed bgr overfares til lov om forvaltere af al-
ternative investeringsforeninger. Endvidere er det i medfar
af bestemmelser herom i CRD IV ngdvendigt at implemen-
tere en koncernregel pa aflanningsomréadet for penge- og re-
alkreditinstitutter og visse fondsmeglerselskaber. Koncer-

nreglen har til formal at sikre, at der fares en forsvarlig lan-
politik pa tveers af koncernen.

UCITS V-direktivet indeholder aflgnningsregler for dels in-
vesteringsforvaltningsselskaber, der administrerer den dag-
lige ledelse for en investeringsforening, dels for selvadmini-
strerende investeringsforeninger.

Investeringsforvaltningsselskaber er omfattet af aflgnnings-
reglerne i lov om finansiel virksomhed. Implementeringen
af UCITS V-direktivets aflgnningsregler for investeringsfor-
valtningsselskaber kraever alene en enkelt justering af de ek-
sisterende regler for at tilpasse aflgnningsreglerne i lov om
finansiel virksomhed til investeringsforvaltningsselskaber-
nes struktur.

Aflgnningsreglerne for selvadministrerende investeringsfor-
eninger skal implementeres i lov om investeringsforeninger
m.v. Da investeringsforeninger udger en del af den finan-
sielle sektor, bgr implementeringen i videst muligt omfang
tilpasses aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed
med henblik pa fortsat at opretholde et ensartet beskyttelses-
niveau for den finansielle sektors kunder, indskydere og in-
vestorer. Det vil betyde, at selvadministrerende investerings-
foreninger underlaegges samme krav til aflgnning af ledelsen
som andre virksomheder inden for den finansielle sektor. P&
den méde sikres det, at kravene til aflgnning af ledelsen ikke
varierer afhangigt af, om investeringsforeningen har delege-
ret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab
eller er selvadministrerende, og at der i begge tilfelde er
krav om, at der fgres en forsvarlig lgnpolitik.

Solvens Il-forordningen indeholder overordnede krav til
gruppe 1-forsikringsselskabers lgnpolitik, herunder be-
greensninger for brug af variabel lgn til ledelsesmedlemmer.
Da bestemmelserne er umiddelbart geeldende i Danmark, er
en stor andel af forsikringsselskaberne pa nuvarende tids-
punkt underlagt dobbeltregulering pa aflanningsomradet.

Det vurderes mest hensigtsmaessigt at ophaeve samtlige af-
lgnningsregler i lov om finansiel virksomhed for forsik-
ringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder for i ste-
det at samle aflgnningsreglerne pa forsikringsomradet i en
bekendtgarelse. Forsikringsselskaberne vil herefter kun be-
hgve at orientere sig i henholdsvis solvens Il-forordningen
og bekendtgarelsen for at fa overblik over, hvilke aflgn-
ningsregler de er underlagt.

2.4.3. Lovforslagets indhold

En lgnpolitik, der ansporer til overdreven risikoadfeerd, kan
underminere en forsvarlig og effektiv risikostyring i finan-
sielle virksomheder, og uhensigtsmaessigt udformede aflgn-
ningsstrukturer kan potentielt have negative indvirkninger
pa forsvarlig risikostyring og kontrol med enkeltpersoners
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risikoadfeerd. Med henblik pa at fremme finansiel stabilitet
og sikre, at finansielle virksomheder har forsvarlige lanpoli-
tikker, er det hensigtsmaessigt at opstille klare regler for af-
Ignningsstrukturer. En lgnpolitik bgr navnlig veere afstemt
med virksomhedernes risikovillighed, vaerdier og langsigte-
de interesser. Uhensigtsmaessig aflgnning i finansielle virk-
somheder kan bringe virksomhedernes risikoeksponering op
pa et uacceptabelt niveau, og muligheden for at justere vari-
abel lgn er et vigtigt element i virksomhedernes overordnede
risikostyring. Finansielle virksomheder er allerede underlagt
aflanningskrav for at sikre, at aflgnningen er baredygtig set
i lyset af virksomhedens finansielle situation.

Det foreslas, at der indfares en koncernregel pa aflgnnings-
omradet for penge- og realkreditinstitutter og visse fonds-
maglerselskaber. Forslaget indeberer, at penge- og realkre-
ditinstitutter samt fondsmeeglerselskaber | skal sikre, at af-
lanningsreglerne efterleves pa koncernniveau. Det er alene
de aflgnningsregler, som er indfert pa baggrund af CRD 1V,
der er omfattet af koncernreglen.

Det foreslas endvidere at skeerpe kravene til SIFlers tildeling
og udbetaling af variabel lgn til bestyrelsen og direktionen.
Skarpelsen indeberer, at variabel lgn til bestyrelsen eller di-
rektionen skal udskydes i 5 ar frem for 4 ar, og at ikke kun
50 pct., men en vaesentlig del af den variable lgn skal tilde-
les i instrumenter.

Det foreslas endvidere at uddybe aflgnningsudvalgets opga-
ver og kompetencer i lov om finansiel virksomhed og i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Det foreslas endvidere, at der indfgres aflgnningsregler for
selvadministrerende investeringsforeninger i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Forslaget indebeerer, at disse investe-
ringsforeninger skal have en skriftlig lgnpolitik, som skal
omfatte alle ansatte i investeringsforeningen, men som seer-
ligt skal behandle forhold vedrgrende bestyrelsen, direktio-
nen og andre ansatte, hvis arbejde har vaesentlig indflydelse
pa investeringsforeningens risikoprofil (sakaldte veesentlige
risikotagere). Lanpolitikken skal godkendes af investerings-
foreningens generalforsamling.

Forslaget indeberer endvidere, at der indfgres begreensnin-
ger for brugen af variabel lgn for selvadministrerende inve-
steringsforeninger. Investeringsforeningerne kan derfor
maksimalt tildele variabel Ign til bestyrelsen og direktionen
svarende til 50 pct. af honoraret henholdsvis den faste Ign
og til vaesentlige risikotagere svarende til 100 pct. af den fa-
ste grundlgn. Investeringsforeningens generalforsamling kan
forhgje loftet for variabel lgn til veesentlige risikotagere op
til 200 pct. af den faste lgn. Forslaget indebzrer yderligere
restriktioner for investeringsforeningers brug af variabel lan,
herunder krav om delvis udbetaling i andele eller instrumen-
ter og krav om udskydelse af udbetalingen af variabel lgn.

Forslaget indebzrer ogsa, at sterre investeringsforeninger
skal nedsette et aflgnningsudvalg, og forslaget indeholder
krav til udvalgets opgaver.

Der foreslas en enkelt tilpasning af instrumentkravet for in-
vesteringsforvaltningsselskaber i lov om finansiel virksom-
hed. Mindst 50 pct. af den variable Ign til et medlem af le-
delsen i et investeringsforvaltningsselskab skal udbetales i
aktier eller andre instrumenter. Tilpasningen betyder, at sel-
skaberne kan opfylde dette krav ved at anvende instrumenter
knyttet til kapitalandele i dels investeringsforvaltningssel-
skabet og dels de forvaltede investeringsforeninger.

Endelig foreslas det, at erhvervs- og veakstministeren be-
myndiges til at fastsette nermere regler for bl.a. investe-
ringsforeningers oplysningsforpligtelser i forhold til aflgn-
ning.

I lov om finansiel virksomhed foreslas anvendelsesomradet
for aflgnningsreglerne endret, saledes at forsikringsselska-
ber og forsikringsholdingvirksomheder ikke lengere er om-
fattet af disse regler. Det foreslas i den forbindelse, at er-
hvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at fastsatte neaer-
mere regler om aflgnning for forsikringsselskaber og forsik-
ringsholdingvirksomheder i en bekendtgerelse. De aflgn-
ningsregler, der fastsettes i medfer af den foreslaede be-
myndigelse, skal supplere aflgnningsreglerne i solvens II-
forordningen og viderefgre de geeldende aflgnningsregler i
lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om lgnpoli-
tik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle
virksomheder, finansielle holdingvirksomheder samt forsik-
ringsholdingvirkomheder pd en sadan made, at der fortsat
geelder materielt ensartede aflgnningsregler inden for den fi-
nansielle sektor, jf. de politiske aftaler pa aflanningsomréadet
som beskrevet ovenfor under pkt. 2.4.2.

2.5. Offentliggerelsesregler
2.5.1. Geeldende ret

Lovgivningen pa det finansielle omrade indeholder i dag
bl.a. en pligt for Finanstilsynet til at offentliggare beslutnin-
ger om at overgive sager vedrgrende juridiske — og i visse
tilfeelde fysiske — personer til politimessig efterforskning.
Er der i en sag afsagt helt eller delvis feeldende dom eller
vedtaget bgde, offentligger Finanstilsynet ligeledes dom-
men, bgdevedtagelsen eller et resumé heraf. | langt stor-
stedelen af tilfeeldene er en virksomhed, som er under tilsyn,
forpligtet til ogsa at offentliggere feldende domme eller
vedtagne bgder pa sin hjemmeside. Offentligggrelse, som
vedrgrer virksomheder, der ikke er under tilsyn, sker i disse
tilfeelde alene pa Finanstilsynets hjemmeside.

Efter de geldende regler har Finanstilsynet ikke mulighed
for at offentliggare oplysninger om, at der i en sag overgivet
til politimaessig efterforskning er truffet afgerelse om pata-
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leopgivelse eller tiltalefrafald, eller at der er afsagt frifinden-
de dom i sagen. Det fremgar endvidere ikke af de geeldende
regler om offentliggarelse, at Finanstilsynet har mulighed
for at fjerne en allerede offentliggjort beslutning om at over-
give en sag til politimaessig efterforskning og eventuelle
domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.

2.5.2. Erhvervs- og Vakstministeriets overvejelser

Finanstilsynets offentliggarelser i sager overgivet til politi-
maessig efterforskning skal bibringe offentligheden et retvi-
sende billede af galdende ret pa omradet. Lovforslaget har
til formal at sikre, at Finanstilsynets muligheder for offent-
liggarelse i videst mulig omfang underbygger, at offentlig-
heden far et sadant retvisende billede af gaeldende ret.

Med henblik pa at sikre en ensartethed i Finanstilsynets of-
fentliggerelse i disse sager vurderes det hensigtsmaessigt, at
de foresldede supplerende regler om offentliggerelse udbre-
des til alle hovedlove pé det finansielle omrade.

2.5.3. Lovforslagets indhold

Med henblik pa at sikre, at offentligheden bibringes et retvi-
sende billede af geeldende ret og begrundet i hensynet til
den, som sagen vedrarer, foreslas det, at Finanstilsynet i de
sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning
om at overgive en sag vedrgrende en juridisk — og i visse til-
feelde en fysisk — person til politimassig efterforskning, og
der er truffet afgarelse om pataleopgivelse eller tiltalefrafald
eller afsagt frifindende dom, skal offentliggere oplysninger
herom, hvis den bergrte person anmoder herom.

Det foreslas endvidere indfart i offentliggarelsesreglerne, at
Finanstilsynet, i de tilfelde, hvor den, som sagen vedrgrer,
ikke anmoder Finanstilsynet om supplerende offentliggarel-
se, 0g hvis Finanstilsynet modtager dokumentation for, at en
sag er afsluttet ved endelig pataleopgivelse eller tiltalefra-
fald eller afsigelse af endelig frifindende dom, skal fjerne al-
le offentliggjorte oplysninger om beslutningen om at overgi-
ve en sag til politimassig efterforskning og eventuelle of-
fentliggjorte domme i sagen.

2.6. Lempelse af kapitalkrav for fondsmaglerselskaber
2.6.1. Geeldende ret

Danske fondsmaeglerselskaber er i dag underlagt fire for-
skellige kapitalkrav. Kapitalkravene indebarer et krav til
startkapital, et krav om at kapitalgrundlaget skal udgare
mindst en fjerdedel af foregdende ars faste omkostninger
(omkostningskravet) og mindst 8 pct. af selskabets samlede
risikoeksponering (8 pct.-kravet) og et krav om, at kapital-
grundlaget skal veere af en starrelse, type og fordeling, som
selskabet anser for passende til at deekke arten og omfanget
af de risici, som de er eller vil kunne blive eksponeret for

(det individuelle solvensbehov). Et fondsmaglerselskab skal
overholde samtlige af de kapitalkrav, som det er underlagt,
hvilket indebarer, at det af de fire kapitalkrav, som udger
det hgjeste belgh, er udtryk for den kapital, som selskabet
skal holde.

Ovenstéende fire kapitalkrav falger dels af krav i 88 9 og
125 i lov om finansiel virksomhed, der gennemfarer CRR.

Kravet til startkapital er gennemfort i § 9 i lov om finansiel
virksomhed og har igennem en lengere arreekke veeret fast-
sat til 300.000 euro for de fleste fondsmaeglerselskaber. Kra-
vet er dog 1 mio. euro for de fa fondsmaglerselskaber, der
har starre risici og f.eks. tilladelse til at handle for egen reg-
ning, stille afsetningsgarantier (dvs. garantier for, at en be-
stemt mangde veerdipapirer bliver aftaget) eller drive en
multilateral handelsfacilitet (MHF). | EU-reguleringen
(CRD 1V) er kravene til startkapital imidlertid lavere og ud-
ger henholdsvis 730.000 euro, 125.000 euro eller 50.000
euro og/eller en ansvarsforsikring afhaengig af selskabets til-
ladte investeringsservice og -aktiviteter.

Omkostningskravet er for hovedparten af fondsmaglersel-
skaberne fastlagt i CRR, der finder direkte anvendelse i
Danmark. For de selskaber, der ikke er omfattet af CRR, er
der i § 125 i lov om finansiel virksomhed fastsat et tilsva-
rende nationalt krav, hvormed samtlige af de danske fonds-
maglerselskaber er underlagt et krav om, at kapitalgrundla-
get mindst skal udgare en fjerdedel af foregdende ars faste
omkostninger.

Kravet i § 125 i lov om finansiel virksomhed om opgerelse
af selskabets individuelle solvenshehov gennemfarer et krav
i CRD IV. Kravet herom i national ret finder imidlertid an-
vendelse for samtlige fondsmaeglerselskaber, hvilket er en
udvidelse af kravet i CRD IV, hvor kun visse fondsmagler-
selskaber med stgrre risici er omfattet af kravet.

2.6.2. Erhvervs- og Vakstministeriets overvejelser

| forbindelse med gennemfgrelsen af CRD IV og @&ndringer
som fglge af CRR er tidligere overimplementering af direk-
tivkravene til startkapitalen viderefart, og dermed er der bi-
beholdt betydelig hgjere krav til startkapitalen for de danske
fondsmaeglerselskaber end det, der folger af CRD IV. End-
videre blev anvendelsesomradet for omkostningskravet og
kravet om opgarelse af selskabets individuelle solvensbehov
udvidet, sdledes at disse krav finder anvendelse for samtlige
fondsmaeglerselskaber uanset selskabernes tilladte investe-
ringsservice og -aktiviteter. Baggrunden herfor var et gnske
om at sikre, at fondsmaglerselskaber har tilstraeekkelige mid-
ler til at sikre deres kunder mod tab.

Kravene indeberer imidlertid, at de danske fondsmaglersel-
skaber er underlagt strengere krav i relation til deres kapital-
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grundlag end tilsvarende selskaber i de gvrige EU-lande, der
ogsa kan operere pa de danske finansielle markeder. En
senkning af kapitalkravene vil gare det lettere at etablere
nye fondsmaeglerselskaber i Danmark, ligesom en senkning
af kapitalkravene vil fjerne en del af den gkonomiske byrde,
som danske fondsmaglerselskaber er underlagt. Det vurde-
res at ville gge konkurrencen og produktudbuddet i bran-
chen. Kapitalkravet er alt andet lige ogsa en beskyttelse for
kunderne, men den primare kundebeskyttelse ligger imid-
lertid i reglerne om, hvorledes kunderne skal behandles (in-
vestorbeskyttelsesreglerne). Det vurderes, at der ikke er be-
hov for en hgjere beskyttelse via kapitalkravene end den be-
skyttelse, der er i investorbeskyttelsesreglerne, og de kapi-
talkrav, der er i CRR, og som sammenlignelige lande falger.

For at fa en direktivkonform gennemfarelse af kapitalkrave-
ne og dermed sikre samme vilkar for de danske fondsmaeeg-
lerselskaber som for tilsvarende selskaber i de gvrige EU-
lande, vurderes det endvidere hensigtsmassigt at endre de
gvrige eksisterende kapitalkrav for fondsmaeglerselskaber,
sa de svarer til EU-lovgivningens krav.

2.6.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds at nedsette kapitalkravene til fondsmaeglersel-
skaber, sa de svarer til EU-lovgivningens krav. Det foreslas
derfor, at kravene til startkapital for fondsmaglerselskaber
nedsettes til henholdsvis 730.000 euro, 125.000 euro samt
50.000 euro og/eller en ansvarsforsikring afhaengig af sel-
skabets tilladte investeringsservice og -aktiviteter. Dermed
vil kravene til startkapitalen for fondsmaeglere fremover vee-
re i overensstemmelse med niveauerne angivet i CRD IV.
Fondsmaglerselskaber underlagt kapitalkravet pd 50.000
euro og/eller en ansvarsforsikring skal veaelge mellem tre
mulige krav til startkapital og/eller dekning, herunder mel-
lem en startkapital pd 50.000 euro, en ansvarsforsikring eller
anden tilsvarende garanti, eller en kombination af startkapi-
tal og ansvarsforsikring i en form, som giver en tilsvarende
deekning som startkapitalen p& 50.000 euro og ansvarsfor-
sikringen. Fondsmaglerselskaber, der har et startkapitalkrav
pé 50.000 euro og/eller en ansvarsforsikring, skal endvidere
én gang om aret indsende en erklaring til Finanstilsynet om,
at virksomheden ikke opbevarer kunders midler eller akti-
ver, og hvis relevant en erklaring om, at virksomhedens an-
svarsforsikring opfylder betingelserne i lov om finansiel
virksomhed. Samtlige fondsmeeglerselskaber er dog fortsat
omfattet af kravet i § 12, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed om, at finansielle virksomheder skal vere aktieselska-
ber, hvilket indeberer, at selskabslovens kapitalkrav til sel-
skabskapital for aktieselskaber fortsat skal iagttages.

Med lovforslaget foreslas endvidere at andre kravet om det
individuelle solvensbehov, séledes at kravet om opgarelse af
selskabets individuelle solvensbehov fremadrettet falger
kravene i CRD IV og dermed kun finder anvendelse for de
fondsmeeglerselskaber, der har starre risici, dvs. de fonds-
maeglerselskaber, som er defineret som fondsmeglerselska-

ber I'i lov om finansiel virksomhed. Som fglge heraf fore-
slas det desuden, at Finanstilsynet alene kan paleegge fonds-
maeglerselskaber | samt grupper af fondsmaglerselskaber |
et tilleeg til det individuelle solvenshehov samt at foretage
nedskrivninger.

Herudover foreslas at ophaeve kravet om, at kapitalgrundla-
get mindst skal udgare en fjerdedel af foregdende ars faste
omkostninger. Dermed vil dette krav fremadrettet kun finde
anvendelse for de selskaber, der er direkte omfattet af kravet
herom i CRR.

2.7. Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens tilsyns- og kon-
trolbefgjelser for at imgdega markedsmisbrug m.v.

2.7.1. Geeldende ret

Finanstilsynet er i dag udpeget som kompetent myndighed
inden for kapitalmarkedsomradet og skal i medfer af § 83,
stk. 1-3, i lov om veerdipapirhandel m.v. pase overholdelsen
af lov om verdipapirhandel m.v., reglerne om finansiel in-
formation i ars- og delarsrapporter i lov om finansiel virk-
somhed og arsregnskabsloven samt en reekke forordninger
m.v. Det fglger af § 83, stk. 2, i lov om verdipapirhandel
m.v., at Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstilsynets sted ved
behandling af sager, der vedrgrer virksomheder omfattet af
arsregnskabsloven.

Reglerne, som Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen paser
overholdelsen af, omfatter savel tilsynsbelagte- som ikke til-
synsbelagte virksomheder.

Finanstilsynet kan i medfer af § 87, stk. 5, i lov om veerdipa-
pirhandel m.v. foretage kontrolbesgg pa kapitalmarkedsom-
radet hos virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet. Det
fglger heraf, at Finanstilsynet til enhver tid mod behgrig le-
gitimation og uden retskendelse kan aflegge kontrolbesgg
pé forretningsstedet for en veerdipapirhandler, en operatgr af
et reguleret marked, et selskab, der driver en multilateral
handelsfacilitet, en clearingcentral, en verdipapircentral, et
kontrolfgrende institut og et registreret betalingssystem.
Endvidere kan Finanstilsynet efter § 87, stk. 8, i lov om veer-
dipapirhandel m.v. fa adgang til leverandgrer og underleve-
randgrer til de naevnte virksomheder med henblik pa indhen-
telse af oplysninger om den outsourcede aktivitet.

Finanstilsynet kan derudover i medfer af § 87, stk. 6, i lov
om veardipapirhandel m.v. indhente oplysninger til brug for
en rekke andre myndigheder. Det gelder bl.a. en raekke
udenlandske myndigheder, herunder finansielle tilsynsmyn-
digheder i andre lande inden for Den Europaiske Union og
Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed
(ESMA). De finansielle markeder er graenseoverskridende,
hvilket medfarer et behov for samarbejde mellem nationale
tilsynsmyndigheder og ESMA. Finanstilsynet har som kom-
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petent myndighed pligt til at samarbejde med ESMA og
kompetente myndigheder i andre EU/E@S-lande m.v.

Ovenstéende geelder ogsé i forbindelse med Finanstilsynets
kontrol med ikke-finansielle modparters overholdelse af
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 648/2012/EU
af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og
transaktionsregistre (EMIR-forordningen), der bl.a. regule-
rer ikke-finansielle modparters handel med OTC-derivater.
Ved en ikke-finansiel modpart forstas en enhed, der hverken
er omfattet af EMIR-forordningens definition af en central
modpart (CCP) eller en finansiel modpart. Begrebet finan-
sielle modparter deekker over virksomheder, som Finanstil-
synet farer tilsyn med f.eks. i henhold til lov om finansiel
virksomhed og lov om verdipapirhandel m.v. Ikke-finan-
sielle modparter er derimod enhver anden form for virksom-
hed. Ved et OTC-derivat menes et afledt finansielt instru-
ment, der ikke handles pa en bars eller et tilsvarende regule-
ret marked.

Finanstilsynet kan ogsa som led i sit almindelige tilsyn pase
forhold og foretage mere dybtgéende undersagelser af regn-
skabsmaessige forhold hos de udstedere af veerdipapirer, der
er omfattet af lov om finansiel virksomhed eller lov om in-
vesteringsforeninger m.v., jf. § 83 b, stk. 6, i lov om veerdi-
papirhandel m.v. Finanstilsynets hjemmel til at foretage til-
syns- og kontrolbesgg hos udstedere af veerdipapirer falger
af 8 347, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed og § 164, stk.
2, i lov om investeringsforeninger m.v.

Finanstilsynet har efter geldende ret ikke hjemmel til at
foretage kontrolbesgg uden retskendelse hos de ikke tilsyns-
belagte virksomheder, der er omfattet af reglerne i § 83, stk.
1-3, i lov om verdipapirhandel m.v., men som ikke er til-
synshelagte virksomheder eller ikke-finansielle modparter.

Erhvervsstyrelsen har heller ikke mulighed for at foretage
kontrolbesgg uden retskendelse hos de udstedere af veerdi-
papirer, der er omfattet af arsregnskabsloven og dermed
regnskabskontrollen i § 83, stk. 2, i lov om verdipapirhan-
del m.v.

| tilfeelde af mistanke om strafbare forhold kan politiet ind-
hente retskendelse efter kapitel 73 i retsplejeloven til at fore-
tage ransagning.

8 83 b i lov om veerdipapirhandel m.v. indeholder en reekke
begreensninger for regnskabskontrollen. Ved regnskabskon-
trollen skal det undersgges, om regnskabsreglerne er over-
holdt i udvalgt finansiel information fra de omfattede udste-
dere af veerdipapirers arsrapporter og delarsrapporter. Kon-
trollen omfatter hvert ar op til 20 pct. af de udstedere af veer-
dipapirer, der er omfattet af regnskabskontrollen. De pagel-
dende udstedere af vaerdipapirer udvelges savel ud fra en ri-
sikomaessig betragtning som ved tilfeeldig udveelgelse.

En undersggelse ivaerksaettes ved en formel kontrol for
abenbare overtreedelser af regnskabsreglerne i de udvalgte
udstedere af vaerdipapirers arsrapporter eller delarsrapporter.

Finanstilsynet indhenter i henhold til § 83 b, stk. 3, 1. pkt., i
lov om veerdipapirhandel m.v. en redeggrelse fra virksomhe-
den, dens ledelse eller dens eksterne revisor, hvis der ved
den formelle kontrol for dbenbare overtreedelser er en be-
grundet formodning om, at den finansielle information inde-
holder fejl og mangler af betydning for investorernes beslut-
ningstagen. Hvis der herefter forsat er begrundet formo-
dning om, at den finansielle information indeholder fejl og
mangler af betydning for investorernes beslutningstagen,
kan Finanstilsynet kraeve yderligere oplysninger, ligesom
tilsynet kan iveerksaette en mere dybtgdende kontrol af den
finansielle information, jf. § 83 b, stk. 3, 2. og 3. pkt., samt §
83 b, stk. 4 og 5, i lov om veerdipapirhandel m.v.

2.7.2. Erhvervs- og Vakstministeriets overvejelser

Markedsmisbrugsforordningen og gennemsigtighedsdirekti-
vet fastsaetter en reekke regler for selskaber, der opererer pa
kapitalmarkedet. Derudover opstilles der i markedsmis-
brugsforordningen egentlige forbud, herunder forbud mod
insiderhandel og markedsmanipulation. | modsatning til
store dele af anden lovgivning pa det finansielle omrade in-
deholder lov om verdipapirhandel m.v., reglerne om finan-
siel information i ars- og delarsrapporter og ikke mindst de
forordninger, hvor Finanstilsynet er udpeget som kompetent
myndighed, en lang raekke almindeligt geldende regler, som
ikke vedrgrer tilsynshelagte aktiviteter, men som er spille-
regler alle aktgrer pa kapitalmarkederne skal overholde. Ek-
sempler pa sadanne regler er kapitel 8 i lov om verdipapir-
handel m.v. om overtagelsestilbud samt markedsmisbrugs-
forordningens forbud imod insiderhandel og kursmanipulati-
on.

Ud over krav og forbud omhandler den navnte EU-regule-
ring ogsa befgjelser, som den kompetente myndighed skal
kunne anvende.

De befgjelser, som der med dette lovforslag foreslas tillagt
Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen, nar denne traeder i Fi-
nanstilsynets sted ved udfarelsen af regnskabskontrol, vil sa-
ledes give de nevnte myndigheder mulighed for at foretage
indgreb over for ikke-tilsynsbelagte virksomheder. Befgjel-
serne vil som folge heraf i stgrre omfang end efter eksem-
pelvis lov om finansiel virksomhed kunne finde anvendelse
over for ikke-tilsynsbelagte virksomheder, idet de ikke-til-
synshelagte virksomheder eksempelvis skal udarbejde in-
siderlister og offentliggare intern viden for bl.a. at undga in-
siderhandel.

Det fglger af artikel 23, stk. 2, litra d, i markedsmisbrugsfor-
ordningen og artikel 24, stk. 4, litra i, i gennemsigtighedsdi-
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rektivet, at den nationale kompetente myndighed skal have
adgang til at foretage kontrolbesgg pa forretningsstedet hos
alle virksomheder, der er omfattet af markedsmisbrugsfor-
ordningen og gennemsigtighedsdirektivet, herunder alle ud-
stedere af veerdipapirer. Adgangen til kontrolbesgg ma sale-
des i medfgr af den ovennavnte EU-regulering ikke veere
begranset til de udstedere af veerdipapirer, der er finansielle
virksomheder eller investeringsforeninger.

Som kompetent myndighed skal Finanstilsynet fare tilsyn
0g pase, at reglerne i lov om veerdipapirhandel m.v., regle-
rme om finansiel information i rs- og delarsrapporter og en
reekke forordninger m.v. efterleves. Finder Finanstilsynet, at
der er sket alvorlige overtreedelser af regler, der er undergi-
vet offentlig patale, skal Finanstilsynet anmelde sagen til
politiet. Det samme ggr sig geldende for Erhvervsstyrelsen,
nar denne traeder i Finanstilsynets sted ved udfarelsen af
regnskabskontrol.

Dertil kommer, at Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen, nar
denne traeder i Finanstilsynets sted ved udfarelsen af regn-
skabskontrol, som de kompetente myndigheder efter mar-
kedsmisbrugsforordningen og gennemsigtighedsdirektivet
skal kunne udgve de tilsyns- og kontrolbefajelser, der falger
af reglerne i det tilfeelde, at en udenlandsk myndighed eller
ESMA skulle anmode om assistance.

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen tillegges med dette lov-
forslag befgjelser, der skal sikre overholdelsen af bestem-
melser i den naevnte EU-regulering.

De foresldede befajelser mv. vurderes i gvrigt ngdvendige
for, at Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen kan fore et effek-
tivt tilsyn med, at de virksomheder, som har pligter efter
reglerne i lov om veerdipapirhandel m.v., reglerne om finan-
siel information i ars- og delarsrapporter og den naevnte EU-
regulering, opfylder deres forpligtelser. Finanstilsynet og
Erhvervsstyrelsen er som offentlige myndigheder underlagt
et proportionalitetsprincip, hvorfor den mindst indgribende
befgjelse altid skal anvendes. Finanstilsynet og Erhvervssty-
relsen skal eksempelvis altid anvende befgjelsen til at ind-
hente oplysninger, farend myndighederne anvender deres
befgjelse til at foretage tilsyns- og kontrolbesgag.

Erhvervs- og Vakstministeriet har overvejet, om det gnske-
de formél kan nds gennem mindre indgribende befajelser
som eksempelvis skrivebordsundersggelser, dvs. en under-
sggelse pa baggrund af en skriftlig indkaldelse af materiale
uden kontrolbesgg. Erfaringerne fra det finansielle omrade
viser imidlertid, at skrivebordsundersggelser i sig selv sjel-
dent giver Finanstilsynet en tilstraekkelig god indsigt i de til-
synsbelagte virksomheders aktiviteter. Dette geelder serligt,
hvor Finanstilsynet skal pase overholdelsen af regler pa et sa
komplekst omrade som kapitalmarkedsomradet. Erhvervs-
og Veakstministeriet vurderer, at kontrollen med virksomhe-

dernes overholdelse af reglerne mest effektivt fares gennem
en kombination af skrivebordsundersggelser og kontrolbe-
sgg. Dertil kommer, at kontrolbesgg muligger en direkte
dialog med virksomhederne, hvilket sikrer, at der bedre tag-
es hgjde for den enkelte virksomheds specifikke forhold.

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen vil ved udfgrelsen af de
tillagte befgjelser altid skulle sikre pa den ene side en til-
straekkelig beskyttelse af borgernes retssikkerhed og pa den
anden side Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens mulighed
for at efterforske og handhaeve reglerne.

Det fglger endvidere af gennemsigtighedsdirektivet og ES-
MA’s retningslinjer om regnskabskontrol, at der ikke ma
gelde begraensninger i den nationale kompetente myndig-
heds kontrolbefgjelser i forhold til undersggelse af, om de
finansielle oplysninger i de harmoniserede dokumenter
overholder det relevante regelsat for rapportering af finan-
sielle oplysninger. Af ESMA’s retningslinjer om regnskabs-
kontrol fremgar det endvidere, at de kompetente myndighe-
der ved udfgrelsen af deres arbejde skal kunne kraeve ngd-
vendige informationer, uanset om der er indikation pa fravi-
gelser fra reglerne.

Pa denne baggrund og henset til, at ESMA’s retningslinjer
om regnskabskontrol er med til at sikre en ensartet kontrol i
EU med det formal at sikre en ensartet anvendelse af de in-
ternationale regnskabsstandarder i EU og dermed sikre tilli-
den til de finansielle markeder, vurderes det hensigtsmas-
sigt at opheaeve de eksisterende begraensninger for regnskabs-
kontrollen.

2.7.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds, at Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen, nar
denne traeder i Finanstilsynets sted ved udfgrelsen af regn-
skabskontrol, far adgang til at anvende de befgjelser som
nevnt i § 87, stk. 5, 6 og 8, i lov om vardipapirhandel m.v. i
forbindelse med kontrollen af, at de ikke-tilsynsbelagte virk-
somheder overholder deres forpligtelser efter lov om vaerdi-
papirhandel m.v., reglerne om finansiel information i ars- og
delarsrapporter i lov om finansiel virksomhed og arsregn-
skabsloven samt visse EU-regler.

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen vil herefter mod behgrig
legitimation og uden retskendelse i forbindelse med tilsynet
med overholdelsen af reglerne i § 83, stk. 1-3, i lov om veer-
dipapirhandel m.v. kunne afleegge kontrolbesgg pa forret-
ningsstedet hos de virksomheder, som er omfattet af de
naevnte regler, og disses leverandgrer og underleverandgrer.
Det betyder endvidere, at Finanstilsynet vil kunne indhente
oplysninger hos disse virksomheder til brug for en rekke
udenlandske myndigheder eller ESMA.
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I overensstemmelse med ESMA’s retningslinjer om regn-
skabskontrol foreslas det endvidere, at § 83 b i vaerdipapir-
handelsloven ophaves. Dette indebeerer, at der ikke leengere
vil veere en begraensning pa antallet af udstedere af veerdipa-
pirer, der udtages til regnskabskontrol. Det indebarer endvi-
dere, at Erhvervsstyrelsen vil kunne opstarte en regnskabs-
kontrolsag, uanset om der er en begrundet formodning om,
at der er fejl i den finansielle information.

Andringen forventes ikke at fa betydning for den nuveeren-
de praksis for, hvor mange udstedere af verdipapirer der
kontrolleres. Det forventes dermed ikke, at stikpraverne vil
omfatte mere end 20 pct. af udstederne.

2.8. /Endring af fordelingen ift. afgiften til Finanstilsynet fra
filialer af udenlandske kreditinstitutter

2.8.1. Galdende ret

Udgifterne til Finanstilsynet deekkes af de finansielle virk-
somheder m.fl., som Finanstilsynet farer tilsyn med.

Det nuvarende afgiftsniveau for filialer af udenlandske fi-
nansielle virksomheder blev fastsat i 2009 og falger af § 363
a i lov om finansiel virksomhed. Filialerne skal efter geel-
dende ret betale en afgift pa 15 pct. af, hvad virksomheder
af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse betaler.
Hvis der er etableret et tilsynskollegium for den pageldende
filial, betales dog 20 pct. af, hvad virksomheder af tilsvaren-
de art og starrelse med dansk tilladelse skal betale. Der pa-
legges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Et tilsynskollegium er et graenseoverskridende samarbejds-
forum mellem tilsynsmyndigheder i den finansielle virksom-
heds hjemland og tilsynsmyndighederne fra samtlige lande,
hvor virksomheden har dattervirksomheder eller veesentlige
filialer. I tilsynskollegiet er der gensidig orientering om til-
synet med virksomheden og dens forskellige enheder. Til-
synskollegiet drafter planleegning og koordinering af inspek-
tioner, herunder feelles inspektioner. Endvidere drofter til-
synskollegiet planlegning og koordinering af gvrige tilsyns-
aktiviteter, herunder godkendelse og overvéagning af interne
ratingbaserede modeller (IRB-modeller) og virksomhedens
gvrige interne modeller. Kreditinstitutterne kan anvende en-
ten standardmetoden eller IRB-metoden, nar de tildeler sine
udlan m.v. risikovaegte. Ved standardmetoden anvendes ens
risikovaegte pa tveers af lande og institutter, og institutterne
har dermed ikke mulighed for at tilpasse risikoveegtene til
egne erfaringer om eksempelvis tabssandsynligheden i en
given branche. Ved IRB-metoden estimerer institutterne
selv de risikoveegtede aktiver pa baggrund af instituttets eg-
ne erfaringer om sandsynligheden for tab, tab ved mislighol-
delse m.v. Dermed sikres et bedre overblik over virksomhe-
dens risici og en optimering af tilsynsindsatsen.

2.8.2. Erhvervs- og Vakstministeriets overvejelser

Tilsynsopgaven med filialer i Danmark af udenlandske kre-
ditinstitutter og deltagelse i tilsynskollegier er siden 2009
vokset betragteligt som falge af kravene til tilsyn m.v. i EU-
reguleringen som opfalgning pa den finansielle krise.

Finanstilsynet deltager i fire tilsynskollegier vedrgrende
pengeinstitutkoncerner, som ledes af andre tilsynsmyndighe-
der. Foruden 2-4 arlige mader pa 1-2 dage i hvert kollegium
indeberer deltagelsen omfattende opgaver mellem mgderne.

Ud over opgaverne relateret til tilsynskollegiesamarbejdet
har Finanstilsynet for alle filialer ansvaret for tilsynet med
filialernes forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme og tilsynet med god
skik-reglerne om forbrugerbeskyttelse.

Det nuveerende afgiftsniveau for filialer i Danmark af uden-
landske kreditinstitutter afspejler ikke Finanstilsynets reelle
udgifter i forbindelse med tilsynet med filialerne. Finanstil-
synets udgifter hertil deekkes derfor i betydeligt omfang af
afgifterne fra andre finansielle virksomheder m.fl. Denne
forvridning af afgiftsbetalingen er ikke velbegrundet, hvor-
for afgiften for filialer i Danmark af udenlandske kreditinsti-
tutter bar sattes op, sa den i hgjere grad afspejler Finanstil-
synets tilsynsforpligtelse og omkostningerne forbundet her-
med.

En forhgjelse af afgifterne for filialer af udenlandske kredit-
institutter modsvares af tilsvarende reducerede afgifter for
gvrige finansielle virksomheder, der betaler afgift til Finans-
tilsynet. Derved vil de danske finansielle virksomheder i
mindre omfang betale for tilsynet med filialerne.

2.8.3. Lovforslagets indhold

For at sikre en mere retvisende fordeling af de ggede udgif-
ter til Finanstilsynets tilsynsaktiviteter i forbindelse med fi-
lialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter foreslas det
at forgge afgiftssatsen for disse filialer fra 20 pct. til 50 pct.
Denne forhgjelse af afgiften for filialerne vil skabe en forde-
lingsnagle, der i hgjere grad afspejler Finanstilsynets egent-
lige ressourceforbrug pa filialerne. Derved mindskes den ek-
sisterende skaevvridning i betalingsstrukturen, sé danske in-
stitutter i mindre omfang fremover vil skulle betale for tilsy-
net med filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter.

Det foreslas dog, at afgiftssatsen fastsattes til 80 pct. for fi-
lialer, der er sa store, at de i henhold til lov om finansiel
virksomhed ville veere SIFler i Danmark, hvis de var et
dansk pengeinstitut eller realkreditinstitut. Denne forggede
afgift for disse filialer skyldes, at Finanstilsynet skal fare et
intensiveret tilsyn med SIFler, hvorved Finanstilsynet bru-
ger vasentligt flere ressourcer pa denne tilsynsforpligtelse.
Der er ikke pa nuvarende tidspunkt sadanne filialer i Dan-
mark.
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2.9. Konsekvenser som fglge af &ndringer til revisorloven
2.9.1. Geldende ret

I henhold til § 194, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, §
93, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., § 14 i lov
om veerdipapirhandel m.v. og § 44 d, stk. 2, i lov om tilsyn
med firmapensionskasser skal virksomheder omfattet heraf
indsende kopi til Finanstilsynet af den eksterne revisors re-
visionsprotokollat vedrgrende revisionen af arsregnskabet.
Det falger af den naevnte lovgivning, at den eksterne revisor
i revisionsprotokollatet skal afgive en raekke erklaringer og
oplysninger.

Lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder (re-
visorloven) er @ndret ved lov nr. 631 af 8. juni 2016 om &n-
dring af revisorloven og forskellige andre love, som er tradt
i kraft den 17. juni 2016.

Med loveendringen er kravet i revisorloven om at fare en re-
visionsprotokol ophavet for andre virksomheder end de
virksomheder, som er af interesse for offentligheden. Kre-
ditinstitutter, forsikringsselskaber og bgrsnoterede virksom-
heder defineres som virksomheder af interesse for offentlig-
heden. Disse virksomheder skal fortsat udarbejde en revisi-
onsprotokol. @vrige virksomheder, som Finanstilsynet fgrer
tilsyn med, er saledes fremover ikke underlagt et krav om at
fare revisionsprotokol.

I henhold til de internationale revisionsstandarder er revisor
dog fortsat forpligtet til at kommunikere en raekke oplysnin-
ger til den reviderede virksomheds ledelse. Det gelder i
henhold til den internationale revisionsstandard ISA 260
(kommunikation med den gverste ledelse) og ISA 265
(kommunikation om mangler i intern kontrol til den gverste
ledelse og den daglige ledelse). Derudover palaegges revisor
ogsa en reekke kommunikationsforpligtelser i medfar af gv-
rige internationale revisionsstandarder (ISA’er).

Efter andringen af revisorloven ma virksomheder, der ikke
er virksomheder af interesse for offentligheden, selv beslut-
te, om der skal fares en revisionsprotokol for virksomheden,
eller om den eksterne revisors kommunikation af oplysnin-
ger og erkleeringer til virksomhedens ledelse skal gives pa
anden vis.

Det falger endvidere af den andrede revisorlov, at Er-
hvervsstyrelsen er ansvarlig for tilsynet med, at medlemmer
af det gverste ledelsesorgan eller revisionsudvalg overholder
de pligter, der falger af bl.a. revisorloven.

2.9.2. Erhvervs- og Vakstministeriets overvejelser

For en lang reekke virksomheder omfattet af Finanstilsynets
tilsyn har Finanstilsynet faet tilsendt kopi af revisionsproto-

kollatet vedrgrende revisionen af arsregnskabet. Revisions-
protokollen indgar i Finanstilsynets lgbende tilsyn med virk-
somhederne og udgar en vasentlig kilde til information om
virksomhederne. Det gelder seerligt for de virksomheder,
hvor inspektionscyklussen er mindre hyppig.

Som fglge af @ndringen af revisorloven er det fremover ale-
ne virksomheder af offentlig interesse, der skal udarbejde en
revisionsprotokol.

Finanstilsynet har dog stadig som led i sit tilsyn med virk-
somhederne brug for at modtage de oplysninger, som den
eksterne revisor afgiver til virksomhedens bestyrelse i for-
bindelse med revisionen af virksomhedens arsrapport. Op-
lysninger fra en uafhangig ekstern kilde som den eksterne
revisor udger et vaesentligt informationshidrag om virksom-
hederne, som Finanstilsynet kan anvende til brug for dets til-
syn.

| forhold til tilsynet med det gverste ledelsesorgan eller revi-
sionsudvalg vurderes det mest hensigtsmaessigt, at ansvaret
for tilsynet med deles mellem Erhvervsstyrelsen og Finans-
tilsynet saledes, at Finanstilsynet har ansvaret for tilsynet
med de finansielle virksomheder. Finanstilsynet har haft til-
synet med revisionsudvalg i de finansielle virksomheder si-
den indfgrelsen af reglerne herom i 2008. Finanstilsynets 1g-
bende tilsyn med de finansielle virksomheder omfatter i dag
ogsa tilsynet med, om revisionsudvalget fungerer tilfreds-
stillende, da dette kan have betydning for virksomhedens fi-
nansielle stabilitet pa sigt.

2.9.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at virksomheder af interesse for offentligheden,
som Finanstilsynet farer tilsyn med, fortsat skal indsende
kopi af ekstern revisors revisionsprotokol vedrgrende revisi-
onen af arsregnskabet til Finanstilsynet. Virksomheder af in-
teresse for offentligheden er virksomheder, som har kapita-
landele, geeldsinstrumenter eller andre vardipairer optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU-land eller et E@S-
land, og finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, litra a,
b og e, i lov om finansiel virksomhed, jf. § 1 a, nr. 3, i revi-
sorloven. Det vil sige bgrsnoterede virksomheder samt alle
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber.

For gvrige virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet, der
ikke laengere er forpligtede til at fare en revisionsprotokol,
foreslds det, at revisionsprotokollatet skal indsendes, hvis
der i virksomheden fares en revisionsprotokol. | de tilfaelde,
hvor der ikke fares en revisionsprotokol indsendes den an-
den tilsvarende dokumentation, som revisor laver til virk-
somhedens gverste ledelse. Lovforslaget indebarer, at den
hidtidige tilsynspraksis, hvorved Finanstilsynet kan lade re-
visorernes oplysninger indgd som en vasentlig uafhangig
ekstern kilde til information om virksomhederne, oprethol-
des. Finanstilsynets nuvarende inspektionsfrekvens er tilret-
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telagt efter de krav, der stilles til udfarslen af revisionen og
til revisors uafhzengighed samt de oplysninger, Finanstilsy-
net i gvrigt har om virksomhederne.

Det foreslas endvidere, at tilsynet med medlemmerne af det
gverste ledelsesorgan eller revisionsudvalg deles mellem Er-
hvervsstyrelsen og Finanstilsynet p& en sadan made, at Fi-
nanstilsynet varetager dette tilsyn i forhold til virksomheder,
der er underlagt tilsyn af Finanstilsynet.

2.10. Koncernsolvens for forsikringsselskaber
2.10.1. Geeldende ret

Det fglger af 8 175 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
at bestyrelsen eller direktionen for den gverste modervirk-
somhed i en koncern skal sikre, at koncernen er i besiddelse
af et kapitalgrundlag, der deekker det af den gverste moder-
virksomhed opgjorte solvenskapitalkrav for koncernen, nar
den gverste modervirksomhed i koncernen er beliggende i
Danmark og er et gruppe 1-forsikringsselskab, en forsik-
ringsholdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksom-
hed omfattet af § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, i lov om finansiel
virksomhed, hvor mindst en af dattervirksomhederne er et
gruppe 1-forsikringsselskab.

2.10.2. Erhvervs- og Veekstministeriets overvejelser

De geldende krav til koncernsolvens for forsikringsselska-
ber blev indfart i lov om finansiel virksomhed ved lov nr.
308 af 28. marts 2015 og havde til formal at medvirke til
implementeringen af reglerne om koncernsolvens i Solvens
I1-direktivet. Foruden i lov om finansiel virksomhed er reg-
lerne om koncernsolvens bl.a. implementeret i bekendtgarel-
se nr. 1027 af 2. september 2015 om opgarelse af kapital-
grundlag og solvenskapitalkrav for koncerner, ligesom for-
holdet er reguleret i Solvens Il-forordningen.

Den foretagne implementering af reglerne om koncernsol-
vens fra Solvens Il-direktivet har vist sig at kunne give an-
ledning til fortolkningstvivl i praksis, sarligt i forhold til
spgrgsmalet om, hvilke finansielle holdingvirksomheder der
omfattes.

Implementeringen af reglerne om koncernsolvens for forsik-
ringsselskaber er endvidere foretaget i lyset af den koncer-
ndefinition, der er i lov om finansiel virksomhed, som ikke i
alle tilfelde er sammenfaldende med koncerndefinitionen i
Solvens 1. Dette har vist sig at veere uhensigtsmassigt. Af-
graensningen i lov om finansiel virksomhed af hvilke kon-
cernstrukturer, der er underlagt reglerne om koncernsolvens,
anvendes saledes ogsa til i andre sammenhange at afgraense
anvendelsesomradet for regler, som skal pases pa koncernni-
veau efter Solvens Il-direktivet. Dette bliver yderligere
uhensigtsmaessigt, da Solvens ll-reguleringen ikke alene be-
star af et direktiv, som implementeres i dansk lovgivning,

men ogsa af gennemfarelsesretsakter, der udstedes af Kom-
missionen i forordningsform, og der heri bl.a. palegges
pligter for koncerner, som dette begreb forstas i Solvens I1.

Der foreslas derfor en justering af den foretagne implemen-
tering.

2.10.3. Lovforslagets indhold

Med forslaget skal bestyrelsen for en forsikringsholding-
virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, der opfyl-
der betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, sikre, at koncer-
nen er i besiddelse af et kapitalgrundlag, der dakker solven-
skapitalkravet for koncernen, nar mindst en af dattervirk-
somhederne driver forsikringsvirksomhed omfattet af Sol-
vens Il-reguleringens anvendelsesomrade.

Med forslaget finder kravet tilsvarende anvendelse for et
gruppe 1-forsikringsselskab og til dette tilknyttede virksom-
heder, der udgver forsikringsvirksomhed omfattet af Sol-
vens ll-reguleringens anvendelsesomrade, uden at disse be-
hgver veere knyttet til hinanden som moder- og dattervirk-
somhed. Denne del af forslaget indebarer en udvidelse af
anvendelsesomradet i forhold til i dag.

Forslaget er udtryk for en direktivneer implementering af
reglerne om koncernsolvens i Solvens Il-direktivet.

2.11. Precisering af hjemmel i lov om VekstFonden
2.11.1. Geeldende ret

Det falger af § 1 i lov om VakstFonden, at VaksFondens
formal er at fremme vakst og fornyelse i iveerksattervirk-
somheder samt smé& og mellemstore virksomheder for deri-
gennem at opna starre samfundsgkonomisk afkast.

Det falger af § 2 i loven, at VakstFondens formal bl.a. tilgo-
deses gennem medfinansiering af udviklingsselskaber. Det
fremgar ikke af loven, at investeringer i udviklingsselskaber
er betinget af, at de pagaldende udviklingsselskaber har
hjemsted i Danmark. Det fremgar imidlertid ikke specifikt,
at der kan investeres i udenlandske udviklingsselskaber.

Ud fra en fortolkning af formalsparagraffen ligger investe-
ringer i udenlandske udviklingsselskaber inden for formals-
paragraffen i det omfang, investeringer i udenlandske udvik-
lingsselskaber er med til fremme veekst og fornyelse i iveerk-
saettervirksomheder samt sméa og mellemstore virksomheder
for derigennem at opna starre samfundsgkonomisk afkast.
Det understreges af, at der ikke er krav om hjemsted, og at
investeringerne i udenlandske udviklingsselskaber kan kom-
me danske selskaber til gavn i form af afledet investeringer,
som forventes at blive hgjere end VakstFondens investerin-
ger i de udenlandske udviklingsselskaber.
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2.11.2. Erhvervs- og Veakstministeriets overvejelser

Siden det ikke specifikt fremgar af loven, at VekstFonden
kan investere i udenlandske udviklingsselskaber, og for at
undga nogen form for tvivl om muligheden for at foretage
sadanne investeringer, sa leenge det kommer danske selska-
ber til gavn, er det Erhvervs- og Vekstministeriets vurde-
ring, at det vil veere hensigtsmassigt, at denne mulighed
fremgar af selve lovteksten. Det vurderes dermed hensigts-
maessigt, at det fremgar af lovteksten, at VeakstFonden har
hjemmel til at investere i udenlandske udviklingsselskaber,
der bl.a. investerer i virksomheder med hjemsted i Danmark

Kapitalmarkederne, herunder markedet for investeringer af
risikovillig kapital, er i hgj grad internationale. Udviklings-
selskaber, herunder f.eks. venture- og kapitalfonde, der har
hjemsted i Danmark, har bade danske og udenlandske inve-
storer, og det er derfor oplagt, at danske udviklingsselskaber
investerer i bade danske og udenlandske virksomheder. Til-
svarende kan udenlandske udviklingsselskaber investere i
danske virksomheder. Det kreever ofte, at de udenlandske
udviklingsselskaber har danske investorer, som kan gge ka-
pitalfondenes fokus péa dansk erhvervsliv og bidrage med vi-
den og kompetencer om danske virksomheder.

Det kan veere vanskeligt at tiltreekke udenlandske udvik-
lingsselskabers investeringer til Danmark. VekstFonden
spiller i bl.a. Dansk Vakstkapital | og Il en aktiv rolle i for-
hold til at investere i udenlandske udviklingsselskaber, der
bl.a. investerer i danske virksomheder.

Nar VekstFonden investerer i udenlandske udviklingssel-
skaber mv., lzegges der vagt pa, at de har konkret fokus pa
investeringer i danske virksomheder. Det er med til at sikre,
at VeekstFondens investeringer kommer danske virksomhe-
der til gavn.

VeekstFonden har positive erfaringer med at tiltreekke inve-
steringer fra udenlandske udviklingsselskaber til danske
virksomheder bade i form af VakstFondens direkte investe-
ringer og indirekte investeringer via Dansk Vakstkapital,
der er en sakaldt fund-of-funds. Fund-of-funds deaekker over,
at en fond investerer i fonde (f.eks. venture, small og mid-
cap), som derefter investerer i virksomheder.

Resultatet af VVaekstFondens direkte investeringer i to uden-
landske udviklingsselskaber i perioden 2002-2014 er, at dis-
se udviklingsselskaber samlet set har investeret mere i dan-
ske virksomheder, end VeakstFonden har investeret i de
udenlandske udviklingsselskaber. VakstFonden har saledes
investeret ca. 150 mio. kr. i to udenlandske udviklingssel-
skaber, som samlet set har investeret ca. 180 mio. kr. i dan-
ske virksomheder.

De udviklingsselskaber, Dansk Vekstkapital i perioden
2010-2015 har investeret 1,3 mia. kr. i, har indtil videre in-
vesteret 4,2 mia. kr. i danske virksomheder.

Generelt er udenlandske udviklingsselskaber, der investerer
i bl.a. Danmark, med til at skabe mere opmarksomhed om
danske virksomheder, og kan dermed styrke virksomheder-
nes adgang til finansiering. Samtidig kan en gget interesse
fra udenlandske fonde veere med til at styrke udviklingen af
markedet for risikovillig kapital i Danmark.

2.11.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget praciseres VakstFondens hjemmel til at
investere i udenlandske udviklingsselskaber, der forventes at
investere i virksomheder i Danmark. VeakstFonden skal i
deres investeringer i udenlandske udviklingsselskaber leegge
veegt pa, at de har konkret fokus pa investeringer i danske
virksomheder.

Investering fra VeakstFonden i udenlandske udviklingssel-
skaber kan veere med til at tiltreekke udenlandsk kapital og
relevante internationale kompetencer til Danmark, sa det
kan bidrage til udvikling af danske virksomheder.

3. @konomiske og administrative konsekvenser for det of-
fentlige

Lovforslaget indebarer et vist merarbejde for Finanstilsynet
i forbindelse med egnetheds- og haederlighedsvurdering af
ngglepersoner i SIFler og tilsynet med efterlevelsen af de
nye krav til disse ngglepersoner. Pa tidspunktet for lovfor-
slagets fremsattelse er 6 institutter udpeget som SIFI, og det
anslas, at antallet af udpegede ngglepersoner vil udgare 3-10
ansatte pr. institut. Kravene vil alene geelde for nye nggle-
personer, dvs. personer, der tiltreeder en stilling eller funkti-
on, der farer til, at de pageeldende bliver ngglepersoner i in-
stituttet, efter lovens ikrafttreeden. Opgaverne forbundet med
forslaget om krav til ngglepersoner i SIFler vurderes ikke at
medfare behov for ggede ressourcer til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal herudover med forslaget fare tilsyn med
penge- og realkreditinstitutters samt visse fondsmaeglersel-
skabers efterlevelse af aflanningsreglerne pa koncernniveau.
Opgaverne forbundet hermed vurderes ikke at medfgre be-
hov for ggede ressourcer til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal endvidere med forslaget fare tilsyn med
investeringsforeningers lgnpolitik og overholdelse af be-
greensningerne for tildeling af variabel lgn til medlemmer af
ledelsen. Pa tidspunktet for forslagets fremszttelse forventes
der alene at veere en enkelt investeringsforening, som bliver
omfattet af forslaget om indsattelse af aflgnningsregler i lov
om investeringsforeninger m.v. Opgaverne forbundet her-
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med vurderes ikke at medfgre behov for ggede ressourcer til
Finanstilsynet.

Den foreslaede lempelse af kapitalkravene for fondsmaegler-
selskaber kan fare til, at der vil komme flere ansggninger
om tilladelse til at drive fondsmeglerselskab. Det eventuelle
ggede ressourceforbrug til behandlingen heraf samt efterfal-
gende tilsyn afholdes inden for egen ramme.

Derudover vil der veere visse administrative konsekvenser
for Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen i forbindelse med
kontrollen af, at de ikke-tilsynsbelagte virksomheder over-
holder deres forpligtelser efter lov om veerdipapirhandel
m.v., reglerne om finansiel information i ars- og delarsrap-
porter i lov om finansiel virksomhed og arsregnskabsloven
samt visse EU-regler. Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen
vil mod behgrig legitimation og uden retskendelse vil kunne
afleegge kontrolbesgg pa forretningsstedet hos de virksom-
heder, som er omfattet af de navnte regler, og disses leve-
randgrer og underleverandgrer. Det eventuelle ggede res-
sourceforbrug afholdes inden for egen ramme.

Lovforslaget vil ikke medfare ggede skonomiske eller ad-
ministrative konsekvenser for regioner og kommuner.

Forslaget i gvrigt forventes ikke at have vasentlige gkono-
miske eller administrative konsekvenser for det offentlige.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervs-
livet m.v.

Den foreslédede udvidelse af Finanstilsynets muligheder for
at udpege SlIFler vil indebare administrative konsekvenser i
en periode for de institutter, der udpeges i medfar heraf.
Disse institutter vil som fglge heraf blive omfattet af de
krav, der gaelder for SIFler, far det tidspunkt, hvor de ellers i
medfar af de geeldende regler ville blive udpeget som SIFI
og omfattet af SIFI-krav. De sarlige krav til SIFler indehol-
der bl.a. krav til god selskabsledelse.

Forslaget om bemyndigelse af erhvervs- og vaekstministeren
til at kunne fravige indfasningsperioden for SIFI-bufferkra-
vet for konkrete institutter vil indebare gkonomiske konse-
kvenser i en periode for de institutter, over for hvem bemyn-
digelsen udnyttes. Disse institutter vil som faglge heraf skulle
opfylde et SIFI-bufferkrav fra udpegningstidspunktet og ik-
ke fgrst som i medfar af de gaeldende regler ved udgangen
af aret efter udpegningstidspunktet.

Forslaget om, at ansatte, der identificeres som ngglepersoner
i SIFler, omfattes af reglerne om egnethed og haderlighed,
vurderes at have administrative konsekvenser for de omfat-
tede virksomheder. Forslaget indebarer, at et SIFI ved lo-
vens ikrafttreeden og herefter lgbende, herunder i forbindelse
med organisationsaendringer og fratraedelser, skal identifice-

re instituttets ngglepersoner. SIFler skal endvidere underret-
te Finanstilsynet om de til enhver tid veerende nggleperso-
ner, ligesom der skal indsendes anmodning til Finanstilsynet
om egnetheds- og haderlighedsvurdering af ngglepersoner
ved de pageldendes ansettelse. De administrative konse-
kvenser vil i den forbindelse veere udfyldelse af oplysnings-
skema og indsendelse af skemaet til Finanstilsynet bilagt
ngglepersonens CV, straffeattest og eventuelle supplerende
oplysninger. Pligten til at indsende udfyldt oplysningsskema
til Finanstilsynet med henblik pd anmodning om Finanstil-
synets egnetheds- og headerlighedsvurdering pahviler de
identificerede naglepersoner, jf. den foreslaede § 313 a, jf. §
64, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed. | praksis vurderes
det dog, at det vil vaere SIFlet, der vil foresta udfyldelse og
indsendelse af oplysningsskemaet til Finanstilsynet.

Pa tidspunktet for lovforslagets fremsattelse er 6 virksom-
heder udpeget som SIFler i medfgr af § 308 i lov om finan-
siel virksomhed. Det anslas, at det enkelte institut skal an-
vende ca. 20 timer til identificering af instituttets nggleper-
soner og underretning til Finanstilsynet ved lovens ikrafttree-
den og herefter ca. 5 timer arligt til lebende identificering af
ngglepersoner og underretning til Finanstilsynet om andrin-
ger i kredsen af ngglepersoner.

Det forventes, at antallet af ngglepersoner vil udgere 3-10
ansatte pr. institut. De af instituttets ansatte, der identificeres
som ngglepersoner ved lovens ikrafttreden, vil ikke skulle
egnetheds- og haederlighedsvurderes. De administrative kon-
sekvenser af forslaget om egnetheds- og haderlighedsvurde-
ring af ngglepersoner vil saledes afhenge af, hvor ofte der
sker e&ndringer i kredsen af de identificerede ngglepersoner.
Det anslas, at forslaget vil medfere ca. 6 anmodninger om
egnetheds- og haederlighedsvurderinger arligt, og at institut-
terne vil skulle anvende ca. 7 timer pr. anmodning.

Derudover indeholder forslaget krav om direktionens god-
kendelse af bevilling af eksponering mod og modtagelse af
sikkerhedsstillelse fra samme kreds af ngglepersoner. For-
slaget vurderes at have administrative konsekvenser i form
af instituttets foreleeggelse af bevillinger vedrgrende nggle-
personer for direktionen. De administrative konsekvenser
for det enkelte institut vil afheenge dels af antallet af identifi-
cerede ngglepersoner, dels af frekvensen for disse nggleper-
soners anmodning om bevilling af eksponering eller sikker-
hedsstillelse. Forslaget bergrer ikke eksponeringer, der er
bevilliget far lovens ikrafttreeden. Det anslas, at der samlet
identificeres ca. 45 ngglepersoner, og at de pagaldende an-
moder om bevilling af eksponering hvert 3. ar. Det arlige
antal bevillinger, som skal foreleegges for direktionen, vur-
deres pé& den baggrund at udggre ca. 15 svarende til 2-3 be-
villinger pr. institut. Det forventes, at institutterne vil skulle
anvende ca. 3 timer i forbindelse med foreleeggelsen for di-
rektionen pr. bevilling.
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Forslaget om at indfgre aflgnningsregler for visse investe-
ringsforeninger vurderes at have administrative konsekven-
ser, idet investeringsforeningerne skal udarbejde en lgnpoli-
tik samt indrette deres aflanning af de bergrte medarbejdere
i overensstemmelse med lovforslaget. Lognpolitikken skal
udarbejdes af bestyrelsen og foreleegges generalforsamlin-
gen til endelig godkendelse. Pa tidspunktet for forslagets
fremseettelse er der kun en investeringsforening, der vil veere
omfattet af de nye regler. De administrative konsekvenser
forventes at udgere maksimalt 50 timer pr. forening i forbin-
delse med udarbejdelse af Ignpolitikken og indretning af af-
Ignningen af bergrte medarbejdere.

Derudover far de omfattede investeringsforeninger ggede
oplysningsforpligtelser vedrgrende aflgnning. Oplysninger-
ne skal bade sendes til Finanstilsynet og offentliggares pa
foreningens hjemmeside eller arsrapport. Det forventes, at
de administrative omkostninger forbundet hermed vil udgg-
re ca. 30 timer pr. forening.

Forslaget om at indfere krav om aflgnning i koncernfor-
bundne virksomheder vurderes at have administrative kon-
sekvenser for penge- og realkreditinstitutter samt fonds-
meeglerselskaber I, safremt de indgér i koncern med et eller
flere pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeglersel-
skaber | og finansieringsinstitutter, idet virksomhederne skal
pase overholdelsen af aflgnningsreglerne i disse selskaber.
Karakteren af denne forpligtelse afhanger i hgj grad af, om
de koncernforbundne selskaber allerede efterlever aflgn-
ningsregler qua andre medlemsstaters nationale aflgnnings-
lovgivning eller qua anden dansk sektorspecifik lovgivning
om aflgnning samt af antallet af koncernforbundne virksom-
heder. Der forventes at vare administrative konsekvenser
forbundet med udarbejdelse og tilpasning af lgnpolitikker
samt indretning af aflgnningen af bergrte medarbejdere.

Forslaget om lempelse af kapitalkravene for fondsmeagler-
selskaber indeberer positive gkonomiske konsekvenser for
erhvervslivet, da danske fondsmaglerselskaber vil blive om-
fattet af lavere kapitalkrav. En del af fondsmaglerselskaber-
ne vil formentlig ikke udnytte muligheden for at reducere
kapitalen, da selskaberne selv gnsker et hgjt kapitalbered-
skab. For nye selskaber, der gerne vil have tilladelse som
fondsmeeglerselskab, vil det vere lettere at opna tilladelse
hertil, idet kravene til startkapital lempes betragteligt.
Fondsmaglerselskaber med en meget begranset tilladelse
vil desuden kunne undga et krav til kapitalgrundlagets star-
relse og ngjes med en ansvarsforsikring. Dermed vil disse
fondsmaeglerselskabers administrative byrder ogsa kunne re-
duceres.

Forslaget om at udvide Finanstilsynets og Erhvervsstyrel-
sens muligheder for at foretage tilsyns- og kontrolbesgg in-
debarer, at de ikke-tilsynsbelagte virksomheder vil skulle
afsette ressourcer til at bistd Finanstilsynet eller Erhvervs-
styrelsen i forbindelse med kontrolbesgg. Tilretteleeggelsen

af tilsynet vil ske ud fra en risikobaseret tilgang. Heri ligger,
at Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen har fokus pa de starre
eller risikofyldte virksomheder, hvor risikoen for overtree-
delser eller konsekvenserne heraf er stgrst. Finanstilsynet og
Erhvervsstyrelsen ma kun skaffe sig adgang til en virksom-
hed, hvis det er ngdvendigt for, at Finanstilsynet og Er-
hvervsstyrelsen kan udgve sin tilsynsvirksomhed. Finanstil-
synet og Erhvervsstyrelsen vil kun foretage kontrolbesgg,
hvis Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen ikke kan foretage
en tilstreekkelig undersggelse ved brug af mindre indgriben-
de foranstaltninger, herunder eksempelvis ved indhentelse af
oplysninger. Derfor kan det ikke anslas, hvor mange kon-
trolbesgg der vil blive udfart.

Den foreslaede forhgjelse af afgifter til Finanstilsynet har
gkonomiske konsekvenser for de filialer af udenlandske kre-
ditinstitutter, hvis arlige afgift forhgjes. Efter de geeldende
regler skal disse filialer af udenlandske kreditinstitutter beta-
le en afgift pa 20 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende
art og stgrrelse med dansk tilladelse betaler, hvis der er etab-
leret et tilsynskollegium, som Finanstilsynet deltager i. Efter
det foreslaede skal filialer af udenlandske kreditinstitutter i
disse tilfeelde, hvor der er etableret et tilsynskollegium, beta-
le en afgift pa 50 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende
art og stgrrelse med dansk tilladelse betaler. | de tilfeelde,
hvor filialen er sa stor, at den i henhold til § 308 i lov om
finansiel virksomhed ville veere et SIFI i Danmark, hvis det
var et dansk pengeinstitut eller realkreditinstitut, forhgjes
den arlige afgift til 80 pct. af, hvad virksomheder af tilsva-
rende art og stgrrelse med dansk tilladelse betaler.

Forslaget, hvorefter reglerne om koncernsolvens fremadret-
tet ikke kun finder anvendelse for koncerner, men ogsé for
grupper af forsikringsselskaber, der ikke ngdvendigvis er
knyttet til hinanden i et koncernforhold, som dette begreb el-
lers forstds i lov om finansiel virksomhed, indeberer som
anfart oven for en udvidelse af det geldende anvendelses-
omrade. Dermed kan yderligere enheder blive omfattet af
reglerne om koncernsolvens. Det anslas imidlertid, at det i
praksis kun vil veere et meget begraenset antal yderligere en-
heder, der som fglge af justeringen vil skulle opggre koncer-
nsolvens og i gvrigt bl.a. udarbejde rapporter om solvens og
finansiel situation, og omkostningerne forbundet hermed an-
slés ligeledes at vaere begraensede.

Den foreslaede precisering af § 30 i lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v. indebarer en precisering
af, at den indre veerdi pr. andel, der efter § 30 skal oplyses til
investorerne, er den indre verdi pr. andel, som allerede er
beregnet i medfar af § 29 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Forslaget vurderes at have positive
gkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervsli-
vet. Efter 8 30 i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. skal forvaltere af alternative investerings-
fonde sikre, at de forvaltede alternative investeringsfonde
regelmassigt og mindst én gang arligt oplyser fondens inve-
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storer om den indre veerdi pr. andel i overensstemmelse med
geldende ret og fondens fondsbestemmelser eller vedtegter.

Ved indfgrelsen af lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. blev det anslaet, at en forvalter, som tidlige-
re havde veret under tilsyn, skulle anvende 66,6 timer til at
stille de ngdvendige oplysninger til radighed, og at en for-
valter, som ikke tidligere har veret under tilsyn, skulle an-
vende 100 timer til at stille de ngdvendige oplysninger til ré-
dighed for at leve op til forpligtelsen. Med lovforslaget prae-
ciseres det, at den indre vaerdi pr. andel, der skal oplyses til
investorerne, er den allerede beregnede veerdi, og at der sé-
ledes ikke skal foretages nye beregninger. Forvalterens for-
pligtelse er saledes at stille den allerede beregnede indre
verdi pr. andel til radighed for de alternative investerings-
fonde og sikre, at fondene oplyser denne til investorerne re-
gelmaessigt og mindst én gang arligt. Pa den baggrund an-
slas, at forvaltere for fremtiden vil skulle anvende 5 timer til
at stille alle ngdvendige oplysninger til radighed.

Forslaget om at udvide undtagelsesbestemmelsen i § 63 i
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. til
oplysningspligten for forvaltere af alternative investerings-
fonde over for investorerne, jf. 8 62 i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., vurderes at have positive
gkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervsli-
vet. 88 62 og 63 i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. regulerer, hvilke oplysninger en forvalter af
alternative investeringsfonde skal stille til radighed for inve-
storerne forud for investeringer i fonden. § 62, stk. 1 og 2,
indeholder en oplistning af de relevante oplysninger, mens 8§
63 fastslar, at en forvalter af alternative investeringsfonde i
nogle tilfeelde kan undlade at offentliggere oplysninger i
medfar af § 62. Det gealder i de tilfelde, hvor fonden er om-
fattet af en pligt til at offentliggre et prospekt og oplysnin-
gerne derfor allerede fremgar heraf. Kun de oplysninger,
som ikke allerede fremgar af prospektet, skal herefter oplys-
es efter § 62. Med lovforslaget foreslas undtagelsen i § 63
udvidet til ogsa at omfatte oplysninger, som fremgar af lig-
nende dokumenter, som udleveres til investorerne. Dette vil
f.eks. veere et privat placement memorandum (PPM).

Ved indfgrelsen af lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. blev det anslaet, at en forvalter, som tidlige-
re havde veeret under tilsyn, skulle anvende 139 timer, og at
en forvalter, som ikke tidligere har vaeret under tilsyn, skulle
anvende 210 timer til at stille de ngdvendige oplysninger til
radighed for at kunne leve op til oplysningsforpligtelsen i §
62. Det blev videre lagt til grund, at oplysningerne skulle gi-
ves 9 gange arligt. Efter den geeldende undtagelsesbestem-
melse i 8 63 skal forvalteren ikke offentliggere oplysninger-
ne i medfer af § 62, safremt den alternative investeringsfond
efter regler om prospekter skal offentliggare et prospekt og
oplysningerne allerede fremgar heraf.

Med den foreslaede andring af § 63 i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., hvorefter en forvalter
heller ikke skal offentliggare oplysninger i medfgr af § 62,
stk. 1 og 2, safremt disse allerede fremgar af et PPM eller
lignende dokument, der er udleveret til investorerne, forven-
tes tidsforbruget for forvalteren at blive formindsket veesent-
ligt. Det anslas, at forvaltere for fremtiden vil skulle anven-
de 15 timer til at stille alle ngdvendige oplysninger til radig-
hed.

Lovforslaget har veeret sendt til Erhvervsstyrelsens Team
Effektiv Regulering (TER), der vurderer, at forslaget medfg-
rer administrative omstillingsomkostninger for ca. 386.000
kr. samt lgbende administrative lettelser for ca. 136 mio. kr.
| relation til de gvrige efterlevelsesomkostninger er det Fi-
nanstilsynets skan, at lovforslaget i sig selv ikke vil medfare
konsekvenser pa samfundsplan pa over 10 mio. kr.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget vurderes ikke at fa administrative konsekven-
ser for borgerne.

6. Miljgmaessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmassige konse-
kvenser.

7. Ligestillingsmaessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have ligestillingsmassige kon-
sekvenser.

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber, om andring af di-
rektiv 2002/87/EF og om ophzvelse af direktiv 2006/48/EF
(CRD V).

Lovforslaget gennemfgrer endvidere dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om
@ndring af direktiv 2009/65/EF om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollek-
tiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) for sa
vidt angér depositarfunktioner, aflenningspolitik og sanktio-
ner (UCITS V-direktivet). Fristen for gennemfarelse af di-
rektivet var den 18. marts 2016.
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Lovforslaget gennemfarer ogsa dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regel-
set for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber og om endring af Radets direktiv
82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/24EF,  2002/47/EF,  2004/25/EF,  2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012
(BRRD).

Lovforslaget gennemfarer endvidere dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december
2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbin-
delse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er
optaget til handel pa et reguleret marked, og om andring af
direktiv 2001/34/EF (gennemsigtighedsdirektivet) og sikrer
den fortsatte gennemfagrelse af artikel 21 i gennemsigtig-
hedsdirektivet.

Lovforslaget indferer en bestemmelse om afleggelse af
kontrolbesgg i overensstemmelse med Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) Nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug) og
om ophzavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordnin-

gen).

Lovforslaget gennemfarer derudover dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/17/EU af 4. februar 2014
om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til
beboelse og om @&ndring af direktiv 2008/48/EF og
2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 (boligkredit-
direktivet).

Lovforslaget gennemfarer en raeekke s&ndringer med henblik
pa at sikre, at den finansielle lovgivning er i overensstem-
melse med Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds (EBA)
retningslinjer EBA/GL/2015/22 af 21. december 2015 om
forsvarlige aflgnningspolitikker. Artikel 74 og 75 i CRD IV
bemyndiger EBA til at udstede retningslinjer om bl.a. en
forsvarlig aflgnningspolitik, og EBA’s retningslinjer af 21.
december 2015 om forsvarlige aflgnningspolitikker er ud-
stedt i medfer af denne bemyndigelse.

Lovforslaget gennemfarer ogsd en reekke @ndringer med
henblik pé at sikre, at den finansielle lovgivning er i over-
ensstemmelse med Den Europaiske Veardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndigheds (ESMA) retningslinjer nr. 1293 af
28. oktober 2014 om handhavelse i forbindelse med finan-
sielle oplysninger (regnskabskontrol).

Lovforslaget indebarer en direktivner gennemfgrelse af be-
stemmelserne om startkapital i artiklerne 28, 29 og 31 samt
om det individuelle solvensbehov i artikel 73 i CRD IV for

sd vidt angér kapitalkrav for fondsmaglerselskaber. Endvi-
dere medfarer lovforslaget, at det fremadrettet alene er det
omkostningskrav, som fglger af Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber (CRR), der finder anvendelse pa fondsmeglerselskaber.
Fondsmaglerselskaber, som ikke er omfattet af CRR, vil
med lovforslaget ikke lengere vaere underlagt et omkost-
ningskrav. Med lovforslaget gennemfares endvidere artikel
17, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2004/39 af 21. april 2004 om markeder for finansielle in-
strumenter (MIFID-direktivet).

Lovforslaget indebaerer endvidere en direktivnaer gennemfg-
relse af bestemmelserne om koncernsolvens i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november
2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens I1) (solvens Il-direktivet).

Med lovforslaget foretages en direktivnear implementering
af bade dele af CRD IV, UCITS V-direktivet, BRRD, gen-
nemsigtighedsdirektivet og boligkreditdirektivet, der med de
nedenfor beskrevne undtagelser ikke fastseetter strengere re-
gulering end direktivet foreskriver.

De foreslaede andringer som falge af EBA’s retningslinjer
af 21. december 2015 om forsvarlige aflanningspolitikker
gér ikke videre end dem, der er ngdvendige for at bringe den
finansielle lovgivning i overensstemmelse med retningslin-
jerne.

Med lovforslagets § 2 foreslas der indfart aflenningsregler i
lov om investeringsforeninger m.v. i forbindelse med imple-
menteringen af UCITS V-direktivet. Disse foreslaede regler
gar videre end pakravet efter UCITS V-direktivet. Endvide-
re foreslas der i § 48 a samt § 48 c i lov om investeringsfor-
eninger m.v. indfert de danske serregler pa aflgnningsomra-
det, som er indfgrt med den politiske aftale af 31. august
2010 om forsvarlig aflenningspolitik i den finansielle sektor.

De foresldede aflgnningsregler gar videre end pakreevet efter
EU-regulering som falge af de politiske aftaler pd omradet.
Det falger af bade den politiske aftale af 31. august 2010 om
forsvarlig aflenning i den finansielle sektor og den politiske
aftale af 10. oktober 2013 om regulering af systemisk vigti-
ge finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og
realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere li-
kviditet (Bankpakke 6), at der skal gelde ens aflgnningsreg-
ler for hele den finansielle sektor baseret pa aflgnningsreg-
lerne i CRD IV. Det falger endvidere heraf, at ogsa de dan-
ske searregler pa aflenningsomradet skal gelde for hele den
finansielle sektor.

Der henvises til pkt. 2.4.2 i de almindelige bemarkninger
for neermere om de politiske aftaler.
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Lovforslaget ophaever endvidere dobbeltregulering pa aflgn-
ningsomradet for forsikringsselskaber som fglge af artikel
258, stk. 1, litra |, og artikel 275 i Kommissionens delegere-
de forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supple-
rende regler til Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Udfasningen af de danske likviditetskrav til penge- og real-
kreditinstitutter er ikke direkte en implementering af EU-ret.
Med indfasningen af kravet om LCR er der givet medlems-
staterne valgfrihed i forhold til opretholdelsen af nationale
likviditetskrav til og med 1. januar 2018, jf. artikel 412, stk.
5, jf. artikel 460 i CRR. Fra den 1. januar 2018 er det ikke
lzengere tilladt at have nationale likviditetskrav til kreditin-
stitutter.

9. Hering

Et udkast til 1. del af lovforslaget har i perioden fra den 12.
juli 2016 til den 15. august 2016 veeret sendt i hgring hos de
nedenfor nazvnte organisationer og myndigheder m.v.

Et udkast til 2. del af lovforslaget har i perioden fra den 26.
august 2016 til den 23. september 2016 veeret sendt i hgring
hos de nedenfor naevnte organisationer og myndigheder m.v.

Advokatradet, Andelskassen, Arbejderbevaegelsens Er-
hvervsrad, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring (AES), Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension (ATP), Arbejdsskadestyrel-
sen, Barsmeglerforeningen, Danish Venture Capital and
Private Equity Association, Danmarks Nationalbank, Dan-
marks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk
Aktionzrforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk
Byggeri, Danske Advokater, Danske Forsikringsfunktionz-
rers Landsforening, Dansk Ejendomsmaeglerforening, Dan-

10. Sammenfattende skema

ske Maritime, Danske Regioner, Dansk Erhverv, Dansk For-
ening for International Motorkeretgjsforsikring (DFIM),
Dansk Industri, Dansk Investor Relations Forening — DIRF,
Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Dansk Kredit Rad,
Den Danske Aktuarforening, Den Danske Dommerforening,
Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske Fonds-
maglerforening, Ejendomsforeningen, FDIH — Foreningen
for Distance- og Internethandel, FDFA — Foreningen af
Danske Forsikringsmeglere og ForsikringsAgenturer, Fi-
nansforbundet, Finanshuset i Fredensborg A/S, Finansiel
Stabilitet A/S, Finans og Leasing, Finansradet — Danske
Pengeinstitutters Forening, Finanssektorens Arbejdsgiver-
forening, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerradet, For-
eningen af Forretningsfarere for Udenlandske Forsikrings-
selskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen af J.
A. K. Pengeinstitutter, Forsikring & Pension, Forsikrings-
maglerforeningen, Frivilligradet, FSR — danske revisorer,
Funktionzrernes og Tjenestemandenes Fellesrad (FTF),
Garantifonden for indskydere og investorer, Garban-Interca-
pital Scandinavia, Horesta, Handvaerksradet, Indsamlingsor-
ganisationernes Brancheorganisation (ISOBRO), Investe-
ringsfondsbranchen, Intertrust (Denmark), ISACA Denmark
Chapter, IT-branchen, KommuneKredit, Kommunernes
Landsforening, Kuratorforeningen, KgbmandStandens Op-
lysningsBureau, Landbrug & Fgdevarer, Landsforeningen
for Beeredygtigt Landbrug, Landsforeningen af forsvarsad-
vokater, Landsorganisationen i Danmark (LO), Lokale Pen-
geinstitutter, Leanmodtagernes Dyrtidsfond (LD), NASDAQ
OMX Copenhagen A/S, Nets, Mybanker, Parcelhusejernes
Landsforening, PostDanmarks Juridiske afdeling, Realkre-
ditforeningen, Realkreditradet, Regionale Bankers Forening,
Revisornaevnet, Rigsrevisionen, Statsadvokaten for Serlig
@konomisk og International Kriminalitet, Telekommunika-
tionsindustrien i Danmark, VP Securities A/S, Western Uni-
on, Feergernes Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pa Fze-
rgerne og Gregnlands Selvstyre via Rigsombudsmanden i
Grgnland.

Positive konsekvenser/
mindreudgifter (hvis ja, an-
giv omfang)

Negative konsekvenser/merudgifter

(hvis ja, angiv omfang)

@konomiske konsekven-
ser for stat, kommuner og
regioner

Ingen

Den foreslaede lempelse af kapitalkravene for fonds-
maglerselskaber kan fare til, at der vil komme flere an-
sggninger om tilladelse til at drive fondsmeeglerselskab.
Det eventuelle ggede ressourceforbrug til behandlingen
heraf samt efterfglgende tilsyn afholdes inden for egen
ramme.

Administrative konse-
kvenser for stat, kommu-
ner og regioner

Ingen

Lovforslaget indebeerer et vist merarbejde for Finanstil-
synet i forbindelse med egnetheds- og haderlighedsvur-
dering af ngglepersoner i SIFler og tilsynet med efterle-
\velsen af de nye krav til disse ngglepersoner.
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Finanstilsynet skal herudover med forslaget fare tilsyn
med penge- og realkreditinstitutters samt visse fonds-
maeglerselskabers efterlevelse af aflanningsreglerne pa
koncernniveau.

Finanstilsynet skal endvidere med forslaget fare tilsyn
med investeringsforeningers lgnpolitik og overholdelse
af begreensningerne for tildeling af variabel lgn til med-
lemmer af ledelsen. Opgaverne forbundet hermed vurde-
res ikke at medfgre behov for ggede ressourcer til Fi-
nanstilsynet.

Lovforslaget vil ikke medfgre ggede administrative kon-
sekvenser for regioner og kommuner.

@konomiske konsekven-
ser for erhvervslivet

Forslaget om lempelse af
kapitalkravene for fonds-
meglerselskaber indebeerer
positive gkonomiske kon-
sekvenser for erhvervslivet,
da hovedparten af de dan-
ske fondsmaeglerselskaber
il blive omfattet af lavere
kapitalkrav.

Forslaget om praeciseringen
af en forvalter af alternative
investeringsfondes pligt til
at sikre, at de alternative in-
\vesteringsfonde oplyser in-
\vestorerne om indre veerdi
pr. andel, vurderes at have
positive gkonomiske kon-
sekvenser for de omfattede
forvaltere.

Forslaget om at udvide
undtagelsen til den oplys-
ningspligt, som forvaltere
af alternative investerings-
fonde har over for investo-
rerne, vurderes at have po-
sitive gkonomiske konse-
kvenser for de omfattede
forvaltere.

Forslaget om bemyndigelse af erhvervs- og vaekstmini-
steren til at kunne fravige indfasningsperioden for SIFI-
bufferkravet for konkrete institutter vil indebare gkono-
miske konsekvenser i en periode for de institutter, over
for hvem bemyndigelsen udnyttes. Disse institutter vil
som falge heraf skulle opfylde et SIFI-bufferkrav fra ud-
pegningstidspunktet og ikke fgrst som i medfar af de
geeldende regler ved udgangen af aret efter udpegnings-
tidspunktet.

Den foreslaede forhgijelse af afgifter til Finanstilsynet
har gkonomiske konsekvenser for de filialer af uden-
landske kreditinstitutter, hvis arlige afgift forhgjes. Efter
de geeldende regler skal disse filialer af udenlandske kre-
ditinstitutter betale en afgift pa 20 pct. af, hvad virksom-
heder af tilsvarende art og stgrrelse med dansk tilladelse
betaler, hvis der er etableret et tilsynskollegium, som Fi-
nanstilsynet deltager i. Efter det foreslaede skal filialer
af udenlandske kreditinstitutter i disse tilfeelde, hvor der
er etableret et tilsynskollegium, betale en afgift pa 50
pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og starrelse
med dansk tilladelse betaler. | de tilfeelde, hvor filialen
er sa stor, at den i henhold til § 308 ville vaere et system-
isk vigtigt finansielt institut (SIFI) i Danmark, hvis det
\var et dansk pengeinstitut eller realkreditinstitut, forhg-
jes den arlige afgift til 80 pct. af, hvad virksomheder af
tilsvarende art og starrelse med dansk tilladelse betaler.

Forslaget hvorefter reglerne om koncernsolvens frem-
adrettet ikke kun finder anvendelse for koncerner, men
ogsa for grupper af forsikringsselskaber, der ikke ngd-
\vendigvis er knyttet til hinanden i et koncernforhold, in-
debaerer som anfart ovenfor en udvidelse af det gelden-
de anvendelsesomrade. Dermed kan yderligere enheder
blive omfattet af reglerne om koncernsolvens. Det anslas
imidlertid, at det i praksis kun vil vere et meget begran-
set antal yderligere enheder, der som fglge af justeringen
vil skulle opgere koncernsolvens og i gvrigt udarbejde
rapporter om solvens og finansiel situation, og omkost-
ningerne forbundet hermed anslas ligeledes at veere be-
graensede.
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L Administrative konse-
kvenser for erhvervslivet

Forslaget om praciseringen
af en forvalters pligt til at
sikre, at de alternative inve-
steringsfonde oplyser inve-
storerne om indre veerdi pr.
andel, vurderes at have po-
sitive administrative konse-
kvenser for de omfattede
forvaltere.

Forslaget om at udvide
undtagelsen til den oplys-
ningspligt, som forvaltere
af alternative investerings-
fonde har over for investo-
rerne, vurderes at have po-
sitive administrative konse-
kvenser for de omfattede
forvaltere.

Forslaget om, at SIFler skal identificere ngglepersoner,
0g at disse ngglepersoner bliver omfattet af reglerne om
haederlighed og egnethed, indebarer administrative kon-
sekvenser for SIFler.

Forslaget om krav til direktionens godkendelse af bevil-
linger mod og modtagelse af sikkerhedsstillelse fra ngg-
lepersoner forventes at medfgre administrative konse-
kvenser for SIFler.

Den foreslaede udvidelse af Finanstilsynets muligheder
for at udpege SIFler vil indebaere administrative konse-
kvenser i en periode for de institutter, der udpeges i
medfar heraf. Disse institutter vil som fglge heraf blive
omfattet af de krav, der gaelder for SIFI, far det tids-
punkt, hvor de ellers i medfgr af de geeldende regler ville
blive udpeget som SIFI og omfattet af SIFI-krav. De
serlige krav til SIFI indeholder bl.a. krav til god selska-
bsledelse.

Forslaget om indfarelse af aflanningsregler for selvad-
ministrerende investeringsforeninger indebarer admini-
strative konsekvenser for disse virksomheder.

Forslaget om at indfgre krav til aflanning i koncernfor-
bundne virksomheder forventes at ville kunne indebere
administrative konsekvenser for de omfattede virksom-
heder, dvs. pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber I.

sekvenser

Administrative konse- Ingen Ingen
kvenser for

Borgerne

Miljgmassige konsekven-{Ingen Ingen
ser

Ligestillingsmaessige kon-[Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2013/36 af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og
om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om &ndring af direktiv
2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF (CRD 1V).

Lovforslaget gennemfarer endvidere dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2014/91 af 23. juli 2014 om &ndring af direktiv 2009/65/EF om samordning af
love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer (investeringsinstitutter) for s vidt angar depositarfunktioner, aflgn-
ningspolitik og sanktioner (UCITS V-direktivet).

Lovforslaget gennemfarer ogsa dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv af
15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og in-
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vesteringsselskaber og om @&ndring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2001/24EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr.
1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (BRRD).

Lovforslaget gennemfarer endvidere dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i
forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vardipapirer er optaget til handel pa
et reguleret marked, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF (gennemsigtighedsdirek-
tivet) og sikrer den fortsatte gennemfarelse af artikel 21 i gennemsigtighedsdirekti-
vet.

Lovforslaget indfarer en bestemmelse om afleeggelse af kontrolbesgg i overensstem-
melse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) Nr. 596/2014 af 16.
april 2014 om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om ophavel-
se af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv
2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordningen).

Lovforslaget gennemfarer derudover dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til bebo-
else og om &ndring af direktiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr.
1093/2010 (boligkreditdirektivet).

Lovforslaget gennemfarer derudover en rekke @ndringer med henblik pa at sikre, at
den finansielle lovgivning er i overensstemmelse med Den Europeiske Banktilsyns-
myndigheds (EBA) retningslinjer om forsvarlige aflgnningspolitikker af 21. decem-
ber 2015.

Lovforslaget gennemfarer ogsé en raekke @ndringer med henblik pa at sikre, at den
finansielle lovgivning er i overensstemmelse med Den Europeiske Verdipapir- og

Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) retningslinjer nr. 1293 af 28. oktober 2014 om
handhzvelse i forbindelse med finansielle oplysninger (regnskabskontrol).

Lovforslaget indebzerer en direktivnaer gennemfarelse af bestemmelserne om startka-
pital i artiklerne 28, 29 og 31 samt om det individuelle solvensbehov i artikel 73 i
CRD |V for s vidt angér kapitalkrav for fondsmzglerselskaber. Endvidere medfarer
lovforslaget, at det fremadrettet alene er det omkostningskrav, som falger af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR), der finder anven-
delse pa fondsmaglerselskaber. Fondsmaglerselskaber, som ikke er omfattet af
CRR, vil med lovforslaget ikke lengere vaere underlagt et omkostningskrav. Med
lovforslaget gennemfares endvidere artikel 17, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv (EU) 2004/39 af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumen-
ter (MIFID-direktivet).

Lovforslaget indebzerer endvidere en direktivnear gennemfgrelse af bestemmelserne
om koncernsolvens i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138 af 25. no-
\vember 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 11).
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Dele af de foreslaede aflgnningsregler, herunder aflanningsregler indfart i forbindel-
se med implementeringen af UCITS V-direktivet, gar videre end pakreevet efter EU-
regulering som falge af de politiske aftaler pa aflenningsomradet, som indebzrer, at
der skal gaelde ens aflgnningsregler for hele den finansielle sektor baseret pa aflgn-
ningsreglerne i CRD IV, og som endvidere indeberer, at de danske s&rregler pa af-
Ignningsomradet ogsa skal gaelde for hele den finansielle sektor.

Udfasningen af de danske likviditetskrav til penge- og realkreditinstitutter er ikke di-
rekte en implementering af EU-ret. Med indfasningen af kravet om LCR er der givet
medlemsstaterne valgfrihed i forhold til opretholdelsen af nationale likviditetskrav til
og med 1. januar 2018, jf. artikel 412, stk. 5, jf. artikel 460 i CRR-forordningen. Fra
den 1. januar 2018 er det ikke leengere tilladt at have nationale likviditetskrav til kre-

ditinstitutter.

Overimplementering af Ja
EU-retlige minimumsfor-
pligtelser (sa&t X) X

Nej

Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

Til nr. 1-3 (8 1, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 1, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed angiver, hvilke be-
stemmelser i loven, der finder anvendelse for finansielle
holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder.

Det fremgar af § 1, stk. 2, 1. pkt., at 88 77 a-77 d i lov om
finansiel virksomhed finder anvendelse pa finansielle hol-
dingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder. 88
77 a-77 d angiver en reekke krav til variabel aflgnning af be-
styrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

8§ 1, stk. 2, 2. pkt., angiver de bestemmelser i loven, som fin-
der anvendelse pa finansielle holdingvirksomheder.

Med dette lovforslag foreslas det at ndre anvendelsesomra-
det for reglerne om aflgnning i lov om finansiel virksomhed,
saledes at forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder ikke lengere er omfattet heraf, jf. pkt. 2.4 i de al-
mindelige bemaerkninger.

Som falge heraf foreslas det, at henvisningen til aflannings-
reglerne i 88 77 a-77 d udgar af § 1, stk. 2, 1. pkt., og i ste-
det indseettes i § 1, stk. 2, 2. pkt. £ndringen foreslas som
falge af, at forsikringsholdingvirksomheder med dette lov-
forslags 8 1, nr. 18, 22, 23, 25 og 32, ikke lengere er omfat-
tet af 88 77 a-77 d. Den foresldede &ndring indebaerer, at det
herefter vil fremga af § 1, stk. 2, at 8§ 77 a-77 d alene finder
anvendelse pa finansielle holdingvirksomheder. Dette er i
overensstemmelse med det med dette lovforslag foreslaede
anvendelsesomréade for §§ 77 a-77 d.

Derudover foreslas en raekke @ndringer af § 1, stk. 2, som
alene sikrer, at alle de bestemmelser, som finansielle hol-
dingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder og blan-
dede holdingvirksomheder er underlagt i medfar af lov om
finansiel virksomhed, ogsé fremgar af § 1, stk. 2. Finansielle
holdingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder og
blandede holdingvirksomheder bliver ikke underlagt nye
krav som falge af disse foreslaede andringer.

De foretagne andringer er hovedsageligt endringer som fal-
ge af lov nr. 334 af 31. marts 2015, hvor begrebet blandet
holdingvirksomhed blev indfgrt. Blandede holdingvirksom-
heder blev med navnte lov underlagt visse regler i lov om
finansiel virksomhed, f.eks. kravet i § 71 b i lov om finan-
siel virksomhed om at udarbejde en koncerngenopretnings-
plan i tilfeelde, hvor den blandede holdingvirksomhed er
gverste modervirksomhed i Danmark for en koncern, der
mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab 1. § 1, stk. 2,
blev ikke opdateret med loven, og bestemmelsen reflekterer
derfor ikke i dag de krav, som blandede holdingvirksomhe-
der er underlagt i lov om finansiel virksomhed. Der er séle-
des tale om konsekvensrettelser, som ikke blev foretaget ved
denne lov.

Der &ndres ikke ved, hvilke af lovens bestemmelser, der
finder anvendelse for henholdsvis finansielle holdingvirk-
somheder, forsikringsholdingvirksomheder og blandede hol-
dingvirksomheder.

Til nr. 4 (8 1, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

8 1, stk. 4, angiver de bestemmelser i lov om finansiel virk-
somhed, som finder anvendelse pé filialer af udenlandske
virksomheder her i landet.

Finanstilsynet kan i medfgr af § 352, stk. 2, i lov om finan-
siel virksomhed indsamle prisoplysninger pa boliglan fra
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penge- og realkreditinstitutter og offentliggegre disse med
henblik pa at fremme gennemsigtigheden og priskonkurren-
cen pa det finansielle marked.

Denne hjemmel til Finanstilsynet blev indsat i lov om finan-
siel virksomhed ved lov nr. 1563 af 15. december 2015. Fi-
nanstilsynet fik herved mulighed for at oprette og drive et
offentligt prissammenligningsveerktgj for boliglan, sadan
som det blev aftalt i forbindelse med den politiske aftale om
handtering af refinansieringsrisiko af 6. februar 2014. Pris-
portalens indhold er efterfalgende blevet fastlagt i ”Forstael-
se mellem regeringen (Venstre), Socialdemokraterne, Radi-
kale Venstre, Socialistisk Folkeparti og Det Konservative
Folkeparti om etablering af en prisportal for boliglan” af 22.
december 2015.

Det er hensigten, at Finanstilsynet som opfalgning pa disse
politiske aftaler inden udgangen af 2016 skal have etableret
en prisportal for boliglan, der rummer oplysninger om de
faktiske priser pa boliglan, som banker og realkreditinstitut-
ter udbyder. Portalen skal give forbrugere, der gnsker at op-
tage boliglan, lettilgeengelig og dekkende information om
priserne pa de boliglan, der udbydes pa det danske marked.
Prisoplysningerne i portalen vil blive tilvejebragt ved, at
penge- og realkreditinstitutter, der udbyder boliglan, lgben-
de indberetter en raekke prisdata om ydede boliglan via Fi-
nanstilsynets og Nationalbankens felles indberetningssy-
stem. Disse data vil danne grundlag for de prisinformatio-
ner, der skal vises i prisportalen.

Da filialer af udenlandske kreditinstitutter ogsé udbyder bo-
liglan pa det danske marked, ber disse institutter ogsa indbe-
rette prisoplysninger til Finanstilsynet, s prisportalen kan
give forbrugerne et fuldsteendigt overblik over priserne pa
boliglan i Danmark.

Med det foreslaede udvides bemyndigelsen til Finanstilsynet
i § 352, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed til ogsé at om-
fatte filialer af kreditinstitutter, saledes at Finanstilsynet kan
indsamle prisoplysninger pa boliglan fra filialer af uden-
landske kreditinstitutter og offentliggare disse.

Til nr. 5 (Overskriften til § 1 a og § 1 a i lov om finansiel
virksomhed)

Efter § 1 a i lov om finansiel virksomhed finder §8§ 38 og 39
vedrgrende danske finansielle virksomheders virksomhed i
udlandet ikke anvendelse pa investeringsforvaltningsselska-
ber, der alene har tilladelse til at udgve investeringsforvalt-
ning, administration og markedsfaring for specialforeninger,
hedgeforeninger m.fl. i henhold til bilag 6, nr. 2-6.

Bilag 6 blev nyaffattet ved lov nr. 615 af 12. juni 2013 om
investeringsforeninger m.v., hvor bl.a. bilagets nr. 2-6 udgik
som en konsekvens af, at investeringsforvaltningsselskaber

fremover alene kan administrere UCITS (investeringsfor-
eninger, SIKAV’er og verdipapirfonde). Specialforeninger,
hedgeforeninger m.fl. er i dag alternative investeringsfonde
omfattet af lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de m.v.

Det foreslas derfor, at den geeldende § 1 a ophaeves.

Overskriften til 8 1 a i lov om finansiel virksomhed har fgl-
gende ordlyd: »Sarlige regler om anvendelsesomradet for
investeringsforvaltningsselskaber«.

Overskriften relaterer sig alene til § 1 a, der med dette lov-
forslag, foreslds ophaevet, hvorfor overskriften som falge
heraf ogsa foreslas ophavet.

Til nr. 6 (8 5, stk. 6, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 5, stk. 6, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed definerer,
hvad der i loven forstas ved begrebet solvenskrav. Det frem-
gar af bestemmelsen, at solvenskrav skal forstas i overens-
stemmelse med § 124, stk. 3, § 125, stk. 8, og 8§ 126 a, stk.
7, i lov om finansiel virksomhed.

Med dette lovforslags § 1, nr. 45, bliver § 125, stk. 8, til §
125, stk. 3. Det foreslas som falge heraf at &ndre henvisnin-
geni 85, stk. 6, nr. 1, til § 125, stk. 8, til § 125, stk. 3.

Zndringen er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 7 (8 5, stk. 6, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed)

8 5, stk. 6, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed definerer,
hvad der i loven forstds ved begrebet solvensbehov. Det
fremgar af bestemmelsen, at solvensbehov skal forstas i
overensstemmelse med § 124, stk. 1 og 2, § 125, stk. 1 og
4-7, 8§ 126, stk. 1 og 8, og 8§ 126 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

Med dette lovforslags § 1, nr. 43 og 45, bliver § 125, stk. 4,
til § 125, stk. 2, og § 125, stk. 5-7, ophaves. Det foreslas
som fglge heraf at @ndre henvisningen i 8 5, stk. 6, nr. 2, til
§ 125, stk. 1 og 4-7, til § 125, stk. 1 og 2.

/Endringen er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 8 (8 9, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

8 9 i lov om finansiel virksomhed fastlegger virksomheds-
omradet, tilladelseskravet og eneretten for virksomheder,
der gnsker at drive virksomhed som vardipapirhandler.
Endvidere fremgar det af bestemmelsen, at vaerdipapirhand-
lere, der ikke er pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller in-
vesteringsforvaltningsselskaber, er fondsmaglerselskaber.
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Den geeldende 8§ 9, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed
fastslar, hvilke kapitalkrav der stilles ved etablering af et
fondsmaeglerselskab. Bestemmelsen gealder alene for fonds-
maglerselskaber. Safremt et pengeinstitut, et realkreditinsti-
tut eller et investeringsforvaltningsselskab ogsa er vardipa-
pirhandler i medfar af § 9, stk. 1, gelder startkapitalkravene
for de respektive typer af finansielle virksomheder.

Ifalge den nuvarende bestemmelse skal et selskab, der sg-
ger om tilladelse som fondsmaglerselskab, have en aktieka-
pital, der udger et belgb svarende til mindst 1 mio. euro, sa-
fremt fondsmaeglerselskabet gnsker at blive medlem af et re-
guleret marked, en verdipapircentral eller en clearingcen-
tral. Et selskab skal endvidere have en aktiekapital, der ud-
ger et belgb svarende til mindst 1 mio. euro, hvis selskabet
gnsker at udfare en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 3,
6, 8 og 9, og afsnit B, nr. 2, nevnte aktiviteter. Det drejer
sig om aktiviteterne forretninger for egen regning, afset-
ningsgaranti i forbindelse med emissioner eller placering af
sddanne instrumenter pd grundlag af en fast forpligtelse,
drift af multilaterale handelsfaciliteter, opbevaring og for-
valtning for investorers regning, herunder depotvirksomhed
m.v. og kredit- eller langivning til en investor.

Andre selskaber, der sgger om tilladelse som fondsmaegler-
selskab, skal efter § 9, stk. 8, have en aktiekapital, der udger
et belgb svarende til mindst 0,3 mio. euro.

Det foreslas at nedsatte kapitalkravene i § 9, stk. 8, s de
svarer til EU-lovgivningens minimumskrav, og i den forbin-
delse foreslas bestemmelsen nyaffattet.

| § 9, stk. 8, 1. pkt., foreslas det, at kravet til startkapitalen
for selskaber, der sgger om tilladelse til at udfere én eller
flere af de aktiviteter, der er nzvnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3,
6, 7, 8 og 9, skal veere pa 730.000 euro. Det foreslas saledes
at senke det eksisterende kapitalkrav til EU-lovgivningens
minimumskrav, jf. niveauet i artikel 28, stk. 2, i Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013
om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD
IV). Efter den galdende 8 9, stk. 8, er kapitalkravet for sel-
skaber, der sgger om tilladelse til at udfare en eller flere af
de i bilag 4, afsnit A, nr. 3, 6, 8 0og 9, navnte aktiviteter pa 1
mio. euro. Kapitalkravet er pa 300.000 euro for selskaber,
der sgger om tilladelse til at udfgre aktiviteter neevnt i bilag
4, afsnit A, nr. 7, dvs. placering af finansielle instrumenter
uden fast forpligtelse.

Det foreslas, at aktiviteten “placering af finansielle instru-
menter uden fast forpligtelse” skal medfare et krav til start-
kapitalen pa mindst 730.000 euro. Baggrunden herfor er di-
rektivnaer implementering af CRD 1V. | henhold til artikel
28, stk. 2, i CRD IV skal investeringsselskaber, der ikke er
omfattet af direktivets artikel 29, have en startkapital pa mi-

nimum 730.000 euro. Artikel 29 i CRD IV omfatter investe-
ringsselskaber, der tilbyder (i) modtagelse og formidling for
investors regning af ordrer vedrgrende finansielle instru-
menter, (ii) udfarelse af ordrer vedrgrende finansielle instru-
menter for investorers regning og/eller (iii) forvaltning af in-
dividuelle investeringsportefaljer bestdende af finansielle in-
strumenter, hvilket svarer til aktiviteterne omfattet af bilag
4, afsnit A, nr. 1, 2 og 4, til lov om finansiel virksomhed.
Disse selskaber med en begranset tilladelse er som ud-
gangspunkt underlagt et startkapitalkrav pa 125.000 euro.
Investeringsselskaber, der har tilladelse til aktiviteten place-
ring af finansielle instrumenter uden fast forpligtelse, er ikke
omfattet af artikel 29 i CRD 1V, hvormed disse selskaber
omfattes af kravet i artikel 28, stk. 2, i CRD IV, om en start-
kapital pa 730.000 euro.

Efter den gaeldende 8§ 9, stk. 8, er selskaber, der gnsker tilla-
delse til den i bilag 4, afsnit B, nr. 2, nevnte aktivitet, un-
derlagt det hgjeste krav til aktiekapitalen pa 1 mio. euro.
Aktiviteten navnt i bilag 4, afsnit B, nr. 2, er kredit- eller
Iangivning til en investor, sdledes at denne kan udfgre en
transaktion med et eller flere af de i bilag 5 navnte instru-
menter, safremt den virksomhed, der yder kreditten eller Ia-
net, deltager i transaktionen. Det foreslds, at denne aktivitet
fremadrettet i overensstemmelse med CRD 1V ikke kraever
det hgjeste kapitalkrav, medmindre selskabet tillige gnsker
at udfare en eller flere af de aktiviteter, der er nazvnt i bilag
4, afsnit A, nr. 3,6, 7, 8 0g 9.

Herudover foreslas det, at det ikke i sig selv medfarer et
serligt krav til startkapitalen for fondsmaeglerselskaber, som
gnsker at blive medlem af et reguleret marked, en vardipa-
pircentral eller en clearingcentral. Baggrunden herfor er, at
sadanne selskaber vil skulle have tilladelse til handel for
egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, til lov om finansiel
virksomhed, og vil som falge heraf blive omfattet af det hg-
jeste kapitalkrav pa 730.000 euro. Det galdende krav til
startkapitalen for fondsmaeglerselskaber, der gnsker at blive
medlem af et reguleret marked, en veerdipapircentral eller en
clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvik-
ling, er et nationalt krav, som ikke kommer fra CRD IV.

Derudover foreslas det i 8 9, stk. 8, 2. pkt., at selskaber, der
sgger om tilladelse til at drive fondsmeglervirksomhed, som
gnsker at opbevare kunders midler eller veerdipapirer, og
som gnsker tilladelse til at udfgre en eller flere af de aktivi-
teter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, skal
have en startkapital pd mindst 125.000 euro. Det drejer sig
om aktiviteterne modtagelse og formidling for investorers
regning af ordrer, udfgrelse af ordrer, skansmassig portefgl-
jepleje og investeringsradgivning. Starrelsen pé startkapita-
len for selskaber med tilladelse til at udgve de nevnte akti-
viteter gennemfarer artikel 29, stk. 1, i CRD IV.

Efter den geeldende § 9, stk. 8, er det alene de tilladte aktivi-
teter i bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel virksomhed, som
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er afgarende for starrelsen af kapitalkravet, og dermed ikke
om et selskab gnsker at opbevare kunders midler eller var-
dipapirer.

Endelig foreslas det i § 9, stk. 8, 3. pkt., at selskaber, der sg-
ger om tilladelse til at drive fondsmaeglervirksomhed til at
udfare en eller flere af de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, og som ikke opbevarer kunders
midler eller verdipapirer, skal veelge mellem tre mulige
krav til startkapital og/eller deekning. De aktiviteter, der er
nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, udger modtagelse
og formidling for investorers regning af ordrer, udfarelse af
ordrer, skansmassig portefaljepleje og investeringsradgiv-
ning,

Saledes foreslas det i § 9, stk. 8, 3. pkt., nr. 1, at selskaber,
der sgger om tilladelse til at udfere én eller flere af de akti-
viteter, der er nazvnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, og
som ikke opbevarer kunders midler eller veerdipapirer, for
det farste kan veelge at have en startkapital, der udgar et be-
Igb svarende til mindst 50.000 euro.

Endvidere foreslas det i § 9, stk. 8, 3. pkt., nr. 2, at disse sel-
skaber for det andet kan velge at tegne en erhvervsansvars-
forsikring, som deaekker hele Den Europeiske Union, eller at
opné anden tilsvarende garanti mod erstatningskrav som fal-
ge af pligtforssmmelse. Dakningen skal i begge tilfelde
veere pa mindst 1 mio. euro for hvert erstatningskrav og
samlet mindst 1,5 mio. euro i alt om aret for alle krav.

Endelig foreslas det i § 9, stk. 8, 3. pkt., nr. 3, at disse sel-
skaber for det tredje kan veelge at have en kombination af
startkapital og erhvervsansvarsforsikring i en form, som gi-
ver en deekning, der svarer til de to farste muligheder. Den
valgte deaekning skal ikke alene vere til stede pa det tids-
punkt, tilladelsen meddeles af Finanstilsynet, men ogsa
fremover. Selskabet har dog mulighed for at @&ndre deek-
ningstype séaledes, at et selskab, der eksempelvist starter
med at opfylde kravet om at have en startkapital pa 50.000
euro, senere kan endre deekning til i stedet at have eksem-
pelvis en erhvervsansvarsforsikring. Kravet til startkapital
og/eller en erhvervsansvarsforsikring er i overensstemmelse
med artikel 31, stk. 1, i CRD IV.

Fondsmaeglerselskaber, der gnsker en meget begranset tilla-
delse i form af tilladelse til aktiviteterne modtagelse og for-
midling af ordrer og/eller investeringsradgivning kan der-
med undga at skulle opgere samt overholde et krav til kapi-
talgrundlaget, safremt de veelger erhvervsansvarsforsikrin-
gen eller anden tilsvarende garanti omfattet af § 9, stk. 8, 3.
pkt., nr. 2. Dog skal det bemeerkes, at samtlige fondsmeag-
lerselskaber er omfattet af kravet i § 12, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed, om at finansielle virksomheder skal va-
re aktieselskaber. Dette indeberer, at selskabslovens kapital-
krav til selskabskapital for aktieselskaber fortsat skal iagtta-

ges og er sarskilt geldende uanset &ndring af kravene til
selskabets kapitalgrundlag i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas desuden at @ndre kravet til fondsmaglerselska-
bers startkapital, sdledes at dette ikke leengere er et krav til
aktiekapitalen, men i stedet bliver et krav til startkapital.
Med startkapital forstas i denne henseende et krav til kapi-
talgrundlagets sterrelse pa tilladelsestidspunktet. Som anfart
ovenfor skal startkapitalen ikke alene veere til stede pa det
tidspunkt, hvor tilladelsen meddeles af Finanstilsynet, men
ogsé herefter. Dermed opnds en mere direktivnaer gennem-
farelse af CRD 1V, idet direktivet ogsa anvender begrebet
startkapital. Dog skal selskabslovens krav til selskabskapital
serskilt iagttages som anfart ovenfor.

I det tilfelde, hvor et fondsmaglerselskab gnsker tilladelse
til en kombination af aktiviteter, som er omfattet af forskel-
lige startkapitalkrav, der er det det hgjeste kapitalkrav, som
finder anvendelse.

Konsekvenserne ved dette forslag er, at der er flere selska-
ber, der far mulighed for at ansgge om tilladelse som fonds-
maeglerselskab, idet kravene til startkapital seenkes og i visse
tilfelde kan erstattes af en erhvervsansvarsforsikring eller
lignende garanti.

Tilnr. 9 (8 9, stk. 11 og 12, i lov om finansiel virksomhed)

8 9 i lov om finansiel virksomhed fastlegger virksomheds-
omradet, tilladelseskravet og eneretten for virksomheder,
der gnsker at drive virksomhed som verdipapirhandler. Ifal-
ge den nuveerende 8 9, stk. 8, skal et selskab, der sgger om
tilladelse som fondsmaeglerselskab, have en aktiekapital, der
udgar et belgb svarende til 300.000 euro eller 1 mio. euro
afhaengig af selskabets aktiviteter. Efter den geeldende § 9,
stk. 8, er det alene de tilladte aktiviteter i bilag 4, afsnit A,
til lov om finansiel virksomhed, som er afggrende for star-
relsen af kapitalkravet, og dermed ikke om et selskab @nsker
at opbevare kunders midler eller vardipapirer. Endvidere er
det efter den geaeldende bestemmelse ikke muligt at erstatte
kravet helt eller delvist med en erhvervsansvarsforsikring.

Det foreslas at indfgre et nyt stk. 11, der indeholder krav
om, at fondsmaeglerselskaber, der er omfattet af den foresla-
ede § 9, stk. 8, 3. pkt., én gang om &ret skal indsende en er-
klaering til Finanstilsynet om, at virksomheden ikke opbeva-
rer kunders midler eller vardipapirer. Den foreslaede § 9,
stk. 8, 3. pkt., fastslar, at et selskab, der sager om tilladelse
til at udfere en eller flere af de aktiviteter, der er naevnt i bi-
lag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5, og som ikke opbevarer kun-
ders midler eller veerdipapirer, skal vaelge mellem tre mulige
krav til startkapital og/eller dakning, jf. lovforslagets 8§ 1,
nr. 8. Dette indeberer krav om en startkapital, der udger et
belgb svarende til mindst 50.000 euro og/eller en erhvervs-
ansvarsforsikring. Safremt selskabet opbevarer kunders mid-
ler eller vaerdipapirer, er startkapitalkravet mindst 125.000
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euro eller 730.000 euro afhangig af selskabets aktiviteter.
Som fglge heraf bliver det i modsatning til geldende ret
fremadrettet afgarende for stgrrelsen af et selskabs kapital-
krav, hvorvidt et selskab opbevarer kunders midler eller
veerdipapirer. Som fglge heraf skal de omfattede selskaber
én gang om Aaret erklaere, at selskabet ikke opbevarer kun-
ders midler eller vaerdipapirer. Den indsendte erkleering skal
veere underskrevet af selskabet bestyrelse og direktion.

Endvidere foreslas det med det forslaede stk. 11, at fonds-
maglerselskaber, der har valgt at have en erhvervsansvars-
forsikring, én gang arligt skal indsende erklering om, at
virksomhedens erhvervsansvarsforsikring opfylder betingel-
serne i § 9, stk. 8, 3. pkt., nr. 2 og 3. Erklaeringen skal veere
underskrevet af fondsmaeglerselskabets bestyrelse og direk-
tion. Finanstilsynet vil derved kunne pase, at kravet om en
ansvarsforsikring eller lignende deekning er opfyldt.

Forslaget gennemfgrer artikel 17, stk. 1, i MiFID-direktivet,
der fastslar en pligt for landene inden for Den Europziske
Union til at fare tilsyn med, at investeringsselskaber Igbende
opfylder de driftsbetingelser, der stilles efter lovgivningen.

Det foreslas at indfare et nyt stk. 12, som bemyndiger Fi-
nanstilsynet til at udstede naermere regler om den i stk. 8, 3.
pkt., neevnte erhvervsansvarsforsikring. Bemyndigelsen kan
udnyttes til udstedelse af en bekendtggrelse med narmere
regler om erhvervsansvarsforsikringen. Dette omfatter neer-
mere regler om bl.a. erhvervsansvarsforsikringens sammen-
setning og deekning, herunder deekning ved et fondsmaegler-
selskabs ophar.

Til nr. 10 (8 14, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)

§ 14, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed angiver betingel-
serne for, at Finanstilsynet kan meddele tilladelse til penge-
institutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, inve-
steringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber.

Det foreslas at indsatte et nyt § 14, stk. 7, hvorefter et pen-
geinstituts eller et realkreditinstituts tilladelse endvidere be-
tinges af, at medlemmerne af ansggerens bestyrelse og di-
rektion opfylder kravet om afseettelse af tilstreekkelig tid, jf.
§ 64 a i lov om finansiel virksomhed, og at ansggerens be-
styrelse opfylder kravene til tilstreekkelig kollektiv viden,
faglig kompetence og erfaring, jf. § 70, stk. 4, i lov om fi-
nansiel virksomhed.

/ndringen medfgrer, at meddelelse af tilladelse til et penge-
institut eller et realkreditinstitut, udover de i stk. 1 anfarte
betingelser, vil vere betinget af, at medlemmerne af ansgge-
rens bestyrelse og direktion pa tilladelsestidspunktet opfyl-
der kravet om afsettelse af tilstraekkelig tid i § 64 a i lov om
finansiel virksomhed, og at ansggerens bestyrelse opfylder
det kollektive kompetencekrav i § 70, stk. 4, i lov om finan-

siel virksomhed. Den foreslaede bestemmelse gennemfarer
artikel 13, stk. 1, jf. artikel 91, stk. 1, i CRD IV.

8 64 a i lov om finansiel virksomhed indeholder et generelt
krav om, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
finansiel virksomhed skal afseette tilstreekkelig tid til at vare-
tage sit hverv som direktar eller bestyrelsesmedlem. Ledel-
sesmedlemmet skal lgbende vurdere, om den pageldende
har afsat tilstreekkelig tid til at varetage sit hverv som direk-
ter eller bestyrelsesmedlem, og vurderingen skal inddrage
virksomhedens starrelse, organisation og kompleksitet. § 64
a blev indsat i lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 268
af 25. marts 2014 om @&ndring af lov om finansiel virksom-
hed og forskellige andre love. Der henvises til de specielle
bemaerkninger til § 1, nr. 24, i L 133 som fremsat den 7. fe-
bruar 2014.

§ 70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed palaegger besty-
relsen i finansielle virksomheder at sikre, at bestyrelsen
samlet set har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompe-
tence og erfaring til at kunne forsta virksomhedens aktivite-
ter og de hermed forbundne risici. § 70, stk. 4, blev indsat i
lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 268 af 25. marts
2014 om @ndring af lov om finansiel virksomhed og for-
skellige andre love. Der henvises til de specielle bemeerk-
ninger til § 1, nr. 28, i L 133 som fremsat den 7. februar
2014.

Den foresléede andring indebaerer som beskrevet oven for,
at 8 64 a og 8 70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed skal
veere opfyldt, ferend Finanstilsynet kan give tilladelse til et
pengeinstitut eller et realkreditinstitut. Hidtil har disse virk-
somheder skulle opfylde kravene fra det tidspunkt, hvor de
blev meddelt tilladelse.

Den foreslaede a&ndring medfarer saledes, at Finanstilsynet
fremover skal vurdere, om medlemmerne af ansggerens be-
styrelse og direktion opfylder kravet om afsettelse af til-
streekkelig tid i 8 64 a, og om bestyrelsen opfylder det kol-
lektive kompetencekrav i § 70, stk. 4, nar et pengeinstitut el-
ler et realkreditinstitut ansgger om tilladelse til at drive den
pageeldende virksomhed.

8 64 a og 8 70, stk. 4, blev indsat i lov om finansiel virk-
somhed ved lov nr. 268 af 25. marts 2014. § 64 a gennemfg-
rer artikel 91, stk. 2, i CRD 1V, og 8§ 70, stk. 4, gennemfarer
artikel 91, stk. 7, i CRD V. Det fremgar af tilladelsesbestem-
melsen i artikel 13, stk. 1, i CRD 1V, at det er en betingelse
for meddelelse af tilladelse til at drive virksomhed som kre-
ditinstitut, at medlemmerne af ledelsesorganet opfylder kra-
vene i artikel 91, stk. 1. Artikel 91, stk. 1, henviser bl.a. til
artikel 91, stk. 2 og 7, hvoraf faglger kravet om, at ledelses-
medlemmer skal afsette tilstreekkelig tid, og det kollektive
kompetencekrav for bestyrelsen.
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Den foresléede andring implementerer saledes artikel 13,
stk. 1, jf. 91, stk. 1, i CRD IV.

Safremt Finanstilsynet efter en konkret vurdering finder, at
medlemmerne af en ansggers bestyrelse eller direktion ikke
kan afsatte tilstraekkelig tid til at varetage sit hverv som di-
rekter eller bestyrelsesmedlem, eller at medlemmerne af en
ansggers bestyrelse ikke har tilstreekkelig kollektiv viden,
faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta ansggerens
forventede aktiviteter og de hermed forbundne risici, vil Fi-
nanstilsynet afsla virksomhedens anmodning om tilladelse.
Et afslag p& ansggning om tilladelse skal begrundes, jf. § 14,
stk. 3, i lov om finansiel virksomhed og kan indbringes for
domstolene af virksomheden.

Til nr. 11 (8 30, stk. 3, nr. 1 og 2, i lov om finansiel virksom-
hed)

8 30 i lov om finansiel virksomhed regulerer udenlandske
virksomheder i Danmark.

Efter § 30, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed kan
en filial af et udenlandsk administrationsselskab, jf. § 5, stk.
1, nr. 5, administrere investeringsinstitutter og andre kollek-
tive investeringsforetagender, der er godkendt i hjemlandet.

Som fglge af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde, som geelder for forvaltere, der forvalter alle
typer fonde, som ikke er UCITS, udgik investeringsinstitut-
ter og andre kollektive investeringsforetagender af lov om
investeringsforeninger m.v. og blev i stedet omfattet af lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde. Filialer af ad-
ministrationsselskaber kan herefter alene administrere
UCITS, og forslaget er en fglge heraf.

Det foreslas derfor, at § 30, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel
virksomhed ophaeves.

/ndringen har ikke indholdsmassig betydning, da filialer af
administrationsselskaber alene kan administrere UCITS, og
investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsfore-
tagender er alternative investeringsfonde omfattet af i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.

Til nr. 12 (8§ 30, stk. 6, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

8 30 i lov om finansiel virksomhed regulerer udenlandske
virksomheder i Danmark.

Det folger af § 30, stk. 6, 2. pkt., at nar et administrations-
selskab gnsker at tiloyde administration her i landet, jf. bilag
6, nr. 7, skal Finanstilsynet fra hjemlandets kompetente
myndighed modtage en bekraftelse pa, at selskabet er god-

kendt efter UCITS-direktivet (Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/65/EU af 8 af 13. juli 2009 om samord-
ning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investerings-
institutter)), en beskrivelse af omfanget af selskabets tilla-
delse og eventuelle begrensninger i, hvilke investeringsin-
stitutter selskabet har tilladelse til at administrere samt en
beskrivelse af selskabets risikostyringsproces og procedurer
for behandling af klager fra investorer.

8 30, stk. 6, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed henviser
til bilag 6, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed.

Bilag 6 blev nyaffattet ved lov nr. 615 af 12. juni 2013 om
investeringsforeninger m.v., hvor bl.a. bilagets nr. 7 udgik.
Efter dageldende bilag 6, nr. 7, kunne et investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab fa tilladelse til
at administrere andre UCITS. Det fglger af 8§ 10, stk. 5, i lov
om finansiel virksomhed, at investeringsforvaltningsselska-
ber og administrationsselskaber, der opfylder betingelserne i
§ 1, stk. 3, og §8§ 30 eller 31, har eneret til at udeve den dag-
lige ledelse af investeringsforeninger og administrere andre
UCITS.

Det foreslas pa denne baggrund, at henvisningen til bilag 6,
nr. 7, i § 30, stk. 6, 2. pkt., udgar.

Andringen har ikke indholdsmassig betydning, da Finans-
tilsynet stadig i de tilfeelde, hvor en filial af et udenlandsk
administrationsselskab gnsker at tilbyde administration i
Danmark, som hidtil skal modtage det i § 30, stk. 6, i lov om
finansiel virksomhed angivne materiale fra hjemlandets
kompetente myndigheder.

Til nr. 13 (8 31, stk. 1, 5. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

§ 31 i lov om finansiel virksomhed regulerer, hvornar uden-
landske virksomheder kan yde tjenesteydelser i Danmark.

Det folger af § 31, stk. 1, 5. pkt., at nar et administrations-
selskab gnsker at tilbyde administration her i landet, jf. bilag
6, nr. 7, efter den geeldende § 30, stk. 6, 2. pkt., skal Finans-
tilsynet fra hjemlandets kompetente myndighed modtage en
bekraftelse pa, at selskabet er godkendt efter UCITS-direk-
tivet, en beskrivelse af omfanget af selskabets tilladelse og
eventuelle begransninger i, hvilke investeringsinstitutter
selskabet har tilladelse til at administrere samt en beskrivel-
se af selskabets risikostyringsproces og procedurer for be-
handling af klager fra investorer.

8§ 31, stk. 1, 5. pkt., i lov om finansiel virksomhed henviser
til lovens bilag 6, nr. 7.
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Bilag 6 blev nyaffattet ved lov nr. 615 af 12. juni 2013 om
investeringsforeninger m.v., hvor bl.a. bilagets nr. 7 udgik.
Efter dageldende bilag 6, nr. 7, kunne et investeringsfor-
valtningsselskab eller administrationsselskab fa tilladelse til
at administrere andre UCITS. Det fglger af § 10, stk. 5, i lov
om finansiel virksomhed, at investeringsforvaltningsselska-
ber og administrationsselskaber, der opfylder betingelserne i
8§ 1, stk. 3, og §8 30 eller 31, har eneret til at udgve den dag-
lige ledelse af investeringsforeninger og administrere andre
UCITS.

Det foreslas pa denne baggrund, at henvisningen til bilag 6,
nr.7,i 8§31, stk. 1, 5. pkt., udgar.

/ndringen har ikke indholdsmaessig betydning, da Finans-
tilsynet i de tilfeelde, hvor et udenlandsk administrationssel-
skab gnsker at tilbyde administration i Danmark som hidtil
skal modtage det i § 31, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed angivne materiale fra hjemlandets kompetente myndig-
hed.

Til nr. 14 (8 31, stk. 3, nr. 1 og 2, i lov om finansiel virksom-
hed)

Efter § 31, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed kan et
administrationsselskab som graenseoverskridende tjeneste-
ydelse administrere investeringsinstitutter og andre kollekti-
ve investeringsforetagender, der er godkendt i hjemlandet.

Som fglge af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde, som geelder for forvaltere, der forvalter alle
typer fonde, som ikke er UCITS, udgik investeringsinstitut-
ter og andre kollektive investeringsforetagender af lov om
investeringsforeninger m.v. og blev i stedet omfattet af lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde. Administrati-
onsselskaber kan herefter alene som graenseoverskridende
tjenesteydelse administrere UCITS, og forslaget er en falge
heraf.

Det foreslas derfor, at § 31, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel
virksomhed ophaeves.

/ndringen har ikke indholdsmassig betydning, da filialer af
administrationsselskaber alene kan administrere UCITS.

Tilnr. 15 (§ 71, stk. 1, nr. 8 og 9, i lov om finansiel virksom-
hed)

Efter 8 71, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal en fi-
nansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed og en
forsikringsholdingvirksomhed have effektive former for
virksomhedsstyring. Virksomhederne har i medfer af 8 71,
stk. 1, nr. 9, pligt til at udarbejde en skriftlig lgnpolitik, der

er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv
risikostyring.

Med dette lovforslags § 1, nr. 30, foreslas det at flytte virk-
somhedernes pligt til at udarbejde en skriftlig lgnpolitik fra
8 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed til § 77 d,
stk. 1. Dette foreslas med henblik pé at undtage forsikrings-
selskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflennings-
reglerne i lov om finansiel virksomhed, herunder kravet om
udarbejdelse af en skriftlig lgnpolitik. § 71 i lov om finan-
siel virksomhed gelder for alle finansielle virksomheder,
hvorimod det foresldede § 77 d, stk. 1, kun finder anvendel-
se pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglersel-
skaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle hol-
dingvirksomheder. Der henvises til pkt. 2.4 i de almindelige
bemarkninger om udsondring af aflgnningsregler for forsik-
ringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder.

Forslaget er uden indholdsmassige &ndringer til selve be-
stemmelsen om udarbejdelse af en skriftlig lgnpolitik. De
specielle bemaerkninger til det foresldede § 77 d, stk. 1, op-
dateres dog pa baggrund af praksis og Den Europeiske
Banktilsynsmyndigheds retningslinjer om forsvarlige lgnpo-
litikker af 21. december 2015. Der henvises til de specielle
bemaerkninger til § 77 d, stk. 1, som affattet ved dette lov-
forslags 8 1, nr. 30.

Da kravet om udarbejdelse af en skriftlig lgnpolitik for pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, in-
vesteringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirk-
somheder foreslas indfert i § 77 d, stk. 1, jf. 8 1, nr. 30, i
dette lovforslag, foreslas det, at § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om
finansiel virksomhed udgar.

Til nr. 16 (8 75, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Den geldende § 75, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed
fastslar, at hvis et medlem af en finansiel virksomheds be-
styrelse eller direktion, den eksterne revision eller den an-
svarshavende aktuar ma formode, at den finansielle virk-
somhed ikke opfylder kapitalkravet efter bl.a. § 125, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed, skal den pagaldende straks
meddele dette til Finanstilsynet.

Med dette lovforslags § 1, nr. 43, bliver § 125, stk. 4, til §
125, stk. 2. Det foreslas som falge heraf at &ndre henvisnin-
geni 8 75, stk. 3, til § 125, stk. 4, til § 125, stk. 2.

/ndringen er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 17 (8 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af § 77, stk. 5, at den eksterne revisor arligt skal
gennemga den finansielle virksomheds retningslinjer for
kontrol med overholdelse af spekulationsforbuddet i § 77,
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stk. 1 og 2. Formalet med bestemmelserne i § 77 er at hindre
konflikter mellem den finansielle virksomheds interesser og
egeninteressen hos en person, der er omfattet af spekulati-
onsforbuddet.

Revisorloven er endret ved lov nr. 631 af 8. juni 2016 om
&ndring af revisorloven og forskellige andre love, som inde-
baerer, at det ikke leengere er alle virksomheder under Fi-
nanstilsynets tilsyn, som er forpligtede til at fare en revisi-
onsprotokol, men alene virksomheder af interesse for offent-
ligheden.

Virksomheder, der ikke er virksomheder af interesse for of-
fentligheden, ma saledes selv beslutte, om der skal fares en
revisionsprotokol for virksomheden, eller om den eksterne
revisors kommunikation af oplysninger og erkleringer til
virksomhedens ledelse skal gives pa anden vis. De internati-
onale revisionsstandarder palegger fortsat revisor at kom-
munikere en reekke oplysninger til den reviderede virksom-
heds ledelse.

Der henvises til pkt. 2.9 i de almindelige bemarkninger.

Det foreslés at indsette et nyt punktum i § 77, stk. 5, der in-
debeerer, at de oplysninger, som er omfattet af bestemmel-
sen, skal fremgd af anden tilsvarende dokumentation, hvis
virksomheden ikke fgrer en revisionsprotokol.

Med anden tilsvarende dokumentation forstas den dokumen-
tation, som den eksterne revisor udarbejder og afgiver til en
virksomheds ledelse i forbindelse med dennes revision af
virksomhedens arsrapport og i forbindelse med den lovplig-
tige kommunikation af oplysninger og erkleringer.

Den kraevede oplysning og de kreevede erkleringer fra virk-
somhedens eksterne revisor skal fortsat vaere indeholdt i re-
visionsprotokollen, hvis der fares en revisionsprotokol.

Forslaget andrer ikke pa kravene til revisors revision af
virksomhedernes arsrapport, herunder de oplysninger og er-
kleeringer, som revisor skal afgive i den forbindelse. Forsla-
get vedrarer alene det forhold, at disse oplysninger og er-
kleeringer skal afgives i anden tilsvarende dokumentation i
de tilfelde, hvor en virksomhed ikke farer en revisionspro-
tokol.

Lovforslagets § 1, nr. 73, indebeerer, at de virksomheder,
som ikke farer en revisionsprotokol, skal indsende den an-
den tilsvarende dokumentation, som den eksterne revisor
udarbejder, til Finanstilsynet i stedet for kopi af revisions-
protokollen. Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 73, og be-
merkningerne hertil.

Tilnr. 18 (8§ 77 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8 77 a i lov om finansiel virksomhed fastsatter krav for fi-
nansielle virksomheders, finansielle holdingvirksomheders
og forsikringsholdingsvirksomheders variable aflgnning af
bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Det foreslas at &ndre anvendelsesomradet for § 77 a, stk. 1,
sa det fremgar, at bestemmelsen finder anvendelse pa pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltnings-
selskaber, fondsmaglerselskaber og finansielle holdingvirk-
somheder. Ved den foreslédede &ndring udgar forsikringssel-
skaber og forsikringsholdingvirksomheder af opremsningen
af virksomheder, som omfattes af bestemmelsen. Der er tale
om en &ndring som fglge af forslagets § 1, nr. 18, 22, 23, 25
og 32, om at undtage forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomheder fra aflgnningsreglerne i lov om finansiel
virksomhed. Der er ikke yderligere &ndringer til bestemmel-
sen.

Der henvises til de almindelige bemaerkninger pkt. 2.4 samt
lovforslagets § 1, nr. 38, vedrgrende den foreslaede § 77 i
med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 19 (8 77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt., i lov om finansiel
virksomhed)

8 77 a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed fastseetter
et instrumentkrav til finansielle virksomheders, finansielle
holdingvirksomheders og forsikringsholdingsvirksomheders
variable aflgnning af bestyrelsen, direktionen og andre an-
satte, hvis aktiviteter har vesentlig indflydelse pa virksom-
hedens risikoprofil.

Som konsekvens af, at det foreslas at @ndre anvendelsesom-
radet for § 77 a i lov om finansiel virksomhed, saledes at be-
stemmelserne ikke leengere finder anvendelse pa forsikrings-
selskaber og forsikringsholdingvirksomheder, jf. lovforsla-
gets 8§ 1, nr. 19, foreslas det at opheeve det sarlige krav i §
77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt., om, at mindst 50 pct. af variable
Igndele skal besta af efterstillet geeld i forsikringsselskabet.

Endvidere implementerer forslaget Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2014/91 af 23. juni 2014 om andring
af direktiv 2009/65/EF om samordning af love og admini-
strative bestemmelser om visse institutter for kollektiv inve-
stering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) for sa vidt an-
gar depositarfunktioner, aflgnningspolitik og sanktioner
(UCITS V-direktivet) artikel 14 b, stk. 1, litra m, om instru-
mentkrav for investeringsforvaltningsselskaber. 8 77 a, stk.
1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed indeholder i dag in-
strumentkrav for investeringsforvaltningsselskaber, som er
indfert pd baggrund af den politiske aftale af 31. august
2010 om forsvarlig aflenningspolitik i den finansielle sektor.
Instrumentkravet for investeringsforvaltningsselskaber i §
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77 a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed er oprinde-
ligt indsat i lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 1125 af
23. september 2011 (lovforslag L 49 af 9. november 2010, §
1, nr. 24). Instrumentkravet preciseres pa baggrund af im-
plementeringen af CRD IV i lov nr. 183 af 18. februar 2015
(lovforslag L 133 af 7. februar 2014, § 1, nr. 38), saledes at
kategorierne af instrumenter svarer til CRD IV’s oprems-
ning.

Det foreslas at indsatte et nyt § 77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt.,
som indeberer, at investeringsforvaltningsselskabet med
forbehold for dets retlige struktur, dets fondsregler og ved-
teegter skal sikre sig, at mindst 50 pct. af en variabel lgndel
til medlemmer af bestyrelsen, direktionen og andre veesentli-
ge risikotagere pa beregningstidspunktet skal besta af ande-
le, kapitalandele eller instrumenter knyttet til kapitalandele i
de forvaltede danske UCITS eller investeringsforvaltnings-
selskabet. Det eksisterende instrumentkrav for investerings-
forvaltningsselskaber tilpasses hermed i henhold til UCITS
V-direktivet til selskabernes struktur, og forslaget har til for-
mal at lette selskabernes muligheder for at udstede instru-
menter som variabel lgn.

Hvis en veesentlig risikotager kun er veesentlig risikotager i
forhold til investeringsforvaltningsselskabet eller én eller en
del af de forvaltede UCITS (dvs. kun kan pavirke risikopro-
filen for én eller en del af de forvaltede UCITS), udstedes
der kun kapitalandele og instrumenter m.v. i investeringsfor-
valtningsselskabet eller i den eller de UCITS, som den pa-
geldende er udpeget som vasentlig risikotager i forhold til.
Hvis et investeringsforvaltningsselskab f.eks. forvalter
UCITS x, y og z, og den ansatte kun er vasentlig risikotager
i forhold til bade UCITS x og UCITS vy, udstedes halvdelen
af de kraevede kapitalandele og instrumenter m.v. i hver af
de pageeldende UCITS. Andelen af kapitalandele og instru-
menter m.v. fordeles saledes forholdsmassigt i de UCITS,
som den pagzldende er vasentlig risikotager i forhold til,
for herved at minimere den ansattes incitament til at patage
sig overdrevne risici pa vegne af de pagaldende UCITS, jf.
ESMA'’s retningslinjer af 31. marts 2016 om forsvarlige lan-
politikker i henhold til UCITS V-direktivet og FAIF-direkti-
vet, retningslinjenummer 135.

Har en ansat i investeringsforvaltningsselskabet kun vaesent-
lig indflydelse pa en UCITS risikoprofil (og hermed identifi-
ceret som vasentlig risikotager i forhold til den UCITS), bar
investeringsforvaltningsselskabet overveje, om den ansattes
gkonomiske interesse for den pagaldende UCITS er sé stor,
at den ansattes kapitalandel eller instrumentandel bgr veere
udstedt i andre UCITS eller i investeringsforvaltningsselska-
bet. Dette mindsker risikoen for overdreven risikotagning
for sa vidt angar den UCITS, hvor den ansatte er vaesentlig
risikotager.

UCITS V-direktivet angiver ikke en naermere definition af
instrumenter knyttet til kapitalandele.

Ved instrumenter knyttet til kapitalandele mé forstas f.eks.
aktiebaserede instrumenter, som fantom-aktier, der baserer
sig pd markedsvaerdien af aktierne i investeringsforvalt-
ningsselskabet og i de forvaltede UCITS uden at udggre en
egentlig aktie med en tilhgrende ejerandel i investeringsfor-
valtningsselskabet, samt andre instrumenter, der pa tilsva-
rende vis baserer sig pad veerdien af kapitalandele i investe-
ringsforvaltningsselskabet uden at udgare en egentlig aktie
med en tilhgrende ejerandel i investeringsforvaltningssel-
skabet. Begrebet omfatter eksempelvis aktieoptioner og op-
tioner vedrgrende andre kapitalandele end aktier.

Det bemarkes, at aflanning med optioner for sa vidt angar
medlemmer af bestyrelsen og direktionen er begranset til at
udggre maksimalt 12,5 pct. af honoraret eller den faste
grundlgn inklusive pension, jf. § 77 a, stk. 2, i lov om finan-
siel virksomhed.

For s& vidt angar instrumenter, der afspejler de forvaltede
UCITS verdi, ma disse instrumenter have en tabsabsorbe-
ringskapacitet, der er sammenlignelig med andele, kapita-
landele og instrumenter baseret pa verdien af kapitalandele.
Hvis der benyttes instrumenter, der baseres pa veerdiansaet-
telse fra en tredjepart, er det afggrende, at denne tredjepart
er uvildig og uafhaengig.

Kravet om, at mindst 50 pct. af den variable lgn skal besta af
kapitalandele og instrumenter m.v., skal opfyldes pa tids-
punktet for beregningen af den variable lgndel (beregnings-
tidspunktet). Ved beregningstidspunktet forstds det tids-
punkt, hvor opgarelsen af den variable lgn, der sker i hen-
hold til de kriterier, der ligger til grund for beregningen af
den variable lgns starrelse i henhold til aftalen mellem inve-
steringsforvaltningsselskabet og den pégeeldende modtager
(ledelsesmedlem og veesentlig risikotager), foretages.

Ved fordelingen af den beregnede variable lgndel p& hen-
holdsvis kontanter og kapitalandele og instrumenter m.v.
skal vaerdiansattelsen af de pagaldende kapitalandele og in-
strumenter m.v. ske efter anerkendte vardiansettelsesmeto-
der.

I 5. pkt. foreslas det pa baggrund af artikel 14 b, stk. 1, litra
m, i UCITS V-direktivet, at minimumskravet om, at mindst
50 pct. af den variable lan skal bestd af kapitalandele og in-
strumenter m.v., ikke finder anvendelse, hvis forvaltningen
af UCITS udger mindre end 50 pct. af den samlede portefal-
je, som forvaltes af investeringsforvaltningsselskabet. En
vaesentlig del af den variable lgn skal sdledes stadig besta af
kapitalandele og instrumenter m.v., men en vasentlig del
udger i disse situationer ikke ngdvendigvis 50 pct. Det ma
vurderes i den konkrete situation, hvad der forstas ved en
vaesentlig del. Der kan bl.a. l&egges vagt pé, hvor stor en an-
del af den forvaltede portefalje, der udgares af UCITS. Hvis
forvaltning af UCITS udger mindre end 50 pct. af en inve-
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steringsforvalters balance, og investeringsforvalteren samti-
dig har tilladelse som forvalter af alternative investerings-
fonde, vil investeringsforvaltningsselskabet veere omfattet af
aflgnningsreglerne i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., safremt forvaltning af AIF’er udger en
starre del af balancen end forvaltning af UCITS. Herudover
kan forvalteren have tilladelse til skeansmassig portefalje-
pleje.

Finanstilsynet vil i forbindelse med sit tilsyn leegge veegt pa
ESMA'’s retningslinjer for forsvarlige aflgnningspolitikker i
henhold til direktivet om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde (2013/232) og "Guidelines on sound remunerati-
on policies under the UCITS Directive and AIFMD”
(2016/411).

Tilnr.20 0g 21 (8 77 a, stk. 1, nr. 6, 0g § 77 a, stk. 1, nr. 7,
i lov om finansiel virksomhed)

§ 77 a i lov om finansiel virksomhed fastsatter krav til fi-
nansielle virksomheders, finansielle holdingvirksomheders
og forsikringsholdingsvirksomheders variable aflgnning af
bestyrelsen, direktionen og andre anssatte, hvis aktiviteter
har vaesentlig indflydelse pé virksomhedens risikoprofil.

Som konsekvens af den foreslaede &ndring i lovforslagets §
1, nr. 18, foreslas det, at alle henvisninger i § 77 a, der ude-
lukkende relaterer sig til forsikringsselskaber og forsikrings-
holdingvirksomheder, ophaeves eller udgar.

Det foreslas pa den baggrund, at henvisningerne til kravet til
minimumsbasiskapitalen for gruppe 2-forsikringsselskaber i
§ 126, stk. 2 og 3, solvenskapitalkravet for gruppe 1-forsik-
ringsselskaber i § 126 c, stk. 1-4, og solvenskapitalkravet for
forsikringskoncerner i § 175 b, stk. 1, 3 og 4, udgar af stk. 1,
nr. 6. Tilsvarende udgar henvisningen til § 248, stk. 1, af
stk. 1, nr. 7, da denne bestemmelse vedrarer genoprettelse af
forsikringsselskaber.

Gruppe 1-forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder, der har et gruppe 1-forsikringsselskab som datter-
selskab, er omfattet af aflanningsreglerne i Solvens II-for-
ordningen og vil ligeledes blive omfattet af aflgnningsbe-
kendtgarelsen for forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomheder, som vil supplere aflgnningsreglerne i
Solvens ll-forordningen. Aflgnningsbekendtgarelsen for
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder vil
ligeledes omfatte gruppe-2 forsikringsselskaber og forsik-
ringsholdingvirksomheder, som ikke har et gruppe 1-forsik-
ringsselskab som datterselskab. Der vil dels blive indfgrt af-
Ignningsregler i henhold til de politiske aftaler om aflgn-
ning, og for sa vidt angar gruppe 2-forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder vil der blive indfart aflgn-
ningsregler i bekendtggarelsen, som er sammenlignelige med
aflenningsreglerne i Solvens Il-forordningen.

Til nr. 22 (877 a, stk. 2, og 8 77 b, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed)

8 77 g, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed angiver et loft
for, hvor stor en del af den faste lgn til bestyrelsen og direk-
tionen i finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingsvirksomheder der ma besta
af aktieoptioner.

8 77 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed angiver et loft
for, hvor stor den variable lgndel ma veere til bestyrelsen og
direktionen i finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder og forsikringsholdingsvirksomheder, der
modtager eller har faet tilsagn om statsstatte.

Det foreslas at &ndre anvendelsesomradet for disse bestem-
melser, sa det fremgdr, at de pageeldende bestemmelser fin-
der anvendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, in-
vesteringsforvaltningsselskaber, fondsmaeglerselskaber og
finansielle holdingvirksomheder. Ved de foreslaede &ndrin-
ger udgar forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder af opremsningen af virksomheder, som omfattes
af bestemmelserne. Der er tale om andringer som fglger af
forslagets § 1, nr. 18, 22, 23, 25 og 32, om at undtage forsik-
ringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflan-
ningsreglerne i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises til de almindelige bemaerkninger pkt. 2.4 samt
til lovforslagets § 1, nr. 38, vedrgrende den foreslaede § 77 i
med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 23 (§ 77 a, stk. 3-6, i lov om finansiel virksomhed)

8 77 a, stk. 3-6, i lov om finansiel virksomhed fastsetter
krav til den variable aflgnning af bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, i finansielle virksomheder, fi-
nansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingsvirk-
somheder.

Det foreslas at eendre anvendelsesomradet for bestemmelser-
ne, sa det fremgar, at bestemmelserne finder anvendelse pa
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvalt-
ningsselskaber, fondsmeglerselskaber og finansielle hol-
dingvirksomheder. Ved de foresldede &ndringer udgér for-
sikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder af op-
remsningen af virksomheder, som omfattes af bestemmel-
serne. Der er tale om &ndringer som fglge af forslagets § 1,
nr. 18, 22, 23, 25 og 32, om at undtage forsikringsselskaber
og forsikringsholdingvirksomheder fra aflgnningsreglerne i
lov om finansiel virksomhed.

Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 2.4 samt
lovforslagets § 1, nr. 38, vedrgrende den foresldede § 77 i
med tilhgrende bemarkninger.
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Til nr. 24 (§ 77 a, stk. 7-9. i lov om finansiel virksomhed)

§ 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed indeholder krav
om, at en lgnpolitik skal skelne mellem kriterier for fastset-
telse af henholdsvis de faste og variable Igndele.

§ 77 a, stk. 8, indeholder en bemyndigelse til Finanstilsynet
til at fastseette naermere regler om de i § 77 a, stk. 1-7, navn-
te forhold om aflgnning. Bestemmelsen indeholder en be-
myndigelse til fastsettelse af regler om aflgnning i finansiel-
le virksomheder for bestyrelse og ansatte. Bekendtgarelse
nr. 818 af 27. juni 2014 om lgnpolitik og oplysningsforplig-
telser om aflgnning i finansielle virksomheder, finansielle
holdingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder m.fl.
er udstedt med hjemmel i § 77 a, stk. 8.

§ 77 a, stk. 9, indeholder en bemyndigelse til erhvervs- og
veekstministeren til at fastsaette naermere regler om definitio-
nen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydel-
se pa virksomhedens risikoprofil.

Udsondring af forsikringsselskaber og forsikringsholding-
virksomheder fra 8§ 77 a - 77 d i lov om finansiel virksom-
hed har givet anledning til at justere generelt i aflannings-
reglernes struktur. Bekendtggrelse nr. 818 af 27. juni 2014
om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i fi-
nansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og
forsikringsholdingvirksomheder indeholder i forvejen en
reekke krav til lgnpolitikken, og indholdet af § 77 a, stk. 7, i
lov om finansiel virksomhed hgrer emnemassigt sammen
med denne del af bekendtgarelsen.

Det foreslas pa denne baggrund at ophave § 77 a, stk. 7, i
lov om finansiel virksomhed med henblik pa indfarelse af
tilsvarende krav i bekendtgerelse om lgnpolitik og oplys-
ningsforpligtelser om aflgnning i finansielle virksomheder,
finansielle holdingvirksomheder m.v.

Som konsekvens af udsondringen af aflgnningsreglerne for
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder
samles hjemmelshestemmelserne i de foresldede §§ 77 i og
77 h, idet der skal laves serskilte hjemmelsbestemmelser
dels for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder og dels for forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomheder. Det foreslas pa den baggrund at slette
hjemmelsbestemmelserne i § 77 a, stk. 8-9. Bemyndigelsen
til at udstede aflgnningsregler for finansielle virksomheder
vil blive tildelt erhvervs- og vaekstministeren.

Til nr. 25 (8 77 c, stk. 1, og § 77 d, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed)

8§ 77 c, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed regulerer ned-
settelse af et aflanningsudvalg i finansielle virksomheder,

finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirk-
somheder.

Det foreslas at &ndre anvendelsesomradet for disse bestem-
melser, s& det fremgar, at de pagealdende bestemmelser fin-
der anvendelse p& pengeinstitutter, realkreditinstitutter, in-
vesteringsforvaltningsselskaber, fondsmeglerselskaber og
finansielle holdingvirksomheder. Ved de foreslaede andrin-
ger udgar forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder af opremsningen af virksomheder, som omfattes
af bestemmelserne. Der er tale om &ndringer som fglge af
forslagets § 1, nr. 18, 22, 23, 25 og 32, om at undtage forsik-
ringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflgn-
ningsreglerne i lov om finansiel virksomhed. Der er ikke
yderligere &ndringer til bestemmelserne.

Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 2.4 samt
til lovforslaget § 1, nr. 38, vedrgrende den foreslaede § 77 i
med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 26 (8 77 c, stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

8 77 c, stk. 2, regulerer nedsettelsen af aflenningsudvalg i
koncerner.

Det foreslas at &ndre anvendelsesomradet for bestemmel-
sen, séledes at henvisningen til forsikringsholdingvirksom-
heder udgar. Der er tale om a&ndringer som falge af forsla-
gets § 1, nr. 18, 22, 23, 25 og 32, om at undtage forsikrings-
selskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflgnnings-
reglerne i lov om finansiel virksomhed. Der er ikke yderli-
gere &ndringer til bestemmelserne.

Der henvises til de almindelige bemaerkninger pkt. 2.4 samt
til lovforslaget § 1, nr. 38, vedrgrende den foreslaede § 77 i
med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 27 (8 77 c, stk. 3, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

8 77 c, stk. 3, fastsatter krav til sammensatningen af aflgn-
ningsudvalget.

Det foreslas i § 77 c, stk. 3, 2. pkt, at pracisere, at medlem-
merne af aflgnningsudvalget skal have den forngdne viden
og de forngdne kvalifikationer og kompetencer til at forsta
og overvage virksomhedens lgnpolitik og praksis, risikosty-
ring og kontrolaktiviteter, navnlig for sd vidt angar tilpas-
ning af virksomhedens aflgnningsstruktur til virksomhedens
risikoprofil og forvaltning af kapital og likviditet.

Det foreslas, at § 77 c, stk. 3, 2. pkt., preciserer de kollekti-
ve kompetencekrav til aflgnningsudvalget, saledes at for-
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manden og medlemmerne af aflgnningsudvalget skal have
den forngdne viden, kvalifikationer og kompetencer til at
forsta og overvage virksomhedens lgnpolitik og praksis, risi-
kostyring og kontrolaktiviteter.

8 70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed indeholder et ge-
nerelt krav om, at bestyrelsen skal besidde tilstraekkelig kol-
lektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne for-
sta virksomhedens aktiviteter og de hermed forbundne risici.

Ved nedsattelse af aflanningsudvalget skal det saledes sik-
res, at de bestyrelsesmedlemmer, som bliver medlem af af-
Ignningsudvalget, samlet set har den viden og de kompeten-
cer, som er ngdvendige navnlig i forhold til tilpasning af
virksomhedens aflgnningsstruktur til virksomhedens risiko-
profil og forvaltning af kapital og likviditet. Dette er en im-
plementering af artikel 95, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) 2013/36 af 26. juni 2013 om adgang til
at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @&ndring af di-
rektiv 2002/87/EF og om ophzvelse af direktiv 2006/48/EF
(CRD 1V), som praciseret af EBA’s retningslinjer af 21. de-
cember 2015 om forsvarlige aflanningspolitikker.

Den foresldede pracisering forventes at sette starre fokus
pa, at medlemmerne i aflgnningsudvalget besidder de ngd-
vendige kollektive kompetencer til at varetage udvalgets op-
gaver. 8 77 c, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed indehol-
der i dag krav om, at aflgnningsudvalget skal sammenszattes
saledes, at medlemmerne hver isar er i stand til at foretage
en kvalificeret og uafhaengig vurdering af, om virksomhe-
dens aflgnning, herunder lgnpolitik og tilhgrende forret-
ningsgange, er i overensstemmelse med § 71, stk. 1, nr. 9,
0g 88 77 a og 77 b. Forslaget har ikke til formal at stille
yderligere krav til de enkelte udvalgsmedlemmers kompe-
tencer, men skal sikre, at bestyrelsen ved nedsettelsen af af-
Ignningsudvalget tager hgjde for, at udvalgsmedlemmerne
kollektivt besidder de rette kompetencer til at varetage ud-
valgets opgaver.

Medlemmerne af aflgnningsudvalget skal vare bestyrelses-
medlemmer, og forslaget har ikke til formal at stille yderli-
gere krav til bestyrelsens kollektive kompetencer end dem,
som allerede falger af § 70, stk. 4, i lov om finansiel virk-
somhed. Forslaget er sdledes en pracisering af, at ogsa af-
Ignningsudvalget i sin sammenseatning skal leve op til det
geldende kollektive kompetencekrav for bestyrelsen efter §
70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas herudover at &ndre henvisningerne i sidste led i
bestemmelsen. Der er tale om en konsekvensandring som
fglge af, at pligten til at udarbejde en lgnpolitik, der er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risi-
kostyring, foreslés flyttet fra 8 71, stk. 1, nr. 9, i lov om fi-
nansiel virksomhed til § 77 d, stk. 1, i samme lov. Dette sker

som led i forslaget om at undtage forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder fra aflanningsreglerne i lov
om finansiel virksomhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 38, ve-
drgrende den foresldede § 77 i og tilhgrende bemaerkninger.

| medfar af § 372, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er §
77 ¢, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed allerede strafbe-
lagt med bgde. De foreslaede andringer af § 77 ¢ &ndrer ik-
ke herpa.

Til nr. 28 (8§ 77 c, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

8 77 ¢, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed regulerer aflgn-
ningsudvalgets overordnede opgaver. Det falger af bestem-
melsen, at aflenningsudvalget skal forestd det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger vedrgrende aflgnning,
herunder lgnpolitik og andre beslutning herom, som kan ha-
ve indflydelse p& virksomhedens risikostyring. Det falger
endvidere af bestemmelsen, at udvalget kan varetage andre
opgaver vedrgrende aflgnning, og at udvalget i det forbered-
ende arbejde skal varetage virksomhedens langsigtede inte-
resser og offentlighedens interesser.

§ 77 ¢, stk. 4, foreslas nyaffattet.

Efter det foresldede § 77 c, stk. 4, skal aflgnningsudvalget
forestd det forberedende arbejde for bestyrelsens beslutnin-
ger vedrgrende aflgnning, herunder lgnpolitik og andre be-
slutninger herom, som kan have indflydelse pa virksomhe-
dens risikostyring, og i den forbindelse foresta en reekke op-
gaver.

Aflgnningsudvalget skal radgive bestyrelsen om udformning
af virksomhedens lgnpolitik, bistd bestyrelsen med at pése
overholdelsen af virksomhedens lgnpolitik i praksis og vur-
dere, om virksomhedens lgnpolitik er opdateret, herunder
hvis ngdvendigt komme med forslag til opdateringer af lgn-
politikken.

Aflgnningsudvalget skal sikre, at oplysningerne forelagt for
generalforsamlingen om virksomhedens aflgnningspolitik
og praksis samt oplysningerne efter § 77 a, stk. 1, nr. 3, litra
aog b, er tilstraekkelige.

Aflgnningsudvalget skal vurdere, om virksomhedens pro-
cesser og systemer er tilstraekkelige og tager hgjde for virk-
somhedens risici, herunder risici forbundet med forvaltning
af kapital og likviditet, i forhold til virksomhedens aflgn-
ningsstruktur samt sikre, at virksomhedens lgnpolitik og
praksis er i overensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring og er i overensstemmelse med virk-
somhedens forretningsstrategi, malseatninger, verdier og
langsigtede interesser.
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Aflgnningsudvalget skal vurdere virksomhedens og forret-
ningsenhedernes samlede resultater samt sikre, at direktio-
nen har evalueret, om de resultatkriterier, der har dannet
grundlag for beregningen af variabel lgn til virksomhedens
medlemmer af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,
hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil, fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet, jf. §
77 a, stk. 4.

Aflgnningsudvalget skal endvidere kontrollere udvalgte eva-
lueringer foretaget af direktionen for at teste, om betingel-
serne i 8§ 77 a, stk. 4, er opfyldt.

Aflgnningsudvalget skal sikre, at de uafhengige kontrol-
funktioner og andre relevante funktioner inddrages i det om-
fang, at det er ngdvendigt for gennemfarelsen af opgaverne i
nr. 1-5 og i det omfang, at det er ngdvendigt, sege ekstern
radgivning.

Med forslaget til § 77 c, stk. 4, fastleegges de konkrete opga-
ver, som aflgnningsudvalget har ansvaret for at varetage.
Det er opgaver, der skal bidrage til at sikre, at bestyrelsen
kan fa et samlet overblik over virksomhedens faktiske aflgn-
ningsstruktur, og som derved skal sikre, at bestyrelsen er be-
vidst om de risici, der er forbundet hermed. Det skal under-
streges, at det fortsat er den samlede bestyrelse, der har an-
svaret for virksomhedens aflgnningspolitik og praksis, men
udvalgets arbejde er et vigtigt led i det forberedende arbejde.
8 77 c, stk. 4, er implementering af artikel 95, stk. 1, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2013/36 af 26. juni
2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber,
om &ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af di-
rektiv 2006/48/EF (CRD 1V), og forslaget er blot en beskri-
velse af opgaver, som udvalget allerede varetager i praksis,
og som preaciseret af EBA’s retningslinjer af 21. december
2015 om forsvarlige aflgnningspolitikker i henhold til arti-
kel 74(3) og 75(2) i CRD 1V og CRR artikel 450, kapitel 4,
afsnit 1, underafsnit 2.4.2 og 2.4.3, retningslinjenummer
50-52 og 53c.

Det er veesentligt, at bestyrelsen har fokus pa virksomhedens
lgnpolitik og praksis bade i forhold til den aktuelle situation,
men ogsa i forhold til fremtidige beslutninger for virksom-
heden. Aflgnningsudvalget skal derfor danne sig et samlet
billede af de risici, som knytter sig til virksomhedens aflgn-
ningspolitik og praksis, hvilket fastslas med den foreslaede
bestemmelses nr. 1-6.

Det er med det foreslaede stk. 1 aflgnningsudvalgets opgave
at foresta det forberedende arbejde i forhold til bestyrelsens
beslutninger vedrgrende aflgnning, herunder om Ignpolitik-
ken og andre beslutninger herom.

Aflgnningsudvalgets forberedende arbejde ber bestd af en
vurdering af, om virksomhedens aflgnning overholder regle-
rne om aflgnning i lov om finansiel virksomhed og bekendt-
gerelse om lgnpolitik og aflgnning i pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvalt-
ningsselskaber, finansielle holdingvirksomheder og investe-
ringsforeninger, som forventes udstedt i medfer af den fore-
sléede § 77 h, stk. 3. Endvidere bgr det forberedende arbejde
bestd af at overvage effektiviteten af virksomhedens tiltag
pa lenomradet set i forhold til virksomhedens risikostyring.

Aflgnningsudvalget bgr i forbindelse med varetagelsen af si-
ne opgaver efter stk. 4, nr. 1-6, have adgang til alle data og
informationer i forhold til bestyrelsens beslutningsproces for
sd vidt angar udformning, implementering, kontrol og revi-
sion af virksomhedens aflgnningspolitik og praksis. Aflgn-
ningsudvalget bgr ligeledes have tilstreekkelige gkonomiske
ressourcer og uhindret adgang til alle oplysninger og data
fra de uafhzngige kontrolfunktioner samt risikostyrings-
funktionen til at udfare sine arbejdsopgaver. Aflgnningsud-
valget bgr endvidere samarbejde med andre bestyrelsesud-
valg, f.eks. nominerings-, risiko- og revisionsudvalget, sa-
fremt deres aktiviteter kan have en betydning for udformnin-
gen og efterlevelsen af virksomhedens lgnpolitik og praksis.

Det foreslas i nr. 1, at udvalget skal radgive bestyrelsen om
udformningen af virksomhedens lgnpolitik. | radgivningen
skal udvalget iagttage kravene til lgnpolitikken efter det
foreslaede § 77 d, stk.1.

Aflgnningsudvalget skal efter det foresldede nr. 1 ligeledes
bistd bestyrelsen med at pése, at virksomheden i praksis
overholder sin Ignpolitik. Til brug herfor bgr aflgnningsud-
valget have de forngdne ressourcer, som beskrevet ovenfor.

Det er vigtigt, at virksomhedens Ignpolitik er i overensstem-
melse med den faktiske situation, som virksomheden befin-
der sig i, og aflgnningsudvalget skal efter det foreslaede nr.
1 ogsa vurdere, om virksomhedens lgnpolitik er passende og
opdateret pa baggrund heraf, og i det omfang, at det er ngd-
vendigt, komme med forslag til opdateringer af lgnpolitik-
ken. Eksempelvis i tilfelde, hvor virksomhedens Ignpolitik
ikke giver mulighed for tildeling af variabel lgn til direktio-
nen, og hvor virksomheden gnsker at tildele variabel lgn til
direktionen, skal udvalget séledes foresla, at lgnpolitikken
opdateres, s den giver mulighed herfor. Opdateres lgnpoli-
tikken, skal udvalget endvidere pase, at bestyrelsen forelaeg-
ger den opdaterede lgnpolitik for generalforsamlingen til
godkendelse.

Det foreslas i nr. 2, at udvalget skal sikre, at oplysningerne
om virksomhedens lgnpolitik og praksis, som forelseegges for
virksomhedens generalforsamling til orientering og godken-
delse, er tilstreekkelige.
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Oplysningerne i nr. 2 er tilstraekkelige, nér de giver et retvi-
sende billede af virksomhedens aflgnningspraksis. Det vil
sige, at oplysningerne skal beskrive den faktiske aflgnning i
virksomheden.

Dette kan bade veere oplysninger, som forelegges skriftligt
for generalforsamlingen, eksempelvis virksomhedens lgnpo-
litik, lgnnoter til &rsrapporten samt aflgnningsrapporter, som
oplysninger, der foreleegges mundtligt for generalforsamlin-
gen, som eksempelvis indgér i formandens beretning. Efter
nr. 2 skal udvalget ligeledes sikre, at oplysningerne, som
forelzegges for generalforsamlingen efter § 77 a, stk. 1, nr. 3,
litra a og b, er tilstraekkelige til, at generalforsamlingen kan
tage en velinformeret beslutning.

Det foreslas i nr. 3, at udvalget i forhold til virksomhedens
overordnede aflgnningsstruktur skal vurdere, om virksomhe-
dens interne processer og systemer er tilstreekkelige og tager
hgjde for virksomhedens risici, navnlig risici forbundet med
forvaltning af kapital og likviditet. Udvalget skal i denne
forbindelse inddrage relevante afdelinger og forretningsen-
heder og i @vrigt have de forngdne ressourcer til radighed,
som beskrevet indledningsvis i bemarkningerne til forsla-
get.

Virksomhedens interne processer og systemer er tilstraeekke-
lige, nar virksomhedens oplysninger om bestyrelsens, direk-
tionens og gvrige ansattes aflgnning kan konfigureres kor-
rekt, herunder skal relevante personer i virksomheden kunne
indsamle data fra virksomhedens systemer til brug for f.eks.
indberetning af kvantitative data til Finanstilsynet og offent-
liggarelse af kvalitative og kvantitative data om aflgnning i
medfar af bekendtgarelse nr. 818 af 27. juni 2014 om lgnpo-
litik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle
virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder. Virksomhedens interne proces-
ser er tilstreekkelige, nar de bidrager til at sikre, at virksom-
hedens lgnpolitik og praksis understgtter en sund og effektiv
risikostyring i virksomheden.

Udvalget skal endvidere i medfear af det foreslaede nr. 3 sik-
re, at virksomhedens Ignpolitik og praksis er i overensstem-
melse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring,
herunder sikre, at disse er i overensstemmelse med virksom-
hedens forretningsstrategi, malsatninger, veerdier og lang-
sigtede interesser. Kravet om, at Ignpolitikken skal veere i
overensstemmelse med og fremme en sund og effektiv risi-
kostyring medfarer, at virksomheden skal fastleegge ramme-
rne for virksomhedens faktiske aflgnning, herunder fastleg-
ge, om virksomheden vil anvende variabel Ign. Virksomhe-
dens aflgnningsordninger og -strukturer bgr veere i overens-
stemmelse med virksomhedens forretningsstrategi, malsat-
ninger, veerdier og langsigtede interesser. Udvalget bar vur-
dere, om virksomheden har omsat lovgivningens krav til af-
Ignning til en lgnpolitik, der fastleegger rammerne for aflgn-
ning af virksomhedens ansatte set i forhold til virksomhe-

dens forretningsmodel og -strategi samt de risici, der er for-
bundet hermed. Udvalget bgr endvidere vurdere, om der er
elementer i virksomhedens lgnpolitik og praksis, der kan
stride mod risikostyringshensyn. Det er vigtigt, at udvalget i
denne forbindelse har de forngdne ressourcer til radighed,
som er naermere beskrevet indledningsvis i bemerkningerne
til forslaget.

Det foreslas i nr. 4, at udvalget skal vurdere virksomhedens
og forretningsenhedernes samlede resultater og sikre, at di-
rektionen har evalueret, om de resultatkriterier, der har dan-
net grundlag for beregningen af variabel lgn til virksomhe-
dens andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse
pé virksomhedens risikoprofil, fortsat er opfyldt pa udbeta-
lingstidspunktet jf. § 77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksom-
hed

Efter nr. 4 skal udvalget gennemga virksomhedens og for-
retningsenhedernes samlede arlige resultater pa et overord-
net niveau. Forslaget stiller ikke krav om, at udvalget gen-
nemgar resultatkriterier m.v. helt ned i detaljen.

Det foreslas i nr. 5, at aflgnningsudvalget skal kontrollere
udvalgte evalueringer foretaget af direktionen, jf. nr. 4, for
at teste, om betingelserne i § 77 a, stk. 4, er opfyldt. Efter nr.
5 skal udvalget ligeledes sikre, at direktionen har lavet eva-
lueringer (i praksis benavnt "backtesting”) af variabel lgn til
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, jf. 8 77 a, stk. 4, i lov om finan-
siel virksomhed. Udvalget skal saledes kontrollere, at direk-
tionen har lavet evalueringerne efter 8 77 a, stk. 4, i lov om
finansiel virksomhed. Udvalget skal endvidere lave en stik-
prevekontrol af udvalgte evalueringer foretaget af direktio-
nen for at sikre, at dette er sket korrekt. Stikprgvekontrollen
bar efter en konkret vurdering tage udgangspunkt i de eva-
lueringer, som har medfgrt de stgrste nedjusteringer eller
uregelmaessigheder i forhold til den pa beregningstidspunk-
tet beregnede variable lgndel.

Det foreslds i nr. 6, at aflgnningsudvalget skal sikre, at de
uafhangige kontrolfunktioner og andre relevante funktioner,
f.eks. compliancefunktionen, inddrages i det omfang, det er
ngdvendigt for, at udvalget kan udfgre sine opgaver efter de
foresléede bestemmelsers nr. 1-5. | det omfang at det er ngd-
vendigt, ber udvalget ligeledes sage ekstern radgivning, som
eksempelvis har erfaring med aflgnningsreglerne for den fi-
nansielle sektor. Efter forslagets indledende bemaerkninger
bar aflanningsudvalget have tilstreekkelige gkonomiske res-
sourcer til at lgse sine arbejdsopgaver, herunder til ekstern
radgivning, safremt dette er ngdvendigt.

| medfer af § 372, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er §
77 c, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed allerede strafbe-
lagt med bade. Det foreslas, at § 77 c, stk. 4, fortsat skal vee-
re strafbelagt med bade.
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Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af det foreslaede
8 77 c, stk. 4, er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmaeglerselskab og en finansiel holdingvirksomhed.

Hvis eksempelvis aflgnningsudvalget undlader at udfere en
vaesentlig del af udvalgets opgaver, som er pélagt udvalget i
medfar af stk. 4, og som er relevante for den pagaldende
virksomhed, vil pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fonds-
maglerselskabet og den finansielle holdingvirksomhed kun-
ne straffes med bade.

Det fglger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) straf-
ansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar
af 8 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafansvar for en ju-
ridisk person forudseetter, at der inden for dens virksomhed
er begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til
den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

I de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler
pligter eller forbud for virksomheden, er de mulige strafsub-
jekter virksomheden og/eller en eller flere personer med til-
knytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af
ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtredelsen,
men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere per-
soner med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle
af disse personer har medvirket forsatligt eller groft uagt-
somt til overtreedelsen, og overtreedelsen ikke er af under-
ordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses til-
tale mod underordnede ansatte.

Til nr. 29 (§ 77 c, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af den geeldende § 77 c, stk. 4, 2. og 3. pkt., i lov
om finansiel virksomhed, at aflanningsudvalget kan vareta-
ge andre opgaver vedrgrende aflgnning, og at udvalget i det
forberedende arbejde skal varetage virksomhedens langsig-
tede interesser, herunder ogsa i forhold til investorer, samt
offentlighedens interesse.

Det foreslas i § 77 c, stk. 5, at aflgnningsudvalget kan vare-
tage andre opgaver vedrgrende aflgnning. Udvalget skal i
det forberedende arbejde varetage virksomhedens langsigte-
de interesser, herunder ogsa i forhold til investorer, samt of-
fentlighedens interesse.

Udvalget skal i forbindelse med dets arbejde fokusere pé
virksomhedens langsigtede interesser. Det vil sige, at aflgn-
ningsudvalget skal overveje, hvilke konsekvenser en virk-
somheds aflgnning kan medfare pa leengere sigt. Hvad der
skal forstds ved "langsigtet” afhaenger af en konkret vurde-
ring i forhold til f.eks. den pagaldende virksomhed, dennes
forretningsmodel og dennes lgnpolitik.

Andre opgaver kan f.eks. veere i forhold til inddragelse af
eksterne konsulenter i forbindelse med héndtering af en
konkret sag om aflgnning i virksomheden eller i forbindelse
med udarbejdelse af virksomhedens lgnpolitik, bonuspro-
grammer m.v. Direktionen bar her overveje, om det er ngd-
vendigt, at udvalget orienteres herom med henblik pa at
kontrollere, om konsulenterne har den ngdvendige eksperti-
se om aflgnning inden for den finansielle sektor.

Udvalget kan f.eks. ogsd komme med anbefalinger til besty-
relsen om stgrrelsen pa samt sammenszatningen af aflannin-
gen til den risikoansvarlige, den compliance-ansvarlige og
den interne revision. En sddan anbefaling kan veere baseret
pa markedsstandarder for medarbejderkategorierne. Anbefa-
lingerne skal iagttage kravene i bekendtgarelse nr. 818 af
27. juni 2014 om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om
aflenning i finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder samt forsikringsholdingvirksomheder om af-
lanning af ansatte i seerlige funktioner, i det omfang at dette
er relevant.

Som fglge af, at der med lovforslagets § 1, nr. 28, tilfgjes en
beskrivelse af aflgnningsudvalgets opgaver i § 77 c, stk. 4,
foreslas det at flytte den geldende § 77 c, stk. 4, 2. og 3.
pkt., til et nyt stk. 5.

Den gzldende § 77 c, stk. 4, 2. og 3. pkt., viderefares sale-
des uendret for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
meeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og fi-
nansielle holdingvirksomheder i det foreslaede § 77 c, stk. 5.
Der er ikke yderligere a&ndringer til bestemmelsen.

Til nr. 30 (8§ 77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af den geldende § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om fi-
nansiel virksomhed, at finansielle virksomheder, finansielle
holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder
har pligt til at udarbejde en lgnpolitik, der er i overensstem-
melse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Det folger af artikel 258, stk. 1, litra I, i Kommissionens de-
legerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (solvens 1), at forsikringssel-
skaber og forsikringsholdingvirksomheder, der har et gruppe
1-forsikringsselskab som datterselskab, skal vedtage en
skriftlig aflenningspolitik. Det fglger endvidere af artikel
275, stk. 1, litra b, i solvens lI-forordningen, at aflgnnings-
politikken skal fremme god og effektiv risikostyring og ikke
tilskynde til risikotagning, som overstiger selskabets risiko-
tolerancegrenser. Da solvens Il-forordningen saledes stiller
krav om udarbejdelse af en Ignpolitik, der er i overensstem-
melse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring, er
det ngdvendigt at undtage forsikringsselskaber og forsik-
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ringsholdingvirksomheder fra pligten til udarbejdelse af en
lgnpolitik i medfar af § 71, stk. 1, nr. 9.

Da de gvrige bestemmelser i § 71, stk. 1, fortsat skal gelde
for de gvrige finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder, foreslas det, at flytte pligten til udarbej-
delse af lgnpolitikken til § 77 d, som et nyt stk. 1, der finder
anvendelse pd pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og fi-
nansielle holdingvirksomheder, jf. ogsa dette lovforslags §
1, nr. 15, hvorefter det geeldende § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om
finansiel virksomhed udgar.

Det geeldende § 71, stk. 1, nr. 9, viderefares saledes uendret
for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselska-
ber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle hol-
dingvirksomheder i det foreslaede § 77 d, stk. 1.

§ 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed implemen-
terer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/76/EU af
24. november 2010 om &ndring af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF for sa vidt angar kapitalkrav vedrgrende han-
delsbeholdningen og gensecuritisationer og tilsyn med af-
Ignningspolitikker (CRD I11), bilag V, pkt. 23, litra e, som er
viderefart i artikel 92, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv (EU) 2013/36 af 26. juni 2013 om adgang til at
udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber, om endring af direk-
tiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF
(CRD 1V). Implementeringen viderefgres i den foreslaede §
77d, stk. 1.

Bemarkninger til § 71, stk. 1, nr. 9, viderefares i disse be-
merkninger, som opdateres pa baggrund af praksis og
EBA’s retningslinjer af 21. december 2015 om forsvarlige
aflgnningspolitikker.

Som beskrevet under de almindelige bemarkninger pkt. 2.4
foreslas det, at reguleringen af forsikringsselskabers og for-
sikringsholdingvirksomheders aflgnning af bestyrelse, di-
rektion og veesentlige risikotagere fremadrettet sker i be-
kendtgarelsesform for sa vidt angar forhold, der ikke er di-
rekte reguleret i solvens Il-forordningen.

Som konsekvens heraf foreslas det, at § 77 d fremover alene
regulerer aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og
finansielle holdingvirksomheder, jf. de foreslaede andringer
til 8§ 77 d i dette lovforslags 8§ 1, nr. 30-33.

Da aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed ophee-
ves for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksom-
heder, er det ngdvendigt at lave en serskilt hjemmel til fast-
saettelse af aflanningsreglerne pa bekendtgerelsesniveau for

disse selskaber. Dette ngdvendigger ophevelse af § 77 a,
stk. 8-9, samt § 77 d, stk. 4, idet bestemmelserne regulerer
finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomhe-
der inklusive forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder. For at bevare hjemlen til ved bekendtggrelse at
fastseette regler for finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder indsattes ligeledes en serskilt hjem-
mel for disse virksomheder.

Der indsattes som en ny 8 77 i, som affattet ved dette lov-
forslags 8§ 1, nr. 38, den forngdne hjemmel til ved bekendt-
gorelse at fastsatte regler for forsikringsselskabers og for-
sikringholdingvirksomheders aflgnning af bestyrelse, direk-
tion og veesentlige risikotagere.

Der indsattes ligeledes som ny 8§ 77 h, som affattet ved dette
lovforslags § 1, nr. 38, den forngdne hjemmel til ved be-
kendtgarelse at fastsette regler for finansielle virksomhe-
ders og finansielle holdingvirksomheders aflgnning af besty-
relse, direktion og vaesentlige risikotagere.

Bemyndigelsen til fastsettelse af regler om aflgnning for fi-
nansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder,
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder
samles, saledes at det konsekvent er erhvervs- og veekstmi-
nisteren, som har den samlede bemyndigelse til at udstede
regler om aflgnning for den finansielle sektor. Der tilsigtes
ikke materielle &ndringer til de geldende hjemmelsbestem-
melser i 8 77 a, stk. 8-9, og 8 77 d, stk. 4.

§ 77 f, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed foreslas ophae-
vet med dette lovforslags § 1, nr. 35. § 77 f, stk. 2, fastsetter
en pligt for penge- og realkreditinstitutter til at sikre, at lgn-
politikken ikke tilskynder til risikotagning, som er i strid
med instituttets risikoprofil, og at lanpolitikken er i overens-
stemmelse med instituttets forretningsstrategi, malsztninger,
veerdier og langsigtede interesser. Den foreslaede ophaevelse
af 8 77 f, stk. 2, jf. dette lovforslags § 1, nr. 35, skyldes, at
pligten allerede falger af den geeldende § 71, nr. 9, der vide-
refares i den foresldede § 77 d, stk. 1. Bemarkningerne til
den foreslaede § 77 d, stk. 1, opdateres pa baggrund heraf. §
77 £, stk. 2, implementerer Europa-Parlamentets og Radets
direktiv af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i for-
bindelse med fast ejendom til beboelse og om &ndring af di-
rektiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr.
1093/2010 (boligkreditdirektivet), artikel 7, stk. 3. Efter op-
heaevelsen af § 77 f, stk. 2, med dette lovforslags § 1, nr. 35,
er artikel 7, stk. 3, i boligkreditdirektivet fortsat implemen-
teret i den foresldede § 77 d, stk. 1.

En lgnpolitik udgar en ramme for virksomhedens aflgnning
af sine ansatte. Lanpolitikken skal veere tilpasset virksomhe-
dens forhold og understette virksomhedens risikostyring.
Virksomhedens aflgnningsstruktur ma ikke stride mod virk-
somhedens risikoprofil. En lgnpolitik bgr beskrive, hvilke
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overordnede mal virksomheden gnsker at opnad med sin af-
Ignningsstruktur. Virksomheden bgr i forbindelse med fast-
leeggelsen af lgnpolitikken overveje, om virksomhedens af-
lgnningsstruktur i praksis kan give anledning til uhensigts-
massige incitamentsstrukturer.

En lgnpolitik skal veere i overensstemmelse med en sund og
effektiv risikostyring og iagttage aflgnningsreglerne i §§ 77
a-77 i lov om finansiel virksomhed samt § 77 g om krav til
aflenning i koncernforbundne virksomheder, som affattet
ved dette lovforslags 8 1, nr. 38, i det omfang det er rele-
vant. En Ignpolitik skal tage afset i virksomhedens stgrrelse,
organisation samt omfanget og kompleksiteten af virksom-
hedens aktiviteter. Eksempelvis bgr en lgnpolitik for et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) veere mere omfatten-
de og detaljeret end en lgnpolitik for et gruppe 3-pengeinsti-
tut. Ved vurdering af virksomhedens starrelse kan der bl.a.
leegges veegt pa verdien af virksomhedens aktiver og passi-
ver, veerdien af virksomhedens risikovaegtede aktiver, sum-
men af store engagementer, kapitaldekning samt antallet af
ansatte. Ved vurdering af virksomhedens organisation kan
der bl.a. leegges veegt pa virksomhedens organisering af pas-
sende risikostyringsfunktioner. Ved vurdering af omfanget
og kompleksiteten af virksomhedens aktiviteter kan der bl.a.
legges vaegt pa typen af finansiel virksomhed samt kom-
pleksiteten og karakteren af virksomhedens forretningsmo-
del, produkter, distributionskanaler og kontrakter samt un-
derliggende aktiver og passiver.

En lgnpolitik skal veere i overensstemmelse med virksomhe-
dens forretningsmodel og risikoprofil, veerdier, langsigtede
interesser, organisatoriske struktur samt iagttage forbruger-
og investorbeskyttelseshensyn. En lgnpolitik ma ikke til-
skynde til overdreven risikotagning og bgr indeholde foran-
staltninger til at undga interessekonflikter. En lgnpolitik ber
angive fremgangsmaden for udpegning af vesentlige risiko-
tagere.

En lgnpolitik skal bidrage til opnaelse og opretholdelse af et
sundt kapitalgrundlag og tage hgjde for eventuelle restriktio-
ner for udlodninger. En lgnpolitik bar saledes tage hgjde for,
at udbetaling af variabel lgn ikke svaekker virksomhedens
mulighed for at styrke sit kapitalgrundlag.

En Ignpolitik skal omfatte bestyrelsen og alle ansatte i virk-
somheden og fastleegge rammerne for deres aflgnning, navn-
lig aflenning af direktionen, andre vasentlige risikotagere
og andre personer, der handler pa virksomhedens vegne. En
lenpolitik ber endvidere fastleegge rammerne for personer,
som handler pa virksomhedens vegne, eksempelvis tilknyt-
tede agenter, sdledes at betaling af disse personer ikke til-
skynder til uforholdsmeessig risikotagning eller uhensigts-
massigt salg af produkter. Hvor relevant bar en lgnpolitik
endvidere tage hgjde for personsammenfald mellem virk-
somhedens hovedaktiongrer samt ansatte og adressere po-
tentielle interessekonflikter i denne henseende. En lgnpolitik

skal ligeledes sikre, at der ikke opstar veasentlige interesse-
konflikter for ansatte i kontrolfunktioner.

En Ignpolitik skal indeholde retningslinjer for fast og varia-
bel lgn, retningslinjer for fratreedelsesgodtgarelser samt ret-
ningslinjer for virksomhedens pensionspolitik.

Da der gelder serlige begraensninger for brugen af variabel
Ian til bestyrelse, direktion og andre vaesentlige risikotagere,
er det naturligt, at en lgnpolitik serligt fokuserer pa aflen-
ningen af denne personkreds, uanset at den gelder for alle
ansatte. Virksomhedens lgnpolitik bar angive, hvilke former
for variabel lgn, f.eks. resultatkontrakter, nyansattelsesgodt-
garelser, fastholdelsesbonusser m.v., der kan tildeles, herun-
der tage stilling til de begreensninger for brugen af variabel
lgn, som fglger af lov om finansiel virksomheds §§ 77 a og
77 b. En lgnpolitik skal eksempelvis fastleegge loftet for va-
riabel Ign for bestyrelsen, direktionen samt virksomhedens
andre vasentlige risikotagere, hvis virksomheden anvender
variabel lgn. Loftets starrelse kan variere for bestyrelsen, di-
rektionen og andre veesentlige risikotagere, sa leenge disse er
fastsat inden for rammerne af 8 77 a, stk. 1, nr. 1-3, og § 77
b, stk. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed. Bestyrelsen
kan med generalforsamlingens godkendelse eksempelvis
fastseette et loft, som er lavere end det, der folger af lov om
finansiel virksomhed, jf. 8 77 a, stk. 1, nr. 1-3 og § 77 b, stk.
1. Safremt virksomheden tildeler variabel lgn til bestyrelsen,
direktionen eller andre veesentlige risikotagere, skal lgnpoli-
tikken sikre en passende balance mellem den faste og den
variable lgndel. Den passende balance kan variere afhangigt
af modtagerens funktion og virksomhedens forhold i gvrigt.
Anvender virksomheden instrumenter som variabel lgn, bar
en lgnpolitik oplyse, hvilke former for instrumenter, en virk-
somhed kan tildele, eksempelvis aktier, aktielignende instru-
menter, hybrid kernekapital, kapitalandele med flere. Sa-
fremt en virksomhed anvender eller gerne vil have mulighed
for at anvende nyansattelsesgodtggrelser, som per definition
er variabel lgn, bar den maksimale starrelse heraf fremga af
lgnpolitikken.

Retningslinjer i en lgnpolitik om fratreedelsesgodtggrelser
bar fastleegge et maksimalt belgb, som kan tildeles i fratree-
delsesgodtgerelse, og retningslinjerne bgr ogsa overordnet
fastleegge kriterierne for tildeling af fratreedelsesgodtgarelse.
Et kriterium for tildeling af fratreedelsesgodtgarelse kan ek-
sempelvis veere opsigelse fra virksomhedens side.

En lgnpolitik skal indeholde de overordnede mal for virk-
somhedens, forretningsenhedernes og ansattes resultater og
de overordnede metoder for maling af resultaterne samt de
overordnede resultatkriterier. Virksomhedens lgnpolitik bar
skelne mellem de forskellige forretningsenheder, ledelses-
funktioner samt kontrolfunktioner for s& vidt angér variabel
aflenning og de overordnede resultatkriterier.
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En lgnpolitik skal sikre, at der ved beslutninger om tildeling
af variabel lgn tages hgjde for de risici, som er forbundet
med de resultatkrav, der kan udlgse en variabel lgn. Resul-
tatkravene skal afspejle bade de ansattes, forretningsenhe-
dernes og virksomhedens samlede resultater.

En lgnpolitik skal afspejle, om der er forskel pa muligheden
for at optjene variabel lgn mellem de forskellige forretnings-
enheder, herunder hvilke risici der er forbundet hermed i de
forskellige forretningsenheder samt hvordan dette afspejles i
muligheden for variabel lgn. Det skal saledes vaere muligt at
udlede af virksomhedens lgnpolitik om, og hvordan virk-
somheden anvender variabel Ign, herunder hvilke overord-
nede kriterier der geelder for, at en ansat kan fa tildelt varia-
bel Ign. Virksomheden kan have fastsat kriterier som eksem-
pelvis omkostningsudviklingen i virksomheden, kundetil-
fredshed og selskabets resultat for skat.

Safremt en virksomhed, som er et aktieselskab, navnlig hvis
det er barsnoteret, kreever, at bestyrelse, direktion og andre
veesentlige risikotagere skal veere i besiddelse af et af virk-
somheden narmere fastsat antal kapitalandele i form af ek-
sempelvis aktier for herved at tilpasse bestyrelsen og de an-
sattes incitamenter med virksomhedens langsigtede interes-
ser, bar dette fremga af en lgnpolitik, herunder er krav til
antallet og belgbet specificeret i politikken.

Hvis det er relevant, bar en lgnpolitik endvidere indeholde
virksomhedens krav til udskydelse af variable lgndele samt
begrundelse for, hvordan udskydelsesperioden er tilpasset til
virksomhedens risikoprofil, og en lgnpolitik indeholder lige-
ledes en beskrivelse af, hvordan virksomheden forholder sig
til kravene om forudgaende og efterfglgende risikojustering
af tildeling og udbetaling af variabel Ign. I praksis medfgrer
en effektiv lgnpolitik, at variable lgndele kan nedjusteres
som fglge af forudgaende eller efterfalgende risikojusterin-
ger. Eksempelvis kan det fremga af en lgnpolitik, at variable
Igndele nedjusteres pa udbetalingstidspunktet som falge af,
at virksomhedens gkonomiske situation er veesentligt forrin-
get siden tildelingstidspunktet. En lgnpolitik ber saledes an-
fare, hvordan variable lgndele kan justeres i forhold til &n-
dringer i resultater for de enkelte ansatte, afdelingerne samt
virksomheden. Endvidere kan det eksempelvis fremgéa af
Ignpolitikken, at variable lgndele kan nedjusteres eller kree-
ves tilbagebetalt som fglge af, at modtageren har veeret i ond
tro.

En virksomhed skal have en lgnpolitik, uanset om dennes
aflgnningsmodel udelukkende er baseret pa fast lgn, og uan-
set om virksomheden udbetaler lgn i det hele taget. Da bar
dette fremga af lgnpolitikken. Anvender virksomheden ale-
ne variabel lgn i ekstraordinare tilfelde, eksempelvis i til-
feelde af at ansatte har ydet en ekstraordingr indsats, skal det
fremga af lgnpolitikken, at virksomheden anvender variabel
Ign, herunder hvilke former for variabel lgn virksomheden

anvender i sadanne tilfelde samt kriterierne for tildeling af
lgndelen.

Har virksomheden nedsat et aflenningsudvalg, ber dette
fremga af lgnpolitikken.

For virksomheder, som modtager statsstgtte eller har faet til-
sagn om statsstette, herunder statsligt kapitalindskud, jf. lov
om statsligt kapitalindskud, eller individuel statsgaranti, jf.
kapitel 4 a i lov om finansiel stabilitet, eller datterselskaber
af Finansiel Stabilitet A/S, skal en lgnpolitik ydermere
adressere de sa&rlige begraensninger for brugen af variabel
lgn, som falger af § 77 b i lov om finansiel virksomhed, nar
virksomheden anvender variabel lgn.

Et investeringsforvaltningsselskabs lgnpolitik bgr tage hgjde
for investeringspolitikken i foreningen, som de forvalter,
herunder sikre, at Ignpolitikken tager hgjde for at de risici,
som investeringsforvaltningsselskabet patager sig, er i over-
ensstemmelse med de forvaltede foreningers risici.

Hvor en virksomhed i henhold til det foreslaede § 77 g, stk.
1, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 38, har udarbej-
det en lgnpolitik for koncernen, har bemarkningerne ligele-
des til formal at vejlede institutterne og virksomhederne om
udformningen af sadanne politikker. En koncernlgnpolitik
adskiller sig ikke materielt i indhold fra virksomhedens lgn-
politik. En koncernlgnpolitik har blot et bredere anvendel-
sesomrade, og der geelder saledes ikke yderligere krav til sa-
danne lgnpolitikker end de, som allerede finder anvendelse
efter den geeldende 8 71, stk. 1, nr. 9, som med dette lovfor-
slag foreslas flyttet til § 77 d, stk. 1.

Ifglge det foreslaede § 77 g, stk. 3, som affattet ved dette
lovforslags § 1, nr. 38, omfatter en koncernlgnpolitik besty-
relsen og alle ansatte i penge- og realkreditinstitutter, fonds-
maeglerselskaber | og finansieringsinstitutter, som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaes-
sige krav til institutter og investeringsselskaber (CRR) inden
for samme koncern - bade i virksomhederne samt i filialer-
ne. | tilfelde, hvor virksomhederne og filialerne er beliggen-
de i mere end ét land, beskriver en koncernlgnpolitik for-
skelle mellem virksomhedernes aflgnningsstruktur, navnlig
med hensyn til loftet for variabel Ign for bestyrelse, direkti-
on samt andre veesentlige risikotagere, eventuelle begrans-
ninger for brugen af visse typer af instrumenter, eksempel-
vis aktieoptioner og eventuelle muligheder for anvendelse af
en diskonteringssats ved beregning af variable lgndele.

8 77 f, stk. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed fastseetter
yderligere krav for penge- og realkreditinstitutters lgnpoli-
tikker for aflgnning af ansatte, der radgiver om eller bevilger
kredit mod pant eller anden sikkerhedsstillelse i fast ejen-
dom til forbrugere. Der henvises saledes ogsa til de specielle
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bemerkninger til 8 77 f, stk. 1 og 3, som indfart ved lov nr.
532 af 21. april 2015.

I medfar af § 372, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, er §
77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed allerede strafbe-
lagt med bade. Det foreslas, at § 77 d, stk. 1, fortsat skal ve-
re strafbelagt med bade.

Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af det foreslaede
8 77 d, stk. 1, er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et in-
vesteringsforvaltningsselskab, et fondsmaeglerselskab og en
finansiel holdingvirksomhed.

Hvis eksempelvis et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et in-
vesteringsforvaltningsselskab, et fondsmaglerselskab eller
en finansiel holdingvirksomhed helt undlader at udarbejde
en lgnpolitik, eller har en lgnpolitik, der dbenlyst er i strid
med aflgnningsreglerne, f.eks. at lgnpolitikken fastsztter et
loft for variabel lgn, som overstiger lofterne i § 77 a, stk. 1,
nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed, eller f.eks. fastsetter
et loft for tildeling af aktieoptioner til bestyrelsen og direkti-
onen, som overstiger begraensningen i § 77 a, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed, vil det pageldende pengeinstitut,
realkreditinstitut, investeringsforvaltningsselskab, fonds-
meglerselskab eller finansielle holdingvirksomhed kunne
straffes med bade.

Det fglger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) straf-
ansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar
af 8 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafansvar for en ju-
ridisk person forudsetter, at der inden for dens virksomhed
er begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til
den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

I de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler
pligter eller forbud for virksomheden, er de mulige strafsub-
jekter virksomheden og/eller en eller flere personer med til-
knytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af
ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtredelsen,
men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere per-
soner med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle
af disse personer har medvirket forsatligt eller groft uagt-
somt til overtreedelsen, og overtredelsen ikke er af under-
ordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses til-
tale mod underordnede ansatte.

Til nr. 31 (8 77 d, stk. 1, der bliver stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed)

Den gaeldende § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksom-
hed foreslas med lovforslagets § 1, nr. 30, flyttet til § 77 d,
stk. 1.

Som konsekvens heraf foreslas det at ndre henvisningen til
den geeldende 8 77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
til 8 77 d, stk. 2. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til
81, nr. 30.

Til nr. 32 (8 77 d, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed)

8 77 d, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed vedrgrer besty-
relsesformandens redeggrelse for generalforsamlingen om
aflenningen af bestyrelsen og direktionen i en finansiel virk-
somhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsik-
ringsholdingvirksomhed.

Det foreslas at &ndre bestemmelsens anvendelsesomrade fra
at omfatte finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder til at omfatte
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirk-
somheder.

Ved de foreslaede @ndringer udgar forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder af opremsningen af virk-
somheder, som omfattes af bestemmelserne. Der er tale om
en &ndring som fglge af forslagets § 1, nr. 18, 22, 23, 25 og
32, om at undtage forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomhederne fra aflgnningsreglerne i lov om finan-
siel virksomhed.

Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 2.4 samt
lovforslagets § 1, nr. 38, vedrgrende den foresldede § 77 i
med tilhgrende bemarkninger. Der er ikke yderligere &n-
dringer til bestemmelsen.

Til nr. 33 (8 77 d, stk. 4, der bliver stk. 5, i lov om finansiel
virksomhed)

I henhold til den geldende § 77 d, stk. 4, fastseetter Finans-
tilsynet regler for finansielle virksomheder, finansielle hol-
dingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheders pligt
til at offentliggare oplysninger om aflgnning af bestyrelsen,
direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Med forslaget ophaeves § 77 d, stk. 4, hvorefter Finanstilsy-
net ikke leengere har bemyndigelse til at fastseette de naevnte
regler.

Opheavelsen af § 77 d, stk. 4, er en konsekvens af, at de for-
skellige bemyndigelsesbestemmelser pé& aflgnningsomradet
foreslas overfart til erhvervs- og vaekstministeren og videre-
fart som nye 88 77 h og 77 i, som affattet ved dette lovfor-
slags § 1, nr. 38.
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Med det foreslaede § 77 h, stk. 2, kan erhvervs- og veekstmi-
nisteren for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeg-
lerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle
holdingvirksomheder fastseette nermere regler om pligten til
at offentliggare oplysninger om aflgnning af bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Med det foreslaede § 77 i, stk. 3, kan erhvervs- og veekstmi-
nisteren fastsaette nermere regler om forsikringsselskabers
og forsikringsholdingvirksomheders pligt til at offentliggere
oplysninger om aflgnning af bestyrelsen, direktionen og an-
dre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

Til nr. 34 (§ 77 f, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 77 f, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder krav
om, at penge- og realkreditinstitutter skal sikre, at aflanning
af instituttets ansatte ikke er i strid med instituttets forplig-
telser efter god skik-reglerne i lov om finansiel virksomheds
§ 43, stk. 1 og 2. Bestemmelsen er indsat i lov om finansiel
virksomhed ved lov nr. 532 af 21. april 2015 (lovforslag L
154 af 25. februar 2015, § 2, nr. 5) og implementerer artikel
7 i boligkreditdirektivet.

§ 43, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er en hjemmels-
bestemmelse, som bemyndiger erhvervs- og vakstministe-
ren til at udstede regler om redelig forretningsskik og god
praksis for de finansielle virksomheder.

Det foreslas, at henvisningen i § 77 f, stk. 1, til § 43, stk. 1
0g 2, @ndres til en henvisning til § 43, stk. 1, og regler ud-
stedt i medfer af § 43, stk. 2.

Forslaget er alene en precisering af, at penge og realkredit-
institutter skal sikre, at aflgnning af instituttets ansatte ikke
er i strid med instituttets forpligtelser i medfar af § 43, stk.
1, og regler udstedt i medfar af stk. 2. Lovforslaget indehol-
der ikke indholdsmaessige endringer til § 77 f, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, og der er ikke yderligere a&ndrin-
ger til bestemmelsen.

Til nr. 35 (§ 77 f, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

§ 77 f i lov om finansiel virksomhed indeholder krav til pen-
ge- og realkreditinstitutters aflanning af ansatte, der radgiver
om eller bevilger kredit mod pant eller anden sikkerhedsstil-
lelse i fast ejendom til forbrugere. Bestemmelsen er indsat i
lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 532 af 29. april
2015 og implementerer artikel 7 i boligkreditdirektivet.

Det fglger af det geeldende § 77 f, stk. 2, som implementerer
artikel 7, stk. 3 i boligkreditdirektivet, at penge- og realkre-
ditinstitutter skal sikre, at instituttets Ignpolitik, jf. 8 71, stk.

1, nr. 9, ikke tilskynder til risikotagning, som er i strid med
instituttets risikoprofil, og at lgnpolitikken er i overensstem-
melse med instituttets forretningsstrategi, malsatninger,
veerdier og langsigtede interesser.

Det folger saledes af bestemmelsens 2. led, at penge- og re-
alkreditinstitutter udover at leve op til de generelle krav til
lgnpolitikken, der fglger af 8 71, stk. 1, nr. 9, der med dette
lovforslag flyttes til § 77 d, stk. 1, jf. lovforslagets 8§ 1, nr.
30, skal sikre, at lgnpolitikken afspejler instituttets overve-
jelser i forhold til, hvordan instituttet vil indrette sin virk-
somhed med henblik pa opfyldelse af sine langsigtede mal-
setninger, herunder hvilke aflgnningsstrukturer, bonuspro-
grammer eller andre elementer virksomheden benytter. Da
dette krav ma anses for indeholdt i det generelle krav til en
skriftlig lgnpolitik, som geelder for en finansiel virksomhed,
jf. bemeerkningerne dette lovforslags § 1, nr. 30, foreslas det
at ophaeve § 77 f, stk. 2.

Artikel 7, stk. 3, i boligkreditdirektivet er herefter imple-
menteret ved 8 77 d, stk. 1, som affattet ved dette lovfor-
slags § 1, nr. 30.

Til nr. 36 (8§ 77 f, stk. 3, der bliver stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed)

8 77 f i lov om finansiel virksomhed indeholder krav om af-
lgnning i penge- og realkreditinstitutter, herunder krav om,
at lgnpolitikken skal indeholde foranstaltninger til at undga
interessekonflikter og sikre, at aflanningen af de ansatte ik-
ke er afhangig af antallet eller andelen af imgdekomne an-
sggninger om boligkredit eller andre former for salgsmal.

Det preeciseres i 8 77 f, stk. 3, der bliver til stk. 2, at penge-
og realkreditinstitutters lgnpolitik skal indeholde foranstalt-
ninger til at undga interessekonflikter, herunder sikre, at af-
lanningen af de ansatte ikke er afhangig af antallet eller an-
delen af imgdekomne ansggninger om boligkredit eller an-
dre former for salgsmal.

1 8 77 f, stk. 3, der bliver stk. 2, praeciseres det, at det er pen-
geinstitutter og realkreditinstitutters lgnpolitik, som bestem-
melsen omhandler.

Det foreslas ogsa praciseret i bestemmelsen, at sikring af, at
aflenningen af de ansatte ikke er afhangig af antallet eller
andelen af imgdekomne ansggninger om boligkredit eller
andre former for salgsmal, er en foranstaltning til at undga
interessekonflikter. Efter den geeldende bestemmelse skal
lgnpolitikken indeholde foranstaltninger til at undga interes-
sekonflikter og sikre, at aflanningen af de ansatte ikke er af-
haengig af imgdekomne ansggninger eller andre salgsmal.
Med dette forslag praciseres det, at lanpolitikken skal inde-
holde foranstaltninger til at undgé interessekonflikter, her-



66

under sikre, at aflanningen ikke er afhangig af imgdekomne
ansggning eller andre salgsmal.

Zndringen er alene af praciserende karakter, og forslaget
andrer ikke pa krav til lgnpolitikkens udformning.

Til nr. 37 (8§ 77 f, stk. 4, der bliver stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed)

Det folger af § 77 f, stk. 4, at 8 77 f, stk. 1 og 3, for personer
i ansettelsesforhold omfattet af en kollektiv overenskomst
kun finder anvendelse pa aftaler om aflgnning, hvis aftaler-
ne om aflgnning ikke er fastsat i overenskomsten.

Som konsekvens af, at § 77 f, stk. 2, ophaves, jf. dette for-
slags & 1, nr. 35, foreslas henvisningen til stk. 1 og 3 a&ndret
til stk. 1 og 2.

Til nr. 38 (88 77 g-77 i i lov om finansiel virksomhed)
§77¢g

Den foreslaede § 77 g er ny og gennemfarer artikel 92, stk.
1 og artikel 109, i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
(EU) 2013/36 af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv
2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF (CRD
IV) om aflgnningskrav i koncernforbundne virksomheder.

Formalet med forslaget til § 77 g er at sikre, at der er en
sund og effektiv risikostyring i sdvel de danske penge- og
realkreditinstitutter og fondsmeglerselskaber | som i lignen-
de virksomheder inden for samme koncern, hvilket ensarte-
de regler om aflgnning for penge- og realkreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber og finansieringsinstitutter inden for
samme koncern er med til at sikre.

Det foreslas i stk. 1, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut
og et fondsmaeglerselskab | skal sikre, at virksomhedens
lenpolitik, jf. § 77 d, stk. 1, de specifikke aflgnningskrav i §
77 a, stk.1, nr. 2-7, og stk. 3-6, og § 77 b, stk. 3, efterleves
af pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselska-
ber | og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk.
1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR), inden for
samme koncern.

Med “finansieringsinstitut” forstas finansieringsinstitut som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26 i CRR.

Danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeg-
lerselskaber | skal saledes sikre, at de krav, der falger af de i
den foresldede § 77 g, stk. 1, anfarte bestemmelser, der alle

hidrgrer fra implementeringen af CRD 1V’s aflgnningsreg-
ler, efterleves af samtlige pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmeeglerselskaber | og finansieringsinstitutter inden
for koncernen, dvs. pa koncern-, moderselskabs- og datter-
selskabsniveau. Forpligtelsen gelder séledes alle niveauer i
koncernen og er ikke begrenset til gverste virksomhed i
koncernen. Kravene i § 77 g, stk. 1, skal saledes ogsa efter-
leves af bl.a. de af de nevnte institutter, der matte vere be-
liggende uden for EU, og de af de navnte institutter, der er
etablerede i offshore finanscentre. Den foreslaede § 77 g,
stk. 1, omfatter sdledes ogsd udenlandske virksomheder i
koncernen, hvor der ikke geelder regler for aflgnning af virk-
somhedernes bestyrelse og ansatte. Forpligtelsen medfarer
ikke, at et datterselskab i en koncern anses for ansvarlig for
et andet datterselskabs efterlevelse af koncernens aflgn-
ningspolitik. Et dansk datterselskab af en europaisk moder-
virksomhed er endvidere kun ansvarlig for overholdelse af
de danske aflgnningsregler, der implementerer CRD IV.
Datterselskabet er saledes ikke ansvarlig for overholdelsen
af aflanningsreglerne i moderselskabets hjemland.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselska-
ber | skal ligeledes sikre, at aflgnningshestemmelserne som
opremses i forslagets § 77 g, stk. 1, finder anvendelse for fi-
nansieringsinstitutter inden for samme koncern, herunder
omfattes finansieringsinstitutter, som ikke selvstendigt er
underlagt aflanningsreglerne i lov om finansiel virksomhed.
Disse institutter kan eksempelvis vaere koncernens forvaltere
af alternative investeringsfonde, selvadministrerende inve-
steringsforeninger og betalingsinstitutter, som defineret i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13.
november 2007.

Dette indeberer, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et
fondsmeeglerselskab | skal sikre, at § 77 g implementeres i
og efterleves af udenlandske pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmeeglerselskaber | og finansieringsinstitutter in-
den for samme koncern, selvom de udenlandske virksomhe-
der eventuelt ogsa er omfattet af anden sektorlovgivning om
aflenning, jf. artikel 92, stk. 1, sammenholdt med artikel 109
i CRD IV.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselska-
ber I, der er beliggende i Danmark, har ikke pligt til at sikre,
at de serlige danske aflgnningsregler, der fremgar af § 77 a,
stk. 1, nr. 1, og dele af 8§ 77 a, stk. 1, nr. 5, og stk. 2, 8 77 b,
stk. 1 og 2, og § 77 d, stk. 2-4, i lov om finansiel virksom-
hed, og som er fastsat med baggrund i den politiske aftale af
31. august 2010 om forsvarlig aflanningspolitik i den finan-
sielle sektor, ogsé skal opfyldes i udenlandske virksomhe-
der, der matte indgé i en koncern med pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I, som er belig-
gende i Danmark.

Da § 77 a, stk. 1, nr. 5, dels er baseret pa artikel 94, stk. 1,
litra m, i CRD VI og dels den politiske aftale af 31. august



67

2010, medfgrer forpligtelsen efter stk. 1, at danske pengein-
stitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber | ale-
ne skal sikre, at andre pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmeglerselskaber | og finansieringsinstitutter i koncer-
nen, som ikke er omfattet af CRD 1V eller af 8 77 a, stk. 1,
nr. 5, i lov om finansiel virksomhed, skal udbetale mindst 40
pct. af en variabel lgndel, ved starre belgb mindst 60 pct., til
bestyrelsen og direktionen i ovennavnte koncernforbundne
virksomheder over en periode pd mindst 3 ar med pabegyn-
delse 1 ar efter beregningstidspunktet med en ligelig forde-
ling over arene eller med en voksende andel i slutningen af
perioden. Det danske krav om udskydelse af 40 pct. til 60
pct. af en variabel lgndel pa mindst 4 ar for bestyrelsen og
direktionen finder saledes kun anvendelse for virksomheder,
som er direkte omfattet af 8 77 a, stk. 1, nr. 5, i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Forpligtelsen efter forslagets § 77 g, stk. 1, vedrgrer alene
aflgnningsregler i lov om finansiel virksomhed, som imple-
menterer CRD IV. Forpligtelsen vedrgrer saledes ikke aflgn-
ningsregler i lov om finansiel virksomhed, som er indfart pa
baggrund af de politiske aftaler.

Den foresldede bestemmelse medfarer, at de danske penge-
og realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber 1 skal
sikre, at der udarbejdes en lgnpolitik for hele koncernen,
som finder anvendelse for alle ansatte i pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber | og finansierings-
institutter inden for samme koncern, samt sikre, at koncer-
nlgnpolitikken efterleves af de udenlandske virksomheder -
uanset at de udenlandske virksomheder i koncernen ikke er
omfattet CRD IV eller anden regulering om aflgnning.

Koncernens implementering og handtering af forskellige na-
tionale regler om aflgnning skal adresseres i koncernens lgn-
politik, navnlig med hensyn til loftet for variabel lgn for
medlemmer af bestyrelsen, direktionen samt andre vasentli-
ge risikotagere, anvendelse af diskonteringssatser for varia-
bel aflanning og begransninger for brugen af optioner som
variabel lgn, jf. 8 77 d, stk. 1, som affattet ved dette lovfor-
slags § 1, nr. 30.

Indgar der udenlandske pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber | eller finansieringsinstitutter i kon-
cernen, som ikke er beliggende i EU og hermed ikke omfat-
tet af CRD 1V, skal det danske penge- eller realkreditinstitut
eller fondsmaglerselskab | saledes sikre, at koncernlgnpoli-
tikken fastseetter et loft for variabel lgn, som ikke overstiger
loftet i det foreslaede § 77 g, stk. 2, for medlemmer af direk-
tionen og bestyrelsen samt andre vasentlige risikotagere pa
koncernniveau i disse udenlandske virksomheder. Det skal
endvidere fremga af koncernens lgnpolitik, om diskonte-
ringssatsen efter artikel 94, stk. 1, litra g), nummer iii), i
CRD 1V, finder anvendelse for denne personkreds i disse
virksomheder, herunder skal det specificeres, hvordan de
finder anvendelse. Endeligt skal de danske virksomheder

sikre, at koncernens lgnpolitik iagttager instrumentkravene i
8 77 a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed samt
Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 527/2014
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber og om @&ndring af forordning (EU) nr. 648/2012
for s& vidt angar de udenlandske virksomheder i koncernen,
som ikke er omfattet af CRD IV. Danske penge- og realkre-
ditinstitutter samt fondsmeeglerselskaber I skal ligeledes sik-
re, at datterselskaber etableret i tredjelande inden for samme
koncern har en lgnpolitik, som er i overensstemmelse med
koncernens lgnpolitik, og som minimum iagttager aflgn-
ningskravene efter den foresldede bestemmelses stk. 1 for
medlemmer af bestyrelsen, direktionen samt andre vasentli-
ge risikotagere.

Ved at harmonisere aflgnningspolitikkerne i de pagaldende
virksomheder i koncernen forventes forslaget at forebygge
tilfelde af omgaelse af aflgnningsreglerne ved eksempelvis
at ansatte ansatte i virksomheder i koncernen, som ikke er
direkte omfattet af aflanningsreglerne, men hvor de ansatte i
realiteten udfagrer hovedparten af deres arbejde for danske
penge- og realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber 1.

Forslaget forventes at lette administrationen af koncernens
lgnpolitik og praksis, da koncernens lgnstruktur vil blive
mere gennemsigtig for de ansatte, de omfattede virksomhe-
der i koncernen samt deres investorer og hermed vare nem-
mere at navigere og kontrollere i praksis.

Der henvises til bemzarkningerne til den foresldede § 77 d,
stk. 1, som affattet ved lovforslagets § 1, nr. 30, og til be-
merkningerne til § 1, nr. 24, jf. Folketingstidende 2010-11,
A, L 49 som fremsat, side 64-72, som senest e&ndret ved § 1,
nr. 38-45, jf. Folketingstidende 2013-14, A, L 133 som
fremsat, side 106-110 og til bemerkningerne til § 1, nr. 25,
jf. Folketingstidende 2010-11, A, L 49 som fremsat, side
72-74, som senest endret ved 8 1, nr. 46-49, jf. Folketingsti-
dende 2013-14, A, L 133 som fremsat, side 110-111.

Det foresldede § 77 d, stk. 1, indeholder krav om, at penge-
og realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investerings-
forvaltningsselskaber samt finansielle holdingvirksomheder
skal have en lgnpolitik, som er i overensstemmelse med en
sund og effektiv risikostyring.

8 77 a, stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3-6, i lov om finansiel virk-
somhed indeholder en raekke begransninger for variabel af-
lgnning af bestyrelsen, direktionen samt andre veesentlige ri-
sikotagere i penge- og realkreditinstitutter, fondsmeglersel-
skaber, investeringsforvaltningsselskaber samt finansielle
holdingvirksomheder. Kravene fastsetter bl.a. et loft for til-
deling og udbetaling af variable lgndele til bestyrelsen, di-
rektionen samt andre veesentlige risikotagere. § 77 a inde-
holder ligeledes krav om tildeling og udbetaling af mindst
50 pct. af den variable lgndel i instrumenter, og der stilles
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endvidere krav om udskydelse af 40-60 pct. af de variable
Iondele, krav om tilbageholdelse af instrumenter i en pas-
sende periode efter udbetalingstidspunktet, samt krav om re-
vurdering af betingelserne, som har dannet grundlag for til-
deling af de variable Igndele fortsat er opfyldt pa udbeta-
lingstidspunktet m.v.

8 77 Db, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed indeholder et
skeerpet krav til fastsattelse af en graense i virksomhedens
Ignpolitik for tildeling af variabel lgn for bestyrelsen, direk-
tionen samt andre vesentlige risikotagere set i forhold til
virksomhedens samlede indtjening i penge- og realkreditin-
stitutter m.fl., som har modtaget statsstette og tilsvarende
former for statte.

Forslaget til 8 77 g, stk. 1, indebarer i overensstemmelse
med EBA’s retningslinjer af 21. december 2015 om forsvar-
lige aflanningspolitikker, kapitel 4, afsnit VI, underafsnit
18, retningslinjenummer 295, at pengeinstitutter, realkredit-
institutter og fondsmaeglere | i det omfang, at dette er rele-
vant, sikrer, at der offentliggeres en redeggrelse for sam-
menhangen mellem koncernlgnpolitikken og virksomheder-
nes lgnpolitikker pd moderselskabs-, datterselskabs- og fili-
alniveau i EU og tredjelande. Navnlig skal forskelle mellem
faste og variable lgndele forklares, anvendelse af diskonte-
ringssatser samt forskelle for s& vidt angér begraensninger
for brugen af instrumenter som variabel lgn, skal ogsa for-
klares, herunder skal indvirkningen pa fastsettelsen af bo-
nuspuljer for forskellige forretningsomrader tydeliggeres pa
baggrund heraf. Til brug for offentliggerelse af sammen-
haengen mellem koncernlgnpolitikken og virksomhedernes
Ignpolitikker, kan oplysningerne efter artikel 450, stk. 1, i
forordning nr. 575/2013 (CRR) inddrages.

Ifalge artikel 450 i CRR skal virksomheder, som omfattes af
forordningen, offentliggere en reekke kvantitative samt kva-
litative oplysninger om aflgnning. Offentliggerelsesforplig-
telsen er qua den politiske aftale udbredt til investeringsfor-
valtningsselskaber, forsikringsselskaber og finansielle hol-
dingvirksomheder, jf. bekendtggrelse nr. 818 af 27. juni
2014 om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser for finansielle
virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder. Ifglge forordningen samt be-
kendtgarelsen skal institutterne m.fl. eksempelvis offentlig-
gare oplysninger om beslutningsprocessen i forbindelse med
fastleeggelsen af aflgnningspolitikken samt antallet af mg-
der, som afholdes af det hovedorgan, der farer tilsyn med af-
Ignningen i lgbet af regnskabsaret, herunder oplysninger om
sammensa&tningen af og mandatet for et eventuelt lgn- og
vederlagsudvalg og oplysninger om den eksterne ekspert,
som kan vare blevet konsulteret med henblik pa fastleeggel-
sen af aflanningspolitikken, og de bergrte parters rolle, op-
lysninger om sammenhzngen mellem lgn og resultater, op-
lysningerne om forholdene mellem fast og variabel aflgn-
ning, oplysninger om samlede kvantitative oplysninger om
aflanning opdelt efter forretningsomrader m.v.

Der stilles ikke serlige formkrav til, hvordan de danske pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmaglerselskaber
| sikrer overholdelsen af § 77 g, stk. 1. Eksempelvis kan
virksomhederne anvende de samme processer og systemer,
som anvendes i forbindelse med overholdelsen af nationale
aflenningsregler. Overholdelse af § 77 g, stk. 1, forudsztter,
at virksomhederne inden for koncernen samarbejder om ud-
arbejdelsen samt kontrol med overholdelse af lgnpolitikken
og de pagaldende aflgnningsregler. Har de udenlandske
virksomheder i koncernen allerede deres egne processer og
systemer, kan disse ogsa anvendes.

De danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt fonds-
maglerselskaber | kan for at sikre overholdelsen af § 77 g,
stk. 1, bistd de udenlandske virksomheder i koncernen med
udarbejdelse af en lgnpolitik, lgbende vurdere om koncer-
nlgnpolitikken er opdateret, herunder hvis ngdvendigt kom-
me med forslag til opdateringer heraf, bistd de udenlandske
virksomheder med at indsamle, behandle samt offentligggre
oplysninger om sammenheangen mellem koncernlgnpolitik-
ken og virksomhedernes egne lgnpolitikker samt bista med
at pase, at aflgnningsreglerne overholdes ved hjzlp af regel-
massige indberetninger om aflgnningen af vesentlige risi-
kotagere samt bistd med gennemgang og kontrol heraf, bista
med udarbejdelse af retningslinjer for tildeling af variabel
lgn til veesentlige risikotagere, radgive udenlandske virk-
somheder i koncernen beliggende uden for EU om de euro-
paiske aflgnningsregler m.v.

Med de foresldede andringer til § 373, stk. 2, foreslas det, at
overtreedelser af stk. 1, straffes med bgde. Ansvarssubjektet
i forhold til overtraedelser af stk. 1, er pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber 1.

Dette betyder, at et dansk pengeinstitut, et dansk realkredit-
institut eller et dansk fondsmaglerselskab | kan straffes med
bade, hvis instituttet eller selskabet ikke sikrer, at virksom-
hedens lgnpolitik, jf. forslagets § 77 d, stk. 1, de specifikke
aflenningskrav i § 77 a, stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3-6 og 8 77 b,
stk. 3, og regler udstedt i medfer af forslagets § 77 h efterle-
ves af pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglersel-
skaber | og finansieringsinstitutter inden for samme kon-
cern. Hvis eksempelvis et dansk pengeinstitut, et dansk real-
kreditinstitut eller et dansk fondsmeeglerselskab | helt undla-
der at udarbejde en lgnpolitik for koncernen, eller har en
Ignpolitik for koncernen, der dbenlyst er i strid med aflgn-
ningsreglerne, vil det pageldende pengeinstitut, realkredit-
institut eller fondsmeglerselskab | kunne straffes med bgde.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at der er en sund og
effektiv risikostyring i sdvel de danske penge- og realkredit-
institutter, fondsmaglerselskaber | som i lignende virksom-
heder inden for samme koncern, hvilket en forsvarlig lgnpo-
litik og praksis bidrager til. Hvis der ikke er en sund og ef-
fektiv risikostyring i koncernen, vil dette kunne medfgre
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store tab for koncernen, hvilket er baggrunden for, at man-
glende overholdelse af bestemmelsen foreslas strafbelagt.

Det foreslas i stk. 2, at de variable lgndele for et medlem af
bestyrelsen eller direktionen i et pengeinstitut, et realkredit-
institut, et fondsmaeglerselskab I eller et finansieringsinsti-
tut, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2014 af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der ikke er beliggende i Danmark, hgjst ma
udggre 100 pct. af henholdsvis honoraret eller den faste
grundlgn inklusive pension.

Ifalge forslaget finder de serlige danske bestemmelser om
begreensninger for variabel lgn for medlemmer af bestyrel-
sen og direktionen efter § 77 a, stk. 1, nr. 1, sidste del af stk.
1, nr. 5, og stk. 2, og § 77 b, stk. 1 og 2, i lov om finansiel
virksomhed, alene anvendelse for medlemmer af bestyrelsen
og direktionen af pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber | beliggende i Danmark.

Dette vil i praksis betyde, at der for medlemmer af bestyrel-
sen og direktionen i udenlandske pengeinstitutter, realkredit-
institutter, fondsmaeglerselskaber | og finansieringsinstitut-
ter vil geelde de samme granser for variabel aflgnning, som
der geelder for andre veesentlige risikotagere i 8 77 a, stk. 1,
nr. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed. Der henvises sale-
des til bemeerkningerne til § 1, nr. 24, jf. Folketingstidende
2010-11, A, L 49 som fremsat, side 64-66, som senest e&nd-
ret ved § 1, nr. 38-45, jf. Folketingstidende L 133 som frem-
sat, side 106-110, samt til resuméet af bestemmelserne i be-
meerkningerne til det foreslaede stk. 1.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2014/91 af 23.
juni 2014 om &ndring af direktiv 2009/65/EF om samord-
ning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investerings-
institutter) for sa vidt angér depositarfunktioner, aflannings-
politik og sanktioner (UCITS V) og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde og om endring af direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (FAIF) indeholder ikke et
loft for den variable lgndel til medlemmer af bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig
indflydelse pa virksomhedernes risikoprofil. Dette betyder,
at séfremt f.eks. en forvalter af alternative investeringsfonde
eller et investeringsforvaltningsselskab i koncernen har an-
satte, som er identificerede som vasentlige risikotagere pa
koncernniveau, finder loftet i artikel 94, stk. 1, litra g, i CRD
IV anvendelse ved tildeling af variabel Ign til disse ansatte.
Dette gelder ogsa ved tildeling af variabel lgn i form af
preeferenceafkast, som ikke opfylder betingelserne i EBA’s
retningslinjer af 21. december 2015 om forsvarlige Ignpoli-
tikker, kapitel 4, afsnit 11, underafsnit 8.3, retningslinjenum-
mer 126, litra a, til en ansat, hvis aktiviteter har veesentlig

indflydelse pa koncernens risikoprofil og hermed er identifi-
ceret som vesentlig risikotager pa koncernniveau, jf. den
foresléede § 77 g, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Et dansk pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmegler-
selskab I skal i samarbejde med de af bestemmelsen omfat-
tede udenlandske virksomheder inden for samme koncern
sikre, at § 77 g, stk. 2, overholdes.

Der stilles ikke serlige formkrav til, hvordan de danske pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmaglerselskaber
| sikrer overholdelsen af § 77 g, stk. 2. Eksempelvis kan
virksomhederne anvende de samme processer og systemer,
som anvendes i forbindelse med overholdelsen af nationale
aflenningsregler. Har de udenlandske virksomheder i kon-
cernen allerede deres egne processer og systemer, kan disse
0gsé anvendes.

Overholdelse af § 77 g, stk. 2, forudseetter, at de danske pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmaglerselskaber
I samarbejder med de omfattede udenlandske virksomheder
i koncernen om at kontrollere, at bestyrelsen og direktionens
variable lgn ikke udger mere end 100 pct. af henholdsvis
honoraret og den faste lgn inklusive pension. Er de uden-
landske virksomheder i koncernen beliggende i EU samt al-
lerede omfattet af tilsvarende krav i CRD IV artikel 94, stk.
1, litra g, kan de danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter
samt fondsmaeglerselskaber | bede de udenlandske virksom-
heder om dokumentation for overholdelse af artikel 94, stk.
1, litra g, i CRD IV svarende til 8 77 g, stk. 2.

De danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt fonds-
maglerselskaber | kan for at sikre overholdelsen af § 77 g,
stk. 2, bistd de udenlandske virksomheder i koncernen med
udarbejdelse af lgnpolitikken, herunder bistd med udfaerdig-
else af afsnit om variabel Ign til medlemmer af bestyrelsen
og direktionen, radgive udenlandske virksomheder i koncer-
nen beliggende uden for EU om de europiske aflgnnings-
regler, bistd med kontrol af overholdelse af loftet i § 77 g,
stk. 2, m.v.

Det foreslaede § 77 g, stk. 2, er et minimumskrav. | det om-
fang der galder mere restriktive nationale regler for loftet
for variabel lgn til medlemmer af bestyrelsen og direktionen
i de udenlandske pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber | og finansieringsinstitutter, finder
disse anvendelse.

Med de foresldede a&ndringer til § 373, stk. 2, foreslas det, at
overtreedelse af bestemmelsen straffes med bgde. Ansvars-
subjektet i forhold til overtreedelse af bestemmelsen er et
dansk pengeinstitut, et dansk realkreditinstitut og et dansk
fondsmaeglerselskab I.
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Det betyder, at et dansk penge- og realkreditinstitut samt et
dansk fondsmaglerselskab | kan straffes med bgde, hvis et
medlem af bestyrelsen eller direktionen i et pengeinstitut, et
realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab | eller et finansie-
ringsinstitut, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i CRR,
inden for samme koncern, som ikke er beliggende i Dan-
mark, far tildelt og udbetalt mere end 100 pct. af henholds-
vis honoraret eller den faste grundlgn inklusive pension.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at der er en sund og
effektiv risikostyring i koncerner, som danske penge- og re-
alkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber | er en del af.
Dette tilsikres bl.a. ved hjeelp af forsvarlige lgnpolitikker og
praksisser, hvormed et loft for variable lgndele for bestyrel-
sen og direktionen bidrager hertil. Hvis der ikke er en sund
og effektiv risikostyring i koncernen, vil dette i sidste ende
kunne medfare store tab for koncernen, hvilket er baggrun-
den for, at manglende overholdelse af bestemmelsen fore-
slas strafbelagt.

Det foreslas i stk. 3, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut
og et fondsmaglerselskab | skal sikre, at de ansatte, hvis ak-
tiviteter har en vaesentlig indflydelse pa koncernens risiko-
profil (skaldte andre vaesentlige risikotagere p& koncern-ni-
veau) udpeges i henhold til Kommissionens delegerede for-
ordning (EU) 604/2014 af 4. marts 2014 i de udenlandske
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber
I og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 26, i CRR inden for samme koncern.

Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaeglersel-
skab 1 skal ogsa sikre, at ansatte, som er udstationeret i et
udenlandsk pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaglersel-
skab | eller et finansieringsinstitut inden for samme koncern,
fra eksempelvis et moderselskab i et tredjeland, og som har
en veesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, udpeges
som veesentlig risikotager pa koncernniveau.

Ifelge  Kommissionens delegerede forordning (EU)
604/2014 af 4. marts 2014 skal en administrerende direktor i
et udenlandsk datterselskab, som er et pengeinstitut, realkre-
ditinstitut eller et finansieringsinstitut inden for samme kon-
cern, som de danske institutter og fondsmeglerselskaber I,
sdledes udpeges som vaesentlig risikotager pa koncernni-
veau, safremt direktionsmedlemmet ogsa er medlem af di-
rektionen eller bestyrelsen i det gverste selskab i koncernen,
jf. artikel 3, stk. 1. Forordningen er ikke udtemmende og i
det omfang, at der er andre ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, som ikke om-
fattes af kriterierne i forordningen, skal disse ogsa identifi-
ceres som vasentlige risikotagere.

Ifelge  Kommissionens delegerede forordning (EU)
604/2014 af 4. marts 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU for sa vidt an-

gar reguleringsmassige tekniske standarder for kvalitative
og passende kvantitative kriterier til identifikation af de
medarbejderkategorier, hvis arbejde har vaesentlig indflydel-
se pa institutters risikoprofil, skal alle ansatte i udenlandske
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber
| og finansieringsinstitutter inden for samme koncern som et
dansk pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglersel-
skab | udpeges som vasentlige risikotagere, safremt deres
samlede lgn er 500.000 euro eller derover i det foregaende
regnskabsér, jf. artikel 4, stk. 1, medmindre de ansatte kan
undtages efter artikel 4, stk. 2-5.

For at sikre at ansatte, hvis aktiviteter har en veesentlig ind-
flydelse pa koncernens risikoprofil, udpeges i de udenland-
ske virksomheder inden for samme koncern, skal de uden-
landske virksomheder inddrages aktivt i identifikationspro-
cessen og levere de ngdvendige oplysninger til at vurdere de
ansattes indflydelse p& koncernens risikoprofil.

Det danske pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeg-
lerselskab | skal kunne dokumentere over for Finanstilsynet,
at de relevante udenlandske virksomheder er blevet inddra-
get i identifikationsprocessen og har bidraget med de ngd-
vendige oplysninger til brug for identifikationsprocessen.
Identifikation af veesentlige risikotagere pa koncernniveau
foretages af det gverste selskab i koncernen.

Det foreslaede § 77 g, stk. 1, medfarer, at pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber | saledes skal
sikre, at koncernens lgnpolitik, jf. § 77 d, stk. 1, og aflgn-
ningskravene i § 77 a, stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3-6 og § 77 b,
stk. 3, finder anvendelse for andre vasentlige risikotagere pa
koncernniveau.

| tilfeelde, hvor der er identificeret andre ansatte, hvis aktivi-
teter har veesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, og
hvor forholdet vedrgrende variabel 1gn i medfer af anden re-
levant europeeisk lovgivning ikke er reguleret, f.eks. et loft
for den variable lgndel jf. artikel 94, stk. 1, litra g, i CRD
1V, finder de specifikke krav i CRD IV anvendelse for disse
andre vaesentlige risikotagere.

Er der identificeret andre ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil i koncernfor-
bundne virksomheder, som ikke er omfattet af CRD IV, men
derimod er omfattet af FAIF-direktivet eller af UCITS V-di-
rektivet, og hvor serlige krav til variabel aflgnning i instru-
menter efter CRD IV ikke stemmer overens med FAIF-di-
rektivets eller UCITS V-direktivets krav til variabel aflgn-
ning i instrumenter, har kravene i FAIF-direktivet og UCITS
V-direktivet forrang, da disse regler er tilpasset de pagel-
dende virksomheders selskabsretlige struktur.

Der henvises til bemarkningerne til det foreslaede § 77 d,
stk. 1, og til bemarkningerne til 8 1, nr. 24, jf. Folketingsti-
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dende 2010-11, A, L 49 som fremsat, side 64-72, som senest
&ndret ved 8 1, nr. 38-45, jf. Folketingstidende 2013-14, A,
L 133, som fremsat, side 106-110, og til 8 1, nr. 25, jf. Fol-
ketingstidende 2010-11, A, L 49 som fremsat, side 72-74,
som senest &ndret ved § 1, nr. 46-49, jf. Folketingstidende
2013-14, L 133 som fremsat samt til resuméet af bestem-
melserne i bemaerkningerne til den foreslaede bestemmelses
stk. 1.

Der stilles ikke specifikke krav til, hvordan de danske pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmeeglerselskaber
| sikrer overholdelsen af § 77 g, stk. 3. Eksempelvis kan
virksomhederne anvende de samme processer og systemer,
som anvendes i forbindelse med overholdelsen af Kommis-
sionens delegerede forordning (EU) nr. 604/2014 af 4. marts
2014. Har de udenlandske virksomheder i koncernen allere-
de deres egne processer og systemer, kan disse 0gsa anven-
des.

Overholdelse af § 77 g, stk. 3, forudsatter, at de danske pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmeeglerselskaber
| samarbejder med de omfattede udenlandske virksomheder
i koncernen om at identificere koncernens veesentlige risiko-
tagere.

De danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt fonds-
maglerselskaber | kan for at sikre overholdelsen af § 77 g,
stk. 3, udveksle informationer om virksomhedernes risiko-
profil, om virksomhedernes ansatte, herunder oplysninger
om kompetencer, befgjelser, ansvarsomrader og lgn. Til
brug for informationsudvekslingen kan de danske pengein-
stitutter, realkreditinstitutter samt fondsmeeglerselskaber |
sgge vejledning i artikel 3-4 i Kommissionens delegerede
forordning (EU) nr. 604/2014 af 4. marts 2014, da det netop
er disse kriterier, som afgraenser definitionen af "vasentlige
risikotagere”.

Med de foresldede endringer af § 373, stk. 2, foreslas det, at
overtreedelse af det foresldede § 77 g, stk. 3, straffes med
bade. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af det fore-
slaede § 77 g, stk. 3, er pengeinstitutter, realkreditinstitutter
samt fondsmaglerselskaber I.

Dette betyder, at et dansk pengeinstitut, et dansk realkredit-
institut eller et dansk fondsmeglerselskab | kan straffes med
bade, hvis eksempelvis instituttet eller selskabet helt undla-
der at foretage udpegning af ansatte, hvis aktiviteter har en
veesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, eller hvis
instituttet eller selskabet undlader at udpege en ansat, hvis
aktiviteter helt &benlyst har en vaesentlig indflydelse p& kon-
cernens risikoprofil.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at samtlige ansatte,
hvis aktiviteter har en veesentlig indflydelse pa koncernens
risikoprofil identificeres for herved at kunne sikre, at aflgn-

ningen af disse ansatte er forsvarlig og ikke medvirker til
overdreven risikoadferd for herved at sikre, at koncernens
lgnpolitik og praksis er i overensstemmelse med og fremmer
en sund og effektiv risikostyring. Hvis der ikke er en sund
og effektiv risikostyring i koncernen, vil dette kunne medfg-
re store tab for koncernen, hvilket er baggrunden for, at
manglende overholdelse af bestemmelsen foreslas strafbe-
lagt.

Det folger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) straf-
ansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar
af 8 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafansvar for en ju-
ridisk person forudseetter, at der inden for dens virksomhed
er begaet en overtraedelse, der kan tilregnes en eller flere til
den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

| de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler
pligter eller forbud for virksomheden, er de mulige strafsub-
jekter virksomheden og/eller en eller flere personer med til-
knytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af
ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtraedelsen,
men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere per-
soner med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle
af disse personer har medvirket forsetligt eller groft uagt-
somt til overtreedelsen, og overtredelsen ikke er af under-
ordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses til-
tale mod underordnede ansatte.

8§77h

8 77 a, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed bemyndiger er-
hvervs- og veekstministeren til at fastseette neermere regler
om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har veesent-
lig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

8 77 d, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed bemyndiger Fi-
nanstilsynet til at fastseette naermere regler om pligten til at
offentliggere oplysninger om aflgnning af bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil. § 71, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed bemyndiger Finanstilsynet til at
fastseette neermere regler om bl.a. virksomhedernes lgnpoli-
tikker, og 8 77 a, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed be-
myndiger Finanstilsynet til at fastsette neermere regler om
de forhold, som er nzvnt i § 77 a, stk. 1-7, i lov om finansiel
virksomhed.

Bemyndigelserne vedrgrer regler for finansielle virksomhe-
der, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholding-
virksomheder.
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Det foreslas i § 77 h, stk. 1, at erhvervs- og vakstministeren
kan for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle
holdingvirksomheder fastsatte neermere regler om definitio-
nen af andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydel-
se pa virksomhedens risikoprofil.

Med lovforslaget foreslas det, at hjemmelsbestemmelsen i §
77 a, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed viderefares i det
foreslaede § 77 h, stk. 1.

Forslaget til § 77 h, stk.1, er en konsekvenszndring pa bag-
grund af, at forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder med dette lovforslag undtages fra aflenningsreg-
lerne i lov om finansiel virksomhed, og at de gvrige finan-
sielle virksomheders pligt til at have en lgnpolitik foreslas
flyttet fra 8 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed til
§ 77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. dette lovfor-
slags § 1, nr. 30.

Den geldende hjemmelsbestemmelse i § 77 a, stk. 9, inde-
holder en hjemmel til, at Finanstilsynet kan fastsette neer-
mere regler om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter
har veesentlig indflydelse pé& virksomhedens risikoprofil.

Med den foresldede § 77 h, stk. 1, viderefgres hjemmelsbe-
stemmelsen i § 77 a, stk. 9, og bestemmelsen vil fremover
alene omhandle fastseettelse af regler for pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber, fonds-
maglerselskaber og finansielle holdingvirksomheder.

Som fglge af samling af hjemmelsbestemmelserne om af-
lgnning i den foreslaede § 77 h tildeles erhvervs- og veekst-
ministeren den samlede bemyndigelse.

Der er ikke en materiel &ndring af i hjemmelshestemmel-
sen, men alene at hjemlen flyttes til § 77 h, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed.

Det foreslaede § 77 h, stk. 1, indeholder en bemyndigelse til
erhvervs- og veekstministeren til at fastsette definitionen af
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, for virksomheder, der er omfat-
tet af aflenningsreglerne i lov om finansiel virksomhed, men
som ikke er omfattet af Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 604/2014 af 4. marts 2014 om supplerende regler
til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU for
sd vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for
kvalitative og passende kvantitative kriterier til identifikati-
on af de medarbejderkategorier, hvis arbejde har vaesentlig
indflydelse pa institutters risikoprofil, eksempelvis for inve-
steringsforvaltningsselskaberne, finansielle holdingvirksom-
heder og fondsmaglerselskaber, som ikke er fondsmegler-
selskaber I i henhold til § 5, stk. 1, nr. 32. Hjemlen er en vi-

derefarelse af § 77 a, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed.
Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaeglersel-
skab | er omfattet af Kommissionens delegerede forordning
(EU) 604/2014 af 4. marts 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU for sa
vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder for kvali-
tative og passende kvantitative kriterier til identifikation af
de medarbejderkategorier, hvis arbejde har veesentlig indfly-
delse pa institutters risikoprofil. Forordningen indeholder
kriterier til identifikation af virksomhedernes andre vasent-
lige risikotagere.

Det foreslas i § 77 h, stk. 2, at erhvervs- og vaekstministeren
kan for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle
holdingvirksomheder fastsatte neermere regler om pligten til
at offentliggere oplysninger om aflgnning af bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Med den foreslaede § 77 h, stk. 2, viderefares den galdende
8 77 d, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, og bestemmel-
sen vil fremover alene omfatte pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter, fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningssel-
skaber og finansielle holdingvirksomheder.

Forslaget til § 77 h, stk. 2, er en konsekvensandring pa bag-
grund af, at forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder med dette lovforslag undtages fra aflenningsreg-
lerne i lov om finansiel virksomhed, og at de gvrige finan-
sielle virksomheders pligt til at have en lgnpolitik foreslas
flyttet fra § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed til
8 77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. dette lovfor-
slags § 1, nr. 30.

Forslaget har saledes alene til formal at &endre hjemmelsbe-
stemmelsens anvendelsesomrade, og der er med forslaget til
8 77 h, stk. 2, ikke andre materielle andring til bestemmel-
sens indhold. Endvidere flyttes hjemlen i 8 77 d, stk. 4, til §
77 h, stk. 2, som fglge af, at alle hjemmelshestemmelserne
om aflgnning samles i den foreslaede § 77 h.

Det foreslas i § 77 h, stk. 3, at erhvervs- og vaekstministeren
kan for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle
holdingvirksomheder fastsette nermere regler om de for-
hold, som er nevnt i 8 77 a, stk. 1-6, og § 77 d, stk. 1.

Den foresldede § 77 h, stk. 3, bemyndiger erhvervs- og
veekstministeren til at fastsatte nermere regler om krav til
virksomhedernes lgnpolitik samt om begransninger for bru-
gen af variabel lgn for bestyrelse, direktion samt andre vee-
sentlige risikotagere. Bemyndigelsen vil som hidtil udnyttes
til udstedelse af en bekendtgarelse med narmere regler om
bl.a. variabel lgn, herunder nermere regler om visse tilfel-
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de, hvor variable Igndele er af en sadan lille stgrrelse eller
beskaffenhed, at der kan undtages fra et eller flere af krave-
nei 8 77 a, stk. 1-6, til tildeling af variabel lgn.

Forslaget til § 77 h, stk. 3, er en konsekvensandring pa bag-
grund af, at forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder med dette lovforslag undtages fra aflenningsreg-
lerne i lov om finansiel virksomhed, og at de gvrige finan-
sielle virksomheders pligt til at have en lgnpolitik foreslas
flyttet fra 8 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed til
§ 77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. dette lovfor-
slags § 1, nr. 30.

Men den foresldede § 77 h, stk. 3, samles hjemmelsbestem-
melserne i 8 77 a, stk. 8, og hjemlen til at fastseette yderlige-
re regler om pengeinstitutters, realkreditinstitutters, investe-
ringsforvaltningsselskabers, fondsmaeglerselskabers og fi-
nansielle holdingvirksomheders Ignpolitik, herunder kravet
om at denne skal veere i overensstemmelse med og fremme
en sund og effektiv risikostyring, fra den geldende § 71, stk.
2, jf. 8 71, stk. 1, nr. 9, til den foreslaede 8§ 77 h, stk. 3, jf. §
77 d, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 30.
Bestemmelsen vil fremover alene omhandle fastsettelse af
regler for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investerings-
forvaltningsselskaber, fondsmaglerselskaber og finansielle
holdingvirksomheder.

Der er ikke en materiel &ndring af de gvrige forhold i hjem-
melsbestemmelserne til bl.a. at fastsette nermere regler om
de omfattede virksomheders lgnpolitik, herunder sammen-
hengen mellem virksomhedernes lgnpolitik og risikosty-
ring, men alene at hjemlerne samles og flyttes til § 77 h, stk.
3, i lov om finansiel virksomhed for herved at give et samlet
overblik over hjemmelsbestemmelserne.

Det foreslas i § 77 h, stk. 4, at erhvervs- og veekstministeren
kan fastsaette neermere regler for pengeinstitutter, realkredit-
institutter og fondsmaglerselskaber | om efterlevelse af reg-
ler om aflgnning pa koncernniveau.

Den foresldede 8§ 77 h, stk. 4, er ny og gennemfarer artikel
92, stk. 1 og artikel 109, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2013/36/ af 26. juni 2013 om adgang til at
udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber, om endring af direk-
tiv 2002/87/EF og om ophevelse af direktiv 2006/48/EF
(CRD 1V) om aflgnningskrav i koncernforbundne virksom-
heder.

Formalet med forslaget til § 77 h, stk. 4, er at penge- og re-
alkreditinstitutter og fondsmeglerselskaber | skal sikre, at
reglerne om aflgnning efter CRD 1V efterleves i koncernfor-
bundne virksomheder.

For at implementere artikel 92, stk. 1, og artikel 109, i CRD
IV er det ngdvendigt, at erhvervs- og veekstministeren be-
myndiges til for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber | at fastsette nermere regler om ef-
terlevelse af regler om aflgnning pé koncernniveau, da en
reekke af reglerne om aflgnning efter CRD IV er implemen-
teret i en dansk bekendtggrelse om aflgnning.

8771

8 77 a, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed bemyndiger er-
hvervs- og veekstministeren til at fastsaette naermere regler
om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesent-
lig indflydelse pé virksomhedens risikoprofil.

8 77 d, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed bemyndiger Fi-
nanstilsynet til at fastseette neermere regler om pligten til at
offentliggere oplysninger om aflgnning af bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil. § 71, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed bemyndiger Finanstilsynet til at
fastsaette naermere regler om bl.a. virksomhedernes lgnpoli-
tikker, og 8 77 a, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed be-
myndiger Finanstilsynet til at fastsette nermere regler om
de forhold, som er ngvnt i § 77 a, stk. 1-7, i lov om finansiel
virksomhed. Bemyndigelserne vedrarer regler for finansielle
virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder.

Det foreslds i den foresldede § 77 i, stk. 1, at erhvervs- og
vaekstministeren for forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomhederkan fastseatte neermere regler om definitio-
nen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydel-
se pa virksomhedens risikoprofil.

Det foreslaede § 77 i, stk. 1, viderefarer hjemlen i § 77 a,
stk. 9, i lov om finansiel virksomhed, som bemyndiger er-
hvervs- og veekstministeren til at fastsaette naermere regler
om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesent-
lig indflydelse pa forsikringsselskabernes og forsikringshol-
dingvirksomhedernes risikoprofil.

Hjemlen foreslas flyttet fra § 77 a, stk. 9, i lov om finansiel
virksomhed til det foresldede § 77 i, stk. 1, som falge af at
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder ud-
sondres fra reglerne om aflenning i 8§ 77 a-77 d, i lov om
finansiel virksomhed. Hjemlen foreslas viderefgrt uden ma-
terielle endringer.

Hjemlen vil blive udnyttet til at fastsatte naermere regler om
definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelse pa forsikringsselskabers og forsikringsholding-
virksomheders risikoprofil, i en ny bekendtggrelse om lgn-
politik og aflenning i forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomheder.
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Definitionen forventes at blive tilpasset serligt til forsik-
ringsomradet samt at tage hensyn til forsikringsselskabernes
starrelse, interne organisation, struktur m.v.

Bekendtggrelsen forventes udstedt med ikrafttreedelse den 1.
januar 2017.

Det foreslas i § 77 i, stk. 2, at erhvervs- og vakstministeren
kan for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksom-
heder fastseette neermere regler om lgnpolitik og aflgnning af
bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Med hjemmel i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (solvens
I1-direktivet) har EU-kommissionen udstedt Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (solvens 1) (Solvens Il-for-
ordningen).

Solvens ll-forordningens artikel 258 og 275 indeholder be-
stemmelser om aflgnning for gruppe 1-forsikringsselskaber
og for forsikringsholdingvirksomheder, der har et gruppe 1-
forsikringsselskab som datterselskab, herunder rammer for
indholdet af selskabernes aflgnningspolitik og sammenhan-
gen mellem aflgnningspolitikken og selskabernes risikosty-
ring. Solvens ll-forordningen indeholder derudover krav
om, at dele af variable lgndele skal udskydes i mindst 3 ar,
ligesom der stilles krav til mulighederne for at kraeve udbe-
talte variable lgndele tilbagebetalt, hvis forudsatningerne
for udbetaling har a&ndret sig.

Der er saledes i vidt omfang tale om principper, der svarer
til de geldende regler, jf. 8§ 71, stk. 1, nr. 9, og 88 77 a- 77 d
i lov om finansiel virksomhed. Da der er tale om en forord-
ning, har bestemmelserne om aflgnning umiddelbar virkning
for de omfattede danske forsikringsselskaber og forsikrings-
holdingvirksomheder, og dansk regulering af samme forhold
skal ophaves.

For s& vidt angar forhold vedrarende forsikringsselskabers
aflenning, som ikke er reguleret i solvens Il-forordningen,
foreslas det med det foresldede § 77 i, stk. 2, at dansk natio-
nal regulering af forsikringsselskabers aflgnning af bestyrel-
se, direktion og veesentlige risikotagere fastsaettes i bekendt-
gerelsesform. Hensigten er, at de omfattede forsikringssel-
skaber kun behgver at orientere sig i henholdsvis forordnin-
gen og bekendtgarelsen for at fa et overblik over hvilke af-
Ignningsregler, der finder anvendelse for deres forhold.

Det er ikke hensigten, at den foreslaede @ndring skal medfg-
re en &ndring i udgangspunktet om, at der skal gelde de
samme nationalt fastsatte aflgnningsregler pa tveers af den
finansielle sektor i medfar af de politiske aftaler p4 omradet,
jf. de almindelige bemerkninger pkt. 2.4. Aflgnningsregler-
ne i lov om finansiel virksomhed er indfart pa baggrund af
den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflgn-
ningspolitik i den finansielle sektor. Forslaget har ikke til
hensigt at @ndre materielt i de geldende nationale aflgn-
ningsregler for forsikringsselskaberne og forsikringshol-
dingvirksomhederne, og den kommende bekendtgarelse for
forsikringsselskaberne og forsikringsholdingsvirksomheder-
ne vil bl.a. indeholde lignende aflgnningsregler, som dem
der geelder for finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder i bl.a. lov om finansiel virksomhed, i det
omfang omradet ikke allerede er reguleret i forordningen.
Det betyder bl.a., at loftet pA 50 pct. af honoraret eller
grundlgnnen for variabel lgn til medlemmer af bestyrelse og
direktion og loftet pa 100 pct. af grundlgnnen for variabel
lgn til andre vaesentlige risikotagere opretholdes. Forsik-
ringsselskabers og forsikringsholdingvirksomhedernes be-
styrelse og direktion vil tillige fortsat veere omfattet af kra-
vet om, at aktieoptioner og lignende finansielle instrumenter
hgjest ma udgere 12,5 pct. af henholdsvis honoraret eller
den faste grundlgn inklusive pension pa tidspunktet for be-
regning af den variable lgndel. Kravet om forsikringsselska-
bers og forsikringsholdingvirksomeders offentliggerelse i
arsrapporten af den individuelle aflgnning for bestyrelse og
direktion vil eksempelvis blive viderefgrt. Endelig fasthol-
des det, at forsikringsselskabers og forsikringsholdingvirk-
somheders lgnpolitik, herunder retningslinjer for tildeling af
fratreedelsesgodtgarelser skal godkendes af selskabets gene-
ralforsamling. Alle disse krav stammer fra de politiske afta-
ler, der fastslar, at de skal geelde for hele den finansielle sek-
tor.

Hensigten med den kommende bekendtggrelse er at indfare
aflanningsregler for forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomheder, som er tilpasset til sektoren, til de politi-
ske aftaler, som har indfgrt ensartede aflgnningsregler for
den finansielle sektor og til relevant europzisk lovgivning
om aflgnning. Den kommende bekendtgarelse for forsik-
ringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder skal bl.a.
svare til lignende aflgnningsregler fastsat for finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder bl.a. med
de forngdne tilpasninger i forhold til Solvens Il-forordnin-
gen og forsikringsomradet i gvrigt. Endvidere foreslas det
med forslaget, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte
aflenningsregler i bekendtgarelsen, som ligner de geldende
aflenningsregler i lov om finansiel virksomhed for forsik-
ringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder.

Bekendtgarelsen forventes udstedt med ikrafttreedelse den 1.
januar 2017.
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Efter gennemfarslen af solvens ll-direktivet i dansk ret skal
alle forsikringsselskaber kategoriseres som gruppe 1- eller
gruppe 2-forsikringsselskab. Gruppe 1-forsikringsselskaber
er de selskaber, der omfattes af aflenningsreglerne i solvens
I1-direktivet, mens gruppe 2-forsikringsselskaberne omvendt
er de selskaber, som ikke omfattes af aflgnningsreglerne i
solvens Il-direktivet. Gruppe 2-forsikringsselskaberne er
som falge heraf heller ikke omfattet af solvens I1-forordnin-
gens aflgnningsregler. Nar alle forsikringsselskaber med
forslaget undtages fra aflgnningsbestemmelserne i lov om
finansiel virksomhed, vil selskaber, der kategoriseres som
gruppe 2-forsikringsselskaber, ikke vare underlagt aflgn-
ningsregler. Det foreslas derfor, at disse selskaber frem-
adrettet skal omfattes af regler svarende til solvens Il-for-
ordningens regler om aflgnning, og at dette sikres ved at
fastseette regler i bekendtggrelsen som svarer til forordnin-
gens regler om aflgnning, herunder vil overtredelse af Sol-
vens ll-forordningens aflgnningsregler med hjemmel i §
373, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed blive strafbelagt
i bekendtgarelsen.

Med forslaget undtages alle forsikringsholdingvirksomhe-
derne fra aflgnningsbestemmelserne i lov om finansiel virk-
somhed. Forsikringsholdingvirksomheder, der ikke har et
gruppe 1-forsikringsselskab som datterselskab, omfattes ik-
ke af aflgnningsreglerne i Solvens Il-forordningen, og vil
séledes ikke veare underlagt aflgnningsregler. Det foreslas
derfor ogs4, at disse selskaber fremadrettet skal omfattes af
regler svarende til Solvens lI-forordningens regler om aflgn-
ning, og at dette sikres ved at fastsatte regler i bekendtgg-
relsen som svarer til forordningens regler om aflgnning.

Det foreslas i § 77 i, stk. 3, at erhvervs- og vakstministeren
kan fastseette naermere regler om forsikringsselskabers og
forsikringsholdingvirksomheders pligt til at offentliggere
oplysninger om deres aflgnning af bestyrelsen, direktionen
og andre ansatte, hvis aktiviteter har vesentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil.

Det foreslaede § 77 i, stk. 2, viderefarer hjemlen i § 77 d,
stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, som fastsatter en be-
myndigelse for erhvervs- og vaekstministeren til at fastsatte
nermere regler om forsikringsselskabers og forsikringshol-
dingvirksomheders indberetnings- oplysningsforpligtelser
om aflgnning.

Forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder er
som faglge af bekendtgarelse nr. 818 af 27. juni 2014 om
lenpolitik og oplysningsforpligtelser for finansielle virksom-
heder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringshol-
dingvirksomheder i dag omfattet af pligten til at offentligge-
re oplysninger om deres aflgnning af bestyrelsen, direktio-
nen og andre vesentlige risikotagere. Indberetningskravene
er fastsat i bekendtggrelse om lgnpolitik og oplysningsfor-
pligtelser for finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder og forsikringsholdingvirksomheder, som er

udstedt med hjemmel i § 77 d, stk. 4, i lov om finansiel virk-
somhed.

Som beskrevet under de almindelige bemarkninger pkt. 2.4
ophaves de geldende bestemmelser om aflgnning i § 71,
stk. 1, nr. 9, 8§ 77 a-d i lov om finansiel virksomhed og i
bekendtgarelse om Ignpolitik og oplysningsforpligtelser for
finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder
og forsikringsholdingvirksomheder, herunder pligten til at
offentliggere oplysninger om aflgnning, for forsikringssel-
skaber og forsikringsholdingvirksomheder. Med dette lov-
forslag foreslas det at flytte bemyndigelsen til erhvervs- og
veekstministeren til at fastsatte neermere regler om bl.a. pligt
til at offentliggere oplysninger om aflgnning som ligner af-
lgnningsoplysningerne i bekendtggrelse om lgnpolitik og
oplysningsforpligtelser for finansielle virksomheder og fi-
nansielle holdingvirksomheder.

Pligten til at offentliggere oplysninger om bestyrelsens, di-
rektionens og andre vaesentlige risikotageres aflgnning i dag
vedrgrer bade kvalitative og kvantitative oplysninger. De
kvalitative oplysninger er eksempelvis oplysninger om be-
slutningsprocessen i forbindelse med fastleeggelse af lanpo-
litikken, de vigtigste karakteristika ved aflgnningssystemets
opbygning og resultatkriterier for tildeling af rettigheder til
aktier, optioner eller variable lgnkomponenter. De kvantita-
tive oplysninger er eksempelvis lgnsummen i regnskabsaret
fordelt pa fast og variabel lgn og antal modtagere, den varia-
ble lgns starrelse og form fordelt pa kontant udbetaling, ak-
tier eller aktielignende instrumenter eller andet, starrelsen af
den udskudte aflgnning fordelt pa optjente og ikkeoptjente
andele og starrelsen af den udskudte aflgnning, der er tildelt
i regnskabsaret, udbetalt og reduceret gennem resultatjuste-
ringer.

Det foreslédede § 77 i, stk. 2, bemyndiger erhvervs- og
veekstministeren til at fastssette materielt ensartede regler om
pligten til at offentliggere oplysninger om forsikringsselska-
bers og forsikringsholdingvirksomheders kvalitative og
kvantitative oplysninger om aflgnning af bestyrelsen, direk-
tionen og andre veasentlige risikotagere som ligner oplys-
ningsforpligtelserne for pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
investeringsforvaltningsselskaber, fondsmeglere og finan-
sielle holdingvirksomheder I. Forslaget er saledes en videre-
forelse af § 77 d, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed for
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder.

Til nr. 39 (§ 78, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af § 78, stk. 2, at virksomhedens eksterne revisor
skal afgive erklaering om, hvorvidt eksponeringer mod be-
styrelsesmedlemmer og direktgrer er bevilget i henhold til
virksomhedens seadvanlige forretningsbetingelser og pa
markedsbaserede vilkar. Formalet med kravene i § 78 er at
sikre, at bestyrelsesmedlemmer og direkterer ikke udnytter
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deres stilling eller hverv til at opna fordele, som de ellers ik-
ke ville kunne opna.

Revisorloven er endret ved lov nr. 631 af 8. juni 2016 om
&ndring af revisorloven og forskellige andre love, som inde-
baerer, at det ikke leengere er alle virksomheder under Fi-
nanstilsynets tilsyn, som er forpligtede til at fare en revisi-
onsprotokol, men alene virksomheder af interesse for offent-
ligheden.

Virksomheder, der ikke er virksomheder af interesse for of-
fentligheden, ma saledes selv beslutte, om der skal fares en
revisionsprotokol for virksomheden, eller om den eksterne
revisors kommunikation af oplysninger og erkleringer til
virksomhedens ledelse skal gives pa anden vis. De internati-
onale revisionsstandarder palegger fortsat revisor at kom-
munikere en reekke oplysninger til den reviderede virksom-
heds ledelse.

Der henvises til pkt. 2.9 i de almindelige bemarkninger.

Det foreslas at indsette et nyt 3. punktum i § 78, stk. 2, der
indebeerer, at den erklaering, som er omfattet af bestemmel-
sen, skal fremgd af anden tilsvarende dokumentation, hvis
virksomheden ikke fgrer en revisionsprotokol.

Med anden tilsvarende dokumentation forstas den dokumen-
tation, som den eksterne revisor udarbejder og afgiver til en
virksomheds ledelse i forbindelse med dennes revision af
virksomhedens arsrapport og i forbindelse med den lovplig-
tige kommunikation af oplysninger og erkleringer.

Den kreaevede erklering fra virksomhedens eksterne revisor
skal fortsat veere indeholdt i revisionsprotokollen, hvis der
fares en revisionsprotokol.

Forslaget @ndrer ikke pa kravene til revisors revision af
virksomhedernes arsrapport, herunder de oplysninger og er-
kleeringer, som revisor skal afgive i den forbindelse. Forsla-
get vedrarer alene det forhold, at disse oplysninger og er-
kleeringer skal afgives i anden tilsvarende dokumentation i
de tilfelde, hvor en virksomhed ikke farer en revisionspro-
tokol.

Lovforslagets § 1, nr. 73, indebeerer, at de virksomheder,
som ikke farer en revisionsprotokol, skal indsende den an-
den tilsvarende dokumentation, som den eksterne revisor
udarbejder, til Finanstilsynet i stedet for kopi af revisions-
protokollen. Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 73, og be-
merkningerne hertil.

Til nr. 40 (8 80, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af § 80, stk. 8, at virksomhedens eksterne revisor
skal afgive erkleering om, hvorvidt virksomheden har ekspo-
neringer mod erhvervsvirksomheder, hvor personer ansat af
bestyrelsen, direktarer eller andre ledende medarbejdere del-
tager i driften.

Revisorloven er e&ndret ved lov nr. 631 af 8. juni 2016 om
&ndring af revisorloven og forskellige andre love, som inde-
beerer, at det ikke lengere er alle virksomheder under Fi-
nanstilsynets tilsyn, som er forpligtede til at fare en revisi-
onsprotokol, men alene virksomheder af interesse for offent-
ligheden.

Virksomheder, der ikke er virksomheder af interesse for of-
fentligheden, ma saledes selv beslutte, om der skal fares en
revisionsprotokol for virksomheden, eller om den eksterne
revisors kommunikation af oplysninger og erkleringer til
virksomhedens ledelse skal gives pa anden vis. De internati-
onale revisionsstandarder pélaegger fortsat revisor at kom-
munikere en raekke oplysninger til den reviderede virksom-
heds ledelse.

Der henvises til pkt. 2.9 i de almindelige bemarkninger.

Det foreslas at indsatte et nyt 3. punktum i § 80, stk. 8, der
indebeerer, at den erklering, som er omfattet af bestemmel-
sen, skal fremgé af anden tilsvarende dokumentation, hvis
virksomheden ikke fgrer en revisionsprotokol.

Med anden tilsvarende dokumentation forstas den dokumen-
tation, som den eksterne revisor udarbejder og afgiver til en
virksomheds ledelse i forbindelse med dennes revision af
virksomhedens érsrapport og i forbindelse med den lovplig-
tige kommunikation af oplysninger og erklaringer.

Den kraevede erklering fra virksomhedens eksterne revisor
skal fortsat veere indeholdt i revisionsprotokollen, hvis der
fares en revisionsprotokol.

Forslaget @ndrer ikke pa kravene til revisors revision af
virksomhedernes arsrapport, herunder de oplysninger og er-
kleeringer, som revisor skal afgive i den forbindelse. Forsla-
get vedrgrer alene det forhold, at disse oplysninger og er-
kleringer skal afgives i anden tilsvarende dokumentation i
de tilfeelde, hvor en virksomhed ikke fgrer en revisionspro-
tokol.

Lovforslagets § 1, nr. 73, indeberer, at de virksomheder,
som ikke farer en revisionsprotokol, skal indsende den an-
den tilsvarende dokumentation, som den eksterne revisor
udarbejder, til Finanstilsynet i stedet for kopi af revisions-
protokollen. Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 73, og be-
markningerne hertil.
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Til nr. 41 (§ 80 ¢, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 80 c i lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at
en finansiel virksomhed, der har en hjemmeside, skal offent-
liggare oplysninger om, hvordan virksomheden lever op til
en raekke krav. En finansiel virksomhed skal bl.a. offentlig-
gere, hvordan den lever op til kravet om effektive former for
virksomhedsstyring, herunder kravet om at have en skriftlig
lonpolitik, jf. 8 71, stk. 1, nr. 9, og kravet om at have de
ngdvendige personalemassige og gkonomiske ressourcer til
efteruddannelse mv. af bestyrelsen og direktionen, jf. § 71,
stk. 1, nr. 10. En virksomhed skal endvidere offentliggare,
hvordan den lever op til kravene om variabel lgn i § 77 a,
stk. 1-7.

Med dette lovforslags § 1, nr. 15, flyttes kravet om en skrift-
lig lenpolitik fra 8 71, stk. 1, nr. 9, til et nyt § 77 d, stk. 1.

Der henvises til bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 15.

Som falge heraf foreslas det at &ndre henvisningen i § 80 c,
stk. 1, til § 71, stk. 1, nr. 10, til 8§ 71, stk. 1, nr. 9. Der er tale
om en konsekvensandring som falge af dette lovforslags 8§
1, nr. 15.

Virksomheder skal saledes fortsat i medfer af § 80 c, stk. 1,
i lov om finansiel virksomhed offentliggare oplysninger om,
hvordan virksomheden lever op til kravet om at have perso-
nalemassige og gkonomiske ressourcer, der er ngdvendige
for at sikre tilstreekkelige muligheder for introduktions- og
efteruddannelseskurser til medlemmer af bestyrelsen og di-
rektionen.

Med dette lovforslags 8§ 1, nr. 24, ophaves bl.a. 8 77 a, stk.
7. Der henvises til bemerkningerne til § 1, nr. 24.

Som falge heraf foreslas det at &ndre henvisningen i § 80 c,
stk. 1, til 8 77 a, stk. 1-7, til § 77 a, stk. 1-6. Der er tale om
en konsekvensandring som faglge af dette lovforslags § 1,
nr. 24.

Kravet i § 77 a, stk. 7, til lgnpolitikkens indhold forventes at
blive udstedt pa ny i den bekendtgarelse, som forventes ud-
stedt i medfar af den foreslaede § 77 h, jf. dette lovforslags
8 1, nr. 38. Endvidere forventes der at blive udstedt et krav
om, at de omfattede virksomheder skal offentliggare oplys-
ninger om, hvordan de lever op til det pdgeeldende krav til
Ignpolitikkens indhold.

Forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder vil
med dette lovforslag ikke lengere veere omfattet af §8 77 a-
77 ¢, jf. 8 1, nr. 18, 22 og 25. Krav svarende til de gzeldende
8 77, a stk. 1-7, og 8 77 c, forventes at blive udstedt i en ny
bekendtggrelse om aflgnning for forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder. Krav svarende til § 77 b

vedrgrende virksomheder, der modtager statsstatte eller har
faet tilsagn om statsstette, forventes ikke udstedt for disse
virksomheder. Bekendtggrelsen forventes udstedt i medfaer
af den foreslaede § 77 i, jf. dette lovforslags § 1, nr. 38. |
bekendtgarelsen forventes der at blive udstedt krav om, at
forsikringsselskaber skal offentligggre oplysninger om,
hvordan selskabet lever op til de krav, der vil svare til dem,
der i dag falger af § 77 a, stk. 1-6 vedrarende brug af varia-
bel lgn, af § 77 a, stk. 7 vedrgrende krav til lgnpolitikkens
indhold og af § 77 ¢ vedrgrende krav om aflgnningsudvalg.

Med dette forslag endres der saledes ikke pa, hvilke krav,
der skal opfyldes, eller hvilke oplysninger, pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og
fondsmaeglerselskaber skal offentliggare. Forsikringsselska-
ber vil ikke lengere skulle offentliggere oplysninger relate-
ret til aflenning i medfer af 8§ 80 ¢, men forventes at skulle
offentliggare tilsvarende oplysninger i medfar af bekendtgg-
relse.

Til nr. 42 (8§ 125, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende § 125, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
fastslar, at bestyrelsen og direktionen i et fondsmeglersel-
skab skal sikre, at selskabet har et tilstraekkeligt kapital-
grundlag og rader over interne procedurer til risikomaling
og risikostyring til lgbende vurdering og opretholdelse af et
kapitalgrundlag af en starrelse, type og fordeling, som er
passende til at deekke selskabets risici.

Det foresls i § 125, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed at
@&ndre henvisningen til et fondsmaglerselskabs bestyrelse
og direktion til et fondsmaglerselskab I’s bestyrelse og di-
rektion. Hermed endres anvendelsesomradet for bestemmel-
sen, saledes at den alene geelder for fondsmaglerselskaber 1.
Dermed vil bestemmelsen alene finde anvendelse for fonds-
maeglerselskaber, der har tilladelse til at udfere en eller flere
af de aktiviteter der er nzevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9,
eller fondsmaglerselskaber, som opbevarer kunders midler
eller veerdipapirer, jf. definitionen af fondsmaglerselskab 1 i
8 5, stk. 1, nr. 35, i lov om finansiel virksomhed. Dette bety-
der, at hovedparten af fondsmaglerselskaberne ved lovens
ikrafttreedelse ikke behgver at opgere og opfylde det indivi-
duelle solvensbehov, hvor selskabets risici opgares i hen-
hold til bekendtgarelsen om opggrelse af risikoeksponerin-
ger, kapitalgrundlag og solvensbehov.

Baggrunden for denne &ndring er et gnske om at senke ka-
pitalkravene for fondsmeglerselskaber, sa de er i overens-
stemmelse med EU-lovgivningens minimumskrav. Dette be-
tyder, at alene fondsmaglerselskaber I, der er omfattet af
kravet om intern kapital i artikel 73 i CRD IV, bliver omfat-
tet af § 125, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 43 (8§ 125, stk. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed)
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Den geeldende 8§ 125, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed
fastslar, at kapitalgrundlaget i et fondsmaeglerselskab, der
ikke er et fondsmaeglerselskab I, skal udggre mindst 1 mio.
euro for et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at udfe-
re den i bilag 4, afsnit B, nr. 2, naevnte tjenesteydelse, og
mindst 0,3 mio. euro for andre fondsmaeglerselskaber.

Den geeldende 8§ 125, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed
fastslar, at de fondsmaeglerselskaber, som ikke er omfattet af
kravet i artikel 97, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Réadets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
(CRR), om at have et kapitalgrundlag svarende til mindst en
fjerdedel af det foregéende &rs faste omkostninger, er omfat-
tet af et tilsvarende krav i henhold til § 125, stk. 3, i lov om
finansiel virksomhed.

Det foreslas at ophzeve § 125, stk. 2 og 3, i lov om finansiel
virksomhed. Hermed reduceres kapitalkravene til fonds-
maeglerselskaber til niveauerne i CRD IV og CRR. Dette
som falge af, at det med dette lovforslag foreslas at nedsztte
kapitalkravene til fondsmaeglerselskaber, sa de bliver i over-
ensstemmelse med EU-lovgivningens minimumskrav.

Dermed vil ingen fondsmaglerselskaber have et stgrre krav
til startkapitalen (og efterfalgende til kapitalgrundlaget), end
de niveauer, som er angivet i den navnte EU-lovgivning.
Derudover vil alene de fondsmaeglerselskaber, der er omfat-
tet af et krav om, at kapitalgrundlaget mindst skal veere pa
en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger i henhold
til artikel 97, stk. 1, i CRR veere omfattet af dette krav.

Forslaget forventes at medfare, at der er flere selskaber, der
far mulighed for at ansgge om tilladelse som fondsmagler-
selskab, idet kapitalkravene generelt bliver nedsat.

Til nr. 44 (8§ 125, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende 8§ 125, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed
fastslar, at bestyrelsen og direktionen i et fondsmaglersel-
skab pé& baggrund af vurderingen i henhold til § 125, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed skal opggre selskabets indivi-
duelle solvenshehov.

Det foreslas at @ndre henvisningen i § 125, stk. 4, der bliver
til § 125, stk. 2, til et fondsmaeglerselskab til et fondsmaeg-
lerselskab I.

Baggrunden herfor er, at anvendelsesomradet for § 125, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed foreslas andret, jf. § 1, nr.
42, i dette lovforslag, sdledes at bestemmelsen alene geelder
for fondsmaglerselskaber 1. Det er saledes alene bestyrelsen
og direktionen i et fondsmaglerselskab I, der skal foretage
en vurdering i medfer af § 125, stk. 1. Som falge heraf fore-

slas det tillige at &ndre anvendelsesomradet i § 125, stk. 4,
der bliver til § 125, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.
Det er som falge heraf alene bestyrelsen og direktionen i et
fondsmaeglerselskab I, der skal opggre selskabets individu-
elle solvensbehov pa baggrund af vurderingen efter § 125,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

/Endringen indeberer, at bestemmelsen alene vil finde an-
vendelse for fondsmaglerselskaber I, dvs. fondsmaglersel-
skaber der har tilladelse til at udfgre en eller flere af de akti-
viteter, der er ngevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, eller
som opbevarer kunders midler eller veerdipapirer, jf. defini-
tionen af fondsmeeglerselskab 1 i § 5, stk. 1, nr. 32, i lov om
finansiel virksomhed.

Til nr. 45 (8§ 125, stk. 5-7, i lov om finansiel virksomhed)

Den galdende § 125, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed
indeholder krav om, at solvensbehovet for fondsmaglersel-
skaber omfattet af artikel 92, stk. 1, eller artikel 95, stk. 2,
litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber ikke kan vare mindre
end de tre gvrige kapitalkrav. De tre kapitalkrav udger et
krav om et kapitalgrundlag pa mindst 8 pct. af den samlede
risikoeksponering, et krav om en fjerdedel af foregaende ars
de faste omkostninger samt et minimumskapitalkrav, der
svarer til startkapitalkravet.

Den galdende § 125, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed
indeholder krav om, at solvensbehovet for et fondsmagler-
selskab, der alene har tilladelse til at udgve de aktiviteter,
der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke op-
bevarer midler eller verdipapirer, der tilhgrer dets kunder,
og som ikke pa noget tidspunkt kan komme i gaeldsforhold
til dets kunder, ikke kan veere mindre end kapitalkravene i
den galdende § 125, stk. 2 og 3, der foreslas ophavet.

Den galdende § 125, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed
indeholder krav om, at solvensbehovet for et fondsmagler-
selskab, der er omfattet af § 125, stk. 5, skal opggres som
det tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den samlede
risikoeksponering. Ligeledes indeholder § 125, stk. 7, i lov
om finansiel virksomhed krav om, at solvensbehovet for
fondsmeglerselskaber, der er omfattet af § 125, stk. 6, op-
gaeres som det tilstreekkelige kapitalgrundlag.

Det foresls at ophave § 125, stk. 5-7, i lov om finansiel
virksomhed. Dette som falge af, at det i lovforslagets § 1,
nr. 42-44, foreslas at nedsatte kapitalkravene til fondsmaeg-
lerselskaber, s& de bliver i overensstemmelse med EU-lov-
givningens minimumskrav, herunder at alene fondsmaegler-
selskaber | skal veere omfattet af kravet om at opgere og
overholde et individuelt solvensbehov, jf. § 125, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed. P& denne baggrund vurderes det,
at den geeldende 8§ 125, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed
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ligeledes ber ophaeves. Kravene om et kapitalgrundlag pa
mindst 8 pct. af den samlede risikoeksponering og en fjerde-
del af foregaende ars faste omkostninger fremgar saledes di-
rekte af hhv. artikel 92, stk. 1, litra ¢, og 97, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber (CRR).

Som falge af at det i lovforslagets § 1, nr. 42 og 44, foreslas
at fondsmaglerselskaber, der alene har tilladelse til at udfe-
re de aktiviteter, der er ngevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5,
og som ikke opbevarer midler eller veerdipapirer, der tilhg-
rer deres kunder, og som ikke pa noget tidspunkt kan kom-
me i geldsforhold til deres kunder, ikke fremover skal opge-
re og overholde et individuelt solvensbehov, jf. § 125, stk. 1,
i lov om finansiel virksomhed, vurderes det, at den gealden-
de § 125, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed bgr ophaves.
Dette ogsd som fglge af, at de krav, de pagaldende fonds-
meglerselskaber skal tage hensyn til i forbindelse med op-
garelsen af det individuelle solvensbehov, dvs. de gaeldende
§ 125, stk. 2 og 3, foreslas ophzvet.

Den geldende § 125, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed
foreslas endvidere ophavet, dels som falge af, at § 125, stk.
5 og 6, ophaves, dels som fglge af, at en tilsvarende bestem-
melse fremgar direkte af artikel 92, stk. 2, litrac, i CRR.

Til nr. 46 (8 125, stk. 8, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Den geeldende 8§ 125, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed
fastslar, at Finanstilsynet individuelt kan fastsatte et hgjere
krav til kapitalgrundlaget for fondsmaglerselskaber i form
af et tilleg til kapitalgrundlagskravet, der fremgar af artikel
92, stk. 1, litra c, i Europa-Parlamentets og Réadets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR).
Dette individuelle solvenskrav er udtryk for Finanstilsynets
vurdering af instituttets tilstreekkelige kapitalgrundlag i pro-
cent af den samlede risikoeksponering. Finanstilsynet kan
endvidere stille krav til, hvilken type kapital der kan anven-
des til opfyldelse af det individuelle solvenskrav.

Det foreslas i § 125, stk. 8, der bliver til § 125, stk. 3, at &n-
dre henvisningen til kapitalgrundlaget til kapitalgrundlaget
for et fondsmaeglerselskab 1. Hermed @&ndres anvendelses-
omradet for bestemmelsen, sdledes at den alene gelder for
fondsmeeglerselskaber 1. Dette er en konsekvens af forslaget
om at nedsatte kapitalkravene til fondsmaeglerselskaber, sa-
ledes at kravene til fondsmeeglerselskabers kapitalgrundlag
reduceres til niveauerne i CRD IV og CRR.

Dermed vil bestemmelsen alene finde anvendelse for fonds-
maeglerselskaber 1, dvs. fondsmaglerselskaber, der har tilla-
delse til at udfgre en eller flere af de aktiviteter, der er navnt
i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, eller fondsmaglerselskaber,

som opbevarer kunders midler eller veerdipapirer, jf. § 5,
stk. 1, nr. 32, i lov om finansiel virksomhed.

Dette betyder, at Finanstilsynet efter lovens ikrafttredelse
ikke har mulighed for at fastsztte et hgjere krav til kapital-
grundlaget i form af et tilleeg til kapitalgrundlagskravet, der
fremgar af artikel 92, stk. 1, litra c, i CRR, for hovedparten
af fondsmaglerselskaberne.

Til nr. 47 (8 125, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Den galdende § 125, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed
fastslar, at Finanstilsynet kan fastsztte et yderligere kapital-
grundlagskrav for en gruppe af fondsmeglerselskaber med
lignende risikoprofiler, der tager hgjde for specielle risici i
denne gruppe af fondsmaeglerselskaber.

Det foreslés i § 125, stk. 9, der bliver til § 125, stk. 4, at &n-
dre henvisningen til fondsmaglerselskaber til fondsmaegler-
selskaber I. Hermed &ndres anvendelsesomradet for bestem-
melsen, séledes at den alene geelder for grupper af fonds-
meeglerselskaber I. Dette er en konsekvens af forslaget om
at senke kapitalkravene, sd de er i overensstemmelse med
niveauerne i CRD IV og CRR.

Dermed vil bestemmelsen alene finde anvendelse for fonds-
meeglerselskaber 1, dvs. fondsmaglerselskaber, der har tilla-
delse til at udfare en eller flere af de aktiviteter, der er ngvnt
i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, eller fondsmeglerselskaber
som opbevarer kunders midler eller vaerdipapirer, jf. § 5,
stk. 1, nr. 32, i lov om finansiel virksomhed. Dette betyder,
at Finanstilsynet efter lovens ikrafttraedelse ikke har mulig-
hed for at fastsatte et yderligere kapitalgrundlagskrav til de
fondsmaglerselskaber, der ikke er fondsmeeglerselskaber 1,
uanset at disse matte have sarlige risici.

Til nr. 48 (§ 125, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Den geldende § 125, stk. 10, fastslar, at Finanstilsynet har
mulighed for at paleegge fondsmeeglerselskaber at foretage
nedskrivninger af dets aktiver m.v. til brug for opgarelsen af
kapitalgrundlaget. Bestemmelsen gennemfgrer artikel 104,
stk. 1, litra d, i CRD IV for fondsmaglerselskaber I.

Det foreslas i § 125, stk. 10, der bliver til § 125, stk. 5, at
@&ndre henvisningen til fondsmaeglerselskabet til et fonds-
maglerselskab 1. Hermed andres anvendelsesomradet for
bestemmelsen, saledes at den alene geelder for fondsmaegler-
selskaber I. Dette er en konsekvens af forslaget om at seenke
kravene til fondsmaeglerselskabers kapitalgrundlag til ni-
veauerne CRD IV og CRR, jf. lovforslagets § 1, nr. 42-47.

Dermed vil bestemmelsen alene finde anvendelse for fonds-
maglerselskaber I, dvs. fondsmaglerselskaber, der har tilla-
delse til at udfare en eller flere af de aktiviteter, der er neevnt



80

i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, eller fondsmaeglerselskaber
som opbevarer kunders midler eller veerdipapirer, jf. defini-
tionen af fondsmeeglerselskab I'i § 5, stk. 1, nr. 32, i lov om
finansiel virksomhed. Dette betyder, at Finanstilsynet efter
lovens ikrafttreedelse ikke har mulighed for at palegge et
fondsmeglerselskab, der ikke er et fondsmeglerselskab I, at
foretage nedskrivninger af dets aktiver m.v. til brug for op-
garelsen af kapitalgrundlaget.

Til nr. 49 (8§ 125 a, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Den geldende § 125 a i lov om finansiel virksomhed hand-
ler om det kombinerede kapitalbufferkrav. § 125 a, stk. 7,
henviser til det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af §
125, stk. 8.

Med dette lovforslags § 1, nr. 43 og 45, bliver § 125, stk. 4,
til § 125, stk. 2, og § 125, stk. 8, bliver til § 125, stk. 3. Det
foreslas som falge heraf at a&endre henvisningen i § 125 a,
stk. 7, til § 125, stk. 4, til § 125, stk. 2, samt at &ndre hen-
visningen i § 125 g, stk. 7, til § 125, stk. 8, til § 125, stk. 3.

/ndringen er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 50 (8§ 126 e, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Efter § 126, stk. 6, kan erhvervs- og vaekstministeren fast-
seette nermere regler om vaerdiansattelsen af aktiver og pas-
siver, herunder forsikringsmassige henseettelser, jf. stk. 1, 1.
pkt., i gruppe 1-forsikringsselskaber og koncerner omfattet
af den geeldende § 175 b, stk. 1.

Som fglge af den ved dette lovforslag foreslaede andring af
§ 175 b, hvorved der indszttes nyt stk. 2, og anvendelses-
omrédet for solvenskapitalkravet efter 8 175 b ikke kun er
afgreenset til koncerner, men ogsa grupper af virksomheder,
der udgver forsikringsvirksomhed, foreslds det at &ndre
henvisningen i § 126 e, stk. 6, fra koncerner omfattet af §
175 b, stk. 1, til koncerner eller grupper omfattet af 8 175 b,
stk. 1 og 2.

Det folger dermed af den foreslaede @ndring, at erhvervs-
og veekstministeren kan fastsaette neermere regler om veer-
diansattelsen af aktiver og passiver, herunder forsikrings-
massige hensattelser, jf. stk. 1, 1. pkt., i gruppe 1-forsik-
ringsselskaber og koncerner eller grupper omfattet af § 175
b, stk. 1 og 2.

Der er alene tale om konsekvensandringer.

Til nr. 51 (§ 143, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Den galdende § 143, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virk-
somhed fastslar, at Finanstilsynet fastseatter nsermere regler

for opgerelser efter § 124, stk. 1 og 2, § 125, stk. 1 og 4, §
126, stk. 1 og 8, og § 126 a, stk. 1.

Med dette lovforslags 8§ 1, nr. 43, bliver § 125, stk. 4, til §
125, stk. 2. Det foreslas som falge heraf at @ndre henvisnin-
geni 8 143, stk. 1, nr. 2, til § 125, stk. 1 og 4, til § 125, stk.
log2.

/Endringen er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 52 (8§ 143, stk. 1, nr. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Den galdende § 143, stk. 1, nr. 5, i lov om finansiel virk-
somhed fastslar, at Finanstilsynet har mulighed for at fast-
sette neermere regler om opgarelse af bl.a. fondsmaglersel-
skabers faste omkostninger.

Det foreslas, at fondsmaeglerselskaber ikke skal veere omfat-
tet af bestemmelsen som en fglge af ophavelsen af den gal-
dende § 125, stk. 3, jf. lovforslagets § 1, nr. 43, hvorefter de
fondsmaeglerselskaber, der ikke er omfattet af kravet om
mindst at have et kapitalgrundlag pa en fjerdedel af forega-
ende ars faste omkostninger i artikel 97, stk. 1, i CRR, bliver
omfattet af et tilsvarende krav i henhold til lov om finansiel
virksomhed. Ophzavesen af den geeldende § 125, stk. 3,
medfarer saledes, at der ikke er behov for en hjemmel til at
fastlegge naermere regler om opgarelse af faste omkostnin-
ger for fondsmaglerselskaber.

De fondsmeeglerselskaber, som er omfattet af kravet baseret
pa faste omkostninger i artikel 97, stk. 1, CRR, er omfattet
af reguleringsmassige tekniske standarder, der fastleegger
naermere regler i forbindelse med kravet baseret pa faste
omkostninger.

Til nr. 53 (§ 152, stk. 1-3, i lov om finansiel virksomhed)

8 152 i lov om finansiel virksomhed regulerer likviditets-
krav til pengeinstitutter.

| medfgr af § 152, stk. 1, skal et pengeinstitut have en for-
svarlig likviditet. Likviditeten skal mindst udgare 15 pct. af
galdsforpligtelser, som det pahviler pengeinstituttet at beta-
le pa anfordring. Likviditeten skal endvidere mindst udgere
10 pct. af pengeinstituttets samlede gelds- og garantiforplig-
telse. | § 152, stk. 2, defineres, hvilke aktiver, som kan med-
regnes til et pengeinstituts likvide beholdning. § 152, stk. 3,
behandler tilfeeldet, hvor et pengeinstitut ikke har tilstrekke-
lig likviditet.

Det foreslas, at § 152, stk. 1-3, ophaves.

8§ 152 i lov om finansiel virksomhed er @&ndret i medfer af §
1, nr. 22-24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 om &n-
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dring af lov om finansiel virksomhed, lov om investerings-
foreninger m.v., lov om veerdipapirhandel m.v. og forskelli-
ge andre love. Endringen indebarer, at § 152, stk. 1-3, i lov
om finansiel virksomhed opheves, og at § 152, stk. 4 og 5,
bliver til § 152, stk. 1 og 2. Endvidere &ndres bemyndigel-
sesbestemmelsen i 8 152, stk. 5, som med lov nr. 1563 af
15. december 2015 bliver til § 152, stk. 2. Disse andringer
af § 152 treeder i kraft den 1. januar 2017, jf. § 10, stk. 3, i
lov nr. 1563 af 15. december 2015.

Med § 1, nr. 24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 blev
bemyndigelsesbestemmelsen i § 152, stk. 5, som bliver til
stk. 2, @ndret pa en sddan made, at Finanstilsynets bemyndi-
gelse til at fastsette nermere regler om pengeinstitutters li-
kviditet blev begranset, og denne begraensning har ikke vae-
ret tilsigtet.

Som falge heraf foreslas § 152, stk. 5, &endret med dette lov-
forslags § 1, nr. 55, saledes at bemyndigelsen som hidtil kan
anvendes til udstedelse af de sa&rlige regler om operationelle
krav ved styring af pengeinstitutters likviditet.

Af lovtekniske arsager foreslds ogsa de andringer, der med
8 1, nr. 22 og 23, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 blev
foretaget i § 152, stk. 1-4, i lov om finansiel virksomhed,
ophavet, jf. § 15, stk. 1, i dette lovforslag, og foreslaet pa
ny, jf. 8 1, nr. 53 og 54, i dette lovforslag.

De @ndringer af § 152, stk. 1-4, der foreslas med § 1, nr. 53
og 54, i dette lovforslag, svarer saledes til de @ndringer af §
152, stk. 1-4, der blev foretaget med § 1, nr. 22 og 23, i lov
nr. 1563 af 15. december 2015.

Baggrunden for forslaget er, at det efter indfasningen af det
nye europziske likviditetsdekningskrav, LCR, ikke lengere
er tilladt for medlemsstaterne at opretholde nationale be-
stemmelser om likviditetskrav, jf. artikel 412, stk. 5, i CRR.
Dette medfarer, at de danske likviditetskrav i § 152 i lov om
finansiel virksomhed skal ophaves inden 1. januar 2018, da
LCR skal veere 100 pct. indfaset fra den 1. januar 2018, jf.
artikel 460, stk. 2, i CRR.

I medfar af den politiske aftale af 10. oktober 2013 om regu-
lering af systemisk vigtige finansielle institutter, Bankpakke
6, er det bestemt, at de danske likviditetskrav skal fungere
som et minimumskrav for danske pengeinstitutter til og med
2016. | forbindelse med indfasningen af kravet om LCR be-
tyder dette, at de danske likviditetskrav i § 152 i lov om fi-
nansiel virksomhed udfases helt, nar penge- og realkreditin-
stitutterne skal opfylde 80 pct. af kravet om LCR, jf. artikel
460, stk. 2, litrac, i CRR, i 2017.

Til nr. 54 (§ 152, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

8 152 i lov om finansiel virksomhed regulerer likviditets-
krav til pengeinstitutter.

I medfor af § 152, stk. 4, kan Finanstilsynet fastseette speci-
fikke likviditetskrav for et eller flere pengeinstitutter ud over
det generelt geldende likviditetskrav i § 152, stk. 1.

Det foreslas at aendre ordlyden af § 152, stk. 4, sa der ikke
lengere sker en henvisning til 152, stk. 1, som foreslas op-
haevet med dette lovforslags § 1, nr. 53.

Der er ikke med forslaget tilteenkt nogen materiel &ndring af
bestemmelsen.

8 152 i lov om finansiel virksomhed er &ndret i medfgr af §
1, nr. 22-24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 om en-
dring af lov om finansiel virksomhed, lov om investerings-
foreninger m.v., lov om veerdipapirhandel m.v. og forskelli-
ge andre love. Andringen indeberer, at § 152, stk. 1-3, i lov
om finansiel virksomhed ophaves, og at § 152, stk. 4 og 5,
bliver til § 152, stk. 1 og 2. Endvidere &ndres bemyndigel-
sesbestemmelsen i § 152, stk. 5, som med lov nr. 1563 af
15. december 2015 bliver til § 152, stk. 2. Disse &ndringer
af § 152 treeder i kraft den 1. januar 2017, jf. 8 10, stk. 3, i
lov nr. 1563 af 15. december 2015.

Med § 1, nr. 24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 blev
bemyndigelsesbestemmelsen i § 152, stk. 5, som bliver til
stk. 2, @ndret pa en sddan made, at Finanstilsynets bemyndi-
gelse til at fastsatte nermere regler om pengeinstitutters li-
kviditet blev begranset, og denne begransning har ikke vee-
ret tilsigtet.

Som falge heraf foreslas § 152, stk. 5, @ndret med dette lov-
forslags § 1, nr. 55, sdledes at bemyndigelsen som hidtil kan
anvendes til udstedelse af de s&rlige regler om operationelle
krav ved styring af pengeinstitutters likviditet.

Af lovtekniske arsager foreslds ogsa de andringer, der med
8 1, nr. 22 og 23, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 blev
foretaget i 8 152, stk. 1-4, i lov om finansiel virksomhed,
ophzvet, jf. § 15, stk. 1, i dette lovforslag, og foreslaet pa
ny, jf. 8 1, nr. 53 og 54, i dette lovforslag.

De @ndringer af § 152, stk. 1-4, der foreslas med § 1, nr. 53
0g 54, i dette lovforslag, svarer séledes til de &ndringer af §
152, stk. 1-4, der blev foretaget med 8§ 1, nr. 22 og 23, i lov
nr. 1563 af 15. december 2015.

Til nr. 55 (8§ 152, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 152 i lov om finansiel virksomhed regulerer likviditets-
krav til pengeinstitutter.



82

Den geldende § 152, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed
indeholder en bemyndigelseshestemmelse, som indeberer,
at Finanstilsynet kan fastseette nermere regler om de i §
152, stk. 1-4, navnte forhold. Bemyndigelsen er udnyttet
ved udstedelse af de sarlige regler om operationelle krav
ved styring af pengeinstitutters likviditet i bilag 4 til be-
kendtggarelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring
af pengeinstitutter m.fl.

De sarlige regler om operationelle krav ved styring af pen-
geinstitutters likviditet implementerer artikel 86 og 98 i
CRD IV. Artikel 86 og 98 i CRD IV indeholder bl.a. krav
om, at de kompetente myndigheder sikrer, at kreditinstitut-
terne udarbejder strategier og systemer for styring og maling
af likviditetsrisici samt metoder til méling og styring af po-
sitionerne. Artikel 86 og 98 i CRD IV indeholder endvidere
krav om udarbejdelse af stresstests og beredskabsplaner.

Det foreslas at @ndre bemyndigelsesbestemmelsen i § 152,
stk. 5, som bliver til stk. 2, sa Finanstilsynet i medfar af be-
stemmelsen kan fastseette naermere regler om pengeinstitut-
ters strategier og systemer for maling og styring af likvidi-
tetsrisici samt pengeinstitutternes udarbejdelse af stresstest
og beredskabsplaner i forhold til likviditetsrisici.

Den foreslaede bemyndigelse sikrer, at der fortsat er hjem-
mel til udstedelse af de seerlige regler om operationelle krav
ved styring af pengeinstitutters likviditet i bekendtgarelse
om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Der tilteenkes
ingen umiddelbare andringer af bekendtgarelsen som falge
af den foreslaede @ndring.

Med likviditetsrisici forstas risikoen for, at en virksomheds
omkostninger til likviditetsfremskaffelse stiger uforholds-
massigt meget, at manglende finansiering forhindrer virk-
somheden i at opretholde sin nuveerende forretningsmodel,
og at virksomheden ultimativt ikke kan opfylde sine beta-
lingsforpligtelser pa grund af manglende finansiering.

Den foreslaede bemyndigelse kan bl.a. anvendes til at fast-
sette nermere regler om indholdet af bestyrelsens likvidi-
tetspolitikker samt til indholdet af bestyrelsens retningslinjer
til direktionen om udmentning af likviditetspolitikken. Her-
udover kan bemyndigelsen bl.a. anvendes til at fastsatte
nermere krav til institutternes forretningsgange pa likvidi-
tetsomradet, herunder at institutterne skal have forretnings-
gange pa bestemte omrader, for eksempel forretningsgange
for den lgbende opgarelse af likviditetsstramme og forret-
ningsgange for opggarelse af modtagne og stillede sikkerhe-
der. Bemyndigelsen kan endvidere anvendes til at precisere
kravene til den risikoansvarlige for s vidt angar styring af
likviditetsrisici, herunder fastsettelse af krav til beredskabs-
planer for fremskaffelse af finansiering og stress tests samt
gennemfarelse heraf, og til kontrol og rapportering af likvi-
ditets- og finansieringsrisici.

Der kan i fastsettelsen af krav tages hensyn til institutternes
likviditetsmassige kompleksitet, risikoprofil og arbejdsom-
rade, samt til institutternes betydning i de lande, hvor de
udgver aktiviteter, herunder om de er udpeget som system-
isk vigtige. Kravene kan variere over tid for at tage hgjde for
introduktionen af nye produkter med likviditetsrisici eller
ved andringer i bestdende produkter, der gger institutternes
likviditetsrisici. Der er saledes tale om en ikke-udtemmende
liste over forhold, som Finanstilsynet med bemyndigelsen
far mulighed for at fastsatte nermere regler om med hen-
blik pa at sikre hensigtsmassige rammer for maling og sty-
ring af likviditets- og finansieringsrisici i institutter.

8 152 i lov om finansiel virksomhed er &ndret i medfgr af §
1, nr. 22-24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 om en-
dring af lov om finansiel virksomhed, lov om investerings-
foreninger m.v., lov om veerdipapirhandel m.v. og forskelli-
ge andre love. Andringen indeberer, at § 152, stk. 1-3, i lov
om finansiel virksomhed ophaves, og at § 152, stk. 4 og 5,
bliver til § 152, stk. 1 og 2. Endvidere &ndres bemyndigel-
sesbestemmelsen i § 152, stk. 5, som med lov nr. 1563 af
15. december 2015 bliver til § 152, stk. 2. Disse &ndringer
af § 152 treeder i kraft den 1. januar 2017, jf. 8 10, stk. 3, i
lov nr. 1563 af 15. december 2015.

8§ 152, stk. 1-3, ophaves med lov nr. 1563 af 15. december
2015, da det med indfasningen af det nye europaiske likvi-
ditetsdeekningskrav (LCR) ikke lengere er tilladt for med-
lemsstaterne at opretholde nationale bestemmelser om likvi-
ditetskrav, jf. artikel 412, stk. 5, i CRR.

Med § 1, nr. 24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 blev
bemyndigelsesbestemmelsen i § 152, stk. 5, som bliver til
stk. 2 @ndret pa en sddan made, at Finanstilsynets bemyndi-
gelse til at fastseette neermere regler blev begraenset. Nar lov-
@ndringen treeder i kraft, kan Finanstilsynet saledes alene
fastseette neermere regler om de i § 152, stk. 4, som med lov-
@ndringen bliver til § 152, stk. 1, navnte forhold, dvs. om
fastseettelse af et specifikt likviditetskrav for pengeinstitut-
ter. Efter den geldende bemyndigelse kan Finanstilsynet
fastseette nermere regler om bl.a. det generelle likviditets-
krav, som indeberer, at pengeinstitutterne skal have en for-
svarlig likviditet. Denne begraensning af Finanstilsynets be-
myndigelse til at fastseette neermere regler om pengeinstitut-
ters likviditet har ikke veeret tilsigtet.

Endvidere foreslas med dette lovforslags § 15, nr. 1, be-
graensningen af bemyndigelsesbestemmelsen i 8 1, nr. 24, i
lov nr. 1563 af 15. december 2015 ophzvet. Der henvises til
8 15, nr. 1, i dette lovforslag og bemerkningerne hertil.

Til nr. 56 (8 157, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 157 i lov om finansiel virksomhed omfatter bl.a. fonds-
meeglerselskaber, der ikke har tilladelse til at udfere handler
for egen regning.
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Det foreslas at indsztte et § 157, stk. 2, hvorefter Finanstil-
synet kan tillade, at visse fondsmaeglerselskaber i forbindel-
se med udfarelse af ordrer vedrgrende finansielle instrumen-
ter kan besidde disse instrumenter for egen regning. En for-
udseetning for at Finanstilsynet kan give tilladelse er, at be-
tingelserne opregnet i den foreslaede § 157, stk. 2, nr. 1-4, er
opfyldt. Dermed sikres, at selskabet alene kan fa tilladelse
fra Finanstilsynet, safremt de pageldende positioner skyl-
des, at selskabet ikke er i stand til at sikre preecis afdakning
af den modtagne ordre, at den samlede markedsveerdi af po-
sitionerne ikke overstiger 15 pct. af selskabets startkapital,
jf. 8 9, stk. 8, og at selskabet opfylder de krav, der er fastsat
i artikel 92-95 og fjerde del i CRR. Artikel 92-95 i CRR ve-
drgrer bl.a. kravet om mindst at have en samlet kapitalpro-
cent pa 8 pct. samt krav til beregning af den samlede risiko-
eksponering, mens fjerde del af CRR vedrgrer kravene til
store eksponeringer. Endelig er det en betingelse, at de pa-
geeldende positioner er af lejlighedsvis og midlertidig karak-
ter og er strengt begraenset til den periode, som er ngdvendig
for udfarelsen af den navnte transaktion. | vurderingen af,
om der er tale om besiddelse af positionerne lejlighedsvist
og midlertidigt, leegges vaegt pa, at besiddelse af positioner
ikke er en fast del af fondsmeeglerselskabets forretningsmo-
del, men alene sker lejlighedsvist. | relation til om positio-
nen besiddes midlertidigt, vil der blive lagt veegt pa, at posi-
tionen alene besiddes i en periode, der ikke er leengere end
den periode, der er ngdvendig for udfgrelsen af transaktio-
nen, idet der ellers vil veere tale om handel for egen regning.

Omfattet af bestemmelsen er fondsmaeglerselskaber 1, der
ikke har tilladelse til at udfare handler for egen regning ve-
drgrende finansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3,
men som udfarer investorers ordrer vedrgrende finansielle
instrumenter, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2. Fondsmaglerselska-
ber | defineres som fondsmaglerselskaber, som har tilladel-
se til en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9,
naevnte aktiviteter, eller fondsmaeglerselskaber som opbeva-
rer kunders midler eller veerdipapirer, jf. § 5, stk. 1, nr. 32, i
lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelsen implementerer artikel 29, stk. 2, i CRD IV.

Til nr. 57 (8 173, stk. 1, 1. pkt. og 2. pkt., i lov om finansiel
virksomhed)

Den geldende § 173, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed fastsldr, at bl.a. § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, finder an-
vendelse pa en koncern i de tilfelde, hvor den gverste mo-
dervirksomhed i Danmark er et fondsmaeglerselskab eller en
fondsmeeglerholdingvirksomhed.

Endvidere angiver den geldende § 173, stk. 1, 2. pkt., i lov
om finansiel virksomhed, hvordan opggarelsen af kapitalkra-
vene i § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, skal ske.

Med dette lovforslags § 1, nr. 43 og 45, bliver § 125, stk. 4
og 7-9, til 8 125, stk. 2-4 og § 125, stk. 5 og 7, ophaevet. Det
foreslds som falge heraf at @ndre henvisningerne i § 173,
stk. 1, 1. og 2. pkt., til § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, til § 125,
stk. 1-4.

/Endringerne er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 58 (8 173, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Den geldende § 173, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed fastslar, at § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, og 88 146, 147,
156 og 182 og artikel 395 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
(CRR) finder anvendelse pa en koncern i de tilfeelde, hvor
den gverste modervirksomhed i Danmark er et fondsmag-
lerselskab eller en fondsmaglerholdingvirksomhed. Videre
fastslar den geeldende § 173, stk. 2, 2. pkt., i lov om finan-
siel virksomhed, at 1. pkt. kun finder anvendelse for fonds-
meeglerholdingvirksomheder, der ikke har en dattervirksom-
hed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaeglerselskab 1. Endvidere fastslar den galdende §
173, stk. 2, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed, at 1. pkt.
kun finder anvendelse for fondsmaglerselskaber, som ikke
er et fondsmaglerselskab 1, og som ikke har en dattervirk-
somhed, der er et fondsmaeglerselskab I.

Det foreslas, at henvisningen til § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, 8§
146, 147, 156 og 182 og artikel 395 i CRR andres til en
henvisning til §8§ 146, 147 og 182. Andringen indebeerer, at
henvisningen til § 125, stk. 1, 4, 5 og 7-9, § 156 og artikel
395 i CRR udgar af § 173, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel
virksomhed.

Baggrunden for forslaget er, at bl.a. det geeldende § 125, stk.
5 og 7, ophaves med dette lovforslag § 1, nr. 42-48. Endvi-
dere indskraenkes anvendelsesomradet for de gvrige kapital-
grundlagskrav i 8 125 i lov om finansiel virksomhed til kun
at finde anvendelse for fondsmaglerselskaber I, hvormed
fondsmaeglerselskaber, der ikke er fondsmaglerselskab I, ik-
ke skal opgare og opfylde det individuelle solvensbehov,
hvor selskabets risici opgares i henhold til bekendtgarelse
om opggarelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og
solvensbehov. Som konsekvens af at kravene ophaves pa
institutniveau for selskaber, der ikke er fondsmaglerselska-
ber 1, foreslas det tilsvarende at ophaeve kravene pa konsoli-
deret niveau for fondsmeeglerholdingvirksomheder, der ikke
har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I, samt fondsmaegler-
selskaber, som ikke er et fondsmaeglerselskab I, og som ikke
har en dattervirksomhed, der er et fondsmaeglerselskab I.

Den geldende § 173, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed fastslar ligeledes, at § 156 i lov om finansiel virk-
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somhed finder anvendelse pa en koncern, hvor den gverste
modervirksomhed i Danmark er et fondsmaglerselskab, der
ikke er et fondsmaeglerselskab I, og som ikke har en datter-
virksomhed, der er et fondsmaglerselskab 1. Bestemmelsen
finder ligeledes anvendelse for en koncern, hvor den gverste
modervirksomhed i Danmark er en fondsmaglerholding-
virksomhed, som ikke har en dattervirksomhed, der er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmeeglersel-
skab I.

Af § 156 i lov om finansiel virksomhed fglger det, at Fi-
nanstilsynet kan fastsette et specifikt likviditetskrav for et
fondsmaeglerselskab I eller en gruppe af fondsmaglerselska-
ber I med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for speciel-
le likviditetsrisici i fondsmaeglerselskabet | eller grupper af
fondsmaeglerselskaber I og for systemiske likviditetsrisici.

Med den foresldede @ndring af § 173, stk. 2, 1. pkt., i lov
om finansiel virksomhed foreslas det, at henvisningen til §
156 i lov om finansiel virksomhed udgar. Det skyldes, at be-
myndigelsen til at fastseette et specifikt likviditetskrav alene
omfatter fondsmaeglerselskaber I, og ikke fondsmaeglersel-
skaber, der ikke er fondsmaglerselskaber I, og som § 173,
stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed regulerer. Der
er saledes tale om en manglende tilretning af regler, som der
hermed rettes op pa.

Endelig fastslar den geeldende § 173, stk. 2, 1. pkt., i lov om
finansiel virksomhed, at greenserne for store eksponeringer i
artikel 395 i CRR finder anvendelse for koncerner, hvor den
gverste modervirksomhed i Danmark er et fondsmeglersel-
skab, som ikke er et fondsmeglerselskab I, og som ikke har
en dattervirksomhed, der er et fondsmaglerselskab I. Lige-
ledes finder bestemmelsen anvendelse for koncerner, hvor
den gverste modervirksomhed i Danmark er en fondsmaeg-
lerholdingvirksomhed, som ikke har en dattervirksomhed,
der er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fonds-
maglerselskab I.

Med den foresldede @ndring af § 173, stk. 2, 1. pkt., i lov
om finansiel virksomhed foreslas det, at henvisningen til ar-
tikel 395 i CRR udgar. Dette foreslas, da fondsmaglersel-
skaber, der ikke er fondsmaglerselskaber I, ikke skal over-
holde krav for store eksponeringer pa institutniveau. Kravet
skal som fglge heraf heller ikke overholdes pa konsolideret
grundlag af fondsmaeglerselskaber, der ikke er fondsmeag-
lerselskaber I, og som ikke har et fondsmaglerselskab | som
dattervirksomhed. Ligeledes skal kravet heller ikke finde an-
vendelse for fondsmaeglerholdingvirksomheder, der er gver-
ste modervirksomhed i Danmark for en koncern, hvori der
ikke indgar et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaeglerselskab I.

Til nr. 59 (8§ 174, stk. 1, 4. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Ved lov nr. 268 af 25. marts 2014 blev begrebet "basiskapi-
tal” erstattet af begrebet “kapitalgrundlag”. § 174, stk. 1, 4.
pkt., i lov om finansiel virksomhed blev i den forbindelse ik-
ke endret, og i bestemmelsen anvendes saledes fortsat be-
tegnelsen basiskapital. Med den foresldede andring tilrettes
§ 174, stk. 1, 4. pkt., sdledes at der herefter ogsa i § 174, stk.
1, 4. pkt., anvendes betegnelsen kapitalgrundlag.

Til nr. 60 (8 175 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af det geldende § 175 b, stk. 1, at bestyrelsen og
direktionen for den gverste modervirksomhed i en koncern
har pligt til at sikre, at koncernen er i besiddelse af et kapi-
talgrundlag, der deekker det af den gverste modervirksom-
hed opgjorte solvenskapitalkrav for koncernen, nar den
gverste modervirksomhed i koncernen er beliggende i Dan-
mark og er et gruppe 1-forsikringsselskab, en forsikringshol-
dingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed om-
fattet af § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, i lov om finansiel virksom-
hed, hvor mindst en af dattervirksomheder skal vere et
gruppe 1-forsikringsselskab.

Det folger af den foreslaede &ndring af stk. 1, at bestyrelsen
for en forsikringsholdingvirksomhed eller en finansiel hol-
dingvirksomhed, der opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr.
10, litra &, i lov om finansiel virksomhed, skal sikre, at kon-
cernen er i besiddelse af et kapitalgrundlag, der deekker sol-
venskapitalkravet for koncernen, nar mindst en af dattervirk-
somhederne driver forsikringsvirksomhed, dog ikke hvis der
i koncernen alene drives forsikringsvirksomhed som gruppe
2-forsikringsselskab.

Stk. 1 blev indfart i lov om finansiel virksomhed ved lov nr.
308 af 28. marts 2015 og havde til formal at implementere
reglerne om koncernsolvens i Solvens ll-direktivet, jf. ser-
ligt artikel 213, stk. 2, litra a og b, samt artikel 218, stk. 2 og
3.

Artikel 213, stk. 2, litra a-d, i Solvens Il-direktivet afgren-
ser saledes de koncernstrukturer, som medlemslandene skal
fare koncerntilsyn med, og det folger videre af artikel 218 i
Solvens Il-direktivet, at der for koncernstrukturer omfattet
af artikel 213, stk. 2, litra a og b, skal fares tilsyn med kon-
cernsolvensen.

Med de foresldede andringer af § 175 b i lov om finansiel
virksomhed vil bestemmelsen i hgjere grad falge systema-
tikken i artikel 213, stk. 2, litra a og b, i Solvens I1-direktivet
end tilfeeldet er i dag. Det foresldede stk. 1 indebaerer en
gennemfarelse af artikel 213, stk. 2, litra b, mens det fore-
sldede nye stk. 2 indebaerer en gennemfarelse af artikel 213,
stk. 2, litra a, i begge tilfelde relateret til kravet om tilsyn
med koncernsolvens, jf. artikel 218, stk. 2 og 3, i Solvens Il-
direktivet.
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Efter lovforslaget pahviler det bestyrelsen for en forsikrings-
holdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed,
der opfylder betingelserne i 8 5, stk. 1, nr. 10, at sikre, at
koncernen er i besiddelse af et kapitalgrundlag, der dekker
solvenskapitalkravet for koncernen, nar mindst en af datter-
virksomhederne driver forsikringsvirksomhed.

Da der er tale om regulering, der hidrerer fra Solvens I1-di-
rektivet, preeciseres det med forslaget, at kravet ikke finder
anvendelse, hvor der alene udgves virksomhed gennem
gruppe 2-forsikringsselskaber, idet disse netop er kendeteg-
net ved at falde uden for direktivets anvendelsesomrade.

I modseetning til i dag, hvor pligten til at sikre kravets over-
holdelse pahviler bade bestyrelse og direktion, falger det af
forslaget, at pligten fremadrettet skal pahvile selskabets be-
styrelse. Dette er i overensstemmelse med § 3, stk. 1, nr. 3, i
bekendtgarelse nr. 1723 af 16. december 2015 om ledelse
og styring af forsikringsselskaber m.v., hvorefter det bl.a. er
en bestyrelsesopgave at vurdere og treeffe beslutning om
virksomhedens budgetter, kapital og likviditet.

Forslaget indebzrer pa et punkt en mindre sproglig tilpas-
ning i forhold til den geeldende affattelse. Det foreslas sale-
des at &ndre »en finansiel holdingvirksomhed omfattet af §
5, stk. 1, nr. 10, litra a« til »en finansiel holdingvirksomhed,
der opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a«.

Henvisningen til 8 5, stk. 1, nr. 10, litra a, i lov om finansiel
virksomhed er en del af implementeringen af artikel 213,
stk. 2, litra b, i Solvens Il-direktivet, hvorefter der bl.a. skal
udgves koncerntilsyn med forsikrings- eller genforsikrings-
selskaber, hvis moderselskab er et blandet finansielt hol-
dingselskab, hvilket i en dansk sammenhang bedst kan sam-
menlignes med en finansiel holdingvirksomhed som define-
reti 85, stk. 1, nr. 10, litra a.

Den geldende formulering af stk. 1 kan imidlertid give an-
ledning til en forstaelse af henvisningen til § 5, stk. 1, nr. 10,
i lov om finansiel virksomhed, hvorefter en holdingstruktur
enten omfattes af litra a eller b. Dette er ikke meningen, og
der vil i praksis ofte veere sammenfald, hvor holdingstruktu-
rer omfattes af bade § 5, stk. 1, nr. 10, litra a og b. Rent lov-
teknisk er formalet med § 5, stk. 1, nr. 10, i lov om finansiel
virksomhed at fastsla, om en holdingstruktur skal kategori-
seres som finansiel holdingvirksomhed eller ej, og i den
sammenhang er det mindre vigtigt, om dette er tilfeeldet ef-
ter litra a eller b. Det foreslas at tilpasse formuleringen, sa
det tydeliggares, at det afgerende er, om en given holding-
struktur opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, i
lov om finansiel virksomhed. Er det tilfeeldet, og er bestem-
melsens gvrige kriterier opfyldt, skal bestemmelsen efterle-
Ves.

Det fglger af den geldende formulering, at kravene finder
anvendelse, nar den gverste modervirksomhed i koncernen
er beliggende i Danmark og er et gruppe 1-forsikringssel-
skab, en forsikringsholdingvirksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed omfattet af § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, i
lov om finansiel virksomhed, hvor mindst en af dattervirk-
somhederne er et gruppe 1-forsikringsselskab.

Med den foresléede nye affattelse vedrarer stk. 1 ikke laen-
gere situationen, hvor gverste modervirksomhed er et grup-
pe 1-forsikringsselskab, hvilket er i overensstemmelse med
artikel 213, stk. 2, litra b, i Solvens I1-direktivet.

Med forslaget er det endvidere ikke leengere et krav, at de
omfattede holdingvirksomheder er gverste modervirksom-
hed i koncernen, hvilket skyldes, at dette ikke efter Solvens
Il-direktivet er afggrende for, om der skal udgves koncer-
ntilsyn. Det afggrende er derimod tilstedeveerelsen af en
koncern — eller gruppe, jf. det foresldede nye stk. 2 — hvor-
igennem der udgves forsikringsvirksomhed omfattet af di-
rektivet. Den geeldende formulering af bestemmelsen er der-
for uhensigtsmaessig, da der kan forekomme tilfelde, hvor
en forsikringsholdingvirksomhed ikke er gverste modervirk-
somhed.

At bestemmelsen ikke lengere eksplicit angiver, at gverste
virksomhed skal veere beliggende i Danmark, er en teknika-
litet. Reguleringen er indeholdt i en dansk lov, der geelder i
Danmark. Forslaget tiltenker séledes ikke at ggre op med
den geldende opdeling mellem § 175 b og § 175 c, hvoref-
ter § 175 b adresserer en situation, hvor gverste relevante
enhed er i Danmark, mens § 175 ¢ omvendt adresserer til-
feldet, hvor gverste relevante enhed ikke er i Danmark.

Dette er i overensstemmelse med Solvens Il-direktivet,
hvorefter udgangspunktet er, at det er det gverste — i direkti-
vet benavnt det endelige — moderselskab pa fellesskabsni-
veau, dvs. pa tvers af EU, som bzrer ansvaret for at efterle-
ve koncernreglerne, jf. direktivets artikel 215, stk. 1.

| overensstemmelse hermed er 8 175 b, stk. 1, rettet mod til-
feelde, hvor en dansk forsikringsholdingvirksomhed eller en
dansk finansiel holdingvirksomhed, der opfylder betingel-
serne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, er den gverste forsikrings-
enhed omfattet af Solvens Il-reguleringen. Er dette ikke til-
feeldet og er gverste forsikringsenhed i koncernen beliggen-
de i et andet EU-land, er det i overensstemmelse med direk-
tivets artikel 215, stk. 1, som udgangspunkt den gverste en-
hed i dette EU-land som er pligtsubjekt i forhold til regule-
ringen af koncernens forhold. Der kan vare omstendighe-
der, som kan begrunde en fravigelse fra udgangspunktet om,
at det er det gverste moderselskab pé faellesskabsniveau, der
er underlagt koncernreglerne, siledes at disse skal efterleves
af den gverste forsikringsenhed pa nationalt niveau, jf. i gv-
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rigt direktivets artikel 216 og 8§ 175 c i lov om finansiel virk-
somhed, der omhandler denne situation.

Hvis en koncern eller gruppe af forsikringsselskaber omfat-
tet af Solvens Il-reguleringen har enheder placeret i forskel-
lige EU-lande, afgeres spargsmalet om hvilken myndighed,
som er koncerntilsynsfgrende, efter kriterierne anfert i di-
rektivets artikel 247. Efter disse kriterier er en afggrende
faktor, hvor forsikringsselskabet — eller flere forsikringssel-
skaber — er beliggende, og dansk koncerntilsyn fordrer der-
for i praksis tilstedeveerelsen af et i Danmark beliggende
forsikringsselskab omfattet af Solvens Il-reguleringen, dvs.
et gruppe 1-forsikringsselskab.

Efter den geeldende formulering af stk. 1 er det et krav, at
mindst en af dattervirksomhederne skal vere et gruppe 1-
forsikringsselskab. Som anfart er gruppe 1-forsikringssel-
skaber den i Danmark valgte definition af virksomheder, der
omfattes af Solvens Il-reguleringens anvendelsesomrade,
mens gruppe 2-forsikringsselskaber er betegnelsen for sel-
skaber, som ikke omfattes. Da en koncern kan besta af enhe-
der, herunder forsikringsselskaber omfattet af Solvens I1-re-
guleringen, fra forskellige lande i EU, er det ikke meningen
at anvendelsesomréadet skal begraenses til tilfelde, hvor der
kun er danske forsikringsselskaber omfattet af Solvens II.
Da den eksisterende formulering kan give anledning til tvivl
herom, @ndres formuleringen med forslaget, sa det er et
krav, at mindst en af dattervirksomhederne udgver forsik-
ringsvirksomhed, hvormed der i denne sammenhzng menes
forsikringsvirksomhed omfattet af Solvens Il-reguleringens
anvendelsesomrade. Af samme érsag fremgar det af den
foresldede nye formulering, at kravet om opggrelse af sol-
venskapitalkrav for koncernen ikke finder anvendelse, hvis
forsikringsvirksomheden i koncernen alene drives gennem
gruppe 2-forsikringsselskaber.

| praksis er det ikke ngdvendigvis oplagt, hvilke selskaber,
der indgar i en koncern omfattet af § 175 b, stk. 1, hvorfor
afgarelsen heraf kan bero pa de konkrete omstendigheder.

Det bemarkes i gvrigt, at der efter bestemmelsens stk. 7, der
bliver stk. 8, er mulighed for efter en konkret vurdering at
treeffe afgerelse om ikke at medtage et selskab i koncernen
ved opgerelsen af solvenskapitalkravet.

Der kan veere tilfeelde, hvor en given selskabsstruktur omfat-
tes af sdvel § 175 b, stk. 1 og stk. 2. Anvendelse af stk. 1 og
2 er ikke gensidigt udelukkende i sadanne tilfelde. | trad
hermed fremgar falgende af retningslinje 4 i Retningslinjer
for koncernsolvens udstedt af Den Europaiske Tilsynsmyn-
dighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordnin-
ger (EIOPA): »Da de fire anvendelsestilfeelde for koncer-
ntilsyn, der omtales i artikel 213, stk. 2, litra a til d, i Sol-
vens ll-direktivet, ikke gensidigt udelukker hinanden, bar
tilsynsmyndighederne overveje at anvende de forskellige i

denne artikel omhandlede anvendelsestilfelde for koncer-
ntilsyn inden for samme koncern.«

Det bemearkes, at kravet om opgarelse af koncernsolvens ef-
ter stk. 1 ogsa geelder i tilfzlde, hvor der i koncernen indgar
eksempelvis pengeinstitutter. | sadanne tilfelde kan der i
medfer af bekendtggrelse nr. 1027 af 2. september 2015 om
opggarelse af kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav for kon-
cerner sgges om Finanstilsynets godkendelse til at opgere
koncernsolvensen efter metoder fastsat i bekendtgarelse om
opggarelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og sol-
vensbehov.

Kravet om, at mindst en af dattervirksomhederne skal drive
forsikringsvirksomhed omfattet af Solvens Il-reguleringens
anvendelsesomrade, retter sig bade mod tilfaeldet, hvor den
gverste modervirksomhed er en forsikringsholdingvirksom-
hed, og hvor den gverste modervirksomhed er en finansiel
holdingvirksomhed, der opfylder betingelserne i § 5, stk. 1,
nr. 10, litra a. Den geldende definition af forsikringshol-
dingvirksomhed sondrer saledes ikke mellem eksempelvis
gruppe 1- og gruppe 2-forsikringsselskaber, men da § 175 b,
stk. 1, som tidligere anfart, er udtryk for implementering af
Solvens Il-direktivet, skal bestemmelsen alene finde anven-
delse for forsikringsselskaber, der omfattes heraf. Dermed
skal gruppe 2-forsikringsselskaber ikke omfattes.

Det nermere indhold af pligterne for de omfattede koncer-
nstrukturer fremgar, foruden af de gvrige stykker i § 175 b,
af Solvens Il-forordningen, samt af bekendtggrelser udstedt
i medfor af § 175 b, stk. 9, der bliver stk. 10. Det er forvent-
ningen, at de med dette lovforslag foresldede &ndringer af §
175 b vil give anledning til tilpasninger af disse bekendtgg-
relser.

Til nr. 61 (§ 175 b, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Det foresldede stk. 2 er nyt og indeberer, at kravet om tilste-
deveerelse af kapitalgrundlag til dekning af solvenskapital-
kravet ogsa finder anvendelse i tilfeelde, hvor der drives for-
sikringsvirksomhed gennem et gruppe 1-forsikringsselskab
og tilknyttede forsikringsvirksomheder underlagt Solvens II-
reguleringen.

Det falger saledes af det foreslaede stk. 2, at stk. 1 finder til-
svarende anvendelse for et gruppe 1-forsikringsselskab og
til dette tilknyttede virksomheder, der udgver forsikrings-
virksomhed, dog ikke hvis de tilknyttede virksomheder ale-
ne driver forsikringsvirksomhed gennem gruppe 2-forsik-
ringsselskaber.

Som anfart under bemaerkningerne til den foresldede nyaf-
fattelse af § 175 b, stk. 1, indeberer forslaget til stk. 2 en
gennemfarelse af artikel 213, stk. 2, litra a, i Solvens I1-di-
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rektivet i relation til kravet om tilsyn med koncernsolvens,
jf. artikel 218, stk. 2, i Solvens Il-direktivet.

Hvor anvendelsen af 8 175 b, stk. 1, grundleeggende fordrer,
at der er tale om en koncern, som dette begreb er defineret i
lov om finansiel virksomhed, dvs. en modervirksomhed og
en eller flere dattervirksomheder, jf. 8 5, stk. 1, nr. 7-9, samt
88 5a 0g 5 b i lov om finansiel virksomhed, ger dette sig
ikke gaeldende i forhold til anvendelsen af stk. 2.

Forslaget til et nyt stk. 2 udspringer af, at der efter artikel
213, stk. 2, litra a, i Solvens Il-direktivet skal udgves, hvad
der efter Solvens Il-direktivet betegnes som koncerntilsyn
med forsikrings- eller genforsikringsselskaber, som er delta-
gende selskaber i mindst et andet forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab.

Et deltagende selskab kan vare en modervirksomhed, men
behgver ikke vaere det, og kan eksempelvis ogsa vere et sel-
skab, der besidder en kapitalinteresse i et andet selskab og
sdledes ikke ngdvendigvis har bestemmende indflydelse
over dette andet selskab. Efter lov om finansiel virksomhed
er det en forudsetning for, at der er tale om en koncern, at
en virksomhed har bestemmende indflydelse over et andet.
Af denne éarsag er anvendelsesomradet for det foresldede
stk. 2 afgreenset til at vedrare en gruppe af virksomheder be-
staende af et gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede for-
sikringsvirksomheder underlagt Solvens Il-reguleringen. De
kan veere knyttet til hinanden som moder- og dattervirksom-
hed, men behgver ikke veere det.

Det anvendte begreb tilknyttede virksomheder er teenkt som
en samlebetegnelse for de relevante tilknytninger mellem
flere forsikringsselskaber, som kan indebere, at der er tale
om en forsikringsgruppe underlagt gruppetilsyn. Begrebet
tilknyttede virksomheder tilsigter dermed en implemente-
ring af begreberne »deltagende og tilknyttet selskab«, som
disse er defineret i artikel 212, stk. 1, litra a og b, i Solvens
I1-direktivet.

Det folger heraf, at et deltagende selskab er et selskab, som
enten er et moderselskab eller et andet selskab, der besidder
en kapitalinteresse, eller et selskab, der er knyttet til et andet
selskab som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/
EQDF, mens et tilknyttet selskab er det modsatte, dvs. et sel-
skab, som enten er et datterselskab eller et andet selskab,
hvori der besiddes en kapitalinteresse, eller et selskab, der er
knyttet til et andet selskab som omhandlet i artikel 12, stk. 1,
i direktiv 83/349/EQF.

| forhold til det foreslaede nye stk. 2 er en til gruppe 1-for-
sikringsselskabet tilknyttet virksomhed dermed en datter-
virksomhed, en virksomhed, som gruppe 1-forsikringssel-
skabet har en kapitalinteresse i, flere virksomheder, der i
henhold til aftale eller vedteegter er underlagt feelles ledelse

med gruppe 1-forsikringsselskabet, eller flere virksomheder,
hvori ledelserne for flertallets vedkommende bestar af sam-
me personer, som i gruppe 1-forsikringsselskabet.

En dattervirksomhed er en virksomhed, som er underlagt be-
stemmende indflydelse af en modervirksomhed, jf. § 5, stk.
1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed. Bestemmende ind-
flydelse er defineret i 8 5 b i lov om finansiel virksomhed.

Ved kapitalinteresser forstds en virksomheds direkte eller
indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af stemmerettighe-
derne eller kapitalen i en virksomhed, jf. § 5, stk. 2, i lov om
finansiel virksomhed.

Som anfgrt oven for henviser artikel 212, stk. 1, litra a og b,
i Solvens Il-direktivet til artikel 12, stk. 1, i Radets syvende
direktiv af 13. juni 1983 om konsoliderede regnskaber. Det-
te direktiv er i dag aflgst af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv af 26. juni 2013 om arsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomheds-
former, hvori artikel 22, stk. 7, er affattet tilsvarende far-
navnte artikel 12, stk. 1. Som det fremgar oven for falger
det heraf, at der bestar en relevant tilknytning imellem flere
virksomheder, nar flere virksomheder i henhold til aftale el-
ler vedtaegter er underlagt feelles ledelse eller ledelserne for
flertallets vedkommende bestar af samme personer. Det vil
bero pa en vurdering af de konkrete omstendigheder, hvor-
vidt der foreligger en gruppe omfattet af § 175 b, stk. 2, som
fglge af forbindelser mellem ledelseslagene. Da der er tale
om implementering af EU-regulering vil eventuelle relevan-
te fortolkningsbidrag herfra, eksempelvis fra EIOPA, indga i
vurderingen.

| praksis er det i gvrigt ikke ngdvendigvis oplagt, hvilke sel-
skaber, der indgér i en gruppe omfattet af § 175 b, stk. 2,
hvorfor ogsa afgarelsen heraf kan bero pa de konkrete om-
steendigheder.

Det bemerkes yderligere, at der efter bestemmelsens stk. 7,
der bliver stk. 8, er mulighed for efter en konkret vurdering
at treeffe afgarelse om ikke at medtage et selskab i koncer-
nen ved opggrelsen af solvenskapitalkravet.

Der kan veere tilfeelde, hvor en given selskabsstruktur omfat-
tes af sdvel § 175 b, stk. 1 og stk. 2. Anvendelse af stk. 1 og
2 er ikke gensidigt udelukkende i sadanne tilfelde. | trad
hermed fremgar falgende af retningslinje 4 i Retningslinjer
for koncernsolvens udstedt af Den Europziske Tilsynsmyn-
dighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordnin-
ger (EIOPA): »Da de fire anvendelsestilfelde for koncer-
ntilsyn, der omtales i artikel 213, stk. 2, litra a til d, i Sol-
vens ll-direktivet, ikke gensidigt udelukker hinanden, bar
tilsynsmyndighederne overveje at anvende de forskellige i
denne artikel omhandlede anvendelsestilfeelde for koncer-
ntilsyn inden for samme koncern.«
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Da en gruppe af forsikringsselskaber omfattet af § 175 b,
stk. 2, kan besta af enheder fra forskellige lande er det ikke
meningen at anvendelsesomradet skal begraenses til grupper,
hvor der kun indgdr danske forsikringsselskaber omfattet af
Solvens Il. Dette er arsagen til, at forslaget angiver, at der
skal vaere tale om tilknyttede virksomheder, der udgver for-
sikringsvirksomhed, hvormed der i denne sammenhang me-
nes forsikringsvirksomhed omfattet af Solvens Il-regulerin-
gens anvendelsesomrade. Af samme &rsag fremgar det af
den foresldede formulering, at kravet om opggrelse af sol-
venskapitalkrav for gruppen omfattet af stk. 2 ikke finder
anvendelse, hvis de tilknyttede virksomheder alene driver
forsikringsvirksomhed gennem gruppe 2-forsikringsselska-
ber, idet disse netop er kendetegnet ved at falde uden for di-
rektivets anvendelsesomrade.

Som anfart under bemaerkningerne til den foreslaede &n-
dring af § 175 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
adresserer § 175 b situationen, hvor gverste relevante enhed
er i Danmark, mens § 175 ¢ adresserer tilfelde, hvor gverste
relevante enhed ikke er i Danmark.

Dette er i overensstemmelse med Solvens Il-direktivet,
hvorefter udgangspunktet er, at det er det gverste, i direkti-
vet benavnt det endelige, selskab pa fallesskabsniveau, dvs.
pa tvaers af EU, som barer ansvaret for at efterleve reglerne
for gruppen, jf. direktivets artikel 215, stk. 1.

| overensstemmelse hermed er det foreslaede § 175 b, stk. 2,
rettet mod tilfelde, hvor et dansk gruppe 1-forsikringssel-
skab er den gverste forsikringsenhed i gruppen. Er dette ikke
tilfeeldet og er gverste forsikringsenhed i gruppen beliggen-
de i et andet EU-land, er det i overensstemmelse med direk-
tivets artikel 215, stk. 1, som udgangspunkt den gverste en-
hed i dette EU-land, som er pligtsubjekt i forhold til over-
holdelsen af reguleringen af gruppens forhold. Der kan vere
omstendigheder, som kan begrunde en fravigelse fra ud-
gangspunktet om, at det er den gverste enhed pa felles-
skabsniveau, der er underlagt kravene til gruppen, séledes at
disse skal efterleves af den gverste forsikringsenhed pa nati-
onalt niveau, jf. i gvrigt direktivets artikel 216 og § 175 c i
lov om finansiel virksomhed, der omhandler denne situati-
on.

Hvis en gruppe af forsikringsselskaber omfattet af Solvens
I1-reguleringen har enheder placeret i forskellige EU-lande,
afgares spgrgsmalet om hvilken myndighed, som er gruppe-
tilsynsfarende, efter kriterierne anfart i direktivets artikel
247.

Hvilket selskab der er gverste forsikringsenhed beror pa en
konkret vurdering af de konkrete omstendigheder.

Denne overvejelse om hvilken af flere virksomheder, som er
pligtsubjekt for reglernes efterlevelse, forventes serligt at
kunne blive relevant i et tilfeelde, hvor der vurderes at veere
en relevant tilknytning imellem flere virksomheder, der be-
stéar i at flere virksomheder i henhold til aftale eller vedteeg-
ter er underlagt falles ledelse eller ledelserne for flertallets
vedkommende bestar af samme personer.

Det foreslaede stk. 2 angiver, at stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse i den i stk. 2 beskrevne situation. Det fremgar af
stk. 1, at det er bestyrelsen, der skal sikre, at en koncern er i
besiddelse af et kapitalgrundlag, der deekker solvenskapital-
kravet for koncernen, og stk. 2 indebeerer, at det er bestyrel-
sen for gruppe 1-forsikringsselskabet, der har andre virk-
somheder knyttet til sig, som skal sikre, at gruppen af forsik-
ringsselskaber er i besiddelse af et kapitalgrundlag, der deek-
ker solvenskapitalkravet for gruppen. At denne pligt pahvi-
ler bestyrelsen er i overensstemmelse med § 3, stk. 1, nr. 3, i
bekendtggrelse nr. 1723 af 16. december 2015 om ledelse
og styring af forsikringsselskaber m.v., hvorefter det bl.a. er
en bestyrelsesopgave at vurdere og treeffe beslutning om
virksomhedens budgetter, kapital og likviditet.

Det nermere indhold af pligterne for de omfattede koncer-
nstrukturer fremgar, foruden af de gvrige stykker i § 175 b,
af Solvens Il-forordningen, samt af bekendtggrelser udstedt
i medfer af § 175 b, stk. 9, der bliver stk. 10. Det er forvent-
ningen, at de med dette lovforslag foresldede &ndringer af §
175 b vil give anledning til tilpasninger af disse bekendtgg-
relser.

Til nr. 62 (8 175 b, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af det geldende stk. 2, der med lovforslaget bli-
ver stk. 3, at kapitalgrundlaget for koncernen, jf. stk. 1, skal
opgares i overensstemmelse med § 126 b og regler udstedt i
medfer at stk. 9.

Det folger af den foresléede &ndring af stk. 2, der bliver stk.
3, at kapitalgrundlaget for koncernen eller gruppen, jf. stk. 1
og 2, skal opgares i overensstemmelse med § 126 b og reg-
ler udstedt i medfar af stk. 10.

Der er tale om konsekvensandringer foranlediget af indsaet-
telsen af et nyt stk. 2, hvorefter stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse for en gruppe af virksomheder bestdende af et
gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede forsikringsvirk-
somheder underlagt solvens Il-reguleringen. Der tilsigtes in-
gen materielle a&ndringer herved, udover at anvendelsesom-
radet for bestemmelsen udvides med grupper af forsikrings-
virksomheder omfattet af det foreslaede stk. 2.

Til nr. 63 (§ 175 b, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)
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Det folger af det geeldende stk. 3, der med lovforslaget bli-
ver stk. 4, at solvenskapitalkravet for koncernen opgares pa
baggrund af en metode baseret pa regnskabsmassig konsoli-
dering, jf. dog stk. 4, og enten ved anvendelse af standard-
formlen efter § 126 c, stk. 2, 3 og 6, eller ved anvendelse af
en Finanstilsynet godkendt intern model.

Det falger af den foresldede @ndring af stk. 3, der bliver stk.
4, at solvenskapitalkravet for koncernen eller gruppen opgg-
res pa baggrund af en metode baseret pa regnskabsmassig
konsolidering, jf. dog stk. 5, og enten ved anvendelse af
standardformlen efter § 126 c, stk. 2, 3 og 6, eller ved an-
vendelsen af en af Finanstilsynet godkendt intern model.

Der er tale om konsekvensandringer foranlediget af indsat-
telsen af et nyt stk. 2, hvorefter stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse for en gruppe af virksomheder bestdende af et
gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede forsikringsvirk-
somheder underlagt solvens ll-reguleringen. Der tilsigtes in-
gen materielle &ndringer herved, udover at anvendelsesom-
radet for bestemmelsen udvides med grupper af forsikrings-
virksomheder omfattet af det foreslaede stk. 2.

Til nr. 64 (§ 175 b, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af det geeldende stk. 4, der med lovforslaget bli-
ver stk. 5, at Finanstilsynet i sarlige tilfeelde kan traeffe af-
gerelse om, at solvenskapitalkravet for koncernen ikke skal
opgeres pa baggrund af en metode baseret pa regnskabs-
maessig konsolidering efter stk. 3, eller at opgarelsen pé
baggrund af en metode baseret pa regnskabsmaessig konsoli-
dering efter stk. 3 skal kombineres med en anden opggarel-
sesmetode.

Det falger af den foresldede andring af stk. 4, der med lov-
forslaget bliver stk. 5, at Finanstilsynet i sarlige tilfeelde kan
traeffe afgarelse om, at solvenskapitalkravet for koncernen
eller gruppen ikke skal opggres pa baggrund af en metode
baseret pa regnskabsmassig konsolidering efter stk. 4, eller
at opgerelsen pa baggrund af en metode baseret pa regn-
skabsmaessig konsolidering efter stk. 4 skal kombineres med
en anden opggrelsesmetode.

Der er tale om konsekvensandringer foranlediget af indsat-
telsen af et nyt stk. 2, hvorefter stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse for en gruppe af virksomheder bestdende af et
gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede forsikringsvirk-
somheder underlagt solvens Il-reguleringen. Der tilsigtes in-
gen materielle a@ndringer herved, udover at anvendelsesom-
radet for bestemmelsen udvides med grupper af forsikrings-
virksomheder omfattet af det foreslaede stk. 2.

Til nr. 65 (§ 175 b, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af det geeldende stk. 5, der med lovforslaget bli-
ver stk. 6, at § 248 a i lov om finansiel virksomhed finder
anvendelse, hvis den gverste modervirksomhed, jf. stk. 1,
ikke opfylder solvenskapitalkravet.

Det falger af den foreslaede @ndring af stk. 5, der med lov-
forslaget bliver stk. 6, at 8 248 a i lov om finansiel virksom-
hed finder anvendelse, hvis koncernen eller gruppen ikke
opfylder solvenskapitalkravet.

Der er tale om konsekvensandringer foranlediget af indsat-
telsen af et nyt stk. 2, hvorefter stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse for en gruppe af virksomheder bestdende af et
gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede forsikringsvirk-
somheder underlagt solvens ll-reguleringen. Der tilsigtes in-
gen materielle endringer herved, udover at anvendelsesom-
radet for bestemmelsen udvides med grupper af forsikrings-
virksomheder omfattet af det foreslaede stk. 2.

Til nr. 66 (§ 175 b, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af det geldende stk. 6, der med lovforslaget bli-
ver stk. 7, at Finanstilsynet kan fastsatte et kapitaltilleeg for
koncernen i overensstemmelse med § 350 b.

Det folger af den foresléede &ndring af stk. 6, der bliver stk.
7, at Finanstilsynet kan fastsatte et kapitaltilleeg for koncer-
nen eller gruppen i overensstemmelse med § 350 b.

Der er tale om konsekvensandringer foranlediget af indsaet-
telsen af et nyt stk. 2, hvorefter stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse for en gruppe af virksomheder bestdende af et
gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede forsikringsvirk-
somheder underlagt solvens Il-reguleringen. Der tilsigtes in-
gen materielle a&ndringer herved, udover at anvendelsesom-
radet for bestemmelsen udvides med grupper af forsikrings-
virksomheder omfattet af det foreslaede stk. 2.

Til nr. 67 (§ 175 b, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af det geeldende stk. 7, der med lovforslaget bli-
ver stk. 8, at Finanstilsynet kan treeffe afggrelse om ikke at
medtage et selskab i koncernen ved opggrelsen af solven-
skapitalkravet for koncernen.

Det falger af den foresldede @ndring af stk. 7, der bliver stk.
8, at Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om ikke at medtage
et selskab i koncernen eller gruppen ved opggarelsen af sol-
venskapitalkravet for koncernen eller gruppen.

Der er tale om konsekvensandringer foranlediget af indsat-
telsen af et nyt stk. 2, hvorefter stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse for en gruppe af virksomheder bestdende af et
gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede forsikringsvirk-
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somheder underlagt solvens ll-reguleringen. Der tilsigtes in-
gen materielle &ndringer herved, udover at anvendelsesom-
radet for bestemmelsen udvides med grupper af forsikrings-
virksomheder omfattet af det foreslaede stk. 2.

Til nr. 68 (§ 175 b, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Det fglger af det geeldende stk. 8, der bliver stk. 9, at den
gverste modervirksomhed hvert ar skal opgere solvenskapi-
talkravet for koncernen pr. 31. december og senest 20 ar-
bejdsdage herefter indberette resultatet til Finanstilsynet. Vi-
dere fglger det, at den gverste modervirksomhed ved a&n-
dringer af betydning for det opgjorte solvenskapitalkrav for
koncernen skal foretage en ny opggrelse og senest 20 ar-
bejdsdage herefter indberette resultatet til Finanstilsynet.

Det falger af den foresldede @ndring af stk. 8, der bliver stk.
9, at virksomheder omfattet af stk. 1 og 2 hvert ar skal opge-
re solvenskapitalkravet for koncernen eller gruppen pr. 31.
december og senest 20 arbejdsdage herefter indberette resul-
tatet til Finanstilsynet. Videre folger det, at virksomheder
omfattet af stk. 1 og 2 ved &ndringer af betydning for det
opgjorte solvenskapitalkrav for koncernen eller gruppen skal
foretage en ny opgerelse og senest 20 arbejdsdage herefter
indberette resultatet til Finanstilsynet.

Der er tale om konsekvensandringer foranlediget af indsat-
telsen af et nyt stk. 2, hvorefter stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse for en gruppe af virksomheder bestdende af et
gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede forsikringsvirk-
somheder underlagt solvens ll-reguleringen. Der tilsigtes in-
gen materielle &ndringer herved, udover at anvendelsesom-
radet for bestemmelsen udvides med grupper af forsikrings-
virksomheder omfattet af det foreslaede stk. 2.

Til nr. 69 (§ 175 b, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af det geeldende stk. 9, der med lovforslaget bli-
ver stk. 10, at Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler
om kapitalgrundlaget for koncernen omfattet af stk. 1, som
kan anvendes til at deekke solvenskapitalkravet for koncer-
nen, om opgarelse af solvenskapitalkravet for koncernen ef-
ter stk. 3 og 4, og om Finanstilsynets godkendelse af en in-
tern model for koncernen.

Det falger af den foreslaede &ndring af stk. 9, der bliver stk.
10, at Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om kapi-
talgrundlaget for koncernen og gruppen omfattet af stk. 1 og
2, som kan anvendes til at dekke solvenskapitalkravet for
koncernen eller gruppen, om opgerelse af solvenskapitalkra-
vet for koncernen eller gruppen efter stk. 4 og 5, og om Fi-
nanstilsynets godkendelse af en intern model for koncernen
eller gruppen.

Der er tale om konsekvensandringer foranlediget af indsat-
telsen af et nyt stk. 2, hvorefter stk. 1 finder tilsvarende an-
vendelse for en gruppe af virksomheder bestdende af et
gruppe 1-forsikringsselskab og tilknyttede forsikringsvirk-
somheder underlagt solvens ll-reguleringen. Der tilsigtes in-
gen materielle endringer herved, udover at anvendelsesom-
radet for bestemmelsen udvides med grupper af forsikrings-
virksomheder omfattet af det foresléede stk. 2.

Til nr. 70 (8 175 ¢, 1. og 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Det falger af det geldende § 175 c, at Finanstilsynet efter
regler fastsat af Europa-Kommissionen i medfer af artikel
216, stk. 7, i Solvens Il-direktivet, kan traeffe afggrelse om,
at § 175 b eller dele heraf finder anvendelse pa den danske
del af en koncern, hvori der indgar et gruppe 1-forsikrings-
selskab, og hvor den gverste modervirksomhed ikke er be-
liggende i Danmark.

Som en konsekvens af de andringer, der foreslas foretaget i
§ 175 b, foreslas det at tilpasse § 175 c. Efter den foreslaede
e&ndring af bestemmelsen kan der treeffes afggrelse om at §
175 b eller dele heraf finder anvendelse pa den danske del af
en koncern, eller gruppe af forsikringsvirksomheder, omfat-
tet af Solvens Il-reguleringen, hvis den gverste virksomhed i
koncernen eller gruppen ikke er beliggende i Danmark.

Hvor bestemmelsen i dag geelder for gverste modervirksom-
hed, vil den saledes med forslaget fremadrettet geelde for
gverste gruppe 1-forsikringsselskab, gverste forsikringshol-
dingvirksomhed eller gverste finansielle holdingvirksom-
hed, der opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, i
lov om finansiel virksomhed.

Hvilket selskab der er gverste relevante forsikringsenhed be-
ror pa en konkret vurdering af de konkrete omstaendigheder.

8§ 175 c blev indfert i lov om finansiel virksomhed ved lov
nr. 308 af 28. marts 2015 for at gennemfare artikel 216 og
217 i Solvens Il-direktivet, og anvendelsesomradet for be-
stemmelsen skal fortsat fortolkes i lyset af disse bagvedlig-
gende direktivbestemmelser.

Formalet med § 175 c er at sikre, at Finanstilsynet kan fare
et effektivt tilsyn med en dansk del af en sddan koncern eller
gruppe af forsikringsvirksomheder omfattet af Solvens I1-re-
guleringen.

Efter den geeldende bestemmelses 2. pkt. pases overholdel-
sen af de relevante bestemmelser af det gverste forsikrings-
selskab, den gverste forsikringsholdingvirksomhed eller den
gverste blandede finansielle holdingvirksomhed i den dan-
ske del af koncernen.
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Det foreslas at &ndre begrebsanvendelsen i 2. pkt. Som an-
fart under bemerkningerne til @ndringen af § 175 b, stk. 1,
anvendes begrebet finansiel holdingvirksomhed, der opfyl-
der betingelserne i 8 5, stk. 1, nr. 10, litra, som den danske
pendant til direktivets definition af et blandet finansielt hol-
dingselskab. Da situationen i § 175 c netop er, at Finanstil-
synet skal fare tilsyn med en dansk del af en koncern, fore-
slas det at ensrette begrebsanvendelsen med § 175 b, stk. 1.

Til nr. 71 (8§ 179, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af § 179, nr. 1, at Finanstilsynet kan pabyde en
modervirksomhed, der ejer kapitalandele i finansielle virk-
somheder, at udskille de finansielle virksomheder og finan-
sieringsinstitutter i en delkoncern under en finansiel hol-
dingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed bl.a.
i et tilfelde, hvor koncernen er struktureret pa en sadan ma-
de, at modervirksomheden ikke skal opfylde solvenskapital-
kraveti 8§ 175 b, stk. 1, 3 0g 4.

Det falger af den foresldede andring, at Finanstilsynet kan
pébyde en modervirksomhed, der ejer kapitalandele i finan-
sielle virksomheder, at udskille de finansielle virksomheder
og finansieringsinstitutter i en delkoncern under en finansiel
holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed
bl.a. i et tilfalde, hvor koncernen er struktureret pa en sadan
made, at modervirksomheden ikke skal opfylde solvenskapi-
talkravet i § 175 b, stk. 1, 2, 4 og 5.

Forslaget skyldes, at der med lovforslaget foreslas indsat et
nyt § 175 b, stk. 2, hvorefter 8 175 b, stk. 1, finder tilsvaren-
de anvendelse for et gruppe 1-forsikringsselskab og til dette
tilknyttede virksomheder. Da denne tilknytning kan besta i
at gruppe 1-forsikringsselskabet er modervirksomhed for en
anden virksomhed, der udever forsikringsvirksomhed, fore-
slas det at der i § 179, nr. 1, ogsa skal henvises til § 175 b,
stk. 2. Der henvises i gvrigt til det foreslaede § 175 b, stk. 2,
og dertil hgrende bemarkninger.

Til nr. 72 (8§ 180, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af § 180, nr. 1, at Finanstilsynet kan pabyde, at en
finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirk-
somhed afheander kapitalandele i en finansiel virksomhed,
bl.a. i tilfeelde hvor modervirksomheden eller koncernen ik-
ke opfylder solvenskapitalkravet i 8 175 b, stk. 1, 3 og 4.

Da der med dette lovforslag foreslas indsat nyt stk. 2 i § 175
b er det ngdvendigt at endre henvisningerne i § 180, nr. 1,
til § 175 b, sa der fremover henvises til § 175 b, stk. 1, 4 og
5.

Der er alene tale om konsekvensandringer.

Til nr. 73 (8§ 194, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed mv.)

Det folger af § 194, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at
finansielle virksomheder m.fl. skal indsende kopi af den
godkendte arsrapport til Finanstilsynet.

Det folger af § 194, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at
bl.a. den eksterne revisors revisionsprotokollat vedrgrende
arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet samtidig med
indsendelse af arsrapporten efter § 194, stk. 1.

Revisorloven er @ndret ved lov nr. 631 af 8. juni 2016 om
&ndring af revisorloven og forskellige andre love, som inde-
beerer, at det ikke lengere er alle virksomheder under tilsyn
af Finanstilsynet, som er forpligtede til at fgre en revisions-
protokol, men alene virksomheder af interesse for offentlig-
heden (forsikringsselskaber, kreditinstitutter og bgrnoterede
virksomheder).

Virksomheder, der ikke er virksomheder af interesse for of-
fentligheden, ma saledes selv beslutte, om der skal fares en
revisionsprotokol for virksomheden, eller om den eksterne
revisors kommunikation af oplysninger og erkleringer til
virksomhedens ledelse skal gives pa anden vis.

Det foreslas, at virksomheder, som ikke er virksomheder af
interesse for offentligheden, og som ikke farer en revisions-
protokol, i stedet skal indsende anden tilsvarende dokumen-
tation til Finanstilsynet.

Med anden tilsvarende dokumentation forstas den dokumen-
tation, som den eksterne revisor udarbejder og afgiver til en
virksomheds ledelse i forbindelse med dennes revision af
virksomhedens arsrapport og i forbindelse med den lovplig-
tige kommunikation af oplysninger og erklaringer.

Forslaget andrer ikke pa kravene til revisors revision af
virksomhedernes arsrapport eller til de oplysninger og er-
kleeringer, som revisor skal afgive til virksomhedens ledelse
i den forbindelse. Kravene hertil fglger fortsat af de interna-
tionale revisionsstandarder (ISA’er), og der henvises til pkt.
2.9.1 i de almindelige bemarkninger for en beskrivelse he-
raf. Forslaget indeberer alene, at disse oplysninger og er-
kleeringer skal afgives i anden tilsvarende dokumentation i
de tilfeelde, hvor en virksomhed ikke fgrer en revisionspro-
tokol.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.9 i lovforslagets almindelige
bemerkninger.

Til nr. 74 (8 195, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8 195 i lov om finansiel virksomhed regulerer virksomhe-
ders indsendelse af deres godkendte arsrapporter til Finans-
tilsynet.
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Ved lov nr. 532 af 29. april 2015 blev der med § 2, nr. 9,
indsat nye bestemmelser i § 195, stk. 1 og 2, i lov om finan-
siel virksomhed. Erhvervs- og vekstministeren fastsatter
tidspunktet for ikrafttreeden heraf, og bestemmelserne er ik-
ke tradt i kraft endnu.

Der foreslas med dette lovforslag ikke endringer af ordly-
den af bestemmelsen i § 195, stk. 1, som blev indfert ved
lov nr. 532 af 29. april 2015.

Derimod ophaves § 195, stk. 2, som denne blev indfart ved
lov nr. 532 af 29. april 2015. Efter bestemmelsen skulle in-
vesteringsforvaltningsselskaber indsende halvérsrapporter
inden en frist pa to maneder, hvorimod alle andre finansielle
virksomheder omfattes af en tre maneders frist i § 195, stk.
1. Baggrunden for bestemmelsen i stk. 2 var artikel 68 i
UCITS-direktivet, der fastsetter en indsendelsesfrist pa to
maneder for halvarsrapporter for UCITS. Ved en efterfal-
gende gennemgang af bestemmelsen i direktivet er det imid-
lertid vurderingen, at denne ikke omfatter investeringsfor-
valtningsselskaber, men alene selve UCITS’en, hvilket i
Danmark omfatter investeringsforeninger, SIKAV’er og
veerdipapirfonde.

Investeringsforvaltningsselskaber er finansielle virksomhe-
der, jf. 8 5 i lov om finansiel virksomhed, og de er derfor
omfattet af bestemmelsen i § 195, stk. 1, hvorefter der geel-
der en tre maneders frist for indsendelse af halvarsrapporter.

Det foreslas endvidere, at erhvervs- og vaekstministeren fast-
seetter tidspunktet for ikrafttreeden af den med dette lovfor-
slag foresldede § 195, stk. 1, jf. lovforslagets § 18, stk. 2.
Ikrafttreeden afventer, at Erhvervsstyrelsens it-system er
Klart, séledes at det kan handtere indberetninger af ars- og
halvarsrapporter, som foreslaet i bestemmelsen.

Med § 1, nr. 74, i dette lovforslag foreslas § 195, stk. 1, ny-
affattet. Samtidig foreslas med lovforslagets § 16, nr. 1, at
@ndringerne af § 195, stk. 1 og 2, i lov nr. 532 af 29. april
2015 opheves. Dette indebeerer, at den nye bestemmelse i §
195, stk. 2, som blev indfgrt ved lov nr. 532 af 29. april
2015, udgar, og det hidtidige § 195, stk. 2, vedbliver at veere
stk. 2..

De hidtil geeldende regler i § 195, stk. 1 og 4, i lov om fi-
nansiel virksomhed kreever, at de finansielle virksomheder,
de finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholding-
virksomhederne skal indsende deres arsrapport i 3 eksem-
plarer til Finanstilsynet, hvoraf Finanstilsynet videresender
det ene eksemplar til Erhvervsstyrelsen, som derefter offent-
ligger arsrapporten i styrelsens it-system. Disse regler berer
preeg af at vaere udformet i en tid, hvor arsrapporterne typisk
blev indsendt pa papir. | dag bliver arsrapporterne oftest ind-
sendt digitalt, og kravet om indsendelse i 3 eksemplarer og

videresendelse til Erhvervsstyrelsen til brug for offentligge-
relse er ikke lengere tidssvarende.

Det foreslas derfor at &ndre bestemmelsen saledes, at de fi-
nansielle virksomheder, de finansielle holdingvirksomheder
og forsikringsholdingvirksomhederne i henhold til § 195,
stk. 1, 1. pkt., uden ugrundet ophold skal indsende deres en-
deligt godkendte arsrapporter direkte til Erhvervsstyrelsen
med henblik pd offentliggerelse, og at Erhvervsstyrelsen
samtidig med modtagelsen, i medfar at det foreslaede stk. 1,
3, pkt., sender en kopi af arsrapporten til Finanstilsynet til
brug for tilsynsarbejdet.

Den indsendte arsrapport skal vare godkendt af virksomhe-
dens gverste myndighed, hvilket eksempelvis for et aktiesel-
skab vil sige generalforsamlingen. Forskellen i forhold til
arsrapporten indsendt efter § 194 i lov om finansiel virk-
somhed er saledes, at den i § 194 omhandlede arsrapport er
godkendt af bestyrelsen, mens den i § 195 i lov om finansiel
virksomhed omhandlede arsrapport er godkendt af virksom-
hedens gverste myndighed.

Derudover foreslas i § 195, stk. 1, 2. pkt., at de finansielle
virksomheder, de finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomhederne ligeledes skal indsende deres
halvarsrapporter til Erhvervsstyrelsen senest 3 maneder efter
halvarsperiodens afslutning. Halvarsrapporterne vil herefter
blive offentliggjort i Erhvervsstyrelsens it-system i lighed
med halvarsrapporterne fra andre virksomhedstyper, der har
pligt til at udarbejde halvarsrapporter. Dette er en @ndring i
forhold til de geldende regler, hvorefter de finansielle virk-
somheders, de finansielle holdingvirksomheders og forsik-
ringsholdingvirksomhedernes halvarsrapporter ikke offent-
liggeres i Erhvervsstyrelsens it-system, men udelukkende pa
virksomhedernes egne hjemmesider og indsendes til Finans-
tilsynet i henhold til de i medfer af § 196, stk. 1-3, udstedte
bekendtgarelser om finansielle rapporter.

Det foreslas at fastsaette fristen for indsendelse af halvérs-
rapporter til 3 maneder séledes, at der er samme frist i savel
lov om veerdipapirhandel m.v. som i lov om finansiel virk-
somhed. Der er tale om en forlengelse af den geeldende frist
for offentliggarelse af halvarsrapporter, som er pa 2 mane-
der.

Til nr. 75 (8 195, stk. 3 og 4, i lov om finansiel virksomhed)

8 195 i lov om finansiel virksomhed regulerer virksomhe-
ders indsendelse af deres godkendte arsrapporter til Finans-
tilsynet.

Ved lov nr. 532 af 29. april 2015 blev § 195 i lov om finan-
siel virksomhed &ndret, og 8§ 195, stk. 3 og 4, blev som kon-
sekvens heraf til § 195, stk. 4 og 5. Ved samme lov blev §
195, stk. 3 og 4, der blev til stk. 4 og 5, ophavet, og der blev
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indsat en ny 8§ 195, stk. 4. Erhvervs- og vaekstministeren
fastseetter tidspunktet for ikrafttreedelsen af disse a&ndringer,
og @ndringerne er ikke tradt i kraft endnu.

Med dette lovforslags § 16, nr. 1, ophaves &ndringen af §
195, stk. 1, som vedtaget ved lov nr. 532 af 29. april 2015.
Det er som falge heraf af tekniske arsager ngdvendigt ogsé
at ophaeve den endring af § 195, stk. 3 og 4, der blev vedta-
get ved lov nr. 532 af 29. april 2015, og pé ny indfgre de
@ndringer af den geeldende § 195, stk. 3 og 4, der blev ved-
taget med § 2, nr. 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015. Grun-
den hertil er, at der i § 2, nr. 10, i lov nr. 532 af 29. april
2015 henvises til den &ndring, der blev indfert ved § 2, nr.
9, i loven, og som foreslas ophavet med dette lovforslag.
Der er ikke indholdsmassige forskelle pa den lovtekst, der
blev vedtaget ved 8 2, nr. 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015,
og den lovtekst, der foreslas indfart med § 1, nr. 75, i dette
lovforslag.

Det foreslas endvidere, at erhvervs- og vaekstministeren fast-
seetter tidspunktet for ikrafttreeden af den med dette lovfor-
slags § 1, nr. 75, foresléede andring, jf. lovforslagets § 18,
stk. 3. lkrafttreeden afventer, at Erhvervsstyrelsens it-system
er klart, sdledes at det kan handtere indberetninger af érs- og
halvarsrapporter, som foreslaet i bestemmelsen.

Med § 1, nr. 75, i dette lovforslag foreslas det séledes, at den
geldende § 195, stk. 3 og 4, ophaves, og at der i stedet ind-
settes en ny § 195, stk. 3.

Den geldende bestemmelse i § 195, stk. 3, i lov om finan-
siel virksomhed indeholder et krav om, at finansielle virk-
somheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikrings-
holdingvirksomheder skal indsende arsrapporten for samtli-
ge de af virksomhedernes dattervirksomheder, der ikke er fi-
nansielle virksomheder omfattet af Finanstilsynets tilsyn.
Hermed forstas, at samtlige udenlandske dattervirksomhe-
ders og samtlige danske ikke-finansielle dattervirksomhe-
ders arsrapporter skal indsendes. | mange tilflde er det et
omfattende materiale, der herefter skal indsendes til Finans-
tilsynet. Det vurderes, at virksomhedernes administrative
omkostninger ved i alle tilfeelde at skulle indsende samtlige
dattervirksomheders arsrapporter ikke star mal med fordele-
ne. Kun i f tilfeelde er der et tilsynsmassigt behov for at
kunne gennemse dattervirksomheders arsrapporter, og i sa-
danne tilfeelde vil de kunne rekvireres serskilt ud fra Fi-
nanstilsynets generelle hjemmel til at kreeve oplysninger fra
de finansielle virksomheder, nar det er ngdvendigt for Fi-
nanstilsynets virksomhed, jf. § 347 i lov om finansiel virk-
somhed. Det foreslas derfor, at stk. 3 ophzves.

Efter den geldende § 195, stk. 4, i lov om finansiel virksom-
hed videresender Finanstilsynet det ene eksemplar af den re-
viderede og godkendte arsrapport til Erhvervsstyrelsen. Stk.
4 foreslas ophavet. Baggrunden herfor er den foreslaede

endring af § 195, stk. 1, hvorefter arsrapporten alene skal
indsendes i ét eksemplar til Erhvervsstyrelsen, hvorfor den
geldende bestemmelse i stk. 4 ikke leengere er relevant.

Det foreslas at indsatte et nyt stk. 3. £ndringen af § 195,
stk. 1, i dette lovforslag om indsendelse af arsrapporterne
for finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomhe-
der og forsikringsholdingvirksomheder ngdvendigger fast-
settelsen af en raekke praktiske forhold om opsetning, ind-
sendelsesformater og e-mailadresser m.v., der skal lette
fremgangsmaden i forbindelse med indsendelse, modtagelse
og offentliggerelse af arsrapporterne. Det foreslas derfor i
det foreslaede stk. 3, at Finanstilsynet bemyndiges til at fast-
sette neermere regler om indsendelse til samt offentliggarel-
se af arsrapporter og halvarsrapporter i Erhvervsstyrelsen.
Erhvervsstyrelsen har et system under opbygning, hvorefter
arsrapporter og halvarsrapporter fra finansielle virksomhe-
der kan indsendes digitalt. Forslaget ligger i forlengelse af
lov nr. 341 af 27. april 2011 om andring af arsregnskabslo-
ven og forskellige andre love, som indfgrte mulighed for, at
Erhvervsstyrelsen for virksomheder omfattet af arsregn-
skabsloven, kan fastsztte regler om, at arsrapporter og andre
dokumenter, som efter loven skal indsendes til Erhvervssty-
relsen, skal indsendes digitalt. Den foreslaede bestemmelse
indfarer saledes regler for de finansielle virksomheder, som
allerede gelder for virksomheder omfattet af arsregnskabs-
loven med hensyn til digital indsendelse af ars- og halvars-
rapporter. Den bemyndigelse, som foreslas til Finanstilsynet
til at fastseette naermere regler om indsendelse, modtagelse
og offentliggarelse af ars- og halvarsrapporter vil blive ud-
nyttet efter forhandling med Erhvervsstyrelsen om udform-
ningen af reglerne. Reglerne vil saledes blive udformet med
udgangspunkt i og ud fra erfaringerne med de regler, som
allerede gelder for virksomheder omfattet af arsregnskabs-
loven, herunder eventuelt om mulighed for fritagelse fra
pligten til digital indberetning.

Det er hensigten, at det skal veere obligatorisk at indsende
digitalt, men det er ikke hensigten, at endringerne af indsen-
delsesreglerne skal ngdvendiggere anvendelse af it-syste-
mer, som de finansielle virksomheder ikke allerede besid-
der. Hvis der opstar behov for sddanne andringer pa et sene-
re tidspunkt, vil de forst blive gennemfart efter nermere
drgftelser med de finansielle virksomheders brancheorgani-
sationer.

Til nr. 76 (8 199, stk. 11, i lov om finansiel virksomhed mv.)

Det folger af § 199, stk. 11, i lov om finansiel virksomhed,
at bestyrelsen i finansielle virksomheder m.fl. ikke kan tilla-
de, at interne revisions- og vicerevisionschefer patager sig
hverv, der bevirker, at de kommer i strid med habilitetsbe-
stemmelser svarende til dem, der geelder for eksterne reviso-
rer i henhold til revisorloven.
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Bestemmelsen foreslas preciseret som fglge af, at der med
lov nr. 631 af 8. juni 2016 a&ndres i habilitetsreglerne i revi-
sorloven, ligesom der i Europa-Parlamentets og Rédets for-
ordning (EU) nr. 537/2014 af 16. april 2014 om specifikke
krav til lovpligtig revision af virksomheder af interesse for
offentligheden (herefter forordningen) fastseattes serlige
regler herom. Der geelder dermed yderligere regler for virk-
somheder af interesse for offentligheden i forhold til virk-
somheder, der ikke er virksomheder af interesse for offent-
ligheden.

Det foreslas at &endre § 199, stk. 11, i lov om finansiel virk-
somhed, sa det fremgar, at den interne revisionschef og vi-
cerevisionscheferne ikke ma patage sig hverv, der bevirker,
at de kommer i strid med habilitetshestemmelser svarende til
dem i revisorloven og i forordningen, der gaelder for ekster-
ne revisorer for virksomheder af interesse for offentlighe-
den.

Til nr. 77 (§ 224, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende 8§ 224, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
vedrgrer Finanstilsynets muligheder for inddragelse af en
tilladelse. § 224, stk. 1, nr. 2, henviser til kapitalkravene i
bl.a. § 125, stk. 2, nr. 1 og 2.

Med dette lovforslags § 1, nr. 43, ophaeves § 125, stk. 2. Det
foreslas som falge heraf, at henvisningen i § 224, stk. 1, nr.
2, til § 125, stk. 2, nr. 1 og 2, udgar.

/ndringen er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 78 (§ 225, stk.1, i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende 8§ 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
vedrgrer Finanstilsynets muligheder for inddragelse af en
tilladelse. § 225, stk. 1, henviser til kapitalkravene i bl.a. 8
125, stk. 4 og 5.

Med dette lovforslags § 1, nr. 43 og 45, bliver § 125, stk. 4,
til § 125, stk. 2, og § 125, stk. 5, ophaves. Det foreslas som
falge heraf, at @ndre henvisningen i § 225, stk. 1, til § 125,
stk. 4 og 5, til § 125, stk. 2.

Zndringen er alene af redaktionel karakter.

Til nr. 79 (8 283, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af det gaeldende § 283, stk. 2, at den gverste mo-
dervirksomhed i en koncern omfattet af § 175 b, stk. 1, arligt
skal offentliggere en rapport om koncernens solvens og fi-
nansielle situation, samt at den gverste modervirksomhed ar-
ligt skal indsende en uddybende rapport om koncernens sol-
vens og finansielle situation til Finanstilsynet.

Det falger af den foreslaede @ndring, at virksomheder om-
fattet af § 175 b, stk. 1 og 2, arligt skal offentliggare en rap-
port om koncernens eller gruppens solvens og finansielle si-
tuation, samt at virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og
2, arligt skal indsende en uddybende rapport om koncernens
eller gruppens solvens og finansielle situation til Finanstil-
synet.

§ 283 blev indfart i lov om finansiel virksomhed ved lov nr.
308 af 28. marts 2015 og implementerede for sa vidt angar
kravet om offentliggarelse af en rapport pa koncernniveau
artikel 256 i Solvens ll-direktivet, mens kravet om indsen-
delse af en érlig uddybende rapport p& koncernniveau til Fi-
nanstilsynet udspringer af artikel 35, stk. 2, litra a, nr. i, i
Solvens l1-direktivet, med de praciseringer, der fglger af ar-
tikel 372, jf. artikel 304, stk. 1, litra b, i Solvens Il-forord-
ningen.

Som anfart under bemarkningerne til den med dette lovfor-
slag foresldede indsettelse af nyt § 175 b, stk. 2, er der for-
skel pa koncerndefinitionen i lov om finansiel virksomhed
og koncerndefinitionen i Solvens Il-direktivet. Kravet om
indsendelse af en uddybende rapport gelder i henhold til
Solvens Il-direktivet og Solvens lI-forordningen for koncer-
ner, som dette begreb forstas i en Solvens II-sammenhang,
hvorfor kravet efter § 283, stk. 2, foruden for koncerner om-
fattet af § 175 b, stk. 1, ogsa skal geelde for grupper omfattet
af det foreslaede § 175 b, stk. 2. Det foreslas derfor at ndre
stk. 2, sa det fremgér, at det er virksomheder omfattet af §
175 b, stk. 1 og 2, som skal efterleve bestemmelsen.

De narmere krav til indholdet af rapporterne falger foruden
af Solvens Il-forordningen af bekendtgarelse nr. 1761 af 15.
december 2015 om solvens og finansiel situation for gruppe
1-forsikringsselskaber og koncerner.

Til nr. 80 (8 308, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Det fremgar af § 308, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed, at Finanstilsynet én gang érligt udpeger systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark. Herudover
fremgar det af § 308, stk. 1, 3. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed, at udpegningen senest skal foretages den 30. juni
hvert &r, og at udpegningen farste gang skal ske senest den
30. juni 2014.

Det folger af den foreslaede andring af § 308, stk. 1, 1. pkt.,
at Finanstilsynets udpegning af danske SIFler skal ske se-
nest den 30. juni hvert ar.

Det vurderes ikke ngdvendigt at bibeholde henvisningen til,
at udpegning af danske SlIFler farste gang skal ske senest
den 30. juni 2014, da dette allerede er sket. § 308, stk. 1, 3.
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pkt., foreslas som falge heraf ophaevet, jf. dette lovforslags 8
1, nr. 81.

Til nr. 81 (8 308, stk. 1, 3. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Det fremgar af § 308, stk. 1, 3. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed, at udpegningen af systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (SIFI) senest skal foretages den 30. juni hvert &r, og
at udpegningen farste gang skal ske senest den 30. juni
2014.

§ 308, stk. 1, 3. pkt., foreslas ophavet som falge af den fore-
sldede sammenskrivning af § 308, stk. 1, 1. og 3. pkt., jf.
dette lovforslags § 1, nr. 80, som der henvises til.

Samtidig foreslas der indsat et nyt 3. pkt., hvorefter Finans-
tilsynet far mulighed for at foretage yderligere udpegning af
SIFler.

Det nye 3. punktum sikrer, at Finanstilsynets udpegning af
SIFler ikke er begranset til den arlige udpegning.

Udgangspunktet er fortsat, at Finanstilsynet én gang arligt
senest den 30. juni udpeger SlIFler i Danmark. Der vil dog
der kunne opsta situationer, der ngdvendigger en udpegning
af et institut som SIFI enten far eller efter den arligt tilbage-
vendende SIFI-udpegning.

Det er f.eks. tilfeldet, hvor en omstrukturering i en koncern
for et allerede udpeget SIFI medfarer, at et andet institut i
koncernen skal udpeges som et SIFI. Dette kunne eksempel-
vis veere tilfeldet ved en fusion, hvor et udpeget SIFI fusio-
nerer med et selskab beliggende uden for Danmark, og hvor
det fortsaettende selskab har eller far hjemsted i udlandet.
Her vil et datterinstitut i Danmark af det tidligere udpegede
SIFI kunne blive udpeget som et selvsteendigt SIFI, nér fusi-
onen er gennemfart, hvis det pageeldende institut allerede i
to pa hinanden falgende &r har overskredet en eller flere af
indikatorerne for at veere et SIFI.

Det samme gar sig geldende, hvor et udpeget SIFI flytter
hjemsted til et land uden for Danmark, men hvor et eller
flere datterinstitutter vedbliver med at have hjemsted i Dan-
mark. Overskrider et datterinstitut allerede en eller flere af
indikatorerne for at vaere et SIFI i to pa hinanden falgende
ar, vil det kunne udpeges som SIFI, nar flytningen af mode-
rinstituttets hjemsted er gennemfart.

Ligeledes vil der ved et udenlandsk kreditinstituts flytning
af hjemsted til Danmark kunne ske udpegning af instituttet
som SIFI, nér etableringen er gennemfart, hvis instituttet al-
lerede overskrider en eller flere af indikatorerne for at veere
et SIFI i to p& hinanden fglgende ar.

Der kan veere andre selskabsretlige og koncernretlige for-
hold, der kan medfare, at et institut vil skulle udpeges som
SIFI far eller efter den arligt tilbagevendende SIFI-udpeg-
ning. Det kan f.eks. veere tilfaldet ved et SIFIs udskillelse af
et datterinstitut uden for koncernen. Har datterinstituttet al-
lerede i to pa hinanden falgende ar overskredet en eller flere
af indikatorerne for at veere et SIFI, vil Finanstilsynet kunne
udpege det pagealdende institut som SIFI, nar udskillelsen er
gennemfart.

Finanstilsynet kan i de angivne og lignende tilfelde foretage
udpegning af et institut som SIFI i medfar af den foreslaede
bestemmelse. Det er en betingelse for Finanstilsynets udpeg-
ning efter den foresldede bestemmelse, at instituttet opfylder
et eller flere af kriterierne for at veere et SIFI, herunder at in-
stituttet i to pa hinanden faglgende ar har overskredet en eller
flere af indikatorerne for at vaere et SIFI.

Erhvervs- og veekstministeren vil kunne udpege et institut
som SIFI, hvis instituttet vaesentligt overskrider en eller
flere af indikatorerne for at blive udpeget som SIFI, uagtet
at indikatorerne ikke har varet overskredet i to pa hinanden
falgende ar, jf. § 308, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 82 (8 309, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Institutter, der udpeges som systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (SIFI) i medfer af § 308 i lov om finansiel virksom-
hed, skal opfylde et ekstra kapitalbufferkrav (SIFI-buffer-
krav), jf. § 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, senest ved udgangen af
det efterfglgende ar efter udpegningen, jf. § 309, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed. SIFI-bufferkravet finder anvendel-
se for det udpegede SIFI og for hvert enkelt pengeinstitut og
realkreditinstitut, der indgér i en koncern med det udpegede
SIFI, jf. § 309, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Der foreslas en ny § 309, stk. 5, som bemyndiger erhvervs-
og veekstministeren til at beslutte, at et institut, der udpeges
som SIFI i henhold til § 308, stk. 1 eller 3, i lov om finansiel
virksomhed, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. § 125 h, jf.
8 125 a, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, far fristen
som angivet i § 309, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelsen sikrer, at erhvervs- og vaekstministeren kan
fravige indfasningsperioden for SIFI-bufferkravet for kon-
krete institutter. Erhvervs- og vaekstministeren kan saledes
beslutte, at SIFI-bufferkravet skal opfyldes i umiddelbar for-
leengelse af et instituts udpegning som SIFI eller et andet
tidspunkt, som ligger far udlgbet af indfasningsperioden i §
309, stk. 1.

Bemyndigelsen kan anvendes i de tilfelde, hvor et institut,
der udpeges som SIFI i Danmark, tidligere har varet under-
lagt et SIFI-bufferkrav eller et lignende udenlandsk ekstra
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kapitalkrav, og hvor hensynet bag en indfasningsperiode sa-
ledes ikke ger sig geldende. Det vil veere tilfeeldet, hvor Fi-
nanstilsynet udpeger et institut som SIFI i medfer af den
foreslaede § 308, stk. 1, 3. pkt., jf. dette lovforslags § 1, nr.
81. Det vil endvidere veere tilfeldet, hvor et institut, som
kunne vere udpeget i medfer af den foreslaede 308, stk. 1,
3. pkt., udpeges som led i den arlige udpegning, fordi den
koncerninterne omstrukturering eller flytning af hjemsted
som medfgrer, at instituttet skal udpeges som SIFI i Dan-
mark, finder sted umiddelbart forinden den arlige udpeg-
ning. Det vil ogsa vere i tilfelde af en fusion med bl.a. et
allerede udpeget SIFI, hvor der etableres et nyt fortsattende
institut. | de tilfeelde vil hensynet bag indfasningsperioden
ikke gare sig geldende, og erhvervs- og vakstministeren vil
i medfar af forslaget kunne fravige denne for det konkrete
institut.

Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 81, og bemarkninger-
ne hertil.

Erhvervs- og vaekstministerens beslutning om at fravige ind-
fasningsperioden for SIFI-bufferkravet finder anvendelse
bade pa SIFlet og de eventuelle andre pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter, der i medfgr af § 309, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed er palagt det samme procentvise SIFI-
bufferkrav pa individuelt niveau, som gelder pa konsolide-
ret grundlag for det udpegede SIFI.

Til nr. 83 (88 312 a 0og 312 b i lov om finansiel virksomhed)
§312a

Der er ikke efter geldende ret krav om, at systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) eller globale systemisk vigtige
finansielle institut (G-SIFI) skal identificere ansatte, der er
ngglepersoner i instituttet.

Den foreslaede § 312 a, der er ny, fastleegger krav om, at et
SIFI og et G-SIFI, som led i sin virksomhedsstyring, jf. §
71, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, skal identificere de
ansatte, der i kraft af deres stillinger er ngglepersoner i insti-
tuttet. Den foresldede bestemmelse forpligter endvidere et
SIFI og et G-SIFI til at underrette Finanstilsynet om, hvilke
ansatte instituttet har identificeret som ngglepersoner.

Baggrunden for den foreslaede bestemmelse er den politiske
aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemo-
kratiet, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Ven-
stre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservati-
ve Folkeparti om regulering af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinsti-
tutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet”, hvor
der blev indgaet aftale om, at de eksisterende egnethed og
haderlighedskrav ogsa skal gelde for ledende medarbejdere
i systemisk vigtige finansielle institutter og ikke kun for be-
styrelse og direktion.

Den foresldede bestemmelse skal ses i sammenhang med
den foresldede § 313 a i lov om finansiel virksomhed, jf.
dette lovforslags § 1, nr. 84, der indeholder forslag om, at
ngglepersoner i SIFler og G-SIFler bliver omfattet af regle-
rne om egnethed og haderlighed i lov om finansiel virksom-
hed.

Det foreslas i stk. 1, at et SIFI og et G-SIFI som led i virk-
somhedsstyringen, jf. 8 71, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, forpligtes til at identificere de ansatte, der i kraft af
deres stillinger er ngglepersoner i instituttet.

De personer, som vil skulle identificeres som ngglepersoner,
vil dels veere de af SIFlets og G-SlIFlets ansatte, der i det
daglige er en del af den faktiske ledelse af instituttet, dels de
ansatte, der er ansvarlige for en ngglefunktion i instituttet.

De ansatte, som vil skulle identificeres som fglge af, at de i
det daglige er en del af den faktiske ledelse af instituttet, vil
bl.a. veere direktionsmedlemmer, der de facto udger en del
af den daglige ledelse, men som ikke er registreret hos Er-
hvervsstyrelsen som direkterer, eksempelvis en direktgr
med ansvar for et veaesentligt forretningsomrade eller en gko-
nomidirektar.

Det afggrende for vurderingen af, om en ansat skal identifi-
ceres som en del af den faktiske ledelse af instituttet, er sale-
des ikke den formelle position som leder, men i stedet om
den pagaldende indgdr i den faktiske gverste ledelse af in-
stituttet. Eksempelvis vil en ansat, der pa direktionsniveau
medvirker til at treeffe beslutninger om instituttets daglige
ledelse p& baggrund af bestyrelsens strategiske mal eller
medvirker til at sikre, at de af bestyrelsen vedtagne politi-
kker og retningslinjer implementeres i instituttets daglige
drift, skulle identificeres som nggleperson i medfer af det
foreslaede § 312 a, stk. 1. Det vil veere op til SIFlet og G-
SIFlet at identificere og udpege de ansatte, der udger den
faktiske ledelse af instituttet. Hvilke ledende medarbejdere,
som vil skulle anses for ngglepersoner, vil afhenge af insti-
tuttets organisation og forretningsmodel.

De ansatte, der er ansvarlige for en ngglefunktion i SIFlet
eller G-SIFlet, vil ogsé skulle identificeres som nggleperso-
ner. Som ngglefunktioner anses funktioner, der er vigtige og
afgarende for SIFlets eller G-SIFlets drift. Kreditomradet,
risikostyringsfunktionen, compliance-funktionen og den in-
terne revision vil til enhver tid blive anset for ngglefunktio-
ner, og den ansvarlige for en af disse funktioner vil dermed
altid skulle identificeres som nggleperson.

Kreditomradet og den risikoansvarliges og den compliance-
ansvarliges opgaver er reguleret i bekendtgerelse nr. 1026 af
30. juni 2016 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.
(ledelsesbekendtggrelsen). Kreditomradet er beskrevet i be-
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kendtggrelsens bilag 1. Den risikoansvarlige skal pase, at in-
stituttets risikostyring er betryggende, og have et samlet
overblik over og kendskab til instituttets risici. Den com-
pliance-ansvarlige skal pase, at instituttet har systemer og
procedurer, som er egnede til at opdage og mindske risikoen
for manglende overholdelse af lovgivningen.

Kravene til revisionschefens funktionsbeskrivelse og kvali-
fikationer er beskrevet i bekendtgerelse nr. 1912 af 22. de-
cember 2015 om revisionens gennemfarelse i finansielle
virksomheder m.v. samt finansielle koncerner.

Derudover vil ogsé andre funktioner i et SIFI eller et G-SIFI
kunne anses for ngglefunktioner, eksempelvis markedsrisi-
koomradet og IT-funktionen. Med den foreslaede bestem-
melse bliver SIFlet og G-SIFlet forpligtet til at identificere
de ansvarlige for gvrige ngglefunktioner. Det vil veere det
enkelte SIFI og G-SIFI, som vil skulle definere eventuelle
andre ngglefunktioner og identificere den ansvarlige for
funktionen som nggleperson. Det vil saledes bero pa en
konkret vurdering pa baggrund af SIFlets eller G-SIFlets or-
ganisation og forretningsmodel, hvilke gvrige ansatte, som i
kraft af deres stilling er ansvarlig for en ngglefunktion i in-
stituttet.

Det forhold, at en ansat i et SIFI eller et G-SIFI er udpeget
som veesentlig risikotager i henhold til Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) nr. 604/2014 af 4. marts 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2013/36/EU for sa vidt angar reguleringsmassige tekni-
ske standarder, for kvalitative og passende kvantitative kri-
terier til identifikation af de medarbejderkategorier, hvis ar-
bejde har veesentlig indflydelse pa instituttets risikoprofil,
medfarer ikke ngdvendigvis, at den pageldende skal identi-
ficeres som nggleperson i medfer af det foreslaede § 312 a,
stk. 1. Vurderingen af om en ansat skal udpeges som vee-
sentlig risikotager og dermed er omfattet af aflenningsreg-
lerne i lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse nr.
818 af 27. juni 2014 om lgnpolitik og oplysningsforpligtel-
ser om aflgnning i finansielle virksomheder, finansielle hol-
dingvirksomheder samt forsikringsholdingvirksomheder, er
en serskilt proces, som ikke er forbundet med kravet om, at
ngglepersoner skal egnetheds- og haderlighedsvurderes. En
nggleperson er heller ikke ngdvendigvis samtidig en nggle-
medarbejder i ledelsesbekendtgarelsens forstand, hvor en
ansat er ngglemedarbejder som fglge af dennes serlige vi-
den og kompetencer inden for en specifik enhed i instituttet.
En ansat vil skulle identificeres som nggleperson i kraft af
sin stilling enten som en del af den daglige ledelse eller som
ansvarlig for en ngglefunktion.

Den foreslaede bestemmelse indeberer, at et SIFI og et G-
SIFI ved lovens ikrafttreeden og herefter lgbende skal identi-
ficere instituttets ngglepersoner. Ved &ndringer i SIFlets el-
ler G-SlIFlets forhold, herunder for eksempel organisations-
endringer eller fratreedelser, skal instituttet saledes vurdere,

om dette giver anledning til endringer i vurderingen af,
hvem der skal identificeres som ngglepersoner. Pligten til at
identificere instituttets naglepersoner pahviler SIFlet hen-
holdsvis G-SIFlet, men i praksis vil det typisk veere en op-
gave, der pahviler direktionen, som led i den daglige ledelse
i medfar af ledelsesbekendtgarelsen.

Der er aktuelt ingen G-SIFler i Danmark.

Der gelder ikke et formkrav til opfyldelse af kravet om at
identificere instituttets ngglepersoner. Det er dog en forud-
satning til opfyldelse heraf, at der hos den pagealdende med-
arbejder, savel som hos SIFlet eller G-SIFlet, ikke kan rej-
ses tvivl om, hvorvidt den pagaldende medarbejder er iden-
tificeret som nggleperson.

Med de foresldede andringer af § 373, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed, jf. dette lovforslags 8§ 1, nr. 115, fore-
slas det, at overtreedelse af den foreslaede § 312 a, straffes
med bgde. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af det
foresldede § 312 a, stk. 1, er SIFlet og G-SIFlet.

Dette betyder, at et SIFIs eller et G-SIFIs manglende identi-
fikation af instituttets ngglepersoner saledes vil kunne straf-
fes med bgde i henhold til § 373, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed. Der henvises til den foresldede endring af §
373, stk. 2, jf. lovforslagets § 1, nr. 115. Hvor eksempelvis
et SIFI eller et G-SIFI fuldstendig undlader at identificere
ngglepersoner, eller over en periode pa 2-3 ar undlader at
opdatere identificeringen af ngglepersoner i overensstem-
melse med den Igbende forpligtelse, jf. det foreslaede § 312
a, stk. 1, vil instituttet kunne straffes med bgde. Herudover
vil et SIFI eller et G-SIFI i tilfeelde, hvor instituttet undlader
at identificere en nggleperson, der helt abenbart er en nggle-
person, eksempelvis den compliance-ansvarlige, kunne
straffes med bgde.

Det foreslas i stk. 2, at et SIFI og et G-SIFI forpligtes til at
underrette Finanstilsynet om, hvilke ansatte instituttet har
identificeret som ngglepersoner i medfer af det foreslaede §
312 a, stk. 1, herunder hvilke stillinger de identificerede
ngglepersoner varetager.

Den foreslaede bestemmelse indeholder en lgbende forplig-
telse for instituttet til at underrette Finanstilsynet om, hvilke
ansatte der til enhver tid er identificeret som ngglepersoner i
medfer af den foreslaede § 312 a, stk. 1, herunder de stillin-
ger, som de pagaldende ngglepersoner varetager. Underret-
ningsforpligtelsen indeberer, at instituttet skal underrette Fi-
nanstilsynet om enhver g&ndring i kredsen af de ansatte, der
er identificeret som ngglepersoner, ligesom instituttet skal
underrette om enhver g&ndring i de stillinger som de identifi-
cerede ngglepersoner varetager. Dette vil eksempelvis gelde
de situationer, hvor en stilling, som hidtil har veeret vareta-
get af en nggleperson, bortfalder eller ikke l&engere udger en
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stilling, som medfgrer, at den ansatte, som fremover skal va-
retage stillingen, skal identificeres som nggleperson i med-
for af det foreslaede § 312 a, stk. 1. Underretning til Finans-
tilsynet skal foretages i umiddelbar forleengelse af, at SIFlet
og G-SIFlet har foretaget identifikation af instituttets nggle-
personer eller der er sket &ndringer i kredsen af identificere-
de ngglepersoner eller i de stillinger der varetages af identi-
ficerede ngglepersoner.

Underretningsforpligtelsen sikrer, at Finanstilsynet til enh-
ver tid er bekendt med, hvilke ansatte der i det daglige er en
del af den faktiske ledelse af instituttet, og hvilke ansatte,
der er ansvarlige for en ngglefunktion i instituttet. Endvidere
sikres herved, at Finanstilsynet er bekendt med enhver &n-
dring i kredsen af de identificerede ngglepersoner. Oplys-
ningerne er ngdvendige for, at Finanstilsynet kan fgre tilsyn
med efterlevelsen af det foresldede § 312 a, stk. 1, og § 313
a.

Med de foresldede endringer af § 373, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 116, vil
overtreedelse af den foresldede § 312 a, kunne straffes med
bade. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af det fore-
slaede § 312 g, stk. 2, er SIFlet og G-SIFlet.

Dette betyder, at et SIFIs eller et G-SIFIs manglende under-
retning til Finanstilsynet i henhold til det foreslaede § 312 a,
stk. 2, saledes vil kunne straffes med bade efter § 373, stk.
2, i lov om finansiel virksomhed. Der henvises til den fore-
slaede @ndring af § 373, stk. 2, jf. dette lovforslags § 1, nr.
116. Hvor eksempelvis et SIFI eller G-SIFI fuldstendigt
undlader at underrette Finanstilsynet om, hvilke ansatte in-
stituttet har identificeret som ngglepersoner, vil instituttet
séledes kunne straffes med bade.

Det fglger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) straf-
ansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar
af 8 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafansvar for en ju-
ridisk person forudseetter, at der inden for dens virksomhed
er begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til
den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

I de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler
pligter eller forbud for virksomheden, er de mulige strafsub-
jekter virksomheden og/eller en eller flere personer med til-
knytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af
ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtreedelsen,
men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere per-
soner med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle
af disse personer har medvirket forsatligt eller groft uagt-
somt til overtreedelsen, og overtredelsen ikke er af under-

ordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses til-
tale mod underordnede ansatte.

§312b

8 77 a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed indehol-
der et krav om, at mindst 50 procent af en variabel lgndel til
bestyrelsen og direktionen i finansielle virksomheder, finan-
sielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksom-
heder skal bestd af instrumenter. 8 77 a, stk. 1, nr. 5, i lov
om finansiel virksomhed indeholder et krav om, at 40-60
procent af bestyrelsen og direktionens variable lgndel i fi-
nansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og
forsikringsholdingvirksomheder skal udskydes over en peri-
ode pd mindst 4 ar.

Forslaget til 8 312 b gennemfarer artikel 94, stk. 1, litra m,
som preciseres af EBA’s retningslinjer af 21. december
2015 om forsvarlige aflenningspolitikker, kapitel 4, afsnit
1V, underafsnit 15.2, retningslinjenummer 240.

Forslaget til 8 312 b skarper kravet om udskydelse af varia-
bel lgn efter § 77 a, stk. 1, nr. 4 og 5, i lov om finansiel virk-
somhed, for medlemmer af bestyrelsen og direktionen i SI-
Fler og G-SlIFler. For andre ansatte, hvis aktiviteter har vae-
sentlig indflydelse pa SIFlers og G-SIFlers risikoprofil, fin-
der udskydelseskravet i § 77 a, stk. 1, nr. 5, i lov om finan-
siel virksomhed anvendelse.

Aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed § 77 a,
stk. 1, nr. 1, nr. 6-7, stk. 2-9, 8 77 b og § 77 d finder ogsa
anvendelse for medlemmer af bestyrelsen og direktionen i
SIFler og G-SIFler.

8 77 a, stk. 1-6, i lov om finansiel virksomhed indeholder en
reekke begransninger for variabel aflgnning af bestyrelsen
og direktionen. Eksempelvis kan et SIFI eller G-SIFI helt el-
ler delvist undlade at udbetale variabel lgn, safremt kapital-
kravet eller solvenskravet ikke er overholdt pa udbetalings-
tidspunktet. Et andet eksempel er 8 77 a, stk. 1, nr. 7, i lov
om finansiel virksomhed, som indeholder et forbud mod ud-
betaling af variabel Ign til bestyrelsen eller direktionen, sé-
fremt et SIFI eller G-SIFI har faet en frist efter § 225, stk. 1
eller stk. 4, i lov om finansiel virksomhed om opfyldelse af
solvenskravet. Forbuddet galder alene for variabel lgn i en
tidsbegreenset periode.

8 77 b i lov om finansiel virksomhed indeholder nogle skeer-
pede begransninger for variabel aflgnning af bestyrelsen og
direktionen i tilfaelde, hvor et SIFI har modtaget statsstotte
eller lignende statte.

8 77 d i lov om finansiel virksomhed, indeholder krav om
skriftlig generalforsamlingsgodkendt lgnpolitik, krav om of-
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fentliggarelse af bestyrelsens og direktionens lgnninger og
oplysningskrav til formandens beretning.

§ 312 b finder anvendelse pa aftaler om variabel lgn, der
indgas, genforhandles, forleenges eller fornyes efter lovens
ikrafttreeden.

Efter det foresldede stk. 1, skal udskydelse af variabel lgn
efter § 77 a, stk. 1, nr. 5, i lov om finansiel virksomhed til
medlemmer bestyrelsen og direktionen i et SIFI eller G-SIFI
ske over en periode p&d mindst 5 r med pabegyndelse et ar
efter beregningstidspunktet med en ligelig fordeling over
arene eller med en voksende andel i slutningen af perioden.
Bestemmelsen er ny.

Den foreslédede bestemmelse udvider séledes den geeldende
udskydelsesperiode for bestyrelse og direktion i finansielle
virksomheder, jf. § 77 a, stk. 1, nr. 5, fra mindst 4 ar til
mindst 5 ar for bestyrelse og direktion i SIFler og G-SIFler.
Udskydelsesperioden pa 5 ar er fastsat pa baggrund af insti-
tutternes starrelse, interne organisation og omfang og kom-
pleksiteten af deres aktiviteter. Udskydelseskravet i det fore-
slaede § 313 b, stk. 1, finder alene anvendelse for bestyrel-
sen og direktionen i selve SIFlet og G-SIFlet. Kravet finder
saledes ikke anvendelse i forhold til deres hverv i danske og
udenlandske datterselskaber. Her finder de almindelige nati-
onale krav om udskydelse anvendelse. Dette vil i forhold til
danske datterselskaber veere § 77 a, stk. 1, nr. 5, i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Forslaget til § 312 b, stk. 1, skal forstas saledes, at udbeta-
lingen af den udskudte del af den variable lgn farst kan pa-
begyndes et ar efter, at den variable lgn er beregnet (bereg-
ningstidspunktet). Det betyder, at den del af den beregnede
variable lgn, der ikke udskydes, kan udbetales i umiddelbar
forlengelse af beregningen.

Ved beregningstidspunktet forstas det tidspunkt, hvor opge-
relsen af den variable lgn, der sker i henhold til de kriterier,
der ligger til grund for beregningen af den variable lgns star-
relse i henhold til aftalen mellem instituttet og det pagel-
dende medlem af bestyrelsen og direktionen foretages.

Endvidere forudsattes det i den foreslaede bestemmelse, at
den udskudte del af den variable lgn udbetales i intervaller
med et ars mellemrum, da der skal vere et passende tidsrum
imellem udbetalingerne til at vurdere, om forudsatningerne
har @ndret sig, saledes at den udskudte del af den variable
Ion ikke skal udbetales helt eller delvist. Eksempelvis kan et
SIFIs eller G-SIFls gkonomiske situation veere vaesentligt
forringet i forhold til tidspunktet for beregningen af den va-
riable lgn, jf. § 77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Formalet med forslaget er at sikre, at en variabel lgn, der ba-
serer sig pa kortsigtede resultater, eksempelvis resultater op-
naet pa baggrund af en investering i indtjeningsaret, bliver
justeret for de risici, der viser sig ved den pageldende inve-
stering i &rene efter i instituttet.

Da tidshorisonten for instituttets realisering af fortjenester
og tab som fglge af forskellige typer af aktiviteter varierer,
skal der veere en tilsvarende mulighed for udskydelse af ud-
betalingen af en del af den relaterede variable Ign til med-
lemmer af bestyrelsen og direktionen.

Da det er formalet med forslaget at begreense muligheden
for at opna en variabel lgn pa baggrund af en kortsigtet ind-
sats eller investering, der pa leengere sigt viser sig at vere
tabsgivende for instituttet, skal forslaget endvidere ses i
sammenhang med § 77 g, stk. 4, i lov om finansiel virksom-
hed. § 77 a, stk. 4, stiller krav om revurdering af dels resul-
tatkriterier, som har dannet grundlag for tildeling af den va-
riable lgn, dels vurdering af om bestyrelsen og direktionens
fortsat opfylder krav til egnethed og haderlighed og dels
vurdering af virksomhedens gkonomiske situation. Revurde-
ringen skal foretages forud for udbetalingstidspunktet, og
det er en forudseetning for hel eller delvis udbetaling af de
variable lgndele, at disse kriterier er opfyldt.

Der er tale om "stgrre belgb”, hvis den samlede variable lgn
for skat overstiger 750.000 kr. om &ret.

For variable lgndele, der ikke overstiger 750.000 kr. om ar-
et, ma instituttet foretage en vurdering af, om de variable
lgndele konkret ma anses for “starre belgh”. Ved vurderin-
gen kan der, som angivet i bemerkningerne til § 1, nr. 24,
Folketingstidende 2010-11, A, L 49, som fremsat, side 66,
som senest @ndret ved § 1, nr. 38, Folketingstidende
2013-14, A, L 133, som fremsat, side 106-108, leegges vegt
p& sammenhangen mellem den variable Igndel og den pa-
geeldendes lgn og risikoprofil i gvrigt.

Med de foresldede a&ndringer til § 373, stk. 2, foreslas det, at
overtreedelse af bestemmelsen straffes med bgde. Ansvars-
subjektet i forhold til overtredelse af bestemmelsen er SIFI-
er og G-SlFler.

Dette betyder, at et SIFI og G-SIFI kan straffes med bade,
safremt 40-60 pct. af bestyrelsens og direktionens variable
lgn ikke udskydes over en periode pa mindst 5 ar.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at bestyrelsens og
direktionens interesser svarer til instituttets, kundernes og
investorernes langsigtede interesser.

Hvis bestyrelsens og direktionens variable aflgnning alene
honorerer en kortsigtet indsats, kan eksempelvis vasentlige
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tabsgivende dispositioner som viser sig pa lengere sigt fa
store konsekvenser for instituttet, kunderne og investorerne,
hvilket er baggrunden for, at overtraedelse af bestemmelsen
foreslas strafbelagt.

Det fglger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) straf-
ansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar
af 8 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafansvar for en ju-
ridisk person forudsetter, at der inden for dens virksomhed
er begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til
den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

I de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler
pligter eller forbud for virksomheden, er de mulige strafsub-
jekter virksomheden og/eller en eller flere personer med til-
knytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af
ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtredelsen,
men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere per-
soner med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle
af disse personer har medvirket forsatligt eller groft uagt-
somt til overtreedelsen, og overtredelsen ikke er af under-
ordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses til-
tale mod underordnede ansatte.

Efter det foresldede stk. 2, skal en veasentlig del af den ud-
skudte variable lgndel til bestyrelsen og direktionen i SIFler
og G-SIFler besta af aktier, tilsvarende ejerandele afhengig
af virksomhedens struktur, aktiebaserede instrumenter, eller
hvis kapitalandele ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, af tilsvarende instrumenter, der afspejler virksom-
hedens kreditveerdighed. Bestemmelsen er ny. Stk. 2 finder
alene anvendelse for bestyrelsen og direktionen i selve SIFI-
et og G-SIFlet. Kravet finder sledes ikke anvendelse i for-
hold til deres hverv i danske og udenlandske datterselskaber.
Her finder de geldende nationale udskydelseskrav anven-
delse.

For en naermere beskrivelse af instrumenterne henvises til
bemerkningerne til § 1, nr. 24, Folketingstidende 2010-11,
A, L 49, som fremsat, side64-66, som senest endret ved § 1,
nr. 41, Folketingstidende 2013-14, A, L 133, som fremsat,
side 108-109..

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at en vesentlig del
af den udskudte variable Igndel til bestyrelsen og direktio-
nen i SIFler og G-SIFler skal besta af instrumenter frem for
kontanter, hvilket sikrer, at de har samme gkonomiske inci-
tamenter som en langsigtet investor. Det ma antages, at de-
res interesse i, at kursen pa instrumenterne stiger, er starre,
nar en veesentlig andel af den variable udskudte lgndel ud-
ger instrumenter. Ligeledes har medlemmerne af bestyrelsen

og direktionen i samme periode en interesse i, at instrumen-
ternes veerdi ikke falder.

Instituttet foretager en vurdering af, hvor meget af den sam-
lede instrumentandel, der skal udskydes i en periode pa
mindst 5 ar. | vurderingen af, hvornar instrumentandelen ma
anses for at udggre “en veesentlig del” af den samlede ud-
skudte variable lgndel, skal der bl.a. leegges vagt pa, hvor
meget af den samlede variable Igndel, der er blevet udskudt,
f.eks. 60 pct. Storrelsen af den samlede udskudte variable
lgndel pa 40-60 pct. skal sdledes indga i vurderingen af ster-
relsen pa den udskudte variable instrumentandel, som skal
veere "veesentlig”. Det vil sige, at safremt 60 pct. af den
samlede variable lgndel er blevet udskudt, da vil en vesent-
lig del, eksempelvis mindst 80 pct. heraf, skulle besta af in-
strumenter. Endvidere skal virksomhedens stgrrelse og kom-
pleksitet indga i vasentlighedsvurderingen ved fastsattelse
af starrelsen af den udskudte instrumentandel. For nermere
gennemgang af hvad der kan legges vagt pa i forhold til
vurderingen af virksomhedens starrelse og kompleksitet
henvises til de specielle bemearkninger til § 77 d, stk. 1, som
affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 30.

En vaesentlig del af den udskudte variable Ign efter den fore-
sldede § 312 b, stk. 2, vil i alle tilfeelde veere over 50 pct.

Med de foreslaede andringer til § 373, stk. 2, foreslas det, at
overtreedelse af bestemmelsen straffes med bgde. Ansvars-
subjektet i forhold til overtredelse af bestemmelsen er SIFI-
er og G-SlFler.

Dette betyder, at et SIFI og G-SIFI kan straffes med bade,
safremt en vesentlig del af de udskudte variable Igndele til-
delt bestyrelsen og direktionen ikke bestar af instrumenter.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at bestyrelsens og
direktionens interesser svarer til instituttets, kundernes og til
investorernes langsigtede interesser. Bestemmelsen sikrer, at
den variable aflgnning til bestyrelsen og direktionen honore-
rer en langsigtet indsats, da overdreven honorering af ek-
sempelvis kortsigtede indsatser kan medfgre vasentlige
tabsgivende dispositioner for instituttet pa sigt og fa store
konsekvenser for instituttet, kunderne og investorerne, hvil-
ket er baggrunden for, at overtreedelse af bestemmelsen
foreslas strafbelagt.

Det folger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) straf-
ansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar
af 8 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafansvar for en ju-
ridisk person forudseetter, at der inden for dens virksomhed
er begaet en overtraedelse, der kan tilregnes en eller flere til
den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.
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I de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler
pligter eller forbud for virksomheden, er de mulige strafsub-
jekter virksomheden og/eller en eller flere personer med til-
knytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af
ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtredelsen,
men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere per-
soner med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle
af disse personer har medvirket forsatligt eller groft uagt-
somt til overtreedelsen, og overtreedelsen ikke er af under-
ordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses til-
tale mod underordnede ansatte.

Til nr. 84 (88 313 a og 313 b i lov om finansiel virksomhed)
§313a

8 64, stk. 1-5, i lov om finansiel virksomhed indeholder i
dag krav til medlemmer af bestyrelsen og direktionen i en fi-
nansiel virksomhed i relation til egnethed og haderlighed.
Ifalge § 64, stk. 1-3, skal et ledelsesmedlem til enhver tid
have tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at
kunne bestride stillingen eller hvervet. Derudover skal et le-
delsesmedlem til enhver tid have tilstrekkeligt godt om-
dgmme og udvise den forngdne haderlighed, integritet og
uafheaengighed for at kunne varetage stillingen eller hvervet.
Et ledelsesmedlem ma ikke vere palagt strafansvar for over-
treedelse af straffeloven eller den finansielle lovgivning, hvis
overtraedelsen indeberer risiko for, at stillingen eller hvervet
ikke kan varetages pa forsvarlig vis. Et ledelsesmedlem ma
heller ikke have indgivet begering om eller vaere under re-
konstruktionsbehandling, konkurs eller geeldssanering. End-
videre ma et ledelsesmedlem ikke pa grund af sin gkonomi-
ske situation eller via et selskab, som den péageldende ejer,
deltager i driften af eller har en veesentlig indflydelse p&, pa-
fare eller have péfart den finansielle virksomhed tab eller ri-
siko for tab. Endelig ma et ledelsesmedlem ikke have udvist
en adferd, der giver grundlag for at antage, at den pagel-
dende ikke kan varetage stillingen eller hvervet pa forsvarlig
vis.

Finanstilsynet foreslar i dag en individuel egnetheds- og hz-
derlighedsvurdering af direktarer og bestyrelsesmedlemmer
i henhold til § 64, stk. 1-3, ved de pageldendes indtreeden i
ledelsen af den finansielle virksomhed. VVed vurderingen af,
om en direktar eller bestyrelsesmedlem lever op til kravene
om egnethed og haderlighed i medfer af § 64, stk. 2 og stk.
3, nr. 1, 3 og 4, skal Finanstilsynet leegge veegt pa hensynet
til at opretholde tilliden til den finansielle sektor, jf. § 64,
stk. 4.

En direktar eller et bestyrelsesmedlem skal til enhver tid le-
ve op til kravene om egnethed og haderlighed og har pligt
til at orientere Finanstilsynet om forhold omfattet af § 64,
stk. 1 og 3, ved indtreeden i ledelsen og lgbende i forbindel-
se med andringer i den pagaeldendes forhold omfattet af §
64, stk. 2 og 3, jf. § 64, stk. 5. En direkter eller et bestyrel-

sesmedlems manglende meddelelse om forhold omfattet af §
64, stk. 3, nr. 1 og 2, kan straffes med bgde eller feengsel i
indtil fire maneder, jf. 8 373, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed.

Med vedtagelsen af lov nr. 308 af 28. marts 2015 om en-
dring af lov om finansiel virksomhed (gennemfgrelse af sol-
vens I1- og omnibus Il-direktivet) er kredsen af personer, der
skal egnetheds- og haderlighedsvurderes i medfer af 8 64,
stk. 1-5, pr. 1. januar 2016 blevet udvidet til at omfatte ngg-
lepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber, jf. § 64, stk. 8, i
lov om finansiel virksomhed. Naglepersoner i et gruppe 1-
forsikringsselskab er dels ansatte, der er en del af den fakti-
ske ledelse af selskabet, og dels ansatte, der er ansvarlige for
en ngglefunktion i selskabet. Finanstilsynet kan pa tilsvaren-
de méde som ved direktgrer pabyde et gruppe 1-forsikrings-
selskab at afstte en nagleperson, hvis den pagaldende ikke
leengere lever op til haederlighedskravene.

Det foreslds med § 313 a, at § 64, stk. 1-5, skal finde anven-
delse for ansatte i et SIFI og et G-SIFI, der er identificeret
som ngglepersoner i medfer af det foreslaede § 312 a, stk. 1,
som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 83.

Den foreslaede § 313 a vil medfare, at ansatte i systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) og globalt systemisk vig-
tige finansielle institutter (G-SIFler), der er identificeret som
ngglepersoner i medfer af 8 312 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 83,
bliver omfattet af egnetheds- og hederlighedsreglerne i §
64, stk. 1-5, i lov om finansiel virksomhed. Forslaget skal
ses i sammenhang med den foresldede indsettelse af et nyt
8§ 351, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter Fi-
nanstilsynet far mulighed for at give et SIFI og et G-SIFI et
pabud om at afsatte en nggleperson. Der henvises til be-
merkningerne til lovforslagets § 1, nr. 91.

Den foresldede bestemmelse, der er ny, @ndrer ikke kravene
til medlemmer af bestyrelsen og direktionen i SlFler, der
som hidtil er omfattet af § 64, stk. 1-5.

Der er aktuelt ingen G-SIFler i Danmark.

Ved ngglepersoner forstds ansatte, der er identificerede som
sadanne i medfar af § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 83. Et in-
stitut skal ifglge 8 71, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
have effektive former for virksomhedsstyring, herunder en
klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennem-
skuelig og konsekvent ansvarsfordeling. SIFler og G-SIFler
skal som led i virksomhedsstyringen identificere instituttets
ngglepersoner. Forpligtelsen til at identificere nggleperso-
nerne og underrette Finanstilsynet herom pahviler saledes
SIFlet henholdsvis G-SIFlet. Der henvises til bemarknin-
gerne til lovforslagets 8§ 1, nr. 83.
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Konsekvensen af udvidelsen af personkredsen er, at ansatte i
SIFler og G-SIFler, der er identificerede som ngglepersoner
i medfer af det foreslaede § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, skal leve op til kravene til egnethed og haeder-
lighed for at kunne bestride de pageeldende stillinger. Kravet
vil tillige geelde for personer, der bestrider en stilling som
nggleperson midlertidigt, herunder ved konstitueringer. Fi-
nanstilsynet vil ved vurderingen af, om en nggleperson op-
fylder kravene til egnethed og haederlighed i § 64, stk. 1-3,
jf. det foreslaede § 313 a, tage udgangspunkt i de krav, som
stilles til de opgaver, som ngglepersonen skal udfare, og den
funktion eller det omrade, som ngglepersonen skal veere an-
svarlig for, herunder krav fastsat i bekendtgerelse nr. 1026
af 30. juni 2016 om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl. og bekendtggarelse nr. 1912 af 22. december 2015 om
revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder m.v.
samt finansielle koncerner.

Derudover opstilles der ikke generelle kriterier for, hvilke
teoretiske og praktiske krav som en nggleperson skal opfyl-
de. Dette vil altid afhange af, hvilken stilling ngglepersonen
skal varetage, og hvilket SIFI eller G-SIFI, vedkommende er
ansat i. Finanstilsynet vil ved vurderingen af, om en nggle-
person er egnet til stillingen, inddrage bl.a. forhold vedrg-
rende den pagealdendes praktiske erfaring med det relevante
omréde, herunder om vedkommende har haft ansattelse in-
den for f.eks. den finansielle sektor, og hvilken viden og er-
faring den pageeldende har opnet pa baggrund heraf. Rele-
vant erfaring vil afhangig af den konkrete stilling kunne
vaere opnaet inden for andre brancher og f.eks. brancheorga-
nisationer og offentlige myndigheder.

For at veere revisionschef i en finansiel virksomhed kreeves
det ifglge § 18, stk. 4, i bekendtgarelse nr. 1912 af 22. de-
cember 2015 om revisionens gennemfarelse i finansielle
virksomheder m.v. samt finansielle koncerner, at den pagzl-
dende har deltaget i revisionsarbejde i mindst tre ar inden
for de seneste fem ar. Erfaringen kan vare opnaet ved béade
rollen som en del af intern revision i eller som ekstern revi-
sor for en finansiel virksomhed af samme type som SlFlet
eller G-SIFlet, hvor den pageldende skal vaere revisions-
chef. Revisionschefen ma ikke deltage i andet arbejde i virk-
somheden eller koncernen end revision.

Safremt SIFlet eller G-SIFlet har valgt at outsource en ngg-
lefunktion, vil det veere den ansvarlige for ngglefunktionen i
instituttet, som vil skulle identificeres som nggleperson og
leve op til egnetheds- og haederlighedskravene.

Der vil ved tilretteleggelsen af processen i forbindelse med
Finanstilsynets egnetheds- og headerlighedsvurdering af
ngglepersoner blive taget hgjde for sedvanlige anseettelses-
processer, herunder institutternes behov for forud for tiltree-
delse at fa afklaret, om en ansgger kan varetage en stilling
som nggleperson.

Som en del af skarpelsen af kravene til ngglepersoner i Sl-
Fler og G-SIFler skal Finanstilsynet have samme mulighed
for at pabyde et SIFI eller et G-SIFI at afsette de pageelden-
de ngglepersoner, hvis de ikke lengere lever op til kravene
om haderlighed, som i dag gelder i relation til direktionen
og ngglepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber. Det falger
af den galdende bestemmelse i § 351, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed, at Finanstilsynet kan pabyde en finansiel
virksomhed at afseette en direkter i den finansielle virksom-
hed inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis direktg-
ren i medfar af § 64, stk. 2 og 3, i lov om finansiel virksom-
hed ikke kan bestride stillingen som direktar. Tilsvarende
gelder i medfer af den geeldende § 351, stk. 4, for en nggle-
person i et gruppe 1-forsikringssselskab. Da ngglepersoner i
et SIFI eller et G-SIFI alene kan afskediges af instituttet
selv, er det, jf. lovforslagets § 1, nr. 91, foreslaet at indsatte
et nyt stykke i § 351, som giver Finanstilsynet mulighed for
at pabyde et SIFI eller et G-SIFI at afsette ansatte, der er
identificerede som ngglepersoner i medfar af det foreslaede
§ 312 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, hvis de pa-
galdende ikke lengere lever op til haederlighedskravene i §
64, stk. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed.

Pabud om afszttelse af en nggleperson i et SIFI eller et G-
SIFI som falge af, at den pagaeldende har udvist en uansvar-
lig adfeerd som beskrevet i § 64, stk. 3, nr. 4, i lov om finan-
siel virksomhed forudseetter, at der er tale om grove eller
gentagne overtradelser af den finansielle lovgivning, eller at
den pagaldendes adferd i sig selv medfarer eller udger en
vaesentlig risiko for, at instituttet lider tab eller kan lide tab.
Eksempelvis vil den risikoansvarliges manglende rapporte-
ring til direktionen og om ngdvendigt bestyrelsen i henhold
til bekendtgerelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl. kunne udgere en uansvarlig
adfaerd, som i tilfelde af gentagne undladelser eller andre
tilsvarende pligtforssmmelser vil kunne medfare et pabud
om afseettelse af den risikoansvarlige. Ligeledes vil en ngg-
lepersons gentagne undladelse eller manglende handling ef-
ter omstaendighederne kunne begrunde et pabud om afsat-
telse af den pagealdende.

Som falge af at en nggleperson indgér i et ansettelsesretligt
forhold med SIFlet eller G-SIFlet, vil det vere op til insti-
tuttet at traeffe beslutning om, hvilke ansattelsesretlige kon-
sekvenser et pabud om afsattelse af en nggleperson skal
medfgre. Det betyder, at det hgrer under instituttets kompe-
tence at beslutte, om den pagaldende nggleperson skal af-
skediges som falge af pabuddet, eller om den pégeeldende
kan varetage en anden stilling i instituttet. Det ma forventes,
at et padbud om afsettelse af en nggleperson vil hindre, at
den pagaldende kan varetage en anden stilling som nggle-
person i instituttet, da Finanstilsynet vil skulle foretage en
fornyet egnetheds- og heaederlighedsvurdering af personen i
forbindelse med skiftet til den nye stilling, og da pabuddet
vil indga i denne vurdering.
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Hvis en nggleperson i et SIFI eller et G-SIFI ikke laengere
opfylder kravene til egnethed og hederlighed, og Finanstil-
synet som falge heraf giver instituttet pdbud om at afseette
den pageeldende medarbejder, kan dette efter omstendighe-
derne give anledning til en vurdering af, om de lovovertree-
delser eller den adfzerd, der farte til pAbuddet, ogsa medfa-
rer, at Finanstilsynet skal foretage en fornyet vurdering af,
om instituttets direktgrs adferd giver grund til at antage, at
direktaren ikke kan varetage sin stilling pa forsvarlig made,
jf. 8 64, stk. 3, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, og om
instituttet i givet fald ogsa skal pabydes at afsatte direktio-
nen eller dele heraf. Sdfremt den pagaeldende nggleperson er
ansat af SlFlets eller G-SIFlets bestyrelse, skal der tilsva-
rende ske en vurdering af, om pabuddet giver anledning til,
at et eller flere medlemmer af bestyrelsen bgr pabydes at
nedlaegge hvervet.

Et pabud om afsattelse af en nggleperson i et SIFI eller et
G-SIFI vil kunne forlanges indbragt for domstolene af insti-
tuttet og af den nggleperson, som pabuddet vedrarer, jf. den
foreslaede andring til § 351, stk. 7, i lov om finansiel virk-
somhed, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 94.

Safremt en ansat, der er identificeret som nggleperson i
medfar af § 312 a, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags
8 1, nr. 83, undlader at oplyse Finanstilsynet om forhold
omfattet af § 64, stk. 3, nr. 1 og 2, jf. 8 64, stk. 5, og § 313 a,
kan den pagaldende straffes med bade eller feengsel i indtil
fire maneder, jf. § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed.

§313b

I § 78 i lov om finansiel virksomhed stilles en raekke krav til
hvilke betingelser, der skal vaere opfyldt for, at en finansiel
virksomhed kan bevilge eksponeringer mod eller modtage
sikkerhedsstillelse fra bestyrelses- og direktionsmedlemmer
i den finansielle virksomhed, samt disses nzrtstaende. Be-
tingelserne geelder ogsé for eksponeringer imod selskaber,
hvor de naevnte personer helt eller delvist ejer selskabet eller
deltager i ledelsen heraf.

Med den foresléede § 313 b, stk. 1, indfares der krav om, at
eksponeringer mod eller modtagelse af sikkerhedsstillelse
fra ansatte, der er identificerede som ngglepersoner i medfar
af § 312 a, stk. 1, jf. dette lovforslags § 1, nr. 83, i et system-
isk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI), skal godkendes af direkti-
onen. Forslaget skal ses i sasmmenhaeng med det foreslaede §
313 a, jf. ovenfor, der udvider personkredsen, som skal op-
fylde kravene til egnethed og haderlighed i § 64 i lov om fi-
nansiel virksomhed til ogsa at omfatte ansatte, der er identi-
ficerede som ngglepersoner i SIFler eller G-SIFler. Der vil
saledes vere tale om samme personkreds, som bade skal eg-
netheds- og haederlighedsvurderes og vere undergivet kra-
vet om godkendelse af eksponeringer og sikkerhedsstillelse.

Baggrunden for den foreslaede bestemmelse er den politiske
aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemo-
kratiet, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Ven-
stre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservati-
ve Folkeparti om “regulering af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinsti-
tutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet”.

Der er aktuelt ingen G-SIFler i Danmark.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at ngglepersonernes
privatgkonomiske engagement med SlFlet eller G-SIFlet ik-
ke er af en karakter, som kan pavirke ngglepersonens uaf-
heengighed og integritet i udfarelsen af arbejdet. En ansat,
der identificeres som nggleperson, vil altid indtage en cen-
tral position i instituttet, og den foreslaede bestemmelse pa-
leegger séledes direktionen at hindre, at der opstar et gkono-
misk afhangighedsforhold mellem ngglepersonen og insti-
tuttet, som kan pavirke ngglepersonens faglige demmekraft i
varetagelsen af sin stilling.

Herudover tilsigter den foreslaede bestemmelse at sikre, at
ngglepersoner ikke udnytter deres position i instituttet til at
opna fordele i form af f.eks. kreditter, som ikke er pa sad-
vanlige forretningsbetingelser og markedsbaserede vilkar.

Ved ngglepersoner forsts ansatte, der er identificerede som
ngglepersoner i medfer af § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 83.

SIFlets og G-SIFlets interne revisionschef og interne vicere-
visionschef er ikke omfattet af de foresldede stk. 1-3, uanset
at den interne revisionschef altid — og den interne vicerevisi-
onschef eventuelt — vil vare identificeret som ngglepersoner
i medfar af det foresldede § 312 a, stk. 1. Dette skyldes, at
den eksterne revisor, den interne revisionschef og den inter-
ne vicerevisionschef i et SIFI eller et G-SIFI er omfattet af §
78, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed. | henhold til denne
bestemmelse ma en finansiel virksomhed ikke bevilge eks-
ponering mod eller modtage sikkerhedsstillelse fra en eks-
tern revisor, den interne revisionschef eller den interne vice-
revisionschef, hvilket saledes gelder uaendret.

Eksponering er defineret i § 5, stk. 1, nr. 18, i lov om finan-
siel virksomhed.

Det foresldede stk. 2, 1. pkt., indebarer, at der kun mé bevil-
ges eksponeringer mod ngglepersoner i henhold til institut-
tets seedvanlige forretningsbetingelser og pa markedsbasere-
de vilkar. Herved forstas betingelser og vilkar svarende til
de vilkar, som tilbydes instituttets kunder. Dette indebzrer
bl.a., at den i det foresldede stk. 1, omfattede personkreds
ikke kan f& andel i personalebegunstigende ordninger.
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Det foresléede stk. 2, 2. pkt. om revisorerkleringer giver in-
stituttets eksterne revisor pligt til at vurdere eksponeringer
mod den i stk. 1 angivne personkreds, herunder om ekspo-
neringen er ydet pa instituttets sedvanlige forretningsbetin-
gelser og p& markedsbaserede vilkar. | almindelighed vil
eksponeringer ydet pa instituttets seedvanlige forretningsbe-
tingelser ogsa veere ydet pa markedshaserede vilkar. Der kan
imidlertid veere situationer, hvor det klart fremgar af om-
steendighederne, at dette ikke er tilfeldet. | sa fald skal der
gares anmarkning herom. Vurderingen skal foretages senest
i forbindelse med udarbejdelse af revisionsprotokollatet ve-
drgrende arsrapporten. Kravet omfatter de eksponeringer,
som er omfattet af det foreslaede stk. 1.

Det er tilstreekkeligt, at revisor afgiver en samlet erklering
om, at eksponeringerne er ydet i henhold til instituttets seed-
vanlige forretningsbetingelser og pd markedsbaserede vil-
kar. Erkleringen skal fremga af revisionsprotokollatet til in-
stituttets arsrapport.

Det foresléede stk. 3 indeberer, at SIFlets og G-SIFlets eks-
ponering mod ngglepersoner lgbende skal overvages af di-
rektionen. Direktionen bgr fastleegge retningslinjer for over-
vagningen med henblik pa at sikre, at direktionen modtager
rapportering om udviklingen i eksponeringen, hvis denne af-
viger fra de vilkar, eksponeringen blev bevilget pa, herunder
ved en ngglepersons misligholdelse af eksponeringen.

Det foreslaede stk. 4, indebzrer, at eksponeringer mod neert-
beslagtede til ngglepersoner er omfattet af kravet om direk-
tionens samtykke til og overvagning af eksponeringer samt
godkendelse af sikkerhedsstillelse fra disse.

Det bemerkes, at naertbeslegtede til den interne revisions-
chef og eventuelt den interne vicerevisionschef, i tilfeelde af
at denne er identificeret som nggleperson i medfer af det
foreslaede § 312 a, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags
§ 1, nr. 83, vil veere omfattet af kravet om direktionens god-
kendelse af eksponering mod og sikkerhedsstillelse fra de
pageldende. Direktionen vil endvidere skulle overvage for-
svarligheden og forlgbet af eksponeringer mod de pagel-
dende.

Til nr. 85 (8§ 333 a, stk. 2, nr. 4, i lov om finansiel virksom-
hed)

§ 333 a i lov om finansiel virksomhed indeholder bestem-
melser om nedsettelsen af Penge- og Pensionspanelet og om
udpegning af panelets medlemmer.

Det fremgar af den geeldende § 333 a, stk. 2, nr. 4, at et af
panelets medlemmer indstilles af InvesteringsForeningsRa-
det. InvesteringsForeningsRadet har skiftet navn til Investe-
ringsfondshranchen, og den foreslaede andring er en konse-

kvens af dette navneskift. Forslaget medfarer ingen materi-
elle @&ndringer i bestemmelsen.

Til nr. 86 (8 341, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af § 341, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at
sparevirksomheder skal indsende kopi af den godkendte &rs-
rapport til Finanstilsynet.

Det falger af § 341, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, at
bl.a. den eksterne revisors revisionsprotokollat vedrgrende
arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet samtidig med
indsendelse af arsrapporten efter § 341, stk. 1.

Revisorloven er &ndret ved lov nr. 631 af 8. juni 2016 om
e&ndring af revisorloven og forskellige andre love, som inde-
beerer, at det ikke laengere er alle virksomheder under tilsyn
af Finanstilsynet, som er forpligtede til at fare en revisions-
protokol, men alene virksomheder af interesse for offentlig-
heden (forsikringsselskaber, kreditinstitutter og bgrnoterede
virksomheder).

Virksomheder, der ikke er virksomheder af interesse for of-
fentligheden, ma saledes selv beslutte, om der skal fares en
revisionsprotokol for virksomheden, eller om den eksterne
revisors kommunikation af oplysninger og erklaeringer til
virksomhedens ledelse skal gives pa anden vis.

Det foreslas, at virksomheder, som ikke er virksomheder af
interesse for offentligheden, og som ikke farer en revisions-
protokol, i stedet skal indsende anden tilsvarende dokumen-
tation til Finanstilsynet.

Med anden tilsvarende dokumentation forstas den dokumen-
tation, som den eksterne revisor udarbejder og afgiver til en
virksomheds ledelse i forbindelse med dennes revision af
virksomhedens arsrapport og i forbindelse med den lovplig-
tige kommunikation af oplysninger og erklaringer.

Forslaget andrer ikke pa kravene til revisors revision af
virksomhedernes arsrapport eller til de oplysninger og er-
klaeringer, som revisor skal afgive til virksomhedens ledelse
i den forbindelse. Kravene hertil fglger fortsat af de interna-
tionale revisionsstandarder (ISA’er), og der henvises til pkt.
2.9.1 i de almindelige bemarkninger for en beskrivelse he-
raf. Forslaget indeberer alene, at disse oplysninger og er-
klaeringer skal afgives i anden tilsvarende dokumentation i
de tilfeelde, hvor en virksomhed ikke fagrer en revisionspro-
tokol.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.9 i lovforslagets almindelige
bemarkninger.
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Til nr. 87 (8 343 a, stk. 2, nr. 2, i lov om finansiel virksom-
hed)

§ 343 a i lov om finansiel virksomhed regulerer investe-
ringsradgivere og fastslar som udgangspunkt i stk. 1, at virk-
somheder, der udgver investeringsradgivning, skal have til-
ladelse som investeringsradgivere. En investeringsradgiver
ma yde investeringsradgivning og anden virksomhed, der
knytter sig hertil, herunder radgivning til virksomheder ve-
drgrende kapitalstruktur og industristrategi. Anden aktivitet
ma ikke ydes i samme juridiske enhed. Derimod mé en inve-
steringsradgiver gerne udgve anden investeringsaktivitet,
hvis bare denne aktivitet udeves i en anden juridisk enhed.

Der er imidlertid flere typer af virksomheder, der kan yde
investeringsradgivning, men som reguleres af andre dele af
den finansielle lovgivning. Disse virksomheder og ydelser er
i medfar af 8 343 a, stk. 2, undtaget fra kravet om tilladelse
som investeringsradgiver efter stk. 1 og dermed fra bestem-
melserne i kapitel 20 a om investeringsradgivere. De virk-
somheder, der er omfattet af undtagelserne i stk. 2, reguleres
af andre dele af den finansielle lovgivning og har en finan-
siel tilladelse i medfar af denne lovgivning. En tilladelse til
at udfgre investeringsradgivning i tilknytning til den finan-
sielle hovedaktivitet vil skulle meddeles i medfer af den lov-
givning, hvorefter den finansielle tilladelse allerede er med-
delt.

8§ 343 a, stk. 2, nr. 2, omfatter efter den geldende formule-
ring bl.a. kollektive investeringsordninger, som er meddelt
tilladelse efter lov om investeringsforeninger m.v. Med den
foreslaede endring af § 343 a, stk. 2, nr. 2, foreslas kollekti-
ve investeringsordninger, som er meddelt tilladelse efter lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., omfattet
af undtagelsen.

Efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
skal en forvalter af alternative investeringsfonde enten regi-
streres hos Finanstilsynet eller meddeles en tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde. Afgerende er primeert
omfanget af de midler, der er i fonden, men ogsé hvilke in-
vestorer fonden retter sig imod. Det er alene forvaltere med
tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde, som
kan fa en tilladelse til at udfare investeringsradgivning. En
registreret forvalter af alternative investeringsfonde kan sa-
ledes ikke i henhold til lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. fa tilladelse til at yde investeringsradgiv-
ning. Safremt en registreret forvalter gnsker at udfare inve-
steringsradgivning, vil en sadan forvalter skulle sage om til-
ladelse som forvalter af alternative investeringsfonde samt
investeringsradgivning i tilknytning hertil efter lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v. Alternativt vil
det ogsa veaere muligt for en registreret forvalter af alternati-
ve investeringsfonde at opretholde denne status, safremt for-
valteren udfarer investeringsradgivning fra en anden juridisk
enhed, der opnér tilladelse som investeringsradgiver efter
lov om finansiel virksomhed.

Den galdende § 343 g, stk. 2, nr. 2, er en implementering af
artikel 2, stk. 1, litra h i Europa-Parlamentets og Réadets di-
rektiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finan-
sielle instrumenter (MiFID), der undtager kollektive investe-
ringsinstitutter fra direktivets anvendelsesomrade. Forvalte-
re af alternative investeringsfonde anses for omfattet af be-
grebet kollektive investeringsinstitutter og bar derfor ogsa
navnes i bestemmelsen.

Til nr. 88 (§ 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

| § 344, stk. 1, angives de regler, som Finanstilsynet paser
overholdelsen af.

Efter § 32, stk. 3, i revisorloven er Erhvervsstyrelsen ansvar-
lig for tilsynet med, at medlemmer af det gverste ledelsesor-
gan eller revisionsudvalg overholder de pligter, der falger af
revisorloven og Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 537/2014 af 16. april 2014 om specifikke krav til
lovpligtig revision af virksomheder af interesse for offent-
ligheden (herefter forordningen).

Det foreslas i lovforslagets § 13, stk. 1, at ansvaret vedrg-
rende dette tilsyn deles mellem Erhvervsstyrelsen og Fi-
nanstilsynet, sd Finanstilsynet har ansvaret for dette tilsyn i
forhold til de virksomheder af interesse for offentligheden,
der er underlagt tilsyn af Finanstilsynet.

Det folger af § 1 a, stk. 1, nr. 3, i revisorloven, at bgrsnote-
rede virksomheder, pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
forsikringsselskaber er virksomheder af interesse for offent-
ligheden. Det er séledes i forhold til virksomheder af inte-
resse for offentligheden, der er underlagt tilsyn af Finanstil-
synet, at Finanstilsynet treeder i Erhvervsstyrelsens sted i
medfar af den foreslaede § 32, stk. 6, i revisorloven. Finans-
tilsynet er med dette forslag ansvarlig for at udeve det til-
syn, som er beskrevet i § 32, stk. 3, nr. 1, i revisorloven, i
forhold til disse virksomheder.

Det foreslas, at dette tilfgjes § 344 i lov om finansiel virk-
somhed som et nyt pkt. 4, saledes at det fremgar, at Finans-
tilsynet endvidere er ansvarlig for tilsynet efter § 32, stk. 3,
nr. 1, jf. § 32, stk. 6, i revisorloven for sa vidt angar virk-
somheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet.

/Endringen indebarer alene, at § 344 om Finanstilsynets til-
syn er opdateret, og @ndringen har derfor ikke nogen selv-
steendig betydning.

Til nr. 89 (8§ 344, stk. 11, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af § 344, stk. 11, at Finanstilsynet i visse tilfalde,
hvor en modervirksomhed i en koncern er en finansiel hol-
dingvirksomhed, en forsikringsholdingvirksomhed eller en
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finansiel virksomhed, kan fravige bestemmelser for koncer-
ner fastsat i lov om finansiel virksomhed eller i regler ud-
stedt i medfgr af loven under hensyntagen til formalet med
de pageldende bestemmelser og aktiviteter i koncernen.

Det foreslas, at indsette et 2. punktum i § 344, stk. 11, hvor-
efter 1. punktum finder tilsvarende anvendelse for grupper
omfattet af § 175 b, stk. 2, hvis den gverste virksomhed i
gruppen ikke er beliggende i Danmark.

Bestemmelsen blev indsat i lov om finansiel virksomhed
ved lov nr. 1287 af 19. december 2012, og bemarkningerne
til denne lov henviser bl.a. til at flere direktiver pa det finan-
sielle omrade indeholder bestemmelser, som forudseetter, at
Finanstilsynet kan fravige koncernbestemmelserne i lov om
finansiel virksomhed og tilhgrende bekendtgarelser i tilfel-
de, hvor en kompetent myndighed i et andet EU/E@S-land
udgver det konsoliderede tilsyn med en finansiel holding-
virksomhed eller en finansiel virksomhed, som indgar i en
graenseoverskridende koncern. Det bemarkes, at forsik-
ringsholdingvirksomheder farst senere blev omfattet af be-
stemmelsen.

Bemarkningerne til lov nr. 1287 af 19. december 2012, gi-
ver yderligere eksempel, hvoraf det fremgar at bestemmel-
sen ogsa skal medvirke til at sikre, at Finanstilsynet har
hjemmel til at fravige bestemmelserne i lov om finansiel
virksomhed, hvis det konsoliderede tilsyn udgves af de
kompetente myndigheder i et andet EU/E@S-land.

Den galdende formulering af § 344, stk. 11, retter sig alene
mod koncerner og vil derfor ikke kunne anvendes i en situa-
tion omfattet af det foresldede nye § 175 b, stk. 2, hvor til-
knytningen mellem de relevante virksomheder ikke udger et
koncernforhold, som dette begreb er definereti § 5 a i lov
om finansiel virksomhed.

Forslaget om indsettelse af et 2. punktum skyldes, at en
gruppe af forsikringsselskaber, jf. det foresldede nye § 175
b, stk. 2, ogsa kan besta af enheder fra forskellige lande, og
at lovvalgsregler i Solvens ll-reguleringen kan medfare, at
tilsynet med gruppen i et vist omfang ikke skal udgves af
danske myndigheder.

Til nr. 90 (8 347, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresldede a@ndring er en falge af lov nr. 334 af 31.
marts 2015, hvor begrebet blandet holdingvirksomhed blev
indfert i lov om finansiel virksomhed. Der er saledes tale
om konsekvensrettelser, som ikke blev foretaget ved denne
lov. Zndringen skal sikre, at Finanstilsynet kan fa adgang til
de oplysninger fra blandede holdingvirksomheder, der er
ngdvendige for tilsynets virksomhed.

Til nr. 91 (8§ 351, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynet har i henhold til § 351, stk. 1 og stk. 4, der
med dette lovforslag bliver stk. 5, mulighed for at afseette en
direktar i en finansiel virksomhed eller en nggleperson i et
gruppe 1-forsikringsselskab i tilfelde af, at den pageeldende
ikke lzengere lever op til § 64, stk. 2 og 3, i lov om finansiel
virksomhed. Finanstilsynet kan pé tilsvarende made pébyde
et bestyrelsesmedlem at nedleegge sit hverv i en finansiel
virksomhed, jf. § 351, stk. 2.

Det foreslds med § 351, stk. 4, at Finanstilsynet skal kunne
pabyde et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) at afseet-
te en ansat, der er identificeret som nggleperson i medfer af
§ 312 g, stk. 1, jf. dette lovforslags § 1, nr. 83, hvis den pa-
gzldende ikke leengere lever op til kravene i § 64, stk. 2 el-
ler 3, i lov om finansiel virksomhed.

/Endringen giver Finanstilsynet mulighed for at pabyde et
SIFI og et G-SIFI at afsztte en nggleperson, hvis den pageel-
dende, f.eks. som falge af domfaldelse vedragrende strafbare
forhold eller uforsvarlig adfeerd, ikke lengere lever op til
kravene i § 64, stk. 2 eller 3, i lov om finansiel virksomhed.
Bestemmelsen foreslas indsat pa baggrund af det foreslaede
8 313 a, stk. 1, jf. dette lovforslags 8 1, nr. 84, hvorefter an-
satte i SIFler og G-SIFler, der er identificeret som nggleper-
soner i medfgr af § 312 a, stk. 1, omfattes af egnetheds- og
heaederlighedsreglerne i 8 64, stk. 1-5, i lov om finansiel
virksomhed. Det foreslaede stk. 4 er en fglge af, at nagleper-
sonerne alene kan afsettes af instituttet selv. Der henvises til
bemaerkningerne til dette lovforslags 8§ 1, nr. 83 og 84.

Med det foreslaede stk. 4 sikres det, at det er den samme re-
aktionsmulighed og procedure, der anvendes ved afsettelse
af en nggleperson, som hvis Finanstilsynet pabyder en fi-
nansiel virksomhed at afsette en direkter efter § 351, stk. 1,
eller et gruppe 1-forsikringsselskab at afseette en nggleper-
son i medfer af § 351, stk. 4, der med dette lovforslag bliver
stk. 5.

Til nr. 92 (8 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., i lov
om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 351, stk. 5, 1. pkt., har Finanstilsynet
mulighed for at pabyde en finansiel virksomhed at afsztte
direktgrer, gruppe 1-forsikringsselskaber at afsatte nggle-
personer og bestyrelsesmedlemmer at nedlaeegge deres hverv
i forbindelse med, at der rejses tiltale mod de pagaldende i
en straffesag.

Den foresldede @ndring af § 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver
stk. 6, 1. pkt., indebarer en udvidelse af den galdende be-
stemmelse, idet Finanstilsynet med forslaget gives mulighed
for herudover at pabyde et systemisk vigtigt finansielt insti-
tut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut
(G-SIFI) at afsette en ansat, der er identificeret som nggle-
person i medfer af § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel virk-
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somhed, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 83, nar
der er rejst tiltale mod den pageeldende i en straffesag, indtil
straffesagen er afgjort, hvis domfeldelse vil indebere, at
den pageeldende ikke opfylder kravene i § 64, stk. 3, nr. 1, i
lov om finansiel virksomhed, jf. den foresldede § 313 a. Et
sadant pabud vil indebzre, at den ansatte ikke kan varetage
stillingen som nggleperson, for straffesagen er afgjort. Det
vil veere op til SIFlet eller G-SIFlet at treeffe beslutning om
de ansattelsesretlige konsekvenser af pabuddet, herunder
om den ansatte vil kunne varetage en anden stilling i insti-
tuttet i den mellemliggende periode.

/ndringen skal ses i sammenhang med, at egnetheds- og
headerlighedsreglerne foreslas udvidet til at omfatte ansatte i
SIFler og G-SIFler, der er identificeret som ngglepersoner i
medfer af § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 84.

Til nr. 93 (§ 351, stk. 6, der bliver stk. 7, i lov om finansiel
virksomhed)

Efter det geeldende § 351, stk. 6, der bliver stk. 7, i lov om
finansiel virksomhed skal varigheden af et pdbud om ned-
lzeggelse af et bestyrelseshverv i en finansiel virksomhed ef-
ter 8 351, stk. 2, pa baggrund af manglende efterlevelse af §
64, stk. 2 og 3, nr. 2-4, eller efter § 351, stk. 3, jf. § 313, stk.
1, fremga af pabuddet.

Det foreslas at indsatte en henvisning til § 64 b, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed i § 351, stk. 6, der bliver stk. 7,
hvorefter varigheden af et pabud om nedleggelse af et be-
styrelseshverv i en finansiel virksomhed efter § 351, stk. 2,
pa baggrund af § 64, stk. 2 og 3, nr. 2-4 eller § 64 b, eller
efter § 351, stk. 3, jf. § 313, stk. 1, skal fremga af pabuddet.

Forslaget indebzrer en &ndring af 8 351, stk. 6, der bliver
stk. 7, som falge af indsattelsen af et nyt stk. 4 i § 351, som
affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 91, hvorefter Finanstil-
synet fremover kan pabyde et systemisk vigtigt finansielt in-
stitut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut
(G-SIFI) at afseette ansatte, der er identificeret som nggle-
personer i medfer af § 312 a, stk. 1, som affattet ved dette
lovforslags § 1, nr. 83. Den foreslaede a&ndring indebzrer, at
ogsa varigheden af pdbud meddelt efter stk. 2 pa baggrund
af et bestyrelsesmedlems manglende gennemfgrelse af
grundkursus i henhold § 64 b, stk. 1, skal fremga af pabud-
det.

§ 64 b blev med § 1, nr. 7, i lov nr. 1490 af 23. december
2014 om @&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektro-
niske penge og forskellige andre love (Erstatningsansvar
ved handlinger i strid med god skik-reglerne, forbrugerbe-
skyttelse ved kaution, krav om grundkursus til bestyrelses-
medlemmer, brugerbeskyttelse ved udbud af betalingstjene-
ster og udstedelse af elektroniske penge m.v.) indsat i lov

om finansiel virksomhed. Bestemmelsen indeholder krav
om, at bestyrelsesmedlemmer i pengeinstitutter, realkredit-
institutter og forsikringsselskaber skal gennemfgre et grund-
kursus i de kompetencer, der er ngdvendige for at varetage
de forpligtelser og funktioner, der falger af bestyrelseshver-
vet. Grundkurset skal gennemfgres inden for 12 maneder ef-
ter bestyrelsesmedlemmets indtreeden i bestyrelsen. Finans-
tilsynet fik samtidig ved en &ndring af § 351, stk. 2, mulig-
hed for at pabyde et bestyrelsesmedlem, der ikke har gen-
nemfgrt grundkurset rettidigt, at nedleegge sit bestyrelses-
hverv i virksomheden, jf. § 1, nr. 24, i lov nr. 1490 af 23.
december 2014. Herudover blev det med en &ndring af §
351, stk. 5, vedtaget, at varigheden af pdbud meddelt efter
stk. 2 pa baggrund af et bestyrelsesmedlems manglende ef-
terlevelse af § 64 b skal fremga af pabuddet, jf. § 1, nr. 25.
Stk. 5 er med lov nr. 308 af 28. marts 2015 om &ndring af
lov om finansiel virksomhed (Gennemfgrelse af solvens II-
og omnibus ll-direktivet) blevet stk. 6, og indsattelsen af et
nyt stk. 4 i § 351, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr.
91, indeberer, at det bliver stk. 7.

§ 64 b og &ndringerne af § 351, stk. 2 og 5, er endnu ikke
sat i kraft, idet tidspunktet for ikrafttreeden skal fastseettes af
erhvervs- og veekstministeren, jf. § 14, stk. 2, i lov nr. 1490
af 23. december 2014.

8 64 b og &ndringen af § 351, stk. 2, jf. 8 1, nr. 7 og 24, i
lov nr. 1490 af 23. december 2014, forventes sat i kraft med
virkning fra 1. januar 2017. &ndringen af § 351, stk. 5, jf. §
1, nr. 25, sattes ikke i kraft, jf. ovenstaende, og den foresla-
ede endring, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 93,
treeder saledes i stedet herfor.

Til nr. 94 (8 351, stk. 7, 1. pkt., der bliver stk. 8, 1. pkt., i lov
om finansiel virksomhed)

Forslaget indeberer en &ndring af § 351, stk. 7, 1. pkt., der
bliver stk. 8, 1. pkt., som fglge af indsettelsen af et nyt stk.
4 i § 351, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 91,
hvorefter Finanstilsynet fremover kan pébyde et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vig-
tigt finansielt institut (G-SIFI) at afsatte ansatte, der er iden-
tificeret som ngglepersoner i medfar af § 312 a, stk. 1, som
affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 83. Den foreslaede &n-
dring indebaerer, at pdbud meddelt i medfar af det foreslaede
stk. 4 kan forlanges indbragt for domstolene af den pagel-
dende nggleperson og af det SIFI eller G-SIFI, som nggle-
personen er ansat i.

Herudover indeholder forslaget indsattelse af en henvisning
til det geeldende stk. 4, der med dette lovforslag bliver stk. 5.
Finanstilsynet kan i henhold til det gaeldende stk. 4 pabyde
et gruppe 1-forsikringsselskab at afseatte en nggleperson i et
gruppe 1-forsikringsselkab. Bestemmelsen blev indsat ved
lov nr. 308 af 28. marts 2015 om andring af lov om finan-
siel virksomhed (gennemfarelse af solvens II- og omnibus
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I1-direktivet). Ved en fejl blev der ikke i denne forbindelse
indsat en henvisning til stk. 4 i det geldende stk. 7, 1. pkt.,
der med dette lovforslag bliver stk. 8, 1. pkt., hvilket er bag-
grunden for forslaget om indsattelse af henvisning til denne
bestemmelse i § 351, stk. 7, 1. pkt., der med dette lovforslag
bliver stk. 8, 1. pkt. Den foresldede @ndring indeberer, at
pabud meddelt i medfer af stk. 5, kan forlanges indbragt for
domstolene af den pagaldende nggleperson og af det gruppe
1-forsikringsselskab, som ngglepersonen er ansat i.

Herudover indeholder forslaget en a&ndring som falge af
indszttelsen af det nye stk. 4, saledes at ethvert pabud med-
delt i medfar af stk. 1-6 kan forlanges indbragt for domsto-
lene.

Til nr. 95 (8 351, stk. 8, 1. pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., i lov
om finansiel virksomhed)

Efter det geldende § 351, stk. 8, 1, pkt., der med dette lov-
forslag bliver stk. 9, 1. pkt., kan Finanstilsynet af egen drift
eller efter ansggning tilbagekalde et pdbud meddelt over for
et bestyrelsesmedlem efter stk. 2 og 3, og stk. 5, 3. pkt. En
tilbagekaldelse af et pdbud om nedlaeggelse af et bestyrel-
seshverv i en finansiel virksomhed farer til, at bestyrelses-
medlemmet har mulighed for at indtraede i virksomhedens
bestyrelse pa ny.

Forslaget indebarer en konsekvensrettelse af § 351, stk. 8,
1. pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., som fglge af indseettelsen af
et nyt stk. 4 i § 351, som affattet ved dette lovforslags § 1,
nr. 91, hvorefter Finanstilsynet fremover kan pabyde et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt system-
isk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) at afsatte ansatte, der
er identificeret som ngglepersoner i medfer af § 312 a, stk.
1, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 83. Den foresla-
ede konsekvensrettelse indeberer, at Finanstilsynet som hid-
til af egen drift eller efter ansggning kan tilbagekalde et pa-
bud meddelt i medfer af § 351, stk. 5, 3. pkt., som med dette
lovforslag bliver stk. 6, 3. pkt., over for et medlem af besty-
relsen i en finansiel virksomhed.

Til nr. 96 (8§ 351, stk. 9, der bliver stk. 10, 1. pkt., i lov om
finansiel virksomhed)

Forslaget indebarer en konsekvensrettelse af § 351, stk. 9,
1. pkt., der bliver stk. 10, 1. pkt., som fglge af indsettelsen
af et nyt stk. 4 i § 351, som affattet ved dette lovforslags § 1,
nr. 91, hvorefter Finanstilsynet fremover kan pabyde et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt system-
isk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) at afsette ansatte, der
er identificeret som ngglepersoner i medfer af § 312 a, stk.
1, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 83. Safremt den
pageeldende nagleperson ikke afszttes inden for den fastsat-
te frist, kan Finanstilsynet inddrage instituttets tilladelse, jf.
§ 224, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Forslaget indeholder derudover en konsekvensrettelse af
henvisningen i 2. pkt. som fglge af, at stk. 5 med lovforsla-
get bliver stk. 6.

Til nr. 97 (8 354, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

8§ 354 i lov om finansiel indeholder en bestemmelse om tav-
shedspligt, som finder anvendelse pa ansatte i Finanstilsy-
net.

Det folger af § 354, stk. 1, 1. pkt., at Finanstilsynets ansatte
er forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger,
som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, og
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til fra Finansiel
Stabilitet.

Den foreslaede @ndring af § 354, stk. 1, 1. pkt., fastslar, at
oplysninger, som Finanstilsynet indhenter eller modtager i
sin egenskab af afviklingsmyndighed, er underlagt den
skeerpede tavshedspligt i § 354.

| forbindelse med eksempelvis udarbejdelsen af afviklings-
planer, jf. 88 259 og 260 i lov om finansiel virksomhed, vil
Finanstilsynet indhente og modtage en rakke fortrolige op-
lysninger, som indhentes pé& baggrund af Finanstilsynets vir-
ke som afviklingsmyndighed.

Kravet om tavshedspligt for afviklingsmyndigheden falger
af artikel 84 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv af 15.
maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af
Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2001/24EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF,
2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 648/2012 (herefter forkortet BRRD).

Til nr. 98 (§ 354, stk. 6, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynet har i medfgr af § 354, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed tavshedspligt med hensyn til fortrolige op-
lysninger, som Finanstilsynet far kendskab til gennem sin
tilsynsvirksomhed. § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksom-
hed beskriver de tilfeelde, hvor der inden for rammerne af
stk. 1 kan videregives fortrolige oplysninger. Det vil sige til-
felde, hvor videregivelse af fortrolige oplysninger vil vare
berettiget.

Med forslaget til § 354, stk. 6, nr. 6, i lov om finansiel virk-
somhed foreslés det, at Finanstilsynet kan videregive fortro-
lige oplysninger til Beskeftigelsesministeren i tilfeelde af
underretning i medfar af lov om Arbejdsmarkedets Tillaegs-
pension, Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og lov om arbejds-
skadesikring.
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Finanstilsynet har i medfar af lov om Arbejdsmarkedets Til-
lzegspension, lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og lov
om arbejdsskadesikring en raekke lovbestemte forpligtelser
til at underrette beskeftigelsesministeren om forhold i relati-
on til tilsynet med Arbejdsmarkedets Tilleegspension, Lgn-
modtagernes Dyrtidsfond og Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring. Det fremgar bl.a. af § 27 a, stk. 4, i lov om Arbejds-
markedets Tillegspension, at Finanstilsynet, efter en inspek-
tion i Arbejdsmarkedets Tilleegspension, samtidig med
fremsendelse af en rapport til ledelsen sender rapporten til
beskaftigelsesministeren. Tilsvarende bestemmelser findes i
§ 10 a, stk. 4, i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og i §
72 i lov om arbejdsskadesikring. Finanstilsynet afgiver her-
udover bl.a. en arlig beretning til beskaftigelsesministeren
om tilsynet med Arbejdsmarkedets Tilleegspension, Lgn-
modtagerne Dyrtidsfond og Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring, jf. 8 27 c i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, §
10 ¢ i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og § 74 i lov om
arbejdsskadesikring.

Lovforslaget praciserer, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til beskaftigelsesministeren i tilfeelde,
hvor det falger af lov om Arbejdsmarkedets Tillzegspension,
lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og lov om arbejdsska-
desikring, at Finanstilsynet skal videregive fortrolige oplys-
ninger til beskeftigelsesministeren.

Til nr. 99 og 100 (8 354 stk. 6, nr. 17 og 18, i lov om finan-
siel virksomhed)

Ved lov nr. 631 af 8. juni 2016 om a&ndring af revisorloven
og forskellige andre love blev organiseringen af det offentli-
ge tilsyn med revisorerne @ndret, og Revisortilsynet blev
nedlagt. Som faelge heraf indeholdt lov nr. 631 af 8. juni
2016 en reekke konsekvensrettelser af gvrig lovgivning, bl.a.
af 8 354 i lov om finansiel virksomhed som omhandler Fi-
nanstilsynets mulighed for at videregive fortrolige oplysnin-
ger til bl.a. Erhvervsstyrelsen, Revisortilsynet og Revisor-
nevnet i deres egenskab af tilsynsmyndighed for den lov-
pligtige revision af finansielle virksomheders regnskaber.

Ved &ndringen udgik Revisortilsynet af § 354, stk. 3, nr. 17
og 18, i lov om finansiel virksomhed. Der skulle imidlertid
retteligt have veeret foretaget en &ndring af § 354, stk. 6, nr.
17 og 18, i lov om finansiel virksomhed. Dette foreslas med
neerveerende forslag.

Til nr. 101 (8 354, stk. 6, nr. 43, i lov om finansiel virksom-
hed)

§ 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed er en undtagelse
til den sarlige tavshedspligtsbestemmelse i § 354, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed. § 354, stk. 6, angiver en reekke
modtagere, herunder myndigheder, udvalg m.v., som fortro-
lige oplysninger omfattet af den serlige tavshedspligt kan
videregives til.

Efter den geeldende § 354, stk. 6, nr. 40, som bliver nr. 42,
kan fortrolige oplysninger videregives til myndigheder in-
den for den Europaeiske Union eller lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omréade, og som fore-
star afviklingen af pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber I, i forbindelse med myndighedernes
udarbejdelse af koncernafviklingsplaner.

Det foreslas med § 354, stk. 6, nr. 43, at Finanstilsynet ogsa
skal kunne videregive fortrolige oplysninger til afviklings-
myndigheder i lande uden for Den Europeiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de.

Forslaget sikrer, at Finanstilsynet kan udveksle oplysninger
med relevante tredjelandes afviklingsmyndigheder, jf. arti-
kel 98 i BRRD.

De pagaldende afviklingsmyndigheder skal veere underlagt
krav og standarder om tavshedspligt, der mindst, ifalge
samtlige bergrte myndigheder, anses for at svare til de krav
og standarder, som kraeves i § 354, stk. 1, jf. forslaget til §
354, stk. 14, som er dette lovforslags § 1, nr. 103.

Det foreslés, at det endvidere skal vere en betingelse for vi-
deregivelse til afviklingsmyndigheder i medfar af § 354, stk.
6, nr. 43, at de pagaldende oplysninger er ngdvendige for de
relevante afviklingsmyndigheders udgvelse af deres afvik-
lingsfunktioner i henhold til national ret, som skal svare til
de funktioner, der er fastsat i BRRD, og som ikke anvendes
til andre formal, jf. forslaget til et nyt § 354, stk. 14, som er
dette lovforslags § 1, nr. 103.

Ved udveksling af personoplysninger skal handtering og
overfarsel af sddanne oplysninger til afviklingsmyndigheder
i tredjelande ske i henhold til geldende EU-ret og national
ret for databeskyttelse.

Nar de fortrolige oplysninger kommer fra en medlemsstat
inden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, ma Finans-
tilsynet ikke videregive disse oplysninger til de relevante
tredjelandes afviklingsmyndigheder, medmindre den myn-
dighed i den medlemsstat, som oplysningerne stammer fra
(afgivende myndighed), godkender videregivelsen, jf. § 354,
stk. 13, i lov om finansiel virksomhed. Derudover er det en
betingelse, at oplysningerne kun videregives til de formal,
der er godkendt af den afgivende myndighed, jf. § 354, stk.
13.

Til nr. 102 (§ 354, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af § 354, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed,
at fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modtager, kun
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ma anvendes i forbindelse med tilsynshvervet, til paleeggelse
af sanktioner, eller hvis tilsynets afgarelse paklages til hgje-
re administrativ myndighed eller indbringes for domstolene.

Det foreslas, at det indsattes i § 354, stk. 10, at fortrolige
oplysninger, som Finanstilsynet modtager, ma anvendes i
forbindelse med Finanstilsynets afviklingshverv.

Den foreslaede @ndring af § 354, stk. 10, skal ses i sammen-
haeng med lovforslagets § 1, nr. 97, hvorved det slas fast, at
fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modtager som led
i sin afviklingsvirksomhed, er omfattet af den szrlige tav-
shedspligt i § 354, stk. 1. Der henvises til bemearkningerne
til lovforslagets § 1, nr. 97.

Den foreslaede @ndring af § 354, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, jf. 8§ 1, nr. 9, i dette lovforslag, gennemfarer ar-
tikel 84 i BRRD.

Til nr. 103 (8 354, stk. 14, i lov om finansiel virksomhed)

Ifalge galdende ret er det ikke muligt for Finanstilsynet at
videregive fortrolige oplysninger til afviklingsmyndigheder
uden for Den Europaiske Union. Finanstilsynet kan imidler-
tid videregive fortrolige oplysninger til afviklingsmyndighe-
der inden for Den Europeiske Union, jf. § 354, stk. 6, nr.
40.

Med forslaget til § 354, stk. 14, foreslas det, at videregivelse
af fortrolige oplysninger til afviklingsmyndigheder i medfar
af stk. 6, nr. 43, alene kan ske, séfremt § 354, stk. 1, nr. 2,
og stk. 13, er opfyldt, og afviklingsmyndighedernes afvik-
lingsfunktioner svarer til de funktioner, der er fastsat i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kredit-
institutter og investeringsselskaber og om @&ndring af Radets
direktiv 82/891 E@F og Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012.

Bestemmelsen indebaerer, at afviklingsmyndigheder i tredje-
lande kun kan modtage fortrolige oplysninger, hvis modta-
gerne af oplysningerne er underlagt en tavshedspligt, der
svarer til tavshedspligten i medfer af § 354, stk. 1, og har
behov for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.
Derudover skal de pageldende afviklingsmyndigheders
funktioner svare til de funktioner, som tilkommer afvik-
lingsmyndighederne i BRRD, herunder udarbejdelse af af-
viklingsplaner, fastsattelse af krav til de nedskrivningsegne-
de passiver og afvikling af selve virksomheden eller koncer-
nen.

Nér de fortrolige oplysninger kommer fra en medlemsstat
inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen

har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, ma Finans-
tilsynet ikke videregive disse oplysninger til de relevante
tredjelandes afviklingsmyndigheder, medmindre den myn-
dighed i den medlemsstat, som oplysningerne stammer fra
(afgivende myndighed), godkender videregivelsen, jf. § 354,
stk. 13, i lov om finansiel virksomhed. Derudover er det en
betingelse, at oplysningerne kun videregives til de formal,
der er godkendt af den afgivende myndighed, jf. § 354, stk.
13.

Med forslaget til § 354, stk. 14, gennemfares artikel 98, stk.
1, litra b, i BRRD i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 104 (§ 354 a, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Efter § 354 a i lov om finansiel virksomhed har Finanstilsy-
net i dag bl.a. en pligt til at offentliggere beslutninger om at
overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en
sag afsagt helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bg-
de, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdeved-
tagelsen eller et resumé heraf. Er dommen ikke endelig skal
dette fremgd af offentliggarelsen. Samtidig er den pagel-
dende virksomhed, hvis denne er under tilsyn, forpligtet til
ogsa at offentliggere feeldende domme eller vedtagne bader
pa sin hjemmeside. Offentliggarelse, som vedrarer virksom-
heder, som ikke er under tilsyn, sker alene pa Finanstilsy-
nets hjemmeside.

Efter gaeldende ret har Finanstilsynet ikke mulighed for at
offentliggere, hvis der i en sag er truffet afgarelse om péta-
leopgivelse eller tiltalefrafald, eller der er afsagt en frifin-
dende dom. Det fremgar endvidere ikke af de galdende reg-
ler, at Finanstilsynet har mulighed for at fjerne en allerede
offentliggjort beslutning om at overgive en sag til politi-
maessig efterforskning fra Finanstilsynets hjemmeside.

Det falger af det foreslaede stk. 6, 1. pkt., at i sager, hvor Fi-
nanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive
en sag til politimeessig efterforskning efter § 354 a, stk. 1, 8.
pkt., og stk. 2, og der treeffes afgerelse om pataleopgivelse,
tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom, skal Finanstilsy-
net efter anmodning fra den virksomhed, som sagen vedrg-
rer, offentliggare oplysninger herom.

Den foreslaede &ndring er begrundet i hensynet til den, som
sagen vedrgrer, og har til formal at give offentligheden et re-
tvisende billede af praksis. Da det ikke er givet, at den virk-
somhed, som er blevet politianmeldt, gnsker offentliggarelse
af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende
dom, skal der i henhold til det foreslaede stk. 6, 1. pkt., kun
ske offentliggerelse af sddanne oplysninger, safremt virk-
somheden anmoder Finanstilsynet herom.

Det falger af det foreslaede stk. 6, 2. pkt., at virksomheden
skal indsende en kopi af afggrelsen om pétaleopgivelse eller
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tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet sam-
tidig med anmodning om offentliggerelse. Baggrunden her-
for er, at Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil veere i besid-
delse af afgarelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggere afgarelsen om pataleopgi-
velse eller tiltalefrafald, eller at der er afsagt frifindende
dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhang med Fi-
nanstilsynets offentliggerelse efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2,
dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Finanstil-
synet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgi-
ve sagen til politimassig efterforskning. De supplerende op-
lysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende
dom skal fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Offentliggerelse efter den foreslaede bestemmelse omfatter
tillige tilfeelde, hvor der er tale om en dom afsagt af en an-
keinstans.

Det falger af det foreslaede stk. 6, 3. pkt., at er pataleopgi-
velsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke endelig, skal det
fremga af offentliggerelsen.

En afgarelse om pataleopgivelse eller tiltalefrafald er ikke
endelig i de tilfeelde, hvor afgarelsen om pataleopgivelse el-
ler tiltalefrafald er paklaget til den overordnede anklage-
myndighed. En dom er ikke endelig i de tilfeelde, hvor dom-
men er anket til en hgjere retsinstans.

Det foreslas i stk. 6, 4. pkt., at modtager Finanstilsynet do-
kumentation for, at sagen er afsluttet ved endelig pataleopgi-
velse eller tiltalefrafald eller afsigelse af endelig frifindende
dom, skal Finanstilsynet fjerne alle oplysninger om beslut-
ningen om at overgive sagen til politimassig efterforskning
og eventuelle efterfalgende domme i sagen fra Finanstilsy-
nets hjemmeside.

I de tilfeelde hvor den, som sagen vedrarer, ikke anmoder Fi-
nanstilsynet om at offentliggere oplysninger om, at sagen er
afsluttet ved pétaleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom i medfer af det foresldede stk. 6, 1. pkt.,
men gnsker Finanstilsynets offentliggarelse af beslutningen
om at overgive sagen til politimassig efterforskning, herun-
der eventuelle supplerende oplysninger om efterfglgende
domme i sagen, slettet fra Finanstilsynets hjemmeside, kan
dette sdledes ske ved indsendelse af dokumentation for sa-
gens afslutning til Finanstilsynet. Finanstilsynet vil herefter i
medfer af det foreslaede stk. 6, 4. pkt., slette offentliggerel-
sen af beslutningen om at overgive sagen til politimassig ef-
terforskning m.v. fra Finanstilsynets hjemmeside.

Finanstilsynet modtager ikke ngdvendigvis oplysninger om
og dokumentation for, at en sag overgivet til politimessig
efterforskning er afsluttet ved endelig pataleopgivelse eller

tiltalefrafald eller afsigelse af endelig frifindende dom. Fi-
nanstilsynets forpligtelse til at fjerne oplysninger om en be-
slutning om at overgive en sag til politimessig efterforsk-
ning indtraeder derfor fgrst i det tilfelde, hvor Finanstilsynet
modtager dokumentation herfor. Det er ikke afggrende,
hvem der indsender eller overleverer en sadan dokumentati-
on, og Finanstilsynets forpligtelse til at slette oplysninger
om overgivelse af en sag til politimassig efterforskning ind-
treder sdledes, uanset om den forngdne dokumentation
modtages fra anklagemyndigheden, den pagzldende virk-
somhed, som sagen vedrgrer, eller af tredjemand.

En afgarelse om pataleopgivelse eller tiltalefrafald er ikke
endelig i de tilfelde, hvor afgerelsen om pataleopgivelse el-
ler tiltalefrafald er paklaget til den overordnede anklage-
myndighed. En dom er ikke endelig i de tilfeelde, hvor dom-
men er anket til hgjere retsinstans. Fjernelse af offentligge-
relsen af en beslutning om at overgive en sag til politimas-
sig efterforskning i tilfelde, hvor en sag er afsluttet ved fri-
findende dom eller afsluttet ved pataleopgivelse eller tiltale-
frafald, vil saledes farst ske efter udlgbet af henholdsvis an-
kefristen eller fristen for at paklage pétaleopgivelsen eller
tiltalefrafaldet, da afgerelsen skal veere endelig.

Der henvises endvidere til pkt. 2.5 i de almindelige bemaerk-
ninger.

Til nr. 105 (§ 354 e, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 354 e indeholder regler om offentliggarelse af sager om
pataler, pabud eller tvangsbgder meddelt i henhold til § 344,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Kravet om offentlig-
gorelse efter § 354 e, stk. 1, er begreenset til sager om over-
treedelse af de i § 354 e, stk. 2, nevnte bestemmelser.

Med den foreslaede @&ndring af § 354 e, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed indszttes en henvisning i bestemmelsen
til § 77 d, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr.
30.

Med lovforslagets § 1, nr. 30, foreslas det at flytte pengein-
stitutters, realkreditinstitutters, fondsmeeglerselskabers, in-
vesteringsforvaltningsselskabers og finansielle holdingvirk-
somheders pligt til at udarbejde en lgnpolitik fra § 71, stk. 1,
nr. 9, i lov om finansiel virksomhed til et nyt 8 77 d, stk. 1, i
samme lov. Kravet om offentliggerelse af overtreedelse af
det geeldende § 71, stk. 1, nr. 9, er omfattet af § 354 e, stk. 2,
i den gaeldende lov om finansiel virksomhed. Med indszttel-
sen af henvisning til 8 77 d, stk. 1, som affattet ved dette
lovforslags § 1, nr. 30, skal Finanstilsynet fortsat offentlig-
gore pataler, pabud og tvangsbader meddelt pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmeglerselskaber, investeringsfor-
valtningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder ve-
drgrende manglende eller mangelfuld lgnpolitik. Forslaget
indeholder saledes ikke indholdsmassige andringer af, hvil-
ke pataler m.v. der skal offentliggares.
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Til nr. 106 (§ 355, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8 355 i lov om finansiel virksomhed angiver, hvem der er
part i forhold til Finanstilsynets afgarelser.

Det foreslas, at blandet holdingvirksomhed tilfgjes oprems-
ningen i § 355, stk. 1, over de virksomheder, som anses som
part i forhold til Finanstilsynet.

Den foresldede a@ndring er en falge af lov nr. 334 af 31.
marts 2015, hvor begrebet blandet holdingvirksomhed blev
indfert i lov om finansiel virksomhed. Der er saledes tale
om konsekvensrettelser, som ikke blev foretaget ved denne
lov. Z£ndringen skal sikre, at en blandet holdingvirksomhed
anses som part i en sag, hvor Finanstilsynet traeffer afgarelse
rettet mod den pageldende blandede holdingvirksomhed.

Til nr. 107 (8 355, stk. 2, nr. 4, i lov om finansiel virksom-
hed)

8 355 i lov om finansiel virksomhed angiver, hvem der er
part i forhold til afggrelser truffet af Finanstilsynet. Partssta-
tus indebeerer bl.a. mulighed for efter forvaltningsloven at fa
adgang til sagens dokumenter samt mulighed for at indbrin-
ge Finanstilsynets afggrelse for Erhvervsankenavnet.

Efter § 355, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed er den fi-
nansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed,
forsikringsholdingvirksomheden, den udenlandske finansiel-
le virksomhed eller den udenlandske finansielle holdingvirk-
somhed, som Finanstilsynets afggrelse retter sig mod, en
part. Dette geelder afgarelser truffet i henhold til lov om fi-
nansiel virksomhed eller regler udstedt i medfar heraf, afgg-
relser truffet i henhold til CRR og forordninger og regler ud-
stedt i medfer heraf og afgarelser truffet i henhold til forord-
ninger udstedt i medfer af CRD 1V.

§ 355, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed angiver de til-
feelde, hvor en anden end virksomheden tillige anses som
part i Finanstilsynets afgarelse, for sa vidt angar den del af
sagen, som vedrgrer den pageldende. Efter § 355, stk. 2, nr.
4, omfatter dette en person, som Finanstilsynet modtager op-
lysninger om i forbindelse med godkendelse i medfar af §
64, stk. 1-3, i lov om finansiel virksomhed. § 64, stk. 1-3, i
lov om finansiel virksomhed, indeholder krav til egnethed
og haderlighed for bestyrelsen og direktionen i finansielle
virksomheder.

Med lovforslagets § 1, nr. 109, foreslas der indfart en ny be-
stemmelse i § 355, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, der
angiver, hvem der er part i forhold til Finanstilsynets afgg-
relse i sager om egnethed og haderlighed og en raekke andre
sager vedrgrende ledelsen i finansielle virksomheder. Som
falge heraf foreslds § 355, stk. 2, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed ophavet.

Formalet med @ndringerne er at skabe klarhed over, hvem
der opnar partsstatus i de pagaldende afgarelser truffet af
Finanstilsynet. Der er med forslaget ikke tilteenkt en en-
dring af indholdsmaessig karakter.

Der henvises til bemaerkningerne til den foreslaede § 355,
stk. 4, jf. lovforslagets 8 1, nr. 109.

Til nr. 109 (8 355, stk. 3, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

§ 355 i lov om finansiel virksomhed angiver, hvem der er
part i forhold til afgarelser truffet af Finanstilsynet.

8§ 355, stk. 3, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed angiver
en naermere afgrenset personkreds, der har partsstatus, hvis
Finanstilsynets afgarelse er rettet direkte mod den pagel-
dende. Den navnte personkreds omfatter bl.a. ansatte i
gruppe 1-forsikringsselskaber, der er identificeret som ngg-
lepersoner i medfer af § 71, stk. 3, i lov om finansiel virk-
somhed.

Det foreslas, at ansatte i gruppe 1-forsikringsselskaber, der
er identificeret som ngglepersoner i medfer af 8§ 71, stk. 3, i
lov om finansiel virksomhed, udgér af opremsningen i §
355, stk. 3, 1. pkt. Den foresldede @ndring er en falge af
lovforslagets § 1, nr. 109, hvormed det foreslas at samle be-
stemmelserne om partsstatus vedrgrende Finanstilsynets af-
gerelser om egnethed og haderlighed og en raekke andre
sager vedrgrende ledelsen i finansielle virksomheder.

Formalet med &ndringerne er at skabe klarhed over, hvem
der opndr partsstatus i de pageeldende afgerelser truffet af
Finanstilsynet. Der er med forslaget ikke tilteenkt en an-
dring af indholdsmaessig karakter.

Der henvises til bemarkningerne til den foresldede § 355,
stk. 4, jf. lovforslagets § 1, nr. 109.

Til nr. 109 (8§ 355, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

8 355 i lov om finansiel virksomhed angiver, hvem der er
part i forhold til afggrelser truffet af Finanstilsynet. Partssta-
tus indebeerer bl.a. mulighed for efter forvaltningsloven at fa
adgang til sagens dokumenter samt mulighed for at indbrin-
ge Finanstilsynets afgarelse for Erhvervsankenavnet.

Det folger af § 355, stk. 1, at den finansielle virksomhed,
den finansielle holdingvirksomhed, forsikringsholdingvirk-
somheden, den udenlandske finansielle virksomhed eller
den udenlandske finansielle holdingvirksomhed, som Fi-
nanstilsynets afgarelse retter sig mod, anses for part i sagen.
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8§ 355, stk. 2, angiver en raekke fysiske og juridiske personer,
som udover virksomheden tillige er parter i Finanstilsynets
afgarelser.

Det fglger af § 355, stk. 3, at som part anses i gvrigt et be-
styrelsesmedlem, en ansvarshavende aktuar, en revisor, en
direkter eller andre ledende medarbejdere i en finansiel virk-
somhed, en finansiel holdingvirksomhed, en forsikringshol-
dingvirksomhed, en udenlandsk finansiel virksomhed eller
en udenlandsk finansiel holdingvirksomhed og ansatte i
gruppe 1-forsikringsselskaber, der er identificeret som ngg-
lepersoner i medfar af § 71, stk. 3, hvis Finanstilsynets afgg-
relse er rettet direkte mod den pageeldende.

Med det foreslaede § 313 a, jf. dette lovforslags § 1, nr. 84,
bliver ansatte i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)
og globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI),
der er identificeret som ngglepersoner i medfar af det fore-
slaede § 312 a, stk. 1, jf. dette lovforslags § 1, nr. 83, omfat-
tet af kravene til egnethed og headerlighed i § 64, stk. 1-5, i
lov om finansiel virksomhed. Som fglge heraf foreslas det
med § 351, stk. 4, jf. dette lovforslags 8§ 1, nr. 91, at Finans-
tilsynet kan pabyde et SIFI og et G-SIFI at afsette en ansat,
der er identificeret som nggleperson i medfer af det foresla-
ede § 312 a, stk. 1, hvis den pagaldende ikke leengere opfyl-
der kravene til egnethed og haderlighed.

Finanstilsynets afgerelse om egnethed og hederlighed vil
veere rettet mod den nggleperson, som afggrelsen omhand-
ler, nér Finanstilsynets vurdering foretages i forbindelse
med, at den pageldende identificeres som nggleperson i
medfer af § 312 a, stk. 1. Hvis Finanstilsynet vurderer, at en
nggleperson ikke lengere opfylder kravene til egnethed og
haderlighed, vil Finanstilsynets pabud om afsettelse af nag-
lepersonen, jf. det foresldede § 351, stk. 4, rette sig mod det
SIFI eller det G-SIFI, hvori den pagaldende nggleperson er
ansat. Bade ngglepersonen og det bergrte SIFI eller G-SIFI
skal veere part i begge disse typer af afgarelser, dvs. i for-
hold til savel Finanstilsynets afgarelse i forbindelse med
vurderingen af ngglepersonens egnethed og haederlighed ved
dennes tiltreden som Finanstilsynets pabud til et SIFI eller
et G-SIFI om afsettelse af en nggleperson.

Det foreslas derfor at indsztte et nyt § 355, stk. 4, i lov om
finansiel virksomhed, der angiver, hvem der er part i sager
om egnethed og haderlighed vedrarende ngglepersoner i Sl-
Fler og G-SIFler. Det foreslas, at det i samme bestemmelse
angives, hvem der er part i Finanstilsynets gvrige afgarelser
om egnethed og haderlighed, dvs. sager om egnethed og
hederlighed vedrgrende medlemmer af bestyrelsen, direkti-
onen og ngglepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber, samt
i Finanstilsynets afgarelser om afsattelse af tilstreekkelig tid
til varetagelse af henholdsvis et bestyrelseshverv og en di-
rektarstilling, i Finanstilsynet afggrelser om et bestyrelses-
medlems gennemfarelse af grundkursus og i Finanstilsynets
afgarelser om antal ledelsesposter, som et bestyrelsesmed-

lem i en SIFI eller G-SIFI ma have. Det foreslas endvidere,
at det i samme bestemmelse angives, hvem der er part i Fi-
nanstilsynets pabud efter § 351. Finanstilsynets pabud efter
§ 351 omfatter pabud til virksomheder om afsattelse af di-
rektgrer eller ngglepersoner, der ikke leengere lever op til
reglerne om haderlighed og egnethed eller afseettelse af til-
streekkelig tid, og pabud til bestyrelsesmedlemmer om ned-
leggelse af bestyrelseshvervet som falge af, at den péagel-
dende ikke leengere lever op til reglerne om haderlighed og
egnethed, afsettelse af tilstraekkelig tid, gennemfarelse af
grundkursus eller antal ledelsesposter, som et bestyrelses-
medlem i en SIFI eller G-SIFI ma varetage.

Den foreslaede bestemmelse indeberer, at bade den berarte
finansielle virksomhed og det bestyrelsesmedlem, den direk-
ter eller den nggleperson, som afggrelsen omhandler, er part
i forhold til Finanstilsynets afgarelse.

Med afgarelser om egnethed og heaederlighed forstas Finans-
tilsynets afgarelse om, hvorvidt en direktar eller et bestyrel-
sesmedlem i en finansiel virksomhed opfylder krav til egnet-
hed og haderlighed, jf. § 64, stk. 1-3, Finanstilsynets afgg-
relse om, hvorvidt en nggleperson i et gruppe 1-forsikrings-
selskab opfylder krav til egnethed og hederlighed, jf. § 64,
stk. 8, jf. § 64, stk. 1-3, og Finanstilsynets afgarelse om,
hvorvidt en nggleperson i et SIFI eller G-SIFI opfylder krav
til egnethed og haderlighed, jf. 8 313 a, jf. 8§ 64, stk. 1-3.
Med afggrelser om egnethed og haderlighed forstés endvi-
dere Finanstilsynets pabud efter § 351 i lov om finansiel
virksomhed om afsettelse af en direktar eller en nggleper-
son eller om et bestyrelsesmedlems nedleggelse af sit hverv
som fglge af, at den pageldende ikke lengere opfylder kra-
vene til egnethed og hederlighed.

Med den bergrte finansielle virksomhed forstas den virk-
somhed, hvori det pagaldende bestyrelsesmedlem, som af-
gerelsen omhandler, sidder i bestyrelsen, eller den virksom-
hed, hvori den pagaldende direkter eller nggleperson, som
afgerelsen omhandler, er ansat. Afggrelsen handler om
hvervet eller stillingen i den bergrte finansielle virksomhed.

Med den person, som afggrelsen omhandler, forstas den per-
son, hvis egnethed og hederlighed er genstand for vurde-
ring.

Den foreslaede bestemmelse er dels en udvidelse af partsbe-
grebet som falge af de foresldede § 313 a, jf. § 312 a, stk. 1,
og 8 351, stk. 4, dels en pracisering af de geeldende bestem-
melser om partsstatus i lov om finansiel virksomhed for sa
vidt angar Finanstilsynets afgerelser om egnethed og hader-
lighed, afggrelser om afsattelse af tilstreekkelig tid, afgarel-
ser om bestyrelsesmedlemmers gennemfarelse af grundkur-
sus og afgarelser om antal ledelsesposter, som et medlem af
bestyrelsen i et SIFI eller et G-SIFI ma besidde.
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Efter den foresldede bestemmelse er sdledes bade den berar-
te finansielle virksomhed og det bestyrelsesmedlem, den di-
rektgr eller den nggleperson, som Finanstilsynets afgarelse
om egnethed og haderlighed omhandler, part i forhold til
Finanstilsynets afgarelse.

Efter den foreslaede bestemmelse er bade den bergrte finan-
sielle virksomhed og det bestyrelsesmedlem eller den direk-
tar, som Finanstilsynets afgarelse om afsattelse af tilstraek-
kelig tid efter 8§ 64 a omhandler, part i forhold til Finanstil-
synets afgarelse.

Efter den foresldede bestemmelse er bade det bergrte penge-
institut, realkreditinstitut eller forsikringsselskab og det be-
styrelsesmedlem, som Finanstilsynets afggrelse om gennem-
farelse af grundkursus, herunder afgarelse om dispensation
fra gennemfarelse af grundkursus, efter § 64 b omhandler,
part i forhold til Finanstilsynets afgarelse.

Efter den foreslaede bestemmelse er bade det bergrte SIFI
eller G-SIFI og det medlem af bestyrelsen, som Finanstilsy-
nets afgerelse om antal ledelsesposter efter § 313 omhand-
ler, part i forhold til Finanstilsynets afgarelse.

Efter den foreslaede bestemmelse er bade den berarte finan-
sielle virksomhed, som Finanstilsynet pabyder at afsatte en
direkter som fglge af, at direktaren ikke lever op til kravene
til egnethed og heaederlighed eller afsatter tilstraekkelig tid til
varetagelse af sin stilling, jf. § 351, stk. 1, og den pagelden-
de direktar, som pabuddet vedrgrer, part i forhold til Finans-
tilsynets afgarelse.

Efter den foresldede bestemmelse er bade det medlem af be-
styrelsen, som Finanstilsynet pabyder at nedlegge sit hverv
som faglge af, at bestyrelsesmedlemmet ikke lever op til kra-
vene til egnethed og heaederlighed eller afseetter tilstraekkelig
tid, jf. 8 351, stk. 2, og den bergrte finansielle virksomhed,
part i forhold til Finanstilsynets afggrelse. Den foreslaede
bestemmelse indeberer endvidere, at bade det medlem af
bestyrelsen, som Finanstilsynet pabyder at nedlegge sit
hverv som falge af, at bestyrelsesmedlemmet ikke har gen-
nemfart et grundkursus i medfer af 8 64 b rettidigt, jf. § 351,
stk. 2, og det bergrte pengeinstitut, realkreditinstitut eller
forsikringsselskab, er part i forhold til Finanstilsynets afgg-
relse.

Efter den foresldede bestemmelse er bade det medlem af be-
styrelsen, som Finanstilsynet pabyder at nedlegge sit hverv
som folge af, at bestyrelsesmedlemmet ikke opfylder kravet
om greenser for antal ledelsesposter, som et bestyrelsesmed-
lem i et SIFI eller G-SIFI ma varetage, jf. § 351, stk. 3, og
det bergrte SIFI eller G-SIFI, part i forhold til Finanstilsy-
nets afgarelse.

Efter den foresldede bestemmelse er bade det bergrte SIFI
eller G-SIFI, som Finanstilsynet pabyder at afseatte en ngg-
leperson som folge af, at ngglepersonen ikke lever op til
kravene til egnethed og haderlighed, jf. det foreslaede §
351, stk. 4, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 91, og
den pageeldende nggleperson, som pabuddet vedrgrer, part i
forhold til Finanstilsynets afgarelse.

Efter den foresldede bestemmelse er bade det bergrte gruppe
1-forsikringsselskab, som Finanstilsynet pabyder at afsatte
en nggleperson som falge af, at ngglepersonen ikke lever op
til kravene til egnethed og haderlighed, jf. 8 351, stk. 4, som
med dette lovforslags § 1, nr. 91, bliver stk. 5, og den pa-
geeldende nggleperson, som pabuddet vedrgrer, part i for-
hold til Finanstilsynets afgarelse.

Efter den foreslaede bestemmelse er bade den bergrte finan-
sielle virksomhed, som Finanstilsynet pabyder at afsette en
direkter eller en nggleperson, nar der er rejst tiltale mod den
pageeldende i en straffesag, jf. § 351, stk. 5, 1. pkt., som med
dette lovforslags § 1, nr. 91, bliver stk. 6, 1. pkt., og den pa-
geeldende direktar eller nggleperson, som pabuddet vedrg-
rer, part i forhold til Finanstilsynets afgarelse.

Efter den foreslaede bestemmelse er bade det medlem af be-
styrelsen, som Finanstilsynet pabyder at nedlagge sit hverv,
nér der er rejst tiltale mod den pagaeldende i en straffesag, jf.
8 351, stk. 5, 3. pkt., som med dette lovforslags § 1, nr. 91,
bliver stk. 6, 3. pkt., og den bergrte finansielle virksomhed,
part i forhold til Finanstilsynets afgarelse.

Til nr. 110 (8 361, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksom-
hed)

Bestemmelsen vedrgrer Finanstilsynets afgiftsopkraevning
og foreslés &ndret som fglge af, at specialforeninger, hedge-
foreninger m.fl. i medfer af lov nr. 597 af 12. juni 2012 om
&ndring af bl.a. lov om investeringsforeninger m.v. ikke
leengere reguleres i den geeldende lov om investeringsfor-
eninger m.v. og dermed ikke lengere er under tilsyn af Fi-
nanstilsynet.

Det foreslas at &endre § 361, stk. 1, nr. 9, 3. pkt., sdledes, at
specialforeninger udgar af bestemmelsen, der fastsatter, at
afdelinger af danske UCITS og specialforeninger, som har
udstedt veerdipapirer, skal betale en afgift pa 5.000 kr. arligt
til Finanstilsynet. Samtidig foreslas »veerdipapirer« endret
til »andele«, da andele er den betegnelse, som anvendes i
lov om investeringsforeninger m.v.

Til nr. 111 (§ 363 a i lov om finansiel virksomhed)

§ 363 a i lov om finansiel virksomhed regulerer den arlige
afgift, som filialer af udenlandske virksomheder skal betale
til Finanstilsynet.
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Det foreslas at gge den arlige afgift til Finanstilsynet fra fi-
lialer af udenlandske kreditinstitutter, hvor Finanstilsynet
deltager i et tilsynskollegium. Den nuvarende afgift for dis-
se filialer er pa 20 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende
art og stgrrelse med dansk tilladelse betaler. Dette blev fast-
sat i 2009 (lov nr. 392 af 25. maj 2009) pa grundlag af de
daveerende opgaver for tilsynskollegier.

Ved et tilsynskollegium forstds et samarbejdsforum, der le-
des af tilsynsmyndigheden fra den finansielle virksomheds
hjemland og med deltagelse af tilsynsmyndigheder fra lan-
de, hvor virksomheden har dattervirksomheder eller filialer.

Der er nu langt flere opgaver for Finanstilsynet ved at delta-
ge i et tilsynskollegium, og det foreslas derfor at forgge sat-
sen fra 20 pct. til 50 pct. for filialer af udenlandske kreditin-
stitutter. Dog foresléas den forgget til 80 pct. for filialer, der
er sa store, at de i henhold til § 308 i lov om finansiel virk-
somhed ville veere systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI) i Danmark, hvis de var et dansk pengeinstitut eller re-
alkreditinstitut.

Opgaverne forbundet med deltagelse i et tilsynskollegium er
beskrevet nedenfor.

Derudover har Finanstilsynet for alle filialer ansvaret for til-
synet med filialernes forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme og tilsynet
med god skik-reglerne om forbrugerbeskyttelse.

Kravene til deltagerne i tilsynskollegierne har udviklet sig
betydeligt siden 2009, bl.a. som fglge af CRD IV og med-
fglgende sekundzere retsakter.

Gennemfgrelsen af den delegerede forordning og gennemfg-
relsesforordningen om fastleeggelse af tilsynskollegiernes
virkemade (henholdsvis Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2016/98 af 16. oktober 2015 om supplerende reg-
ler til CRD 1V for sa vidt angdr reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa pracisering af de generelle betin-
gelser for tilsynskollegiernes virkeméade og Kommissionens
gennemfarelsesforordning (EU) 2016/99 af 16. oktober
2015 om gennemfarelsestekniske standarder for sa vidt an-
gar fastleeggelse af tilsynskollegiernes virkemade i praksis),
jf. art. 116(4)(5) i CRD 1V, medfarer saledes ggede krav til
de enkelte kollegiedeltagere. Forordningerne gger bl.a. den
Igbende koordinering og rapportering mellem tilsynsmyn-
dighederne i kollegiet. Derudover har Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed (EBA) generelt gget forventningerne
til arbejdet i kollegierne, herunder kravene til tilsynsaktivite-
ter og informationsudveksling pad og mellem mgder.

Den delegerede forordning og gennemfarelsesforordningen
for informationsudveksling (henholdsvis Kommissionens

delegerede forordning (EU) 524/2014 af 12. marts 2014 om
supplerende regler til CRD 1V for sa vidt angar regulerings-
massige tekniske standarder til preecisering af de oplysnin-
ger, de kompetente myndigheder i hjemlandet og veartslan-
det meddeler hinanden og Kommissionens gennemfarelses-
forordning (EU) 620/2014 af 4. juni 2014 om fastleeggelse
af gennemfarelsesmassige tekniske standarder vedrgrende
udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndighe-
der i hjemlandet og veertslandet i overensstemmelse med
CRD V), jf. art. 50 (6)(7) i CRD IV, fastseetter endvidere
specifikke krav om udveksling af informationer mellem
hjem- og veertslandstilsyn sarligt for tilsynet med filialer.

En af de starre og tidskreevende opgaver for deltagerne i et
tilsynskollegium er den arlige samlede risikovurdering af
koncernen og de enkelte finansielle virksomheder i koncer-
nen og den tilsvarende risikovurdering pa likviditetsomradet
af koncernen og dens enkelte finansielle virksomheder. Risi-
kovurderingsrapporterne er grundlaget for de involverede
tilsynsmyndigheders faelles beslutninger om kapital og likvi-
ditet for koncernen og dens enkelte finansielle virksomhe-
der, jf. art. 113 i CRD IV. Kravene til processerne er specifi-
ceret i gennemfarelsesforordning nr. 710/2014 af 23. juni
2014 (Kommissionens gennemfgrelsesforordning om gen-
nemfarelsesmassige tekniske standarder for sd vidt angar
betingelser for anvendelsen af den felles beslutningsproces
for institutspecifikke tilsynskrav i henhold til CRD IV) og
indebzrer, at alle relevante myndigheder (hjemlandstilsyn
samt veertslandstilsyn for datterbanker og vesentlige filialer)
skal udarbejde risikovurderinger af virksomhedens aktivite-
ter i de pagaldende lande og na til enighed om de samlede
risikovurderinger. P& den baggrund skal hjemlandstilsynet
og vertslandsmyndigheder for datterbanker na til enighed
om de falles beslutninger om kapital og likviditet.

Derudover betyder gennemfarelsen af EBA’s retningslinjer
for feelles procedurer og metoder for tilsynskontrol- og vur-
deringsprocessen (SREP) (EBA/GL/2014/13 af 19. decem-
ber 2014), som tradte i kraft den 1. januar 20186, at der stilles
starre krav til denne vurdering, som indgar i den ovennzavn-
te arlige samlede risikovurdering. Jo starre betydning en fili-
al har for den samlede koncern, des vigtigere bliver bidrag
fra veertslandsmyndighederne, og des starre krav er der til
omfang og detaljeringsgrad i risikovurderingen.

En anden ny tidskreevende opgave, som tilsynskollegierne
skal gennemfare pa arlig basis, er den flles vurdering af
graenseoverskridende koncerners genopretningsplaner og be-
slutning herom. Reglerne (direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelset for genopretning og afvikling af kredit-
institutter og investeringsselskaber (BRRD)) betyder, at
veertslandsmyndigheder for savel datterselskaber som vee-
sentlige filialer skal involveres i vurderingen af en koncerns
genopretningsplan. Pa samme made som ved ovennavnte
SREP-retningslinjer har stgrrelsen af filialen betydning for
vigtigheden af input fra veertslandsmyndighederne. Pa grund
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af kravet om en felles vurdering og beslutning skal alle in-
volverede myndigheder gennemga vasentlige dele af kon-
cerngenopretningsplanen, som for de pagaldende koncerner
er meget omfattende.

Det falger endvidere af BRRD, at der skal oprettes sakaldte
afviklingskollegier. Afviklingskollegiet skal besta af en raek-
ke myndigheder og involverer ogsa de vartslandsmyndighe-
der, som deltager i det almindelige tilsynskollegium. Afvik-
lingskollegiet har til formal at koordinere arbejdet vedraren-
de potentiel afvikling af greenseoverskridende kreditinstitut-
ter, herunder at udarbejde afviklingsplaner, fjerne afvik-
lingshindringer, koordinere finansiering og kommunikation
samt ikke mindst at fastsette krav til nedskrivningsegnede
passiver (NEP-krav) p& konsolideret og datterselskabsni-
veau.

Med CRD IV (artikel 52), som er gennemfgrt ved § 346 i
lov om finansiel virksomhed, blev det ogsé muligt for veerts-
landsmyndigheder at gennemfgre inspektioner i filialer af
udenlandske virksomheder. Heraf fremgar, at Finanstilsynet
selvstendigt kan foretage inspektioner i filialer af udenland-
ske kreditinstitutter eller investeringsselskaber, der er belig-
gende her i landet.

Finanstilsynet har saledes faet betydelige yderligere opgaver
med filialer af pengeinstitutter, hvor der er oprettet et til-
synskollegium. Dette indebarer, at det ikke leengere er rime-
ligt, at disse filialers afgift til Finanstilsynet kun udger 20
pct. af den afgift, som danske kreditinstitutter af samme
starrelse betaler. Det foreslas derfor at forgge de 20 pct. il
50 pct.

For meget store filialer har Finanstilsynet et serligt stort
tidsforbrug. Her er det saledes szrlig vigtigt for tilsynsmyn-
digheden fra instituttets hjemland, at der bliver fart et til-
streekkeligt tilsyn med risiciene i filialen. Finanstilsynet har
et bedre kendskab til risici ved danske aktiviteter, end en
udenlandsk myndighed kan have. Hjemlandets tilsynsmyn-
dighed har derfor en interesse i, at Finanstilsynet har en be-
tydelig rolle ved tilsynet med en sadan meget stor filial, her-
under ved gennemfarelse af inspektioner i filialen. Finanstil-
synet har ogsa en vaesentlig interesse i dette, da en sadan fi-
lial pa grund af sin starrelse har betydning for den finansiel-
le stabilitet i Danmark. Patager filialen sig store risici, vil
der saledes veere et konkurrencemaessigt pres pa danske in-
stitutter for at patage sig lignende risici. Hvis tab som falge
af for store risici farer til, at filialen vasentligt ma reducere
sine aktiviteter i Danmark, vil det endvidere kunne give fi-
nansieringsproblemer for en reekke af filialens erhvervs- og
privatkunder.

Som fglge af Finanstilsynets serligt store opgaver med me-
get store filialer foreslas det, at bidraget fra disse filialer bli-
ver 80 procent af, hvad virksomheder af tilsvarende art og

stgrrelse med dansk tilladelse skal betale efter 88 363 og
364. Ved afgraensningen af om en filial er meget stor, an-
vendes indikatorerne for SIFI i Danmark, jf. § 308, stk. 2.
Filialer kan dog ikke udpeges som SIFI i Danmark i medfar
af § 308, stk. 2.

Det indeberer, at meget store filialer er filialer, hvor filia-
lens balance udger mere end 6,5 pct. af Danmarks bruttona-
tionalprodukt, hvor filialens udlan i Danmark udger mere
end 5 pct. af de danske penge- og realkreditinstitutters sam-
lede udlan i Danmark, eller hvor filialens indlan i Danmark
udger mere end 5 pct. af de danske pengeinstitutters samle-
de indlan i Danmark.

En udenlandsk koncern kan have flere kreditinstitutter, som
har filialer i Danmark. Ved vurderingen af om indikatorerne
for SIFI i Danmark er overskredet, er det summen af filialer-
nes balancer, filialernes udlan i Danmark eller filialernes
indlan i Danmark, der er afggrende.

Tilsvarende kan en udenlandsk koncern have en eller flere
kreditinstitutfilialer i Danmark og samtidig have et eller
flere danske penge- eller realkreditinstitutter. VVed vurderin-
gen af om indikatorerne for SIFI i Danmark er overskredet,
er det summen af filialernes og penge- og realkreditinstitut-
ternes balancer, udlan i Danmark eller indlan i Danmark, der
er afggrende. Dette har alene betydning for filialens eller fi-
lialernes afgifter til Finanstilsynet og ikke for penge- og re-
alkreditinstitutternes afgifter.

Til nr. 112 (8§ 367, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 367, stk. 1, fastslar en pligt for danske UCITS og forvalte-
re af alternative investeringsfonde med tilladelse til at for-
valte alternative investeringsfonde til at betale en afgift pa
4,4 pct. af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og
den afgift, der bliver betalt efter bestemmelserne i §8 361 og
362.

Med den foresldede @ndring af § 367, stk. 1, preciseres,
hvilke forvaltere af alternative investeringsfonde, der er om-
fattet af pligten til at betale afgift efter bestemmelsen. Det
foreslas saledes praciseret i bestemmelsen, at den omfatter
forvaltere, der er meddelt tilladelse til at forvalte alternative
investeringsfonde i medfer af § 11 i lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v. Dette omfatter forvaltere
med registeret hjemsted i Danmark, der er omfattet af plig-
ten til at sege om tilladelse som forvalter og saledes ikke
forvaltere, der alene skal registreres, jf. 8 11, stk. 1, i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Til nr. 113 (§ 367, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

8 367, stk. 2, regulerer fordelingen af afgiften, der skal beta-
les i medfer af § 367, stk. 1, mellem de omfattede afgifts-
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pligtige danske UCITS og forvaltere af alternative investe-
ringsfonde.

Det folger af den foreslaede bestemmelse i § 367, stk. 2, at
afgiften fordeles mellem virksomhederne med kr. 10.000 kr.
pr. danske UCITS og 10.000 kr. pr. alternativ investerings-
fond, der forvaltes af en forvalter omfattet af stk. 1. Det
drejer sig om forvaltere, der har faet tilladelse til at forvalte
alternative investeringsfonde i henhold til 8 11 i lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v.

Videre folger det af den foreslaede nyaffattelse af § 367, stk.
2, at danske UCITS ved fordeling af afgiften skal betale
3.000 kr. pr. afdeling i hver UCITS og forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde 3.000 kr. pr. afdeling i hver alternativ
investeringsfond. Den resterende afgift fordeles i forhold til
den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede
virksomheders samlede balance.

Den galdende ordlyd af § 367, stk. 2, fastlar, at afgiften for-
deles med 10.000 kr. pr. dansk UCITS plus 3.000 kr. pr. af-
deling. Den resterende afgift fordeles i forhold til den enkel-
te UCITS’ andel af de af stk. 1 omfattede danske UCITS’
samlede balance. Den geldende formulering blev indfgjet i
lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 615 af 12. juni
2013 med ikrafttreeden den 22. juli 2014 og omfatter som
det fremgar alene danske UCITS.

Imidlertid blev bestemmelsen ogsa &ndret ved lov nr. 598 af
12. juni 2013 med ikrafttreeden 22. juli 2013, hvor forvaltere
af alternative investeringsfonde med tilladelse til at forvalte
alternative investeringsfonde blev omfattet af bestemmelsen.
Ved samme loveendring blev forvaltere af alternative inve-
steringsfonde med tilladelse til at forvalte alternative inve-
steringsfonde omfattet af § 367, stk. 1.

Det er hensigten, at savel danske UCITS som forvaltere af
alternative investeringsfonde med tilladelse til at forvalte al-
ternative investeringsfonde skal vaere omfattet af § 367, stk.
2. Dette er en naturlig folge af, at § 367, stk. 2, regulerer for-
delingen mellem de enkelte virksomheder af den afgift, der
skal opkraeves i medfgr af § 367, stk. 1. Den @&ndring, der
blev foretaget med lov nr. 615 af 12. juni 2013 og som trad-
te i kraft den 22. juli 2014, burde derfor retteligt ikke have
veeret gennemfart.

Bestemmelsen foreslas derfor nyaffattet saledes, at ordlyden
af bestemmelsen svarer til hensigten med denne.

Til nr. 114 (8 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 373, stk. 1, kan overtreedelse af § 125,
stk. 1-6, straffes med bade eller fengsel indtil 4 maneder,
medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

Med dette lovforslags § 1, nr. 43 og 45, bliver § 125, stk. 4,
til § 125, stk. 2, og § 125, stk. 2, 3, 5 og 6, ophaves. Det
foreslas som falge heraf, at ndre henvisningen i § 373, stk.
1, til § 125, stk. 1-6, til § 125, stk. 1 og 2.

Zndringen er alene af redaktionel karakter.

| dag kan overtreedelse af § 175 b, stk. 1 og 3, straffes efter §
373, stk. 1. Overtreedelse af § 175 b, stk. 8, kan straffes med
bade efter § 373, stk. 2. Med dette lovforslag foreslas nyt §
175 b, stk. 2 som ogsa foreslas strafbelagt. Det foreslas, at
overtreedelsen af de naevnte bestemmelser fremadrettet sank-
tioneres efter § 373, stk. 2, hvorfor det foreslas at lade hen-
visningen til § 175 b, stk. 1 og 3, udga af § 373, stk. 1. Der
henvises i gvrigt til bemarkningerne til den foreslaede &n-
dring af § 373, stk. 2.

Til nr. 115 (8§ 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

§ 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er en straffebe-
stemmelse, og det er i denne bestemmelse angivet, hvilke
overtreedelser af bl.a. lov om finansiel virksomhed, der kan
straffes med bgde.

Med lovforslagets § 1, nr. 24, foreslds § 77 a, stk. 7, i lov
om finansiel virksomhed ophaevet. Som falge heraf foreslas
§ 373, stk. 2, tilrettet, sa § 77 a, stk. 7, ikke leengere er straf-
belagt.

Med lovforslagets § 1, nr. 27 og 28, foreslas § 77 c, stk. 3, 2.
pkt., og 8 77 c, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed om af-
lgnningsudvalget endret. 8 77 c er allerede strafbelagt, jf. §
373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. 8§ 77 c, stk. 4, der
med lovforslaget bliver til stk. 5, jf. lovforslagets 8§ 1, nr. 29,
er ogsa strafbelagt efter den geeldende § 373, stk. 2.

Med lovforslagets § 1, nr. 30, foreslas det at flytte pligten til
at udarbejde en lgnpolitik fra det geldende 8§ 71, stk. 1, nr.
9, i lov om finansiel virksomhed til det foreslaede § 77 d,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. § 71, stk. 1, er allerede
strafbelagt efter den geeldende § 373, stk. 2, og det foreslas,
at dette ogsa skal geelde for det foreslaede § 77 d, stk. 1. Et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab, et
investeringsforvaltningsselskab og en finansiel holdingvirk-
somhed vil saledes fortsat kunne straffes med bade, hvis
virksomheden ikke har udarbejdet en skriftlig lgnpolitik, der
er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv
risikostyring.

De geldende § 77 d, stk. 1-3, der med lovforslaget bliver
stk. 2-4, er allerede strafbelagt efter den gaeldende § 373,
stk. 2, og det foreslas, at dette fortsat skal vaere tilfaeldet.
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Med lovforslagets § 1, nr. 38, foreslas pligten til at sikre
krav om aflgnning i koncernforbundne virksomheder straf-
belagt, jf. bemarkningerne til § 77 g, som affattet ved dette
lovforslags § 1, nr. 38. Der henvises til bemarkningerne til
lovforslagets 8 1, nr. 38.

Det foreslas endvidere, at overtredelser af § 77 f, stk. 1 og
2, skal kunne straffes med bgde.

Det beror pa en forglemmelse, at § 77 f, stk. 1 og stk. 3, der
med dette lovforslag bliver til stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed, ikke er blevet strafbelagt i forbindelse med bestem-
melsernes indfarelse i lov om finansiel virksomhed. § 77 f,
stk. 1 og 2, foreslas derfor strafbelagt med narvaerende lov-
forslag for at rette op herpa.

Ansvarssubjektet i forhold overtraedelser af § 77 f, stk. 1 og
2, er penge- og realkreditinstitutter.

Dette betyder, at et pengeinstitut eller et realkreditinstitut
kan straffes med bgde, hvis aflgnningen af instituttets ansat-
te helt abenlyst er i strid med instituttets god skikforpligtel-
ser i medfor af § 43, stk. 1, og regler udstedt i medfer af stk.
8 43, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. § 77 f, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed.

Dette betyder, at et pengeinstitut eller et realkreditinstitut
kan straffes med bade, hvis lgnpolitikken slet ikke indehol-
der foranstaltninger til at undgd interessekonflikter, eller
hvis de ansatte modtager bonus baseret péa antallet eller an-
delen af imgdekomne ansggninger om boligkredit eller an-
dre former for salgsmal, jf. § 77 f, stk. 3, som med dette lov-
forslag bliver stk. 2.

Foranstaltninger til at undgé interessekonflikter kan veere
konkrete forbud mod visse former for salgsmal for herved at
sikre, at de ansatte handler i kundernes bedste interesse.

Det fglger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) straf-
ansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar
af 8 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafansvar for en ju-
ridisk person forudseetter, at der inden for dens virksomhed
er begaet en overtraedelse, der kan tilregnes en eller flere til
den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

| de tilfelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler
pligter eller forbud for virksomheden, er de mulige strafsub-
jekter virksomheden og/eller en eller flere personer med til-
knytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af
ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtredelsen,
men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere per-
soner med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle

af disse personer har medvirket forsetligt eller groft uagt-
somt til overtreedelsen, og overtredelsen ikke er af under-
ordnet karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses til-
tale mod underordnede ansatte.

| dag kan overtreedelse af § 175 b, stk. 1 og 3, straffes efter §
373, stk. 1, med bgde eller feengsel indtil 4 maneder, med-
mindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.
Overtredelse af 8 175 b, stk. 8, kan straffes med bgde efter
§ 373, stk. 2.

Med dette lovforslag foreslas nyt § 175 b, stk. 2. Som kon-
sekvens af forslaget om indsettelse af nyt stykke i bestem-
melsen bliver det geeldende stk. 3 til stk. 4 og det geeldende
stk. 8 til stk. 9.

I forbindelse med den med dette lovforslag foreslaede an-
dring af § 175 b foreslas det at overtreedelsen af de naevnte
bestemmelser fremadrettet sanktioneres efter § 373, stk. 2.

Det nye § 175 b, stk. 2, foreslas strafbelagt. Efter det fore-
sldede § 175 b, stk. 2, finder stk. 1 tilsvarende anvendelse
for et gruppe 1-forsikringsselskab og til dette tilknyttede
virksomheder, der udgver forsikringsvirksomhed som grup-
pe 1-forsikringsselskab eller tilsvarende udenlandske sel-
skab.

En manglende iagttagelse af pligten efter § 175 b, stk. 1, til
at sikre, at koncernen er i besiddelse af et kapitalgrundlag,
der daekker det opgjorte solvenskapitalkrav for koncernen,
vil efter det foreslaede kunne straffes med bgde efter § 373,
stk. 2. Tilsvarende geelder i tilfeelde omfattet af § 175 b, stk.
2.

Har bestyrelsen truffet beslutninger, der medfgrer, at kapi-
talgrundlaget ikke er tilstreekkeligt til deekning af solvenska-
pitalkravet, kan medlemmerne af bestyrelsen saledes ifalde
badestraf. Der kan ligeledes ifaldes bgdestraf, safremt besty-
relsen undlader at handle i en situation, hvor der er risiko for
at kapitalgrundlaget bliver utilstraekkeligt.

Strafudmalingen kan bl.a. afhange af, i hvor hgj grad besty-
relsen har vaeret med til at treeffe beslutninger, som har fart
til, at midlerne ikke lengere er tilstreekkelige.

Efter en konkret vurdering kan det ved strafudmalingen ind-
ga som en formildende omstandighed, hvis bestyrelsen, for-
inden solvenskapitalkravet ikke overholdes, underretter Fi-
nanstilsynet om risikoen herfor, og pa trods af rimelige for-
sgg pa at rejse ny kapital ikke kan ggre dette. | serlige til-
feelde ber et sadant forhold kunne medfare strafbortfald.

Den relevante virksomhed vil i disse tilfeelde ikke blive pa-
lagt badestraf, da det ikke vil veare hensigtsmaessigt at pa-
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leegge virksomheden en bgde. En ekstra finansiel byrde vil
blot forveerre gkonomien hos en i forvejen ngdlidende kon-
cern eller gruppe, hvilket ikke vil vere til gavn for forsik-
ringstagerne.

En tilsidesattelse af det geeldende § 175 b, stk. 3, der bliver
til stk. 4, hvorefter solvenskapitalkravet for koncernen eller
gruppen skal opgares pa baggrund af en metode baseret pa
regnskabsmaessig konsolidering, og enten ved anvendelse af
standardformlen eller en af Finanstilsynet godkendt intern
model for koncernen eller gruppen, vil med forslaget ligele-
des kunne straffes med bgde efter § 373, stk. 2. | disse til-
feelde kan det foruden bestyrelsen vere relevant at overveje
en bgdestraf til virksomheden, forudsat at koncernen eller
gruppen ikke er ngdlidende.

Strafudmalingen kan bl.a. afhange af, i hvor hgj grad besty-
relsen har veeret med til at treeffe beslutninger, som har fart
til at standardformlen eller en af Finanstilsynet godkendt in-
tern model ikke anvendes til opggrelse af solvenskapitalkra-
vet, jf. 8 175 b, stk. 3.

At overtreedelse af de naevnte bestemmelser i dag er og fort-
sat foreslas strafpalagt skyldes, at det er af afgarende betyd-
ning at solvensreglerne ogsa overholdes pa koncern- eller
gruppeniveau, sa det sikres, at kapitalen er hensigtsmaessigt
fordelt inden for koncernen eller gruppen og er tilgaengelig
til at beskytte forsikringstagerne og de begunstigede, sa-
fremt dette bliver ngdvendigt.

Som anfgrt indledningsvist kan overtreedelse af 8 175 b, stk.
8, der med dette lovforslag bliver stk. 9, i dag straffes med
bgde efter § 373, stk. 2.

Ifalge det geeldende stk. 8 skal den gverste modervirksom-
hed omfattet af § 175 b, stk. 1, hvert ar opgare solvenskapi-
talkravet for koncernen pr. 31. december og senest 20 ar-
bejdsdage herefter indberette resultatet til Finanstilsynet.
Det gaelder yderligere, at den gverste modervirksomhed ved
@ndringer af betydning for det opgjorte solvenskapitalkrav
for koncernen skal foretage en ny opgarelse og senest 20 ar-
bejdsdage herefter indberette resultatet til Finanstilsynet.

Som konsekvens af den foreslaede indsettelse af nye styk-
ker i § 175 b, hvorved det nuvaerende stk. 8 bliver stk. 9,
foreslas det at @ndre henvisningen i § 373, stk. 2, fra § 175
b, stk. 8, til § 175 b, stk. 9.

Det bemarkes samtidig, at der med dette lovforslag ogsé
foreslas en @ndring af § 175 b, stk. 8, der bliver stk. 9, hvor-
efter stykket finder anvendelse, ikke kun for den gverste
modervirksomhed i en koncern, jf. § 175 b. stk. 1, men ogsa
for det styrende gruppe 1-forsikringsselskab i tilfelde om-
fattet af det foresldede nye § 175 b, stk. 2.

At overtredelse af 8 175 b, stk. 8, der bliver stk. 9, i dag er —
og fortsat gnskes — strafpélagt skyldes, at en manglende &r-
lig opgerelse af solvenskapitalkravet for koncernen eller
gruppen, jf. 8§ 175 b, stk. 1 og 2, kan pavirke savel risikosty-
ringen, som Finanstilsynets mulighed for at fare et effektivt
tilsyn med koncernen eller gruppen og dermed muligheden
for at sikre varetagelsen af forsikringstagernes interesser.

Med forslaget vil virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1
og 2, kunne ifalde badestraf safremt solvenskapitalkravet for
koncernen eller gruppen ikke opgares arligt, opgarelsen ikke
indsendes senest 20 arbejdsdage efter den 31. december el-
ler efter eendringer af betydning for det opgjorte solvenska-
pitalkrav for koncernen eller gruppen.

Med dette lovforslags § 1, nr. 83, foreslas indsat et nyt § 312
a, stk. 1, vedrgrende identifikation af ngglepersoner og un-
derretning til Finanstilsynet om, hvilke ansatte der er identi-
ficeret som ngglepersoner, herunder hvilke stillinger de pa-
geeldende varetager. Det foreslas, at overtreedelse af denne
bestemmelse kan straffes med bade.

Det foreslas, at overtreedelse af pligten til at udskyde varia-
bel lgn for medlemmer af bestyrelsen og direktionen i
mindst 5 ar bliver strafbelagt, jf. bemarkningerne til § 312
b, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 83. Der henvi-
ses til bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 83.

Til nr. 116 (8 373, stk. 3, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

En finansiel virksomhed kan i medfer af § 373, stk. 3, straf-
fes med bgde i tilfelde, hvor virksomheden ikke efterlever
pabud givet i medfer af en reekke bestemmelser i lov om fi-
nansiel virksomhed. Et bestyrelsesmedlem kan tillige straf-
fes med bade, hvis den pagaldende ikke nedlagger sit be-
styrelseshverv pé baggrund af pabud meddelt i medfar af §
351, stk. 2 og 3, og stk. 5, 3. pkt.

Det foreslas at &endre henvisningen til stk. 5, 3. pkt. i § 373,
stk. 3, 2. pkt., til stk. 6, 3. pkt. Den foreslaede &ndring, er en
konsekvens af indszttelsen af et nyt stk. 4 i § 351 i lov om
finansiel virksomhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 91, hvor-
efter Finanstilsynet fremover kan pébyde et systemisk vig-
tigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt
finansielt institut (G-SIFI) at afsatte ansatte, der er identifi-
ceret som ngglepersoner i medfar af § 312 a, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed. Med indsettelsen af det nye 351, stk.
4, bliver det geeldende stk. 5, til stk. 6, hvorfor henvisningen
til stk. 5, 3. pkt. i § 373, stk. 3, 2. pkt., foreslas aendret til stk.
6, 3. pkt.

Til nr. 117 (8§ 373, stk. 10-12, i lov om finansiel virksomhed)
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| § 373, stk. 10, 1. pkt., er det foreslaet, at der ved udmalin-
gen af bader efter 8 373, stk. 1-7 og 9, i lov om finansiel
virksomhed og regler fastsat i medfgr heraf skal leegges
vaegt pa overtreedelsens grovhed samt pa gerningsmandens
gkonomiske forhold.

Bestemmelsen erstatter herved den geldende regel i § 373,
stk. 9, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter der skal laeg-
ges veegt pa grovheden af overtraedelsen, samt hvor lenge
overtraedelsen har fundet sted. Uanset at overtreedelsens va-
righed saledes ikke lengere udtrykkeligt nevnes i bestem-
melsen, vil der fortsat skulle lzegges veegt herp, da varighe-
den er en integreret del af, hvor grov overtredelsen er, jf.
nedenfor. Den ophavede bestemmelse finder efter sin ord-
lyd ogsd anvendelse pa fastsattelse af frinedsstraf i medfar
af lovens § 373. Der er imidlertid ikke i bestemmelsens for-
arbejder knyttet nermere forudseetninger om strafniveauet i
sadanne tilfeelde, og bestemmelsen indeholdt dermed i rela-
tion til frihedsstraf reelt ikke et supplement til de almindeli-
ge bestemmelser om straffastsettelse i straffelovens kapitel
10. Forslaget om ophzvelse af den gaeldende bestemmelse i
stk. 9 indebzerer séledes, at det ogsa fremover vil vaere de al-
mindelige regler i straffeloven, der regulerer fastsattelsen af
frihedsstraf efter lov om finansiel virksomhed, og forslaget
tilsigter pa den baggrund ikke en indholdsmeessig endring i
relation til reglerne om udmaling af frihedsstraf for overtrze-
delse af lov om finansiel virksomhed.

Som det fremgar i det sammenfattende skema under pkt.
2.1.4 i de almindelige bemarkninger til lovforslaget, er det
hensigten med bestemmelsen, at bgderne fremover som ud-
gangspunkt udmales efter fglgende model: De finansielle
virksomheder opdeles i 5 kategorier efter deres gkonomiske
starrelse, og der fastseattes for hver kategori et generelt bg-
deinterval, der efter forslaget skal danne udgangspunkt for
bader til virksomheder i den pagaldende kategori. Ved ud-
malingen af den konkrete bgde inden for intervallet vil der
herefter bade skulle tages hensyn til virksomhedens starrelse
i forhold til andre virksomheder i samme kategori og til
overtreedelsens grovhed. Det bemerkes, at bgdestraffen,
uanset de nedenfor angivne retningslinjer for bgdens fast-
sattelse, fortsat vil bero pa domstolenes konkrete vurdering
i det enkelte tilfeelde af sagens omstendigheder, og det an-
givne bgdeniveau vil sdledes kunne fraviges i bade op- og
nedadgdende retning, hvis der i den konkrete sag foreligger
skeerpende eller formidlende omstendigheder, jf. herved de
almindelige regler om straffens fastsattelse i straffelovens
kapitel 10.

I de tilfeelde, hvor en overtraedelse af den finansielle lovgiv-
ning udger en overtraedelse af enslydende krav pa markeds-
faringsomradet, og hvor det traditionelt er overtreedelsen af
den finansielle lovgivning, der forfalges, bar der tages hen-
syn til praksis pd markedsfgringsomradet ved bgdefastsat-
telsen. Badefastsettelsen ber i sddanne tilfelde med ensly-
dende krav fglge den strengere praksis pa markedsfgrings-

omradet, saledes at finansielle virksomheder straffes pé lige
fod med gvrige virksomheder, hvis overtredelsen afggres
efter markedsfaringslovgivningen.

Der er i gvrigt ikke med forslaget tilsigtet endringer i Fi-
nanstilsynets praksis med hensyn til, hvilke tilfeelde der sg-
ges afgjort administrativt ved et pabud eller patale, og hvilke
der sgges afgjort ved en strafferetlig sanktion.

Ved vurderingen af overtreedelsens grovhed foreslas der ik-
ke indfart seerlige regler. Det vil saledes veere de almindeli-
ge regler i straffeloven, herunder seerligt straffelovens 8§ 51
0g 80-82, der finder anvendelse.

Som eksempel kan navnes det tilfelde, at et pengeinstitut i
strid med lov om finansiel virksomhed § 71, stk. 1, nr. 6, ik-
ke har etableret den forngdne funktionsadskillelse pa kredit-
omradet. Bestemmelsen stiller krav om, at der pa kreditom-
radet som udgangspunkt skal veere etableret funktionsadskil-
lelse mellem pa den ene side de personer og organisatoriske
enheder, der har ansvaret for bevilling og etablering af kre-
ditfaciliteter, og pa den anden side de personer og organisa-
toriske enheder, der har ansvaret for kontrol og rapportering
af de pageeldende kreditfaciliteter. Hvis et pengeinstitut, der
skulle have etableret funktionsadskillelse, i strid med den
navnte bestemmelse i vidt omfang far foretaget sin kontrol
og rapportering af den samme personkreds, som har bevilget
pengeinstituttets eksponeringer, og dette har medfart en for-
hgjet generel risiko for konflikter, f.eks. i form af risiko for
manglende erkendelse af bevillingsfejl og dermed risiko for
tab for pengeinstituttets indskydere m.v., taler dette isoleret
set (dvs. ndr der bortses fra virksomhedens gkonomiske for-
hold, jf. nedenfor) for, at baden som udgangspunkt udmales
midt i det angivne interval. Ved vurderingen af den konkrete
grovhed ma der imidlertid tillige l&egges vaegt pa de naerme-
re omstendigheder vedragrende overtreedelsen. Har der i det
konkrete tilfeelde veeret tale om en meget kortvarig overtrae-
delse, eller har den generelle risikoforggelse af andre grunde
veeret af begraeenset omfang, vil dette isoleret set kunne tale
for, at anse overtreedelsen for mindre alvorlig, saledes at bg-
den udmales i den nedre del af intervallet. Har overtraedel-
sen derimod haft nogen varighed eller har denne fundet sted
under omstaendigheder, der tilsagde en sarlig grad af forsig-
tighed, vil dette kunne tale for at udmale baden i den gvre
ende af intervallet.

Som et andet eksempel kan navnes det tilfelde, at et institut
overtraeder artikel 77 i CRR. Denne bestemmelse fastsatter
bl.a., at et institut skal have Finanstilsynets forudgaende til-
ladelse til at reducere, indfri eller genkabe egentlige kerne-
kapitalinstrumenter udstedt af instituttet. Hvis en bank uden
Finanstilsynets godkendelse foretager en kapitalnedseettelse,
hvor kapitalgrundlaget efterfalgende er reduceret, overtree-
der banken herved artikel 77. Bankens kapitalnedszttelse og
heraf reducerede kapitalgrundlag kan udgere en vasentlig
risiko for bade kunder, investorer m.v., da banken nu har
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forringet sit kapitalgrundlag, hvorved diverse investorer og
kreditorers retsstilling kan veere vesentligt forringet, hvis
banken skulle komme i yderligere problemer. Der er dermed
som udgangspunkt tale om en overtredelse af en sadan
grovhed, at baden (isoleret set) bgr udmales i den gvre del af
intervallet.

For rent bagatelagtige overtreedelser, der alene er af formel
karakter, og som i det konkrete tilfeelde ikke i n&evneveerdigt
omfang har medfart en tilsidesettelse af de hensyn til kun-
der og investorer samt Finanstilsynets kontrol m.v., som den
overtradte regel har til formél at beskytte, foreslas det dog,
at der fastseettes et lavt bgdeniveau pa mellem 10.000 kr. og
50.000 kr. afheengigt af, hvilken kategori den pagaldende
virksomhed befinder sig i. Disse bgder gradueres ikke yder-
ligere i forhold til grovheden m.v. Der henvises til det anfar-
te herom under pkt. 2.1.4 i de almindelige bemarkninger til
lovforslaget og til afsnit 11.7 i beteenkning om bgdesanktio-
ner pa det finansielle omréde.

Som illustrativt eksempel kan nzavnes det tilfelde, at for-
manden for bestyrelsen i et pengeinstitut i sin beretning for
generalforsamlingen ikke redeger for aflgnningen af besty-
relsen og direktionen i det foregdende regnskabsar og om
den forventede aflgnning i indeveerende og kommende regn-
skabsar. Undladelsen er en overtredelse af § 77 d, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, der bevirker, at generalfor-
samlingen ikke far indblik i aflenning og lgnpolitik og der-
for ikke har mulighed for at komme med indsigelser heri-
mod. Da virksomheden imidlertid har overholdt kravene til
aflenning, medfgrer overtreedelsen ikke nogen gkonomisk
negativ effekt pa instituttet. Det er herved endvidere en for-
udsatning, at overtraedelsen kun er sket den ene gang, og at
de udeladte aflgnningsforhold ikke afviger vaesentligt fra
det, bestyrelsesformanden oplyste pa den foregaende gene-
ralforsamling, saledes at forsamlingen ikke forholdes mulig-
heden for at gribe ind over for sadanne &ndringer.

Videre kan som eksempel p& en overtreedelse af en sadan
ren formel karakter naevnes det tilfelde, at en bank, som har
tilladelse som pengeinstitut efter § 7, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed, ikke benytter betegnelsen bank” i sit virk-
somhedsnavn. Instituttet overtreeder herved 8 7, stk. 6, i lov
om finansiel virksomhed, hvorefter virksomheden skal be-
nytte betegnelsen ”bank” i sit navn. Overtraedelsen er derfor
egnet til at give omverdenen den fejlagtige opfattelse, at
banken ikke er underlagt tilsyn og dakket af Indskyderga-
rantifonden m.v., mens den ikke kan medfare skade eller ri-
siko herfor pa bankens kunder eller investorer, da banken
har tilladelse som pengeinstitut, hvorved indskydere m.v. er
sikrede.

Efter den foresldede bestemmelse i stk. 10, 2. og 3. pkt.,
sondres der ved opggrelsen af gerningsmandens gkonomiske
forhold mellem bgder, der retter sig til juridiske personer
(virksomheder), og bader, der retter sig til fysiske personer.

I stk. 10, 2. pkt., foreslas det saledes, at der for overtreedelser
begaet af juridiske personer skal lzegges veegt péa virksomhe-
dernes nettodrsomsatning pd gerningstidspunktet. Der hen-
vises i gvrigt til pkt. 2.1.4 i de almindelige bemerkninger til
lovforslaget og til afsnit 11.3 i beteenkning om bgdesanktio-
ner pa det finansielle omrade.

Ved fastsettelsen af den konkrete bgde inden for intervaller-
ne er det forudsat, at der skal leegges veegt pa, om virksom-
heden er blandt de sma eller stgrre virksomheder i den pa-
geeldende kategori. Hvis en virksomhed saledes f.eks. har en
nettoarsomsatning pa f.eks. 60 mio. kr., ligger den dermed i
den nedre del af kategorien af virksomheder med en omset-
ning pd mellem 50 og 100 mio. kr., hvilket dermed isoleret
set (dvs. nar der bortses fra overtreedelsens grovhed m.v., jf.
ovenfor) taler for at udmale baden i den nedre del af det
foreslaede interval pa mellem 50.000 kr. og 200.000 kr. Det-
te gelder dog ikke de ovennavnte bgder for bagatelagtige
overtreedelser, hvor bgdeniveauet ligger fast inden for de en-
kelte kategorier. For sddanne overtraedelser skal der derfor
ikke leegges veegt pd, om virksomhedens starrelsesmassigt
befinder sig i den mindre eller starre del af virksomheder i
kategorien. Som det fremgar af skemaet under pkt. 2.1.4 i de
almindelige bemzrkninger til lovforslaget, er de foreslaede
bgdeintervaller for de enkelte kategorier i nogen grad over-
lappende. Hermed bliver det muligt ogsd for de mindste
virksomheder i en kategori inden for det fastsatte bgdeinter-
val at tage hgjde for eventuelle formildende omstendighe-
der, ligesom det bliver muligt i relation til de sterste virk-
somheder i en kategori at tage hgjde for eventuelle skeerpen-
de omstaendigheder.

For kreditinstitutter og andre finansielle virksomheder end
forsikringsselskaber defineres nettoomsatningen som sum-
men af nettorenteindteegter (indgdende renteindtegter mod-
regnet udgaende renteudgifter) og netto gebyr- og provisi-
onsindtegter (indgaende gebyr- og provisionsindtaegter
modregnet udgaende gebyr- og provisionsudgifter). For for-
sikringsselskaber defineres nettoomsetning som veerdien af
premieindteegter og medlemsbidrag for egen regning (ind-
gdende medlemsbidrag og bruttopreemieindteegter modreg-
net for afgivne genforsikringspreemier samt erstatningsud-
gifter og pensionsydelser for egen regning). Nettoomsatnin-
gen skal opgares pa baggrund af arsregnskabet for det regn-
skabsar, hvor gerningstidspunktet foreligger. | tilfeelde, hvor
der er tale om en tilstandsforbrydelse, tages der ved bgdeud-
malingen udgangspunkt i nettoomsatningen pa det tids-
punkt, hvor den ulovlige tilstand ophgrer.

For filialer af udenlandske virksomheder foreslas omsztnin-
gen fastsat ud fra filialens omsatning. Dette forudsatter
dog, at oplysninger om filialens nettoomsatning er umiddel-
bar tilgeengelig for myndighederne, enten i kraft af virksom-
hedens offentlige regnskab eller en sedvanlig indberetning
til Finanstilsynet eller evt. et tilsvarende tilsyn i virksomhe-
dens hjemland eller anden offentlig myndighed. Derudover
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vil det endvidere vare en forudsatning, at filialens omseet-
ning er udtryk for filialens reelle aktivitet her i landet. Er
disse forudseetninger derimod ikke opfyldt, foreslas det, at
der vil skulle tages udgangspunkt i hele den virksomheds
nettoomsatning, som filialen er en del af. Bgden vil dog,
ogsad i tilfelde, hvor den udenlandske virksomheds nettoom-
setning overstiger den gverste kategori i skemaet, skulle ud-
males inden for rammerne af bgdeniveauerne i skemaet, dvs.
svarende til niveauet i den gverste kategori.

For overtreedelser der begas af udenlandske virksomheder,
der her i landet udgver grenseoverskridende virksomhed
omfattet af lov om finansiel virksomhed, foreslas det, at ba-
den vil skulle udregnes ud fra hele den udenlandske virk-
somheds nettoomsatning inden for rammerne af bgdeni-
veauerne i skemaet, uanset om nettoomsatningen overstiger
den gverste kategori i skemaet.

Nettoomsatningen for finansielle holdingvirksomheder eller
forsikringsholdingvirksomheder opggres som nettoomseet-
ningen hos den af holdingvirksomhedens finansielle koncer-
nvirksomheder, som har den stgrste omsetning.

For gvrige virksomheder, dvs. de virksomheder, der er regu-
leret i lov om finansiel virksomhed, men som ikke er finan-
sielle virksomheder, finansielle holdingselskaber eller for-
sikringsholdingselskaber, sésom investeringsradgivere, spa-
revirksomheder, CO2-kvotebydere og Insurance Special
Purpose Vehicles (ISPV’er), foreslas bgden ligeledes fastsat
ud fra disse virksomheders nettoomszatning. Fremgar posten
nettoomsatning ikke af den enkelte type virksomheds regn-
skab, bar der pa samme vis som ved ovennavnte beregning
af nettoomseetningen for finansielle virksomheder tages ud-
gangspunkt i de poster i virksomhedernes regnskab, der vi-
ser virksomhedens hovedindteegter og udgifter.

Som et seerligt forhold i relation til betydningen for bgden af
en finansielle virksomheds gkonomiske forhold kan det
navnes, at det i de specielle bemerkninger til den gaeldende
bestemmelse i § 373, stk. 9, der blev indsat ved lov nr. 1556
af 21. december 2010 bl.a. fremgik, at der ved bgdeudmalin-
gen skal tages hensyn til, at badens stgrrelse som udgangs-
punkt aldrig ma fare til, at virksomheden bliver ngdlidende
eller kommer til at forveerre gkonomien hos en i forvejen
ngdlidende finansiel virksomhed. Begrundelsen for dette er,
at de finansielle virksomheder har en sarlig samfundsmaes-
sig betydning. Det skal i denne forbindelse preeciseres, at det
anfarte dog ikke er til hinder for, at der idemmes en bgde,
der ligger i den lave ende af intervallerne eller under de fast-
satte intervaller, selv i tilfeelde, hvor virksomheden allerede
er ngdlidende, ligesom en bgde under alle omstendigheder
ikke i medfer af det anfarte princip kan nedseettes til et lave-
re belgb end det, der i givet fald felger af den foreslaede be-
stemmelse i stk. 12 om forhgjede bader, i tilfelde af, at
overtreedelsen har medfart en fortjeneste/besparelse, safremt
et sadant belgb ikke kan konfiskeres.

I stk. 10, 3. pkt., foreslas det, at der for overtraedelser begaet
af fysiske personer skal leegges vaegt pa gerningsmandens
indtaegtsforhold pa gerningstidspunktet.

Som det fremgar af skemaet ovenfor under pkt. 2.1.4 i de al-
mindelige bemarkninger til lovforslaget, forudsattes det
herved, at der ved udmalingen af badens starrelse tages ud-
gangspunkt i den pdgealdendes nettomanedslgn. Denne op-
gares i overensstemmelse med praksis for ferdselslovsover-
treedelser i medfar af ferdselslovens 88 117 og 117 b. Det
indebzerer, at nettomanedslgnnen beregnes som 1/25 af den
pageldendes bruttoindtaegt i henhold til arsopggrelsen/R75
for det pageeldende ar og dermed inkl. variable Igndele m.v.,
der er skattepligtige i det pagaldende ar. Safremt arsind-
komsten for det pageeldende ar pé tidspunktet for badens ud-
stedelse eller vedtagelse senere er blevet nedsat efter genop-
tagelse af den pagaldendes skatteansettelse, f.eks. som led i
udlgsning af et tiloagebetalingskrav i medfar af en sékaldt
claw back-aftale, jf. lov om finansiel virksomhed § 77 a, stk.
5, tages der hgjde herfor ved udmalingen af baden.

Det foreslas herefter, at bader til fysiske personer for over-
treedelse af lov om finansiel virksomhed m.v. som udgangs-
punkt skal udmales i et interval fra 10.000 kr. og indtil en
nettomanedslgn. Fastsettelsen af den konkrete bgde vil her-
efter — i overensstemmelse med det, der er anfart vedrgrende
fastseattelse af virksomhedsbgder — bl.a. bero pa grovheden
af den konkrete overtreedelse samt andre forhold, der i hen-
hold til straffelovens almindelige regler taler i skaerpende el-
ler formildende retning. | den forbindelse vil der efter om-
steendighederne bl.a. kunne laegges veegt pa, om den pagel-
dende pé afggrelsestidspunktet — f.eks. som faglge af afskedi-
gelse — har faet en vaesentligt forringet gkonomi i forhold til
situationen pa gerningstidspunktet, og om der f.eks. er sket
rettighedsfrakendelse, jf. straffelovens § 82, nr. 12.

Til sidst foreslas det, at der skal ske en forhgjelse af baderne
i de tilfeelde, hvor der ved overtraedelsen er opnéet en gko-
nomisk fordel, herunder en fortjeneste eller sparede udgifter,
men hvor denne fordel ikke kan konfiskeres efter straffelo-
vens almindelige regler om konfiskation. Det foreslas i den-
ne forbindelse, at den forhgjede bgde fastsettes ved at leegge
den skgnnede fortjeneste eller besparelse oven i den bade,
der bliver resultatet af den model, som er skitseret ovenfor.
Det geelder uanset, om der er tale om en fysisk eller juridisk
person.

Ogsa for sa vidt angr fysiske personer foreslas der et sar-
ligt lavt badeniveau for overtreedelser af rent bagatelagtig
karakter, jf. skemaet under pkt. 2.1.4 i de almindelige be-
meerkninger til lovforslaget.

I den foreslaede stk. 11 foreslds som noget nyt, at der fast-
settes et skeerpet bagdeniveau for overtraedelser, der bl.a. i
lyset af erfaringerne fra finanskrisen ma anses for sarligt
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grove, idet de indebarer en risiko for den finansielle stabili-
tet eller tilliden til det finansielle system. Bestemmelsen til-
sigter pd den baggrund at etablere et serligt strafferetligt
veern mod sadanne overtreedelser.

Ogsé for sddanne generelt meget grove overtraedelser fore-
slas badeniveauet fastsat under hensyn til den gkonomiske
styrke af den virksomhed eller person, der har begaet over-
treedelsen og den konkrete grovhed m.v. Som det fremgér af
det sammenfattende skema under pkt. 2.1.4 i de almindelige
bemeerkninger, foreslds der pa den baggrund en virksom-
hedsbgde i farstegangstilfeelde pa mellem 500.000 kr. og 50
mio. kr. Ved fastsattelsen af den konkrete bade er det forud-
sat, at der leegges veegt pa, om virksomheden stgrrelsesmas-
sigt befinder sig i den mindre eller stgrre andel af virksom-
heder i kategorien og forbrydelsens konkrete grovhed, jf. be-
markningerne til den foreslaede bestemmelse i stk. 10.

I stk. 11, nr. 1, foreslas det, at der skal udmales en skeerpet
bade for overtreedelser af lov om finansiel virksomhed, der
medfgrer en risiko for en finansiel virksomheds fortsatte
drift.

Baggrunden herfor er, at sadanne overtraedelser indebzrer
en sadan risiko for en bred kreds af investorer, forbrugere og
andre kunder, at de er egnede til at pafare betydelige skader
pa det omkringliggende samfund.

Det forudsettes, at vurderingen af, om en overtreedelse
konkret skal anses for omfattet af bestemmelsen, sker efter
en generel vurdering af, om overtredelsen medfarer en
(ulovlig) skonomisk risiko for den finansielle virksomheds
fortsatte drift.

Om dette er tilfeeldet afheenger i fgrste omgang af, om virk-
somheden som led i overtraedelsen patager sig en gkonomisk
risiko af en sadan sterrelse, at virksomheden, hvis risikoen
bliver realiseret, ikke lengere kan overholde de geeldende
kapitalkrav.

I den forbindelse ber der lzegges afgarende veaegt pa den gko-
nomiske starrelse af risikoen sammenholdt med virksomhe-
dens gkonomiske forhold pa tidspunktet for overtreedelsen.
Hvis virksomheden allerede pa gerningstidspunktet var i en
situation, hvor den ikke kunne overholde kapitalkravene, vil
enhver overtraedelse, der indeberer en stgrre (ulovlig) gko-
nomisk risiko for dens fortsatte drift, veere omfattet af be-
stemmelsen.

Som eksempel pa en sédan overtreedelse kan navnes, at et
pengeinstitut overtraeder reglerne om store eksponeringer, jf.
artikel 395, stk. 1, i CRR, og hermed skaber en koncentrati-
onsrisiko, der ville bevirke, at instituttet ikke ville kunne
overholde kapitalkravene, hvis eksponeringen eller ekspone-

ringerne nedskrives til 0. En lignende situation kan opst4,
hvis instituttet i strid med artikel 395, stk. 1, patager sig eks-
poneringer mod en kreds af personer, der er indbyrdes ledel-
sesmaessigt eller gkonomisk forbundne, pa en sadan made,
at 25 pct.-greensen samlet overskrides pa trods af, at de en-
kelte eksponeringer er under 25 pct.-greensen.

Som yderligere eksempel kan navnes en finansiel virksom-
hed, der pa grund af en generel hgj eksponering mod et risi-
kofyldt marked (berettiget) har faet et pabud, jf. § 350, stk.
1, nr. 2, af Finanstilsynet om at foretage visse ngdvendige
foranstaltninger, fordi der er en ikke uvasentlig risiko for, at
virksomhedens gkonomiske stilling pa grund af indre eller
ydre forhold udvikler sig sledes, at virksomheden vil miste
sin tilladelse, og virksomheden herefter overtreeder dette pa-
bud.

Som navnt er det afggrende stagrrelsen af den gkonomiske
risiko, som den finansielle virksomhed patager sig som led i
overtraedelsen. Derimod er spgrgsmalet om, hvor narliggen-
de denne risiko er, uden betydning for, om overtraedelsen
omfattes af bestemmelsen. | det ovenfor anfgrte eksempel
med overskridelse af 25 pct.-graensen, jf. artikel 395, stk. 1, i
CRR, er det saledes alene starrelsen af den ulovlige ekspo-
nering, der er afgarende, mens spargsmalet om, hvor solid
den pagaldende debitor er, er uden betydning for, om der
skal fastseettes en skeaerpet bade efter stk. 11. Dette spargs-
mél kan imidlertid veere af betydning ved vurderingen af
den konkrete grovhed af overtraedelsen — og dermed for den
konkrete starrelse af bgden inden for det foreslaede interval.

I anden raekke kan ogsa overtraedelser, der ikke direkte berg-
rer en sa stor gkonomisk andel af den samlede virksomhed,
alene eller sammen med andre overtradelser udggre en mere
indirekte risiko for den fortsatte drift og séledes veere omfat-
tet af bestemmelsen. Det forudsettes, at dette er tilfeeldet,
hvis virksomheden pa gerningstidspunktet befandt sig i en
objektiv konstaterbar gkonomisk sarbar situation, og der
samtidig er tale om en grov overtradelse af regler, der har til
formal at skaerme finansielle virksomheder mod betydelige,
generelle gkonomiske risici.

Udtrykket ”en gkonomisk sarbar situation” omfatter for sa
vidt angdr pengeinstitutter og realkreditinstitutter tilfee