FOLKETINGET

Lovforslag nr. L 47

Folketingstidende
Tillaeg A

Folketinget 2018-19

Fremsat den 3. oktober 2018 af erhvervsministeren (Rasmus Jarlov)

Forslag

til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme (hvidvaskloven),
lov om kapitalmarkeder og forskellige andre love

(Skeerpelse af hvidvaskreglerne, gennemfarelse af anbefalingerne fra arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle regulering
og &ndring af reglerne for udpegning af SIFI’er i Danmark)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
1140 af 26. september 2017, som &ndret bl.a. ved § 1 i lov
nr. 1547 af 19. december 2017, § 45 i lov nr. 41 af 22.
januar 2018, § 19 i lov nr. 436 af 8. maj 2018 og senest ved
8§ 1 i lov nr. 706 af 8. juni 2018, foretages falgende
&ndringer:

1. 181, stk. 2, 2. pkt., indszttes efter »finder«: »8 71 b,«.

2. 181, stk. 2, 4. pkt., udgér »og blandede holdingvirksom-
heder.

3.1 8 1 indseettes efter stk. 13 som nyt stykke:

»Stk. 14. Kapitel 20 h finder anvendelse pa STS-certifi-
ceringsbureauer.«

Stk. 14-16 bliver herefter stk. 15-17.

4.185, stk. 1, indseettes som nr. 68:

»68) STS-certificeringsbureau: En juridisk person omfattet
af artikel 28 i Europa-Parlamentets og Radets Forord-
ning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en ge-
nerel ramme for securitisering og om oprettelse af en
specifik ramme for simpel, transparent og standardise-
ret securitisering (STS-forordningen), der kontrollerer
og erkleerer om en securitisering opfylder kriterierne i
STS-forordningens artikel 19-22 eller 23-26.«

5.18 24, stk. 1, indseettes efter 1. pkt. som nyt punktum:

»Som accessorisk virksomhed anses ogsé digitale lgsnin-
ger og services, der er forbundet med eller ligger i naturlig
forlaengelse af den tilladte virksomhed.«

6. | § 26 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. Pengeinstitutter kan uanset §8 7, 24, 25 og regler-
ne i stk. 1 og 2 udgve visse aktiviteter, der ikke er omfattet
af tilladt accessorisk virksomhed, hvis aktiviteten ligger i
forlaengelse af pengeinstituttets bankdrift, og falgende betin-
gelser er opfyldt:

1) Aktiviteterne udgves i andet selskab end pengeinstitut-
tet, og risiciene er indkapslet heri.

2) Selskabet, hvori aktiviteterne udgves, er et dattersel-
skab til pengeinstituttet.

3) Selskabet, hvori aktiviteterne udgves, er selvstendigt
kapitaliseret.

4)  Selskabet, hvori aktiviteterne udgves, udger ikke en be-
tydelig del af pengeinstituttets aktiviteter.«

7.8 29, stk. 2 og 3, ophaves.
Stk. 4 bliver herefter stk. 2.

8.8 71, stk. 2, 2. pkt., ophaeves.

9. 1871, stk. 4, indseettes som 2. pkt.:

»Finanstilsynet kan desuden fastsatte naermere regler om
handelsesrapportering for de virksomheder, der udpeges
som operatgrer af vaesentlige tjenester i medfar af § 307 a,
herunder om at Finanstilsynet og Center for Cybersikkerhed

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel
ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om endring af direktiv
2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning nr. 1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU, EU-Tidende 2017, nr. L 347, side 35.
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underrettes ved en handelse, der har en negativ indvirkning
pa sikkerheden i virksomhedens net- og informationssyste-
mer.«

10. 1 § 71 b, stk. 1, 1. pkt., udgér », en blandet holdingvirk-
somhed«.

11. | 8 88 indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Selskabslovens § 96, stk. 2, § 106, stk. 1, og 8
107, stk. 1, og stk. 2, nr. 1-4, 6 og 7, finder med de ngdven-
dige tilpasninger og med de afvigelser, der fremgar af denne
lovs bestemmelser, desuden anvendelse pa andelskasser,
som er omfattet af 8 85 a, stk. 1, og hvor andelskassen ikke
har fastsat stemmeretsbegraensninger svarende til de lovbe-
stemte stemmeretsbegransninger i andelskassens vedtaeg-
ter.«

Stk. 2. bliver herefter stk. 3.

12. § 123 ophaves.

13. § 195, stk. 1, ophzeves, og i stedet indszttes:

»§ 195. Den godkendte arsrapport skal indsendes til Er-
hvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter endelig godken-
delse og senest 4 maneder efter regnskabsarets afslutning.
Virksomheder, der har pligt til at udarbejde halvérsrapport,
skal ligeledes indsende den udarbejdede halvarsrapport til
Erhvervsstyrelsen senest 3 méneder efter halvérsperiodens
afslutning. Efter modtagelsen sender Erhvervsstyrelsen en
kopi af arsrapporten og halvarsrapporten til Finanstilsynet.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal uanset stk. 1
indsende den af virksomheden udarbejdede halvarsrapport
til Erhvervsstyrelsen senest 2 maneder efter halvarsperio-
dens afslutning.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

14. § 195, stk. 3 og 4, der bliver stk. 4 og 5, ophaves, og i
stedet indseettes:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan efter forhandling med Er-
hvervsstyrelsen fastsatte neermere regler om indsendelse af
arsrapporter til Erhvervsstyrelsen og regler om offentligge-
relse af arsrapporter. Der kan herunder fastsattes nermere
regler om, at arsrapporter og halvarsrapporter skal indsendes
digitalt til Erhvervsstyrelsen, og at kommunikation i forbin-
delse hermed skal forega digitalt.«

15. | § 240 indsettes efter »Bestemmelserne i denne lov«:
»eller i regler udstedt i medfar af denne lov.

16. 1 § 246, stk. 5, 3. pkt., indsattes efter »sparekasser og
andelskasser«: », hvor andelskassen har lovbestemte stem-
meretsbegransninger eller tilsvarende vedtaegtsmassige
stemmeretsbegransninger,«.

17.18 308, stk. 2, nr. 3, 1. pkt., &ndres »5 pct.« til: »3 pct.«.

18. Efter afsnit X g indseettes:

»Afsnit X h
STS-certificeringsbureauer

Kapitel 20 h

STS-certificeringsbureauer

8§ 343 &. Juridiske personer, der udgver virksomhed som
STS-certificeringsbureau skal have tilladelse fra Finanstilsy-
net som STS-certificeringsbureau.

Stk. 2. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfer af disse
kapitler finder med de forngdne &ndringer tilsvarende an-
vendelse for STS-certificeringsbureauer.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler for
STS-certificeringsbureauer, herunder om ansggning om til-
ladelse som STS-certificeringsbureau og om inddragelse af
tilladelsen som STS-certificeringsbureau.«

19. | § 344, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »forordninger ud-
stedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2016/97 af 20. januar 2016 om forsikringsdistributi-
on«: », Kommissionens delegerede forordning 2017/565/EU
af 25. april 2016 om supplerende regler til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de
organisatoriske krav til og vilkarene for drift af investerings-
selskaber samt definitioner af begreber med henblik pa
navnte direktiv, Radets forordning 2017/1509/EU af 30. au-
gust 2017 om restriktive foranstaltninger over for Den De-
mokratiske Folkerepublik Korea, Europa-Parlamentets og
Radets Forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om
en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en
specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret se-
curitisering og regler udstedt i medfar heraf «.

20. 1 § 345, stk. 7, nr. 7, &ndres »der skal udstedes af Fi-
nanstilsynet,« til: »som Finanstilsynet er tillagt kompetence
til at udstede, «.

21. 1 § 345, stk. 14, @ndres »4, 6 0g 8« til: »4 0g 6-8«.

22.1 8 361, stk. 2, nr. 10, &ndres »kapitel 3 i lov om kapital-
markeder« til: »Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal of-
fentliggares, nar veardipapirer udbydes til offentligheden el-
ler optages til handel pa et reguleret markedx.

23. 18361, stk. 5, nr. 1, indszettes som 2. pkt.:

»1. pkt. finder ikke anvendelse pa virksomheder med til-
ladelse som finansiel radgiver, jf. 8§ 3 i lov om finansielle
radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere.«

24.1 8 372 a, stk. 1, &ndres »(Solvens I1) og« til: »(Solvens
I),«.

25. 1 § 372 a, stk. 1, endres »og Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om @ndring af
direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF)
nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010
for s& vidt angar de befgjelser, der er tillagt den europziske
til-synsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for



Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions-ordninger) og den
europeeiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Vardipapir-
handelsmyndighed)« til: », Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om a&ndring af direk-
tiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning nr.
1060/2009/EF, nr. 1094/2010/EU og nr. 1095/2010/EU for
sa vidt angar de befajelser, der er tillagt den europeaiske til-
synsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den
euro-paeiske tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veerdipa-
pirtilsynsmyndighed), og Europa-Parlamentets og Radets
Forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en ge-
nerel ramme for securitisering og om oprettelse af en speci-
fik ramme for simpel, transparent og standardiseret securiti-
sering«.

26. 1 § 373, stk. 1, endres »8 24, stk. 1, 2. pkt.« til: »§ 24,
stk. 1, 3. pkt.«.

27. 1 8 373, stk. 1, indsattes efter »investeringsselskaber,«:
»0g artikel 6, 7, 9 og 18-26, artikel 27, stk. 1 og 4, og artikel
28, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets Forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for
simpel, transparent og standardiseret securitisering«.

§2

I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtggrelse nr. 12 af
8. januar 2018, som &ndret ved § 20 i lov nr. 436 af 8. maj
2018 og § 2 i lov nr. 706 af 8. juni 2018, foretages falgende
&ndringer:

1. | fodnoten til lovens titel udgar »dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november
2003, EU-Tidende 2003, nr. L 345, side 64,«.

2. 81, stk. 2, opheves.
Stk. 3-12 bliver herefter stk. 2-11.

3. 83, nr. 21, opheves.
Nr. 22-35 bliver herefter nr. 21-34.

4. § 10 affattes saledes:

»8§ 10. Forpligtelsen til at offentliggere et prospekt i over-
ensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt, der
skal offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentlighe-
den eller optages til handel pa et reguleret marked, finder ik-
ke anvendelse pa udbud i Danmark af veerdipapirer, hvis den
samlede veerdi af udbuddet indenfor Den Europeaiske Union,
eller lande som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, er under 8 mio. euro, og hvis der ikke anmo-
des om et godkendelsescertifikat for udbuddet, jf. artikel 25
i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2017/1129/EU
af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal offentliggares, nar
veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pé et reguleret marked. Graensen pa 8 mio. euro beregnes
over en periode pa 12 maneder.

Stk. 2. Finanstilsynet accepterer prospekter pa dansk eller
engelsk.

Stk. 3. Har Finanstilsynet ikke inden for fristerne i artikel
20, stk. 2, 3 og 6, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt, der
skal offentliggares, nar veerdipapirer udbydes til offentlighe-
den eller optages til handel pé et reguleret marked, truffet en
afgarelse om at godkende eller afvise en ansggning om god-
kendelse af et prospekt eller fremsat anmodning om &ndrin-
ger eller supplerende oplysninger i forbindelse med ansgg-
ningen, kan ansggeren indbringe sagen for domstolene.«

5. 8§ 11-14 ophaves.
6. 18 38, stk. 1, &ndres »8§ 1, stk. 5,« til: »§ 1, stk. 4,«.

7.1839,stk. 2, nr. 1 0g 2, &ndres »§ 1, stk. 5, nr. 1,« til: »§
1, stk. 4, nr. 1,«.

8. 18 76 &ndres », jf. 8 10« til: », jf. artikel 3 i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning 2017/1129/EU af 14. juni
2017 om det prospekt, der skal offentligggres, nar veardipa-
pirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et
reguleret marked«.

9. 18111, stk. 1, nr. 3, &ndres »Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det pro-
spekt, der skal offentliggares, nar veerdipapirer udbydes til
offentligheden eller optages til handel« til: »Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2017/1129/EU af 14. juni
2017 om det prospekt, der skal offentliggeres, nar vardipa-
pirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et
reguleret marked.

10. 1 8 176, nr. 4, endres »8 3, nr. 28« til: »§ 3, nr. 27«.

11. 18211, stk. 2, indseettes som nr. 10:

»10) Europa-Parlamentets forordning 2017/1129/EU af 14.
juni 2017 om det prospekt, der skal offentliggares, nar
veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages
til handel pa et reguleret marked, og regler fastsat i
medfar heraf.«

12. 1 § 214 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Finanstilsynets befgjelser efter stk. 1 geelder til-
svarende i forhold til personer, der kontrollerer eller kontrol-
leres af udstedere, udbydere eller personer, der anmoder om
optagelse til handel pé et reguleret marked, nar Finanstilsy-
net skegnner, at oplysningerne er ngdvendige for Finanstilsy-
nets virksomhed i relation til eller til afgarelse af, om der er
sket en overtredelse af Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt, der
skal offentliggares, nar verdipapirer udoydes til offentlighe-
den eller optages til handel pa et reguleret marked. 1. pkt.
gelder tilsvarende for finansielle formidlere, der har til op-
gave at foresta udbud af vaerdipapirer til offentligheden eller
sgge om optagelse til handel pa et reguleret marked.«

13. Efter § 218 indsettes:



»§ 218 a. Finanstilsynet kan, hvis der er begrundet mis-
tanke om overtreedelse af Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt,
der skal offentliggares, nar veerdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel pa et reguleret marked,

1) forbyde et udbud af veerdipapirer til offentligheden el-
ler en optagelse til handel pa et reguleret marked, eller
stille et sadant udbud eller optagelse i bero i op til 10
pé hinanden fglgende hverdage,

2) forbyde eller stille annoncering i bero eller kreeve, at
udstedere, udbydere, personer, der anmoder om opta-
gelse til handel pa et reguleret marked, eller relevante
finansielle formidlere stiller annoncering i bero i op til
10 pa hinanden falgende hverdage, og

3) forbyde handlen eller stille handlen pa et reguleret mar-
ked, en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en or-
ganiseret handelsfacilitet (OHF) i bero i op til 10 pa
hinanden faglgende hverdage eller kraeve, at de relevan-
te regulerede markeder, multilaterale handelsfaciliteter
(MHF’er)  eller organiserede  handelsfaciliteter
(OHF’er) gar det.

Stk. 2. Finanstilsynet kan nzgte at godkende et prospekt
udarbejdet af en bestemt udsteder, udbyder eller person, der
anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, for
en periode pa op til 5 ar, hvis udstederen, udbyderen, eller
den person, der anmoder om optagelse til handel pé et regu-
leret marked, gentagne gange har begaet alvorlige overtree-
delser af Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal of-
fentliggares, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden el-
ler optages til handel pa et reguleret marked.«

14.1 8 231, stk. 2, nr. 1, @&ndres »88 74, 75« til: »88 68, 69«.
15. 18 231, stk. 2, nr. 2, ®ndres »88 74-76« til: »88 68-70«.
16. 1 § 247 udgar »§ 10, § 12, stk. 1,«.

17. Efter 8 253 b indsattes for overskriften for § 254:

»8 253 ¢. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter den
gvrige lovgivning, straffes med bgde overtraedelse af artikel
3, 509 6, artikel 7, stk. 1-11, artikel 8-10, artikel 11, stk. 1
og 3, artikel 14, stk. 1 og 2, artikel 15, stk. 1, artikel 16, stk.
1-3, artikel 17 og 18, artikel 19, stk. 1-3, artikel 20, stk. 1,
artikel 21, stk. 1-4 og 7-11, artikel 22, stk. 2-5, artikel 23,
stk. 1-3 og 5, og artikel 27 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt,
der skal offentliggeres, nar veerdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel pa et reguleret marked.«

18. 1 8 254, stk. 1, 1. pkt., og stk. 3, og i § 256, stk. 1, ind-
seettes efter »en udsteder, «: »en udbyder, en person, der an-
moder om optagelse af veerdipapirer til handel pa et regule-
ret marked,«.

83

I lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og
boligkreditformidlere, jf. lovbekendtgarelse nr. 1160 af 19.
september 2018, foretages folgende e&ndringer:

1. § 3, stk. 3, nr. 3, affattes saledes:

»3) Virksomhedens bestyrelse og direktion, indehaveren,
hvis virksomheden drives som en enkeltmandsvirksom-
hed, eller den eller de ledelsesansvarlige for virksom-
heden, safremt virksomheden drives som en juridisk
person uden bestyrelse eller direktion, opfylder kravene
i84.«

2. 18 3, stk. 4, indsattes som nr. 4:
»4) Betingelserne i kapitel 2 a.«

3. § 4 affattes séledes:

»8 4. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en fi-
nansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkre-
ditformidler eller en indehaver af en finansiel radgiver, en
investeringsradgiver eller boligkreditformidler, der er en en-
keltmandsvirksomhed,

1) skal have tilstrekkelig viden, faglig kompetence og er-
faring til at kunne varetage hvervet eller stillingen,

2) skal have tilstrekkeligt godt omdegmme og kunne udvi-
se headerlighed, integritet og tilstreekkelig uafhengig-
hed ved varetagelsen af hvervet eller stillingen,

3) ma ikke vere palagt strafansvar for overtreedelse af
straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden re-
levant lovgivning, hvis overtreedelsen indeberer risiko
for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller
sin stilling pé betryggende made,

4) ma ikke have indgivet begaring om eller veere under
rekonstruktionsbehandling, konkurs eller galdssane-
ring og

5) ma ikke have udvist en sadan adfeerd, at der er grund til
at antage, at personen ikke vil varetage hvervet eller
stillingen pa forsvarlig made.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en fi-
nansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkre-
ditformidler eller indehaveren af en finansiel radgiver, en in-
vesteringsradgiver eller en boligkreditformidler, der er en
enkeltmandsvirksomhed, skal meddele Finanstilsynet om
forhold som navnt i stk. 1 i forbindelse med sin indtraeden i
virksomhedens ledelse eller for en finansiel radgiver, en in-
vesteringsradgiver eller en boligkreditformidler, der er en
enkeltmandsvirksomhed, i forbindelse med ansggning om
tilladelse, jf. § 3, stk. 1. Der skal endvidere gives meddelelse
til Finanstilsynet, hvis der efterfglgende sker a&ndringer i de
forhold, som er naevnt i stk. 1, nr. 2-5.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse pé den el-
ler de ledelsesansvarlige for den finansielle radgiver, inve-
steringsradgiveren eller boligkreditformidler, hvis den finan-
sielle radgiver, investeringsradgiver eller boligkreditformid-
ler drives som en juridisk person uden en bestyrelse eller di-
rektion.«



4,185, stk. 1, @ndres »8 4, stk. 3,« til: »8 4, stk. 2,«.

5. Efter kapitel 2 indsattes:
»Kapitel 2 a

Sarlige krav for investeringsradgivere

§ 5 a. Bestyrelsen i en investeringsradgiver er ansvarlig
for, skal fastleegge og fare tilsyn med gennemfarelsen af le-
delsesordninger, som skal sikre en effektiv og forsigtig le-
delse, herunder at investeringsradgiveren har
1) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret gen-

nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med handtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

3) en politik vedrgrende de tjenesteydelser, aktiviteter,
produkter og transaktioner, som investeringsradgiveren
tilbyder eller leverer i overensstemmelse med virksom-
hedens risikovillighed samt de karakteristika og behov,
der kendetegner investeringsradgiverens kunder, og

4) de ngdvendige ressourcer til at gennemfagre investe-
ringsradgiverens virksomhed, herunder at personalet
har den forngdne faglige kompetence, viden og eksper-
tise, og at virksomhedens ressourcer anvendes hen-
sigtsmaessigt.

Stk. 2. Bestyrelsen skal have adgang til den information
og de dokumenter, der er ngdvendige for at fare tilsyn med
beslutningstagningen pa ledelsesniveau.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for det
gverste ledelsesorgan, nar en investeringsradgiver drives
som en juridisk person uden en bestyrelse.

Stk. 4. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for indehave-
ren, nar en investeringsradgiver drives som en enkeltmands-
virksomhed.

8§ 5 b. Bestyrelsen for en investeringsradgiver skal sikre,
at bestyrelsens medlemmer har tilstreekkelig kollektiv viden,
faglig kompetence og erfaring til at kunne forstd investe-
ringsradgiverens aktiviteter og de hermed forbundne risici.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for det gverste
ledelsesorgan, nar en investeringsradgiver drives som en ju-
ridisk person uden bestyrelse.

Stk. 3. Stk. 1 gelder ikke for en investeringsradgiver, der
er en enkeltmandvirksomhed.

8 5 ¢. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en in-
vesteringsradgiver eller indehaveren, nar en investeringsrad-
giver er en enkeltmandsvirksomhed, skal afsette tilstreekke-
lig tid til at varetage hvervet eller stillingen i den pagealden-
de investeringsradgiver.

Stk. 2. Stk. 1 finder anvendelse for den eller de ledelses-
ansvarlige, nar investeringsradgiveren drives som en jurid-
isk person uden bestyrelse eller direktion.

§ 5 d. En investeringsradgiver skal afsztte de personale-
maessige og skonomiske ressourcer, der er ngdvendige for at
sikre tilstreekkelige muligheder for introduktions- og efter-
uddannelseskurser for medlemmer af bestyrelsen og direkti-

onen eller indehaveren af en investeringsradgiver, der er en
enkeltmandsvirksomhed.

Stk. 2. Investeringsradgiveren skal afstte de personale-
massige og skonomiske ressourcer, der er ngdvendige for at
sikre tilstreekkelige muligheder for introduktions- og efter-
uddannelseskurser til medlemmer af det gverste ledelsesor-
gan og den daglige ledelse, nar investeringsradgiveren dri-
ves som en juridisk person uden en bestyrelse eller direk-
tion.«

6. 18 14, stk. 1 og 2, &ndres »8 4, stk. 2,« til: »§ 4, stk. 1, nr.
2-5, eller 8 5¢, stk. 1,«.

7. 18 14 stk. 3, 1. pkt., eendres »§ 4, stk. 2, nr. 1« til: »§ 4
stk. 1, nr. 3,«.

8. 1 § 14, stk. 4, @ndres »8§ 4, stk. 2, nr. 2 eller 3,« til: »§ 4
stk. 1, nr. 4 eller 5,«.

9. 8 14 stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Stk. 1-7 finder tilsvarende anvendelse pé den eller
de for virksomheden ledelsesansvarlige, nar en virksomhed
drives som en juridisk person uden en bestyrelse eller direk-
tion.«

10. I § 15 indseettes efter stk. 1 som nye stykker:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan, indtil en straffesag er afgjort,
inddrage en tilladelse, som er meddelt en finansiel radgiver,
en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler, der er
en enkeltmandsvirksomhed, hvis der er rejst tiltale mod in-
dehaveren af virksomheden for overtraedelse af straffeloven,
denne lov eller anden finansiel lovgivning, og hvis en dom-
feldelse vil indebaere, at vedkommende ikke opfylder krave-
nei§4,stk. 1, nr. 3.

Stk. 3. Indehaveren af en finansiel radgiver, investerings-
radgiver eller boligkreditformidler, der er en enkeltmands-
virksomhed, kan forlange, at Finanstilsynets afggrelse om at
inddrage en tilladelse i medfar af stk. 1, nr. 5, jf. § 4, stk. 1,
nr. 2-5, eller stk. 2, bliver indbragt for domstolene. Anmod-
ning herom skal indgives til Finanstilsynet inden 4 uger ef-
ter, at inddragelse af tilladelse er meddelt den péageeldende.
Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4 uger
efter modtagelse af anmodning herom. Sagen anlaegges efter
den borgerlige retsplejes former.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 4 og 5.

11. 1 § 21 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. Som part i forhold til Finanstilsynets afggrelser
om egnethed og haderlighed i henhold til § 4 anses bade
den bergrte virksomhed og det pagzaldende bestyrelsesmed-
lem eller den direktgr, som afggrelsen omhandler. Det
samme gelder Finanstilsynets afggrelser efter § 14.«

12.1 8 26, stk. 1, endres »8 4, stk. 3 og 4, jf. stk. 2, nr. 1 og
2« til: »8§ 4, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 0g 4, § 4, stk. 3, jf. stk. 2,
jf.stk. 1,nr.3094,85a,85hb,stk. 1 092,098 5cog5
d,«.



§4

I lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger, som andret
ved lov nr. 651 af 8. juni 2017, § 8 i lov nr. 1547 af 19.
december 2017, § 17 i lov nr. 503 af 23. maj 2018 og § 12 i
lov nr. 706 af 8. juni 2018, foretages falgende sndringer:

1. 18 1, stk. 2, indseettes efter »finder alene kapitel 4-11 an-
vendelse«: »med undtagelse af 8 126 og § 127, stk. 1«.

2.181, stk. 3 og 4, indseettes efter »finder alene kapitel 4-11
anvendelse«: »med undtagelse af § 126 og § 127, stk. 1 og
3«.

3. 181, stk. 7, 1. pkt., @ndres »120, 121 og 125« til: »og
120-123, § 124, stk. 4, og § 125«.

4.1 8 1 indsattes som stk. 8 og 9:

»Stk. 8. Erhvervsministeren kan for betalingsinstrumenter,
der er omfattet af § 5, nr. 14-16, dispensere helt eller delvist
fra lovens kapitel 5-7, der dermed ikke finder anvendelse pa
et bestemt betalingsinstrument eller bestemte typer af beta-
lingsinstrumenter. Erhvervsministeren kan endvidere fast-
sgtte supplerende regler for bestemte typer af betalingsin-
strumenter.

Stk. 9. Erhvervsministeren kan for tjenester og betalings-
transaktioner, der er omfattet af § 1, stk. 5, dispensere helt
eller delvist fra lovens § 66, § 75, § 77, stk. 1, nr. 1 og 2, §
79, stk. 2, § 82, stk. 1 og 2, 8§ 96, 99, 100, 104, 108,
117-119, 122, 123 og 125, der dermed ikke finder anvendel-
se pa en bestemt tjeneste eller betalingstransaktion eller be-
stemte typer af tjenester eller betalingstransaktioner. Er-
hvervsministeren kan endvidere fastsatte supplerende regler
for bestemte typer af tjenester eller betalingstransaktioner.«

5. 18 14, stk. 1, nr. 5, @ndres »8 7, nr. 14-17 « til: »§ 5, nr.
14-17 «.

6. |1 8 17 &ndres »betalingsinstituttets« til: »instituttets.

7.1 8 20, stk. 4, nr. 4, &ndres »basiskapital« til: »kapital-
grundlag«.

8. 1 § 25 indseettes som stk. 2 og 3:

»Stk. 2. E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal have
effektive procedurer for fglgende:
1) Godkendelse af nye produkter og tjenesteydelser.
2) Vesentlige &ndringer i eksisterende produkter og tje-

nesteydelser.

3) Distribution af produkter og tjenesteydelser.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler vedrg-
rende de foranstaltninger, som e-pengeinstitutter og beta-
lingsinstitutter skal traeffe, jf. stk. 2.«

9. Overskriften far § 31 affattes saledes:
»Kapitalgrundlag«

10. 1831, stk. 1, og § 32, stk. 1 og 2, a&ndres »en basiskapi-
tal« til: »et kapitalgrundlag«.

11. 1 § 31, stk. 4, og § 32, stk. 4, endres »basiskapital« til:
»kapitalgrundlag«.

12.18 31, stk. 5, og 8 33, stk. 1, endres »Basiskapitalen« til:
»Kapitalgrundlaget«.

13. 1 § 33, stk. 3, endres »basiskapitalen« til: »kapitalgrund-
laget«.

14. § 135, stk. 1, nr. 7, affattes saledes:
»7) ger sig skyldig i grove eller gentagne overtreedelser af
hvidvaskloven.«

15. 1 § 136, stk. 1, 1. pkt., &ndres »kapitel 2 og 3« til: »kapi-
tel 2, 3 0g 8 og 88 83-90«.

16. | § 144, stk. 6, 2. pkt., endres »Markedsfaringslovens §
20, § 22, stk. 2, § 23, stk. 1, § 27, stk. 1, og § 28« til: »Mar-
kedsfaringslovens § 24, § 25, stk. 2, § 28, stk. 1, § 32, stk. 1,
0g § 34«.

17.1 8 152, stk. 2, &ndres »88 22 og 25,« til: »§ 22 og § 25,
stk. 1 og 2,«.

18. I overskriften til bilag 2 endres »basiskapital,« til: »ka-
pitalgrundlag,«.

19. Tre steder i bilag 2 @ndres »basiskapital« til: »kapital-
grundlag«, og »basiskapitalen« andres til: »kapitalgrundla-
get«.

85

| lov. om investeringsforeninger ~ m.v.,  |jf.
lovbekendtgarelse nr. 1154 af 19 september 2018, som
@ndret ved 8 8 i lov nr. 532 af 29. april 2015, foretages
falgende &ndringer:

1. | fodnoten til lovens titel, 2. pkt., &ndres »og Europa-Par-
lamentets og Radets forordning 2017/1131/EU af 14. juni
2017 om pengemarkedsforeninger, EU-Tidende 2017, nr. L
169, side 8« til: »Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1131/EU af 14. juni 2017 om pengemarkedsforenin-
ger, EU-Tidende 2017, nr. L 169, side 8, og Europa-Parla-
mentets og Radets Forordning 2017/2402/EU af 12. decem-
ber 2017 om en generel ramme for securitisering og om op-
rettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og stan-
dardiseret securitisering og om &ndring af direktiv
2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning nr.
1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU, EU-Tidende 2017, nr. L
347, side 35«.

2. 1814, stk. 2, 1. pkt., udgar: »og underskrevet.

3. 814, stk. 2, 2. pkt., affattes saledes:

»Finanstilsynet orienterer Erhvervsstyrelsen og forenin-
gen eller SIKAV’en, nar Finanstilsynet har givet foreningen
eller SIKAV’en tilladelse eller har godkendt vedtaegtsaen-
dringerne.«



4. 8 14, stk. 4, ophaves.

5.1 8§ 29, stk. 2, indsattes efter »redelig forretningsskik og
god praksis«: »inden for virksomhedsomradet, herunderx.

6. 1 § 68, stk. 2, nr. 1, endres »for at indlgse investorernes
andele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig
finansiering af indgéede handler« til: », bortset fra 1&n med
investeringsformal,«.

7.1875, stk. 1, 2. pkt., udgar »og indberette forholdet til Fi-
nanstilsynet«.

8.8 75, stk. 1, 3. pkt., ophaeves.
9. 1875, stk. 2, udgar »og Finanstilsynet«.

10. 1 § 139, stk. 3, &ndres »underrette Finanstilsynet herom
med en erklaring om« til: »kunne dokumentere.

11. 1 § 139 indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. Er en afdeling i en dansk UCITS eksponeret mod
en securitisering, der ikke leengere opfylder kravene i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning 2017/2402/EU om se-
curitisering og om oprettelse af en specifik ramme for sim-
pel, transparent og standardiseret securitisering, skal ledel-
sen handle i investorernes interesse og om ngdvendigt treeffe
korrigerende foranstaltninger.«

12. 1 § 161, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »(UCITS-direkti-
vet),«:  »Europa-Parlamentets og Radets Forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for
simpel, transparent og standardiseret securitisering og regler
fastsat i medfar heraf«.

13. 1 § 166, stk. 7, endres »Det Finansielle Rad« til: »Fi-
nanstilsynets bestyrelse«.

86

I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
jf. lovbekendtgarelse nr. 1166 af 19. september 2018, som
@ndret ved § 35 i lov nr. 1555 af 19. december 2017,
foretages falgende andringer:

1. | fodnoten til lovens titel, 2. pkt., &ndres »og Europa-Par-
lamentets og Radets Forordning 2017/1131/EU af 14. juni
2017 om pengemarkedsforeninger, EU-Tidende 2017, nr. L
169, side 8« til: »Europa-Parlamentets og Radets Forordning
2017/1131/EU af 14. juni 2017 om pengemarkedsforenin-
ger, EU-Tidende 2017, nr. L 169, side 8, og Europa-Parla-
mentets og Radets Forordning 2017/2402/EU af 12. decem-
ber 2017 om en generel ramme for securitisering og om op-
rettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og stan-
dardiseret securitisering og om endring af direktiv
2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning nr.
1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU, EU-Tidende 2017, nr. L
347, side 35«.

2. § 26 affattes saledes:

»8§ 26. Eksponeres en alternativ investeringsfond mod en
securitisering, der ikke lengere opfylder kravene i Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2017/2402/EU om secu-
ritisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel,
transparent og standardiseret securitisering, skal forvalteren
af alternative investeringsfonde handle i investorernes inte-
resse i de relevante alternative investeringsfonde og om ngd-
vendigt treeffe korrigerende foranstaltninger.«

3. 1 § 155, stk. 1, 5. pkt., endres »og Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013 om
europaiske venturekapitalfonde og Europa-Parlamentets og
Radets forordning 2017/1131/EU af 14. juni 2017 om pen-
gemarkedsforeninger« til: », Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013 om europea-
iske venturekapitalfonde, Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2017/1131/EU af 14. juni 2017 om pengemar-
kedsforeninger, og Europa-Parlamentets og Radets Forord-
ning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel
ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik
ramme for simpel, transparent og standardiseret securitise-
ring og regler fastsat i medfar heraf«.

4.18190, stk. 1, indsattes efter »8 25, stk. 1-3,«: »8§ 26,«.
87

I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtgerelse
nr. 1023 af 30. august 2017, som andret ved § 6 i lov nr.
1547 af 19. december 2017 og § 14 i lov nr. 706 af 8. juni
2018, foretages fglgende &ndring:

1.1 § 8 a indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Finanstilsynet kan fastseatte nsermere regler om de
foranstaltninger, som et ejendomskreditselskab skal traeffe
for at have effektive procedurer for udvikling og distribution
af produkter.«

88

I lov nr. 375 af 27. april 2016 om betalingskonti, som
eendret ved § 49 i lov nr. 426 af 3. maj 2017, § 156 i lov nr.
652 af 8. juni 2017, 8 7 i lov nr. 1547 af 19. december 2017
og 8 8 i lov nr. 706 af 8. juni 2018, foretages falgende
endringer:

1.1 8 2 indsattes som nr. 16-18:

»16) Gebyrer: Alle de eventuelle omkostninger og strafaf-
gifter, forbrugeren skal betale betalingstjenesteudby-
deren for eller vedrgrende de tjenester, der er knyttet
til en betalingskonto.

17) Indlansrentesats: Enhver rentesats, der betales til for-
brugeren i forbindelse med midler pa en betalingskon-
to.

18) Overtrak: Et stiltiende accepteret overtrek, hvorved
en betalingstjenesteudbyder stiller midler til radighed
for en forbruger, som overstiger den lgbende saldo pa



forbrugerens betalingskonto eller den aftalte kassekre-
dit.«

2.1 826, stk. 2, indsettes som 2. pkt.:
»Erhvervsministeren kan herunder fastsatte, at bestemmel-
serne traeder i kraft pa forskellige tidspunkter.«

89

I hvidvaskloven, lov nr. 651 af 8. juni 2017, som &ndret
ved § 158 i lov nr. 652 af 8. juni 2017, 8 9 i lov nr. 1547 af
19. december 2017 og 8 3 i lov nr. 706 af 8. juni 2018,
foretages falgende andring:

1.1 § 78 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Ved udmaling af bader efter stk. 1 skal der leeg-
ges veegt pa gerningspersonens gkonomiske forhold. For
overtraedelser begaet af virksomheder leegges veegt pa virk-
somhedens nettoomsztning pa gerningstidspunktet.«

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 4-6.

810

I lov om en indskyder- og investorgarantiordning, jf.
lovbekendtgarelse nr. 1155 af 19. september 2018, foretages
falgende &ndringer:

1. 185, stk. 1, endres »fondsmeglerselskabsafdelingen« til:
»investerings- og forvaltningsafdelingen«.

2. 1 8 5, stk. 4, @ndres »Fondsmaglerselskabsafdelingen«
til: »Investerings- og forvaltningsafdelingen«.

3.1 § 6, stk. 2, &ndres »fondsmaglerselskabsafdelingerne«
til: »investerings- og forvaltningsafdelingerne«.

4. 87 a, stk. 2, affattes sledes:

»Stk. 2. Garantiformuens midler skal for investerings- og
forvaltningsafdelingens vedkommende besta af indestaelser
og skal udgere mindst 10 mio. kr. De i § 3, stk. 1, nr. 3 og 4,
angivne institutters individuelle indestaelser beregnes som
en fast indestaelse for hvert selskab samt en variabel inde-
stéelse med udgangspunkt i selskabernes relative stgrrelse.«

5.18 10 og § 21, stk. 1, 2. pkt., endres »fondsmaeglersel-
skabsafdelingen« til: »investerings- og forvaltningsafdelin-
gen«.

§11

I lov nr. 532 af 29. april 2015 om endring af lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om
kreditaftaler, lov om finansielle radgivere, lov om
pantebrevsselskaber, lov om realkreditlan 0g
realkreditobligationer m.v. og forskellige andre love (Ret til
basal indlanskonto, gennemfgrelse af endringer til
gennemsigtighedsdirektivet, modernisering af reglerne for
indsendelse af arsrapporter, udvidelse af
forsikringsselskabers drift af anden virksomhed, pracisering
af regulering af refinansieringsrisiko for

realkreditobligationer m.v. og gennemfgrelse  af
boligkreditdirektivet m.v), foretages falgende &ndring:

1.82,nr.9o0g 10, ophaves.
§12

I lov nr. 268 af 25. marts 2014 om endring af lov om
finansiel  virksomhed og forskellige andre love
(Gennemfarelse af kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv
(CRD 1V) og @&ndringer som fglge af den tilhgrende
forordning (CRR) samt lovgivning vedrgrende SIFI’er m.v.)
foretages fglgende &ndring:

1. | § 24 indsettes som stk. 3 og 4:

»Stk. 3. De dele af loven, som i medfgr af stk. 1 er sat i
kraft for Feergerne, kan ved kongelig anordning sattes helt
eller delvis i kraft for Feergerne med de &ndringer, som de
fergske forhold tilsiger.

Stk. 4. De dele af loven, som i medfer af stk. 2 er sat i
kraft for Grgnland, kan ved kongelig anordning sattes helt
eller delvis i kraft for Grgnland med de &ndringer, som de
grgnlandske forhold tilsiger.«

§13

I lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Feergerne ved kongelig anordning, jf.
anordningsbekendtggrelse nr. 969 af 27. august 2014, som
&ndret ved anordning nr. 34 af 16. januar 2015, anordning
nr. 35 af 16. januar 2015, anordning nr. 36 af 16. januar
2015, anordning nr. 37 af 16. januar 2015, anordning nr. 38
af 16. januar 2015, anordning nr. 39 af 16. januar 2015,
anordning nr. 40 af 16. januar 2015, anordning nr. 41 af 16.
januar 2015, anordning nr. 689 af 22. maj 2015, anordning
nr. 693 af 22. maj 2015, § 3 i anordning nr. 756 af 19. juni
2017, anordning nr. 1588 af 19. december 2017, anordning
nr. 1582 af 19. december 2017, anordning nr. 1581 af 19.
december 2017, anordning nr. 1583 af 19. december 2017
og anordning nr. 1580 af 19. december 2017, foretages
fglgende endringer:

1. Efter § 117 a indsaettes:

»§ 117 b. Et pengeinstitut skal pd anmodning fra Det
Feergske Risikorad eller pA anmodning fra Landsbanki Far-
oya i dennes rolle som sekretariat for Det Feergske Risikorad
udlevere relevante oplysninger, som radet vurderer, er ngd-
vendige for, at radet kan udfare sine opgaver.«

2. 1 8 373, stk. 2, indsattes efter »8 80 ¢, stk. 1 og 2,«: »§
117 b,«.

§14

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2019, jf. dog stk.
2-5

Stk. 2. 8 1, nr. 18, § 2 og § 14, stk. 3, treeder i kraft den
21. juli 2019.



Stk. 3. Eventuelle tilleeg til prospekter, der er godkendt af
Finanstilsynet inden den 21. juli 2019, skal udarbejdes efter
reglerne om tilleeg i Europa-Parlamentets og Réadets forord-
ning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt, der
skal offentliggares, nar vardipapirer udbydes til offentlighe-
den eller optages til handel pa et reguleret marked.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for
ikrafttreeden af § 1, nr. 13 og 14, og § 11. Erhvervsministe-
ren kan herunder fastseette, at bestemmelserne traeder i kraft
pa forskellige tidspunkter.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for
ikrafttreeden af § 13 for Faergerne.

Stk. 6. Regler fastsat i medfer af § 71, stk. 2, 2. pkt., i lov
om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 1140 af
26. september 2017, som &ndret ved 8 19 i lov nr. 436 af 8.
maj 2018, forbliver i kraft, indtil de endres eller ophaves.

8§15

88 1-12 gelder ikke for Feergerne og Grenland, men kan
ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for
Feergerne og Grenland med de &ndringer, som de fergske
og gragnlandske forhold tilsiger. Loven kan endvidere sattes
i kraft pa forskellige tidspunkter.
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2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.7.3. Lovforslagets indhold

Beslutning om ngdvendige foranstaltninger til opfyldelse af lovens krav

2.8.1. Geldende ret

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.3. Lovforslagets indhold

Andring af SIFI-indikatoren for indlan

29.1. Geldende ret

2.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.9.3. Lovforslagets indhold

ZEndringer som fglge af STS-forordningen

2.10.1. Geldende ret

2.10.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.10.3. Lovforslagets indhold

Pracisering af bestyrelsens kompetencer i forhold til regler og vejledninger
2.11.1. Geldende ret

2.11.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.11.3.  Lovforslagets indhold

Afskaffelse af dobbeltafgiften for virksomheder, der bade har tilladelse til at udgve finansiel rad-
givning og boligkreditformidling
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

2.19.

2.20.

2.21.

2.22.

2.23.

2.24.

2.25.

2.12.1. Geldende ret

2.12.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.12.3. Lovforslagets indhold

ZEndringer som fglge af prospektforordningen

2.13.1. Geldende ret

2.13.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.13.3.  Lovforslagets indhold

Gennemfarelse af enkelte dele af MiFID 11 vedrgrende krav til ledelsen i investeringsradgivere
2.14.1. Geldende ret

2.14.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.14.3.  Lovforslagets indhold

Anvendelse af visse bestemmelsers i lov om betalinger for filialer, agenter og greenseoverskridende
tjenesteydelser

2.15.1. Geldende ret

2.15.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.15.3. Lovforslagets indhold

Dispensationsadgang i lov om betalinger

2.16.1. Geldende ret

2.16.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.16.3. Lovforslagets indhold

Konsekvensgndring i bestemmelsen om offentligt register over virksomheder, der er omfattet af
undtagelserne i lov om betalinger

2.17.1. Geldende ret

2.17.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.17.3. Lovforslagets indhold

Preecisering af lov om betalingers bestemmelser om opbevaringspligt

2.18.1. Geldende ret

2.18.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.18.3. Lovforslagets indhold

ZEndring af begrebet "basiskapital” i lov om betalinger

2.19.1. Geldende ret

2.19.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.19.3. Lovforslagets indhold

Produktgodkendelsesprocedurer for e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter

2.20.1. Geldende ret

2.20.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.20.3. Lovforslagets indhold

Inddragelse af tilladelse som e-pengeinstitut m.fl. for overtraedelse af hvidvaskloven
2.21.1. Geldende ret

2.21.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.21.3. Lovforslagets indhold

Udvidelse af bestemmelsen om tavshedspligt i lov om betalinger

2.22.1. Geldende ret

2.22.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.22.3. Lovforslagets indhold

Henvisning i lov om betalinger til den nye markedsfgringslov

2.23.1. Geldende ret

2.23.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.23.3.  Lovforslagets indhold

Underskrift pa investeringsforeningers og SIKAV ers vedtaegter og anvendelse af digital kommu-
nikation

2.24.1.  Geldende ret

2.24.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.24.3.  Lovforslagets indhold

Erhvervsministerens bemyndigelse til at fastsatte regler om god skik for danske og udenlandske
UCITS

2.25.1. Geldende ret
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1.

Med lovforslaget gennemfares en reekke af de anbefalinger
til initiativer, som arbejdsgruppen for eftersyn af den finan-

2.25.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.25.3.  Lovforslagets indhold
2.26. Udvidelse af danske UCITS’ mulighed for at optage kortfristede 1an
2.26.1. Geldende ret
2.26.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.26.3.  Lovforslagets indhold
2.217. Opheavelse af danske UCITS’ indberetningspligt til Finanstilsynet ved fejlberegning af emissions-
eller indlgsningsprisen og ophavelse af Finanstilsynets bemyndigelse til at fastseette nermere reg-
ler om danske UCITS underretningspligt om fejlberegningen.
2.27.1. Geldende ret
2.27.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.27.3. Lovforslagets indhold
2.28. Danske UCITS’ underretningspligt over for Finanstilsynet, nar bestyrelsen har truffet beslutning
om, at en afdeling skal investere i et nyt marked
2.28.1. Geldende ret
2.28.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.28.3.  Lovforslagets indhold
2.29. Afgarelseskompetence til Finanstilsynets bestyrelse i forbindelse med sager om pabud til danske
UCITS
2.29.1. Geldende ret
2.29.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.29.3.  Lovforslagets indhold
2.30. Lov om ejendomskreditselskaber
2.30.1. Geldende ret
2.30.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.30.3. Lovforslagets indhold
2.31. Ikrafttreedelsesbestemmelse for lov om betalingskonti
2.31.1. Geldende ret
2.31.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.31.3. Lovforslagets indhold
2.32. Forhgjelse af bgdeniveauet for overtraedelse af hvidvaskloven
2.32.1. Geldende ret
2.32.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.32.3. Lovforslagets indhold
2.33. Fornyelse af anordningshjemmel til tilpasning af SIFI-reglerne for Feergerne og Grgnland
2.33.1. Geldende ret
2.33.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.33.3.  Lovforslagets indhold

. @konomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige
. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

. Administrative konsekvenser for borgerne

. Miljgmaessige konsekvenser

. Forholdet til EU-retten

. Haring

. Sammenfattende skema

_ tutter. Det foreslas ogsa, at lov om finansiel virksomhed til-
Indledning passes saledes, at pengeinstitutter kan udgve visse aktivite-
ter, der ligger ud over accessorisk virksomhed, i et selvsten-
digt kapitaliseret datterselskab.

sielle regulering afgav i sin rapport "Eftersyn af den finan-
sielle regulering”, der blev offentliggjort den 27. april 2018. Det foreslas desuden, at begraensningerne for forsikringssel-

P& baggrund heraf foreslas det bl.a., at justere reglerne i lov
om finansiel virksomhed saledes, at serligt forskellige for-

skabers investering i boligbyggeri i § 29, stk. 3, i lov om fi-
nansiel virksomhed, ophaeves. Hensynet til, at forsikrings-
selskaberne ikke tager for store risici, er varetaget i § 158 i
lov om finansiel virksomhed.

mer for digitale lgsninger og ydelser falder ind under begre-
bet accessorisk virksomhed, som kan udgves af pengeinsti-
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Endvidere foreslas det, at ophave kravet om erklering fra
UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transfe-
rable Securities) i § 139, stk. 3, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. Det foreslds ogsd, at § 68 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. tilpasses, sa bestemmelsen rummer de
muligheder for optagelse af midlertidige lan, der falger af
UCITS-direktivet. Det dog under hensyntagen til investor-
beskyttelsen, herunder at en afdeling ikke ma kunne optage
midlertidige 1an med det formal at opna en risikoekspone-
ring, der er starre end foreningens formue.

Endelig foretages der pa baggrund af arbejdsgruppens anbe-
falinger en reekke &ndringer med henblik pa at fjerne over-
implementering i den finansielle regulering. Det foreslas sa-
ledes at ophaeve bestemmelserne om koncerngenopretnings-
planer i lov om finansiel virksomhed. | lov om investerings-
foreninger foreslas det, at ophaeve kravet om indberetning til
Finanstilsynet af enhver afvigelse pa 0,5 pct. eller mere samt
det lovbestemte krav om, at vedteegterne for en investerings-
forening eller SIKAV (Selskaber for investering med kapi-
tal, der er variabel) skal underskrives af bestyrelsen.

Med lovforslaget foreslas der ogsa narmere regler for ud-
maling af beder med henblik pa at understgtte en markant
skeerpelse af bgdeniveauet for overtreedelser af hvidvasklo-
ven og af regler i Radets forordning 2015/847/EU af 20. maj
2015 om oplysninger, der skal medsendes ved pengeover-
farsler, samt Radets forordning 2001/1338/EF af 28. juni
2001 om fastleggelse af de foranstaltninger, der er ngdven-
dige for at beskytte euroen mod falskmentneri med senere
endringer. Ved udmaling af bader skal der ud over overtrae-
delsens grovhed og omfang leegges vaegt pa gerningsperso-
nens gkonomiske forhold. Lovforslaget er led i udmgntnin-
gen af den politiske aftale af 19. september 2018 mellem re-
geringen (Venstre, Liberal Alliance og Det Konservative
Folkeparti) og Socialdemokratiet, Dansk Folkeparti, Det Ra-
dikale Venstre og Socialistisk Folkeparti om yderligere initi-
ativer til styrkelse af indsatsen mod hvidvask og terrorfinan-
siering. Lovforslaget skal sikre, at der i Danmark er bgde-
sanktioner for overtreedelse af hvidvaskloven, der er effekti-
ve, forholdsmaessige og afskraekkende.

Lovforslaget gennemfgrer herudover en raekke @ndringer i
lov om kapitalmarkeder som fglge af Europa-Parlamentets
og Rédets forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det
prospekt, der skal offentliggares, nar veerdipapirer udbydes
til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret
marked (prospektforordningen). Prospektforordningen tree-
der i kraft 21. juli 2019.

Lovforslaget indeholder ogsd andringer i lov om finansiel
virksomhed, som skal sikre beskyttelsen af den enkelte an-
delshavers interesser i andelskasser, hvor de lovbestemte
stemmeretsbegreensninger ikke leengere galder, og hvor der
ikke er indsat stemmeretsbegransninger i vedtegterne. Med
lovforslaget sikres denne beskyttelse ved, at en reekke af sel-

skabslovens regler om vedtagelseskrav til vedtegtsendrin-
ger skal finde anvendelse for denne serlige type andelskas-
ser.

Med lovforslaget foreslas det desuden at s&nke et af de eksi-
sterende krav til, hvorndr et institut kan blive udpeget som et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) i Danmark. Det
foreslds at senke kravet for SIFI-indlansindikatoren fra 5
pct. til 3 pct. saledes, at et instituts indlan i Danmark fremo-
ver skal udgere 3 pct. af de danske pengeinstitutters samlede
indlan i Danmark for at kunne udpeges som SIFl-institut.
Lovforslaget vil sikre, at de institutter, der forvalter de star-
ste andele af de danske husholdningers og danske virksom-
heders indskud, omfattes af reglerne for SIFI’er. Dette skal
veere med til at understatte, at de systemiske risici, der er
forbundet med sadanne betydelige institutter, kan handteres
bedst muligt, herunder sa disse institutter omfattes af de ka-
pitalbufferkrav, der gelder for SIFI’er. Det tilsigtes herved
at gge robustheden i den finansielle sektor.

Det foreslas endvidere, at virksomheder, der bade har tilla-
delse til at udgve finansiel radgivning og boligkreditformid-
ling, ikke leengere skal betale afgift til Finanstilsynet for til-
ladelsen som boligkreditformidler. Afskaffelse af dobbeltaf-
giften vil sikre bedre vilkar pa markedet for finansielle rad-
givningsydelser.

Lovforslaget indeholder ogsa andringer, der har til formal at
gennemfagre Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle in-
strumenter (MiFID II). £ndringerne vedrgrer serlige krav
til governance i investeringsradgivere, som skal sikre en ef-
fektiv og forsigtig ledelse, herunder at bestyrelsens medlem-
mer har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og
erfaring, afseettelse af tilstreekkelig tid til at varetage hvervet
eller stillingen og afsette de personalemassige og gkonomi-
ske ressourcer, der er ngdvendige for at sikre tilstreekkelige
muligheder for introduktions- og efteruddannelseskurser.
Enkelte bestemmelser har endvidere til formal at gennemfa-
re Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU om
adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om til-
syn med kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD IV)
vedrgrende egnetheds- og haderlighed kravene for investe-
ringsradgivere.

Med lovforslaget indfares et krav i lov om betalinger om, at
e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal have effektive
procedurer for godkendelse af nye produkter og tjeneste-
ydelser. Endvidere foreslds indfert en bemyndigelse til Fi-
nanstilsynet til at fastsatte regler om produktgodkendelses-
procedurer for e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter. Her-
med sikres ensartet regulering for e-pengeinstitutter og beta-
lingsinstitutter i forhold til andre virksomheder indenfor den
finansielle sektor.
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Med lovforslaget gennemfares i gvrigt en styrkelse af visse
finansielle virksomheders fokus pa efterlevelsen af reglerne
pa hvidvaskomradet. Lovforslaget indebarer saledes, at Fi-
nanstilsynet ved serligt grove overtreedelser af hvidvaskreg-
lerne far mulighed for ogsa at inddrage tilladelsen fra en
virksomhed, der har tilladelse som e-pengeinstitut eller beta-
lingsinstitut eller en begraenset tilladelse til udstedelse af
elektroniske penge eller udbud af betalingstjenester. Tilsva-
rende regler er allerede indfgrt for blandt andet penge- og
realkreditinstitutter samt forsikringsselskaber.

Lovforslaget indeholder endvidere endringer af lov om in-
vesteringsforeninger m.v. Andringerne har til formal at
&ndre Finanstilsynets praksis i forbindelse med godkendelse
af investeringsforeningers og SIKAV’ers vedtegter samt
opheve danske UCITS’ underretningspligt over for Finans-
tilsynet, nar bestyrelsen har truffet beslutning om, at en af-
deling skal investere pa et nyt marked. Ligeledes preciseres
erhvervsministerens bemyndigelse til at fastsette regler om
god skik for danske og udenlandske UCITS.

Med lovforslaget foreslas der indfart en bemyndigelse til Fi-
nanstilsynet i lov om ejendomskreditselskaber, sa Finanstil-
synet vil kunne fastsatte regler om de foranstaltninger, som
et ejendomskreditselskab skal treffe for at have effektive
procedurer for udvikling og distribution af produkter. Be-
myndigelsen skal sikre mulighed for at skabe ensartet regu-
lering for de virksomheder, som udvikler og distribuerer bo-
liglan.

1.1. Baggrund

Arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle regulering
blev nedsat pa baggrund af regeringsgrundlaget "For et frie-
re, rigere og mere trygt Danmark”, hvoraf det fremgar, at
der skal iveerksattes et eftersyn af den finansielle regulering
med henblik pa at afdeekke, om der er en fornuftig balance
mellem de administrative byrder og de samfundsgkonomi-
ske gevinster ved finansiel regulering.

I dens rapport vurderer arbejdsgruppen, at den skarpede fi-
nansielle regulering, herunder de i EU vedtagne ggede kapi-
talkrav og rammer for handtering af ngdlidende kreditinsti-
tutter, samt de tilsynsmaessige tiltag, der er gennemfart siden
krisen, generelt er velbegrundet og bidrager til at sikre et
velfungerende og robust finansielt system. Sektoren kan her-
ved opretholde dens samfundsgkonomiske vigtige rolle med
at formidle 1an til husholdninger og virksomheder, ogsa i
krisesituationer, samtidig med at risiciene for fremtidige fi-
nansielle kriser og risikoen for brug af statslige midler til at
understgtte finansiel stabilitet er blevet nedbragt betydeligt.

Det er blandt andet arbejdsgruppens vurdering, at der er va-
sentlige samfundsgkonomiske gevinster forbundet med, at
kapitalkravene til penge- og realkreditinstitutter er gget efter
finanskrisen med Europa-Parlamentets og Rédets forordning
nr. 575/2013/EU af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til

kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @&ndring af
forordning nr. 648/2012/EU (CRR) og med CRD IV. Analy-
sen er dermed pa linje med en raekke andre analyser foreta-
get for andre landes gkonomier. Her er der bred konsensus
om, at de efter krisen vedtagne hgjere kapitalkrav vil veere
forbundet med gevinster for samfundet som helhed. De me-
re specifikke samfundsmassige effekter ved kapitalkrav ma
dog forventes at afhenge af kapitalkravenes niveau, saledes
at nettogevinsterne ved en given @ndring i kapitalkravet ma
forventes at vaere mindre, desto hgjere niveauet for kapital-
kravet i udgangspunktet er.

Arbejdsgruppen vurderer ligeledes, at der vil vare veesentli-
ge samfundsgkonomiske gevinster forbundet med, at der
med Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr.
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopret-
ning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselska-
ber (BRRD) er etableret klare rammer for handtering af ngd-
lidende kreditinstitutter, herunder i form af afviklings-pla-
ner, der ger det muligt at restrukturere et ngdlidende syste-
misk vigtigt institut, uden at der anvendes statslige midler,
herunder som falge af reglen om nedskrivning af aktionarer
og kreditorer (bail-in). BRRD har delvist fjernet kreditvur-
deringsbureauernes forventning om statslig stette.

Arbejdsgruppen finder derfor overordnet, at fordelene, her-
under for den finansielle stabilitet, samlet set mere end op-
vejer de omkostninger og byrder, som den skerpede regule-
ring indeberer for sektoren. Arbejdsgruppen stetter saledes
generelt de senere ars vedtagne centrale reformer af den fi-
nansielle regulering. Med udgangspunkt i denne overordne-
de vurdering har arbejdsgruppen i gennemgangen af den fi-
nansielle regulering haft fokus pa at identificere emner, hvor
regulering kan afskaffes eller forenkles og hvor det er mu-
ligt at reducere byrderne, under hensyn til den finansielle
stabilitet og gode vilkar for forbrugerne.

2. Lovforslagets hovedpunkter
2.1. Accessorisk virksomhed

2.1.1. Galdende ret

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber
har ikke fri adgang til at drive anden virksomhed, end den
der er givet tilladelse til. Som udgangspunkt kan disse virk-
somheder alene udgve de aktiviteter, som er oplistet i § 7,
stk. 1 (pengeinstitutter), § 8, stk. 1 (realkreditinstitutter) og §
11, stk. 1 (forsikringsselskaber), i lov om finansiel virksom-
hed. I tilleeg hertil giver reglerne i §§ 24-26 i lov om finan-
siel virksomhed pengeinstitutter, realkreditinstitutter og for-
sikringsselskaber mulighed for at udeve andre aktiviteter i et
begranset omfang.

Omradet for lovlig pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirk-
somhed og forsikringsvirksomhed udvides saledes med §8§
24-26 i lov om finansiel virksomhed. Virksomhederne kan
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udover de regulerede aktiviteter drive virksomhed, der er ac-
cessorisk, jf. § 24, midlertidig virksomhed til sikring eller
afvikling af forud indgaede eksponeringer eller med henblik
pa medvirken ved omstrukturering af erhvervsvirksomheder,
jf. 8 25, samt anden virksomhed, hvis instituttet ikke har en
bestemmende indflydelse i denne, jf. § 26.

Bilag 1, 3, 7 og 8 til lov om finansiel virksomhed indeholder
i gvrigt kerneomradet for henholdsvis pengeinstitutvirksom-
hed, realkreditvirksomhed og forsikringsvirksomhed. Penge-
institutter ma endvidere udgve de aktiviteter som er naevnt i
bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel virksomhed (verdipa-
pirhandleraktiviteter).

Det falger af lov om finansiel virksomhed § 24, stk. 1, at
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber
kan drive virksomhed, der er accessorisk til den virksomhed,
der er givet tilladelse til. Finanstilsynet kan bestemme, at
den accessoriske virksomhed skal udgves i et andet selskab.
Den virksomhed, som pengeinstituttet, realkreditinstituttet
eller forsikringsselskabet gnsker at udgve i form af accesso-
risk virksomhed, skal vare forbundet med eller ligge i natur-
lig forleengelse af henholdsvis pengeinstitutvirksomhed, re-
alkreditinstitutvirksomhed eller forsikringsvirksomhed.

Omradet for accessorisk virksomhed vil derfor veere forskel-
ligt for de enkelte virksomhedstyper. Derimod vil omradet
for accessorisk virksomhed ikke vere forskelligt for den en-
kelte virksomhed. Hvis et aktivitetsomrade eksempelvis an-
ses for accessorisk til pengeinstitutvirksomhed, kan alle pen-
geinstitutter drive denne virksomhed, hvis den ikke antager
et dominerende omfang. Hvis virksomhedens tilknytning til
den virksomhed, som Finanstilsynet har givet tilladelse til,
er ubetydelig, kan virksomheden ikke anses som accesso-
risk. Hvis virksomheden antager et dominerende omfang,
kan virksomheden heller ikke karakteriseres som accesso-
risk.

Den narmere afgraensning af den retlige standard "accesso-
risk virksomhed” fastleegges i gvrigt ved administrativ prak-
sis under hensyntagen til den samfundsmassige udvikling.

Som eksempler pa virksomhed, der er blevet anset for at ve-
re accessorisk til pengeinstitutvirksomhed kan eksempelvis
nevnes ejendomsformidling, ejendomsadministration, kur-
susvirksomhed vedrgrende pengeinstitutvirksomhed mv.
Som eksempler pa virksomhed, der er blevet anset for at ve-
re accessorisk til realkreditvirksomhed, kan eksempelvis
navnes vurdering af fast ejendom og ejendomsdatasystemer
mv. Som eksempler pa virksomhed, der eksempelvis er ble-
vet anset for at veere accessorisk til forsikringsvirksomhed
kan navnes bygningssyn, risikovurderinger og markedsfg-
ring af tyveri og brandalarmer mv.

Digitale Igsninger og services har kun veeret omfattet af den
tilladte accessoriske virksomhed ud fra konkrete vurderin-
ger.

Det fremgar af § 24, stk. 1, 2. pkt., at Finanstilsynet kan
kreeve, at den accessoriske virksomhed udskilles i et serligt
selskab. I vurderingen heraf indgar forhold sasom omfanget
af den accessoriske virksomhed, i hvilken grad den adskiller
sig fra virksomhedens almindelige drift, samt om de regn-
skabsmaessige forhold og hensynet til et effektivt tilsyn tilsi-
ger det.

Ud over den accessoriske virksomhed i § 24 i lov om finan-
siel virksomhed kan virksomhederne drive anden virksom-
hed, jf. 88 25 og 26 i lov om finansiel virksomhed. Bestem-
melsen i § 25 giver bred mulighed for at drive anden virk-
somhed end den tilladte, og stiller ikke krav om, at aktivite-
terne skal have relation til den relevante virksomhedstype.
Til gengeeld kraever bestemmelsen, at virksomheden drives
midlertidigt, og kan som udgangspunkt kun ske for at hindre
tab for den finansielle virksomhed. Reglen i 8 26 giver lige-
ledes mulighed for at drive anden virksom men i feellesskab
med andre virksomheder. Saledes barer en enkelt finansiel
virksomhed ikke risikoen ved drift af anden virksomhed ale-
ne.

2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Som led i at modernisere og fremtidssikre den finansielle
lovgivning under hensyntagen til den finansielle stabilitet og
ordentlig forbrugerbeskyttelse anbefaler Arbejdsgruppen for
eftersyn af den finansielle regulering bl.a. i sin rapport fra
april 2018, at § 24 i lov om finansiel virksomhed tilpasses-
saledes, at szrligt forskellige former for digitale lgsninger
og services falder ind under begrebet accessorisk virksom-
hed.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber
kan i dag drive virksomhed, der er accessorisk til den virk-
somhed, der er givet tilladelse til. Om en virksomhed mé an-
ses for accessorisk, afhaenger af den accessoriske virksom-
heds betydning for den finansielle virksomheds gkonomiske
stilling, risikoen knyttet til de planlagte aktiviteter, og hvor
meget den accessoriske virksomhed adskiller sig fra den fi-
nansielle virksomheds kerneomrade. Begraensningerne sik-
rer, at de finansielle virksomheder ikke patager sig ungdige
risici eller risici, som virksomhederne ikke har kompetencer
til at sikre en forsvarlig risikostyring af, og som ikke er deek-
ket af kapitalkrav. Reguleringen understgtter pd den made
hensynet til indskyderne, forsikringstagerne og den finan-
sielle stabilitet.

Baggrunden for den danske begransning i virksomhedsom-
radet, hvorefter virksomhederne ikke ma drive almindelig
erhvervsvirksomhed, som f.eks. produktionsvirksomhed el-
ler detailhandel, som accessorisk virksomhed, skal findes i,
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at finansieringen af den accessoriske virksomhed vil ske fra
blandt andet indlansmidler. Det kan veere risikabelt, idet den
finansielle virksomhed ikke vil veere uvildig ved ydelse af
nye lan eller deekning af risici, hvis der er et medansvar for
en uheldig udvikling i den accessoriske virksomhed.

Der findes ikke i EU-reguleringen begraensninger pa den ac-
cessoriske virksomhed. Endvidere er det arbejdsgruppen
vurdering, at reguleringen af accessorisk virksomhed og mu-
lighederne i gvrigt for at drive ikke-finansiel virksomhed ri-
sikerer ungdigt at begraense mulighederne for at udvikle nye
digitale lgsninger og tjenester. Reguleringen kan derfor pa
sigt veere en udfordring for den strategiske udvikling af sek-
toren.

Erhvervsministeriet er enig med arbejdsgruppen i, at ny re-
gulering gar det muligt for nye aktgrer at udnytte data, som
de finansielle virksomheder ligger inde med, til nye forret-
ningsomrader. Det vurderes derfor naturligt, at pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber i en vis
grad ogsa selv kan fa mulighed for at udnytte denne viden til
forretningsmaessige aktiviteter, der kan omfattes af begrebet
accessorisk virksomhed.

Pengeinstitutterne ma ikke indenfor rammerne af accesso-
risk virksomhed i dag, tilbyde kgbere af systemer service-
ring eller opdatering. Det gar bade verdien af systemerne og
efterspargslen efter dem lavere. Institutterne kan heller ikke
efter de geeldende regler tilbyde at udvikle systemer eller
software i grensefladen mellem kunde og pengeinstitut til
anvendelse i kundernes virksomheder, selvom kunderne ef-
tersparger sadanne. Institutterne har bade kundekendskab og
IT-kompetencer til at udvikle sadanne systemer.

Gennem de seneste ar er der sket en hastig udvikling inden-
for betalingsformidling. Overvejelser om initiativer, der
bygger oven pa disse services, er imidlertid ikke kommet vi-
dere, fordi rammen for, hvad pengeinstitutterne kan engage-
re sig i inden for begrebet accessorisk virksomhed, har for-
hindret det. Konkret naevner Finans Danmark f.eks. opbyg-
ning af elektroniske markedspladser eller deltagelse i kom-
munalt samarbejde om opkreevning og afvikling af parke-
ringsafgifter.

Erhvervsministeriet finder derfor, at der bgr findes en balan-
ce i reguleringen, som pa den ene side skaber gode rammer
for digital udvikling og teknologi og pa den anden side ikke
gger risikoen for indskyderne, forsikringstagerne og den fi-
nansielle stabilitet. Mulighederne er for visse virksomheds-
typer begreenset af den bagvedliggende EU-regulering.

| forhold til penge- og realkreditinstitutter samt forsikrings-
selskaber bgr reguleringen i § 24 i lov om finansiel virksom-
hed saledes tillade, at institutterne i hgjere grad kan udnytte
de kompetencer og den viden, som de oparbejder som led i

deres virksomhed, hvorfor flere former for produkter og ser-
vice, herunder serligt forskellige former for it-produkter, -
services og -platforme, bgr falde ind under begrebet acces-
sorisk virksomhed. Det bar derfor fremover klart fremga af
bestemmelsen, at digitale lgsninger og services anses for at
veere accessorisk virksomhed, nar de er i naturlig forleengel-
se af den tilladte virksomhed. P& den made sikres det, at
virksomhederne i naturlig forleengelse af deres kernevirk-
somhed kan udvikle nye digitale lgsninger og services, her-
under ydelser til gavn for institutternes kunder, og dermed
understgtte fremtidssikringen af deres forretningsmodel,
samtidig med, at der bevares en balance i forhold til at be-
skytte indskyderne, investorer, forsikringstagere og den fi-
nansielle stabilitet.

2.1.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at § 24, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
@ndres, saledes at det for pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter og forsikringsselskaber tilfgjes, at digitale lgsninger og
services, der er forbundet med eller i naturlig forleengelse af
den tilladte virksomhed, anses for at vaere accessorisk virk-
somhed.

Med forslaget tydeliggeres det, at pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter og forsikringsselskaber kan udvikle nye digitale
lasninger og services i forleengelse af den traditionelle virk-
somhed til virksomhedens kunder.

Andringen skal sikre, at virksomhederne kan konkurrere pa
lige fod med ikke-finansielle virksomheder, som udvikler
digitale lgsninger for kunderne, der favner bredere end det
traditionelle virksomhedsomrade.

For at blive betegnet som accessorisk virksomhed skal 1gs-
ningerne vare forbundet med eller i naturlig forlengelse af
henholdsvis pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirksomhed
eller forsikringsvirksomhed. Det geelder endvidere stadig, at
lgsningerne ikke ma antage dominerende omfang.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 5, samt be-
meerkningerne hertil.

2.2. Tilladte aktiviteter udover accessorisk virksomhed for
pengeinstitutter

2.2.1. Geeldende ret

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber
har ikke fri adgang til at drive anden virksomhed, end den
der er givet tilladelse til. 1 tilleeg hertil giver reglerne i §§
24-26 i lov om finansiel virksomhed pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og forsikringsselskaber mulighed for at udg-
ve andre aktiviteter i et begreenset omfang.
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Omradet for lovlig pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirk-
somhed og forsikringsvirksomhed udvides saledes med §§
24-26 i lov om finansiel virksomhed. Virksomhederne kan
udover de regulerede aktiviteter drive virksomhed, der er ac-
cessorisk, jf. § 24, midlertidig virksomhed til sikring eller
afvikling af forud indgaede eksponeringer eller med henblik
pa medvirken ved omstrukturering af erhvervsvirksomheder,
jf. 8 25, samt anden virksomhed, hvis instituttet ikke har en
bestemmende indflydelse i denne, jf. § 26.

Bilag 1, 3, 7 og 8 til lov om finansiel virksomhed indeholder
i gvrigt kerneomradet for henholdsvis pengeinstitutvirksom-
hed, realkreditvirksomhed og forsikringsvirksomhed. Penge-
institutter ma endvidere udgve de aktiviteter som er naevnt i
bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel virksomhed (verdipa-
pirhandleraktiviteter).

Efter § 26, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed kan penge-
institutter, realkreditinstitutter og forsikringsvirksomheder
udgve enhver form for anden virksomhed i feellesskab med
andre, nar den finansielle virksomhed ikke har bestemmende
indflydelse pa virksomheden, nar virksomhederne i felles-
skabet ikke er koncernforbundet eller indgar i administrati-
onsfellesskab, og nar virksomheden udgves i et andet sel-
skab end den finansielle virksomhed.

Bestemmelsen indebarer, at f.eks. et pengeinstitut i feelles-
skab med en eller flere andre kan drive alle former for er-
hvervsvirksomhed, eksempelvis industri- eller rederivirk-
somhed. Den felles drift kan imidlertid ikke ske sammen
med finansielle virksomheder, der indgér i koncern med den
finansielle virksomhed, eller for sa vidt angar forsikrings-
virksomhed i administrationsfeellesskab med forsikringssel-
skabet. Et moderselskab, der ikke er en finansiel virksom-
hed, kan derimod drive virksomheden med en dattervirk-
somhed, som er en finansiel virksomhed.

Begraensningerne sikrer, at de finansielle virksomheder ikke
patager sig ungdige risici eller risici, som virksomhederne
ikke har kompetencer til at sikre en forsvarlig risikostyring
af, og som ikke er dekket af kapitalkrav. Reguleringen un-
derstatter pa den made hensynet til indskyderne, forsikrings-
tagerne og den finansielle stabilitet. Baggrunden for den
danske begransning, hvorefter virksomhederne ikke ma ha-
ve bestemmende indflydelse, nar de driver almindelig er-
hvervsvirksomhed, som f.eks. produktionsvirksomhed eller
detailhandel, skal findes i, at de finansielle virksomheder
forvalter betroede midler.

Bestemmelsen i 8 26, stk. 1, har alene betydning i det om-
fang, virksomheden ikke kan drives efter andre bestemmel-
ser i loven, som f.eks. 8 24 om accessorisk virksomhed.

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle regulering
anbefaler som led i at modernisere og fremtidssikre den fi-
nansielle lovgivning under hensyntagen til den finansielle
stabilitet og ordentlig forbrugerbeskyttelse, at § 26 i lov om
finansiel virksomhed tilpasses saledes, at pengeinstitutter
fremover ogsé kan udgve visse aktiviteter, der ligger udover
accessorisk virksomhed, i et selvstendigt kapitaliseret dat-
terselskab.

Ifglge arbejdsgruppen skal det i den forbindelse sikres, at ri-
siciene i datterselskabet bliver tilstreekkeligt indkapslet i det
pagaeldende selskab, og at aktiviteterne ikke udger en bety-
dende del af instituttets aktivitet eller kan bringe instituttets
solvensoverdakning i fare. Aktiviteterne skal ligge i forlaen-
gelse af instituttets bankdrift eller udnytte instituttets seerlige
kompetencer inden for et givent omrade, som kan anvendes
til gavn for pengeinstituttets kunder.

Det er ikke hensigten, at udgvelsen af enhver form for virk-
somhed fremadrettet vil veere lovlig for pengeinstitutter, blot
aktiviteten udeves i et selvstendigt kapitaliseret dattersel-
skab. Aktiviteterne skal have en relation til pengeinstitut-
driften eller vare virksomhed, hvor pengeinstituttet har op-
arbejdet saerlige kompetencer indenfor et givent omrade som
led i dets virksomhed, som kan anvendes til gavn for penge-
instituttets kunder. Det vurderes, at pengeinstitutter i et selv-
steendigt kapitaliseret datterselskab eksempelvis bgr kunne
udgve leasinglignende aktiviteter, hvor aftalerne har lgbeti-
der ned til en maned. Omvendt bgr pengeinstitutter fortsat
ikke i et datterselskaber kunne drive eksempelvis industri-
og produktionsvirksomhed eller detailhandel.

Erhvervsministeriet er enig i arbejdsgruppens anbefaling
om, at pengeinstitutter bgr kunne udgve visse aktiviteter, der
ligger udover accessorisk virksomhed, i et selvstendigt ka-
pitaliseret datterselskab.

2.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at der indsattes et nyt stk. 3 i § 26 i lov om fi-
nansiel virksomhed, hvorefter pengeinstitutter kan udgve
visse aktiviteter, der ligger ud over accessorisk virksomhed,
i et selvstendigt kapitaliseret datterselskab, hvis aktiviteten
ligger i forlengelse af pengeinstituttets bankdrift og en raek-
ke nermere angivne betingelser er opfyldt.

Modsat den nuveerende § 26, stk. 1, stiller forslaget til § 26,
stk. 3, i lov om finansiel virksomhed ikke som betingelse, at
pengeinstituttet ikke mé have bestemmende indflydelse pa
den underliggende virksomhed.

Forslaget til § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed stil-
ler som betingelser, at aktiviteterne udgves i en dattervirk-
somhed, at risiciene er indkapslet deri, og at selskabet er
selvsteendigt kapitaliseret. Aktiviteterne skal saledes udgves
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i en anden virksomhed med begranset ansvar, som pengein-
stituttet har bestemmende indflydelse pa. Endelig er det en
betingelse, at aktiviteterne ikke udger en betydelig del af
pengeinstituttets aktiviteter. Ved vurdering af aktiviteternes
omfang vil blandt andet indtaegter og datterselskabets balan-
ce i forhold til koncernen blive taget i betragtning.

Det er ikke hensigten, at loveendringen skal fgre til, at ude-
velsen af enhver form for virksomhed fremadrettet vil veere
lovlig for pengeinstitutter, blot aktiviteten udeves i et selv-
steendigt kapitaliseret datterselskab. Den type virksomhed,
som den nye bestemmelse i § 26, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed giver mulighed for at udgve, er virksomhed,
som pengeinstituttet ikke allerede lovligt kan drive som ac-
cessorisk virksomhed efter 8 24 i lov om finansiel virksom-
hed. Aktiviteterne skal have en relation til pengeinstitutdrif-
ten eller vaere virksomhed, hvor pengeinstituttet har oparbej-
det sarlige kompetencer indenfor et givent omrade som led i
dets virksomhed, som kan anvendes til gavn for pengeinsti-
tuttets kunder. Bestemmelsen stiller ikke krav om, at aktivi-
teterne, der udgves i henhold til § 24 og den foresléede § 26,
stk. 3, i lov om finansiel virksomhed skal udgves i forskelli-
ge selskaber. Aktiviteter tilladt i henhold til § 24 kan saledes
udeves i et selskab oprettet til at udgve aktiviteter i henhold
til § 26, stk. 3.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 6, samt be-
merkningerne hertil.

2.3. Ophevelse af begreensning for livsforsikringsselskabers
investering i fast ejendom

2.3.1. Geldende ret

Lov om finansiel virksomhed § 29 finder anvendelse for for-
sikringsselskaber og er et tilleg til de felles regler om den
accessoriske virksomhed, som finansielle virksomheder ma
drive ved siden af deres hovedvirksomhed. Bestemmelsen
giver blandt andet forsikringsselskaberne mulighed for at
opfare, eje og drive fast ejendom.

Efter stk. 1 ma forsikringsselskaber, ud over virksomhed
omfattet af 88 24-26, drive virksomhed med opfarelse, ejer-
skab og drift af fast ejendom. Stk. 2 giver livsforsikringssel-
skaber mulighed for at opfare boligbyggeri med videresalg
for gje, nar der til byggeriet er opndet tilsagn om en andel i
bevillingsrammen efter § 1 c eller regler fastsat i medfer af
8 1, stk. 4, i lov om fremme af privat udlejningsbyggeri og
mindst halvdelen af beboelseslejlighederne udlejes til hel-
arsheboelse. Denne ret begranses af stk. 3, hvorefter ande-
len af beboelseslejlighederne, der opfares med henblik pé
videresalg, ikke ma have en vardi, der overstiger 1 pct. af
de forsikringsmaessige hensettelser.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Lov om finansiel virksomhed § 29, stk. 1, indeholdt tidligere
et krav om, at forsikringsselskabers opfarelse, ejerskab og
drift af fast ejendom skulle ske som varig anbringelse af
midler. Dette krav blev imidlertid &ndret i 2015, saledes at
der ikke lengere blev stillet krav om, at opfarelse, ejerskab
og drift af fast ejendom skulle ske som varig anbringelse af
midler. Z£ndringen blev foretaget med henblik pa at sikre, at
forsikringsselskaberne havde starre mulighed for at investe-
re i fast ejendom.

Bestemmelserne i § 29, stk. 2 og 3, blev indfgrt som en del
af et initiativ til at gge maengden af private udlejningsboli-
ger, blandt andet ved at skabe grundlag for, at det blev gko-
nomisk attraktivt for pensionsinstitutter (livsforsikringssel-
skaber, pensionskasser og firmapensionskasser) at opfere
disse ejendomme.

Bestemmelsen i stk. 2, der finder anvendelse for livsforsik-
ringsselskaber, blev oprindeligt indfart som en undtagelse til
den tidligere begreensning i stk. 1, for at give livsforsikrings-
selskaber bedre muligheder end andre forsikringsselskaber i
forhold til investering i fast ejendom. Efter andringen af stk.
11 2015 fungerer reglen i stk. 2 i dag reelt som en begrens-
ning af livsforsikringsselskabernes mulighed for at opfare,
eje og drive bolighyggeri. Det er den modsatte effekt af reg-
lens oprindelige formal. Det vurderes derfor hensigtsmaes-
sigt at ophave bestemmelsen.

Endvidere er henvisningen til lov om fremme af privat ud-
lejningsbyggeri forzeldet, da lov om fremme af privat bolig-
byggeri blev ophavet i 2006 efter en faldende interesse for
ordningen.

Den begraensning til stk. 2, der falger af stk. 3, blev indfart
for at sikre, at livsforsikringsselskaberne ikke patager sig for
store risici, ved investering i fast ejendom. Det hensyn til at
livsforsikringerne ikke patager sig for store risici reguleres i
dag i § 158 om lov om finansiel virksomhed, hvorefter for-
sikringsselskaber skal investere deres aktiver sdledes, at for-
sikringstagernes og de begunstigedes interesser varetages
bedst muligt. Der er derfor heller ikke laengere behov for
den begreansning, som falger af stk. 3.

2.3.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at bestemmelserne i § 29, stk. 2 og 3, i lov om
finansiel virksomhed, ophaves. Herved opndr livsforsik-
ringsselskaber samme muligheder for at investere i fast ejen-
dom som andre forsikringsselskaber. Livsforsikringsselska-
berne vil herefter have fri mulighed for at opfare, eje og dri-
ve fast ejendom pa samme vilkér, som andre forsikringssel-
skaber har i dag. Livforsikringsselskaberne vil dog stadig
skulle overholde gvrige krav om midlernes anbringelse, her-
under kravet 8 158 i lov om finansiel virksomhed.
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Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 7, samt be-
merkningerne hertil.

2.4. Koncerngenopretningsplaner

2.4.1. Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder i 8§ 71 a og 71 b
bestemmelser om henholdsvis genopretningsplaner og kon-
cerngenopretningsplaner, der er ledelsesveerktgjer, som har
til formal at forebygge, at en virksomhed kommer i s& alvor-
lige vanskeligheder, at det kan fare til afvikling.

Ifalge § 71 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal en
modervirksomhed udarbejde og vedligeholde en koncernge-
nopretningsplan i koncerner, hvor den gverste modervirk-
somhed er beliggende i Danmark, og hvor modervirksomhe-
den er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaegler-
selskab 1, en blandet holdingvirksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed. Forpligtelsen geelder efter § 71 b, stk. 1,
2. pkt., alene finansielle holdingvirksomheder, der mindst
har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I.

Det skal fremga af koncerngenopretningsplanen, hvilke til-
tag modervirksomheden vurderer skal treffes for at genop-
rette den finansielle situation i modervirksomheden og i
hver enkelt dattervirksomhed, i situationer hvor der sker en
hastig eller betydelig forveerring af den finansielle situation i
en eller flere af virksomhederne i koncernen. Det faglger af §
71 b, stk. 1, sidste pkt., at 8 71 a, stk. 1 og 2, som beskriver
kravene til genopretningsplaner, finder tilsvarende anven-
delse pa den gverste modervirksomhed og for koncerngeno-
pretningsplanen med de forngdne tilpasninger.

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Lov om finansiel virksomhed § 71 b, stk. 1, gennemfarer
dele af artikel 7 i direktiv nr. 2014/59/EU af 15. maj 2014
om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber (BRRD). Ifglge artikel 7 skal
en modervirksomhed i EU udarbejde og foreleegge en kon-
cerngenopretningsplan. Koncerngenopretningsplanen skal
identificere foranstaltninger, som det kan vare ngdvendigt
at gennemfgre i modervirksomheden og i hvert enkelt dat-
terselskab.

En modervirksomhed i EU er defineret i BRRD, og omfatter
den danske definition af en finansiel holdingvirksomhed,
men ikke definitionen af blandede holdingvirksomheder.
Det skyldes, at en blandet holdingvirksomhed ikke er omfat-
tet af BRRD’s definition af en modervirksomhed.

Erhvervsministeriet finder pa den baggrund, at bestemmel-
sen i § 71 b, stk. 1, bar eendres, sa blandede holdingvirksom-

heder ikke er omfattet af kravet om udarbejdelse og vedlige-
holdelse af koncerngenopretningsplaner.

2.4.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at @ndre § 71 b, stk. 1, s& blandede holdingvirk-
somheder fremover ikke vil skulle udarbejde og vedligehol-
de en koncerngenopretningsplan. Det bringer bestemmelsen
i overensstemmelse med de europeiske regler om koncer-
ngenopretningsplaner.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 10, samt be-
meerkningerne hertil.

2.5. Vedtegtsendringer i andelskasser uden stemmeretsbe-
greensninger

2.5.1. Gaeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder i kapitel 8 om le-
delse og indretning af virksomheden et afsnit med seerlige
bestemmelser for andelskasser (8§ 85-88).

Afsnittet indeholder bl.a. reglerne om generalforsamlinger i
andelskasser. Det falger saledes af § 85, stk. 2, at enhver an-
delshaver har ret til at mgde pa generalforsamlingen og tage
ordet dér. Bestemmelsen indeholder i 2. pkt. en sakaldt
stemmeretshegransning, som fastsetter, at hver andelshaver
som hovedregel har én stemme pé generalforsamlingen.

Det falger af § 85 a, stk. 1, at den lovbestemte stemmerets-
begraensning i § 85, stk. 2, 2. pkt., hvorefter hver andelsha-
ver har én stemme, bortfalder, hvis den del af andelskassens
egenkapital, som ikke er andelskapital, udger mindre end 20
pct. af andelskassens egenkapital.

Bestemmelsen i § 85 a, stk. 2, sikrer, at andelshavere i an-
delskasser omfattet af § 85 a tildeles stemmer i overens-
stemmelse med andelshaverens andel af andelskassens sam-
lede andelskapital, medmindre andet fglger af andelskassens
vedtagter.

Lov om finansiel virksomhed 8 88 oplister en raekke be-
stemmelser i selskabsloven, som finder anvendelse pé& an-
delskasser med de ngdvendige tilpasninger og med de afvi-
gelser, der fremgar af loven, under hensyntagen til at andels-
kasser ikke er aktieselskaber. Bestemmelserne i selskabslo-
ven vedrgrer generalforsamling, ledelse og medarbejderre-
praesentation.

Bestemmelsen i § 88 omfatter bade andelskasser med lovbe-
stemte stemmeretsbegraensninger og de andelskasser, hvor
de lovbestemte stemmeretsbegreensninger er bortfaldet i
henhold til § 85 a i lov om finansiel virksomhed, og hvor
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der ikke er indsat stemmeretsbegraensninger i vedtaegterne.
De bestemmelser i selskabsloven, som er oplistet i § 88 fin-
der saledes anvendelse for alle andelskasser.

Selskabslovens regler vedrgrende vedtagelseskrav til ved-
teegtsendringer er imidlertid ikke omfattet af § 88 og finder
dermed ikke anvendelse pa andelskasser. Eventuelle vedta-
gelseskrav til vedtegtsendringer fglger saledes i dag alene
af andelskassernes vedtagter.

2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser

De andelskasser, for hvilke de lovbestemte stemmeretsbe-
gransninger er bortfaldet i medfgr af § 85 a i lov om finan-
siel virksomhed, og hvor der ikke er indsat stemmeretshe-
graensninger i vedtaegterne svarende til de lovbestemte stem-
meretsbegransninger, ligner i forhold til indflydelse fra an-
delshavere i hgj grad aktieselskaber.

Hvis de lovbestemte stemmeretsbegraensninger bortfalder,
og hvis der i andelskassen ikke er indsat stemmeretsbe-
graensninger i vedtaegterne svarende til de lovbestemte stem-
meretsbegransninger, vil den beskyttelse af andelshaverne,
der ligger i stemmeretsbegraensningerne, ikke leengere vare
til stede.

Det betyder, at der for denne type andelskasser er mulighed
for, at vedtaegtsaendringer af selv indgribende karakter for
andelshaverne kan vedtages med simpelt flertal, hvis andels-
kassens vedtagter bestemmer dette. | denne type andelskas-
ser kan der derfor mangle beskyttelse af den enkelte andels-
havers interesser.

For aktieselskaber afspejler kravene til vedtagelse af beslut-
ninger pd selskabets generalforsamling de konsekvenser,
som beslutningerne har for aktionarerne i selskabet. Der
geelder saledes i en reekke situationer skaerpede krav til ved-
tagelse af vedtaegtsendringer i aktieselskaber. Selv om de
beskrevne andelskasser i forhold til indflydelse fra andelsha-
vere i hgj grad ligner aktieselskaber, gealder der ikke pa nu-
veerende tidspunkt en tilsvarende beskyttelse af den enkelte
andelshaver, nar det kommer til vedtaegtsendringer.

Erhvervsministeriet finder pa den baggrund, at en raeekke af
selskabslovens regler om vedtagelseskrav til vedtaegtsen-
dringer ber finde anvendelse for denne serlige type andels-
kasser.

Det bgr gennemfares ved, at der i lov om finansiel virksom-
hed § 88 indsettes en ny bestemmelse, hvorefter selskabslo-
vens § 106, stk. 1, og § 107, stk. 1 og 2, nr. 1-4, 6 og 7, som
indeholder bestemmelser om vedtagelseskrav til vedtegt-
seendringer, finder anvendelse pa den sarlige type andels-
kasser. Som konsekvens heraf, foreslas det endvidere, at sel-
skabslovens § 96, stk. 2, som vedrgrer kravene til general-

forsamlingsindkaldelsen, og indeholder en henvisning til §
107, stk. 1 og 2, ogsa skal finde anvendelse for de naevnte
type andelskasser.

2.5.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at der indsattes en ny bestemmelse i lov om fi-
nansiel virksomhed § 88, stk. 2, hvorefter selskabslovens §
96, stk. 2, § 106, stk. 1, og § 107, stk. 1 og 2, nr. 1-4, 6 og 7
om bl.a. vedtagelseskrav til vedtegtsaendringer skal finde
anvendelse for andelskasser, som er omfattet af § 85 a i lov
om finansiel virksomhed, og som ikke har indsat stemme-
retsbegransninger svarende til de lovbestemte stemmerets-
begransninger i sine vedtagter.

Med forslaget vil en beslutning om &ndring af vedtegterne i
denne type andelskasser alene vil vere gyldig, hvis den til-
treedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, som er afgivet,
som af den del af andelskapitalen, som er reprasenteret pa
generalforsamlingen, jf. selskabslovens § 106, stk. 1.

Med forslaget vil vedtaegtsendringer, hvor andelshavernes
forpligtelser over for andelskassen forgges, alene veere gyl-
dige, hvis samtlige andelshavere er enige herom, jf. selska-
bslovens § 107, stk. 1.

Vedtaegtsendringer, som vedrgrer ret til udbytte, overdra-
gelse af andelskapital, indlgsning, mulighed for andelshave-
res udgvelse af stemmeret for egne eller andres andelskapi-
tal og bestemmelser om sprog pa generalforsamlingen og in-
ternt i andelskassen, vil med forslaget skulle tiltredes af
mindst 9/10 af sdvel de afgivne stemmer som af den pa ge-
neralforsamlingen repraesenterede andelskapital, jf. § 107,
stk. 2, nr. 1-4,6 09 7.

Forslaget medfarer endvidere, at hvis der pa en generalfor-
samling i de omfattede andelskasser skal treffes beslutning
efter blandt andet § 107, stk. 1 eller 2, skal indkaldelsen til
generalforsamlingen indeholde den fulde ordlyd af vedtaegt-
sendringen, jf. selskabslovens § 96, stk. 2.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 11, samt be-
meerkningerne hertil.

2.6. Ophavelse af formkrav til samtykke i forbindelse med
finansielle virksomheders videregivelse af fortrolige oplys-
ninger

2.6.1. Gaeldende ret

Ifglge § 117, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ma besty-
relsesmedlemmer m.fl. samt gvrige ansatte ikke uberettiget
videregive eller udnytte fortrolige oplysninger, som de
under udgvelsen af deres hverv er blevet bekendt med. Som
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et typetilfeelde, hvor videregivelse efter praksis anses for be-
rettiget, er bl.a. videregivelse af oplysninger med kundens
samtykke.

§ 123 i lov om finansiel virksomhed indeholder formkrav og
oplysningskrav, som knytter sig til et samtykke. Det fremgar
af 8 123, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at et samtyk-
ke til videregivelse af oplysninger skal afgives i skriftlig
form. | medfer af bestemmelsens stk. 2 kan samtykke til
brug for indgéelse af forsikringsaftaler pa baggrund af tele-
fonisk henvendelse dog afgives mundtligt, sa leenge forsik-
ringsselskabet senest 14 dage efter aftalens indgéelse, oply-
ser kunden om samtykkets reekkevidde. Bestemmelsens stk.
3, indeholder regler om, at den finansielle virksomhed pa
kundens anmodning skal oplyse om samtykkets raekkevidde.
Endelig indeholder stk. 4 et krav til, at den finansielle virk-
somhed ved indhentelsen af det skriftlige samtykke skal op-
lyse kunden om muligheden for efter stk. 3 at fa oplyst om
samtykkets reekkevidde.

Kravene til samtykke har indtil den 25. maj 2018 veeret for-
tolket i overensstemmelse med kravene i § 3, nr. 8, i person-
dataloven. Den 25. maj 2018 tradte databeskyttelsesforord-
ningen i kraft. Reglerne om samtykke i lov om finansiel
virksomhed har herefter fungeret som seerregler i henhold til
databeskyttelsesforordningens samtykkeregel i artikel 7, jf.
definitionen af samtykke i artikel 4, nr. 11. Der sondres i
praksis ikke mellem kravene til et gyldigt samtykke fra fysi-
ske og juridiske personer.

Det folger af databeskyttelsesforordningens artikel 4, nr. 11,
at der ved samtykke forstds enhver frivillig, specifik og
utvetydig viljestilkendegivelse fra den registrerede, hvorved
den registrerede ved erklering eller klar bekraeftelse indvil-
ger i, at personoplysninger, der vedrgrer den pagaldende
selv, gares til genstand for behandling. Det er endvidere et
krav, i henhold til databeskyttelsesforordningens artikel 7, at
den dataansvarlige kan pavise, at den registrerede har givet
samtykke til behandlingen af sine personoplysninger. Det er
med andre ord den dataansvarlige, som har bevisbyrden for,
at den registrerede har givet det forngdne samtykke. Herud-
over geelder, at hvis den registreredes samtykke gives i en
skriftlig erklering, der ogsa vedrgrer andre forhold, skal en
anmodning om samtykke foreleegges pa en made, som klart
kan skelnes fra de andre forhold, i en letforstaelig og lettil-
gengelig form og i et klart og enkelt sprog. Endelig er det et
krav, at den registrerede, inden samtykke gives, skal oplyses
om, at samtykket kan traeekkes tilbage. Kun hvis alle de
nevnte betingelser er opfyldt, foreligger der et gyldigt sam-
tykke efter databeskyttelsesforordningen.

Et samtykke kan bade afgives mundtligt, skriftligt og digi-
talt. Den dataansvarlige skal som navnt kunne bevise, at
den registrerede har givet sit samtykke til behandlingen af
personoplysninger og kunne bevise, hvad det meddelte sam-
tykke omfatter. Et samtykke bgr derfor i videst mulige om-

fang afgives skriftligt eller pa anden made, som kan bevises.
Kan den dataansvarlige ikke bevise, at der foreligger et gyl-
digt samtykke, er konsekvensen, at samtykket ikke kan an-
ses for at veere i overensstemmelse med forordningen og
dermed ikke kan udggre et lovligt behandlingsgrundlag.

2.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle regulering
har i sin rapport 27. april 2018 anbefalet, at den szrlige re-
gel om skriftligt samtykke i § 123 i lov om finansiel virk-
somhed ophaves, saledes at det fremadrettet er databeskyt-
telsesforordningens betingelser for samtykke, der finder an-
vendelse for finansielle virksomheder i forhold til videregi-
velse af oplysninger om fysiske personer. Arbejdsgruppen
har i den forbindelse bemarket, at der ikke er et skriftlig-
hedskrav til samtykke i databeskyttelsesforordningen, men
at bevisbyrden for, at der er afgivet et samtykke péahviler
virksomheden (den dataansvarlige).

Erhvervsministeriet er enig i arbejdsgruppens anbefaling,
som kan sikre, at der ikke stilles strengere formkrav og op-
lysningskrav til finansielle virksomheder i forbindelse med
et samtykke til videregivelse af oplysninger. Anbefalingen
sikrer samtidig en mere teknologineutral lovgivning. Pa den
baggrund foreslas det, at reglen i § 123 i lov om finansiel
virksomhed ophaves.

2.6.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at ophaeve 8 123 i lov om finansiel virksomhed.

Opheavelse af bestemmelsen vil betyde, at de finansielle
virksomheder ikke lengere skal opfylde formkrav i forbin-
delse med indhentelse af et samtykke til videregivelse. En
ophzvelse af § 123 pavirker ikke, hvornar en finansiel virk-
somhed skal indhente samtykke fra en kunde. Dette regule-
res i de gvrige bestemmelser i lov om finansiel virksomhed
kapitel 9, der ikke s&ndres med narveerende lovforslag. Op-
haevelse af formkravet har alene betydning for, om et sam-
tykke anses for gyldigt afgivet. Bevisbyrden for at samtyk-
ket er afgivet, ligger fortsat hos virksomheden.

Det vil endvidere betyde, at Finanstilsynet ikke fremover vil
veere kompetent myndighed til at behandle spgrgsmél om
gyldigheden af samtykke til videregivelse af oplysninger om
fysiske personer, da dette reguleres af databeskyttelsesfor-
ordningens regler, der administreres af Datatilsynet. Datatil-
synet vil blive enekompetent til at behandle disse spgrgsmal
vedrgrende samtykke fra fysiske personer samt til at yde
vejledning til de finansielle virksomheder om kravene hertil.
Det sikrer, at databeskyttelsesforordningens bestemmelse
om samtykke fortolkes og anvendes ens, uanset hvilken
branche reglerne anvendes i.
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Finanstilsynet vil fortsat veere kompetent myndighed til at
behandle spargsmal om gyldigheden af samtykker til finan-
sielle virksomheders videregivelse af oplysninger om juridi-
ske personer.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets 8 1, nr. 12, samt be-
merkningerne hertil.

2.7. Anvendelse af regler udstedt i medfer af lov om finan-
siel virksomhed ved oplgsning mv.

2.7.1. Geeldende ret

Det folger af § 240 i lov om finansiel virksomhed, at be-
stemmelserne i lov om finansiel virksomhed om erhvervs-
ministerens og Finanstilsynets befgjelser og om finansielle
virksomheders pligter over for erhvervsministeren og Fi-
nanstilsynet finder anvendelse med de ngdvendige tilpasnin-
ger for sddanne virksomheder, som er under rekonstrukti-
onsbehandling eller oplgsning.

Ved oplgsning forstés, at virksomheden er under oplgsning
efter selskabslovens regler (likvidation eller tvangsoplgs-
ning) eller efter konkurslovens regler.

Hvis en finansiel virksomhed er ophgrt pd anden made, har
Finanstilsynet ikke befgjelser overfor virksomheden i hen-
hold lov om finansiel virksomhed, efter at tilladelsen er ind-
draget.

2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det fremgar alene af § 240 i lov om finansiel virksomhed, at
det er reglerne, der fremgar af loven, om erhvervsministe-
rens og Finanstilsynets befgjelser og om finansielle virk-
somheders pligter over for erhvervsministeren og Finanstil-
synet, som finder anvendelse med de ngdvendige tilpasnin-
ger for finansielle virksomheder, som er under rekonstrukti-
onsbehandling eller oplgsning.

| dag folger regler om erhvervsministerens og Finanstilsy-
nets befgjelser og om finansielle virksomheders pligter over
for erhvervsministeren og Finanstilsynet imidlertid ikke ale-
ne af lov, men ogsa af regler udstedt i medfer af lov, sdsom
bekendtgarelser.

Med henblik pé at sikre, at ogsa regler udstedt i medfer af
lov om erhvervsministerens og Finanstilsynets befgjelser og
om finansielle virksomheders pligter over for erhvervsmini-
steren og Finanstilsynet kan finde anvendelse med de ngd-
vendige tilpasninger for finansielle virksomheder, i de situa-
tioner hvor en virksomhed er under rekonstruktionshehand-
ling eller oplasning, finder Erhvervsministeriet det ngdven-

digt at preecisere ordlyden i § 240 i lov om finansiel virk-
somhed.

2.7.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at &ndre § 240 i lov om finansiel virksomhed,
séledes at bade bestemmelserne i lov om finansiel virksom-
hed og regler udstedt i medfgr af lov om finansiel virksom-
hed om erhvervsministerens og Finanstilsynets befgjelser og
finansielle virksomheders pligter over for erhvervsministe-
ren og Finanstilsynet finder anvendelse med de ngdvendige
tilpasninger for sddanne virksomheder, som er under rekon-
struktionshehandling eller oplgsning.

Ved oplgsning forstds ligesom i dag, at virksomheden er
under oplgsning efter selskabslovens regler (likvidation eller
tvangsoplgsning) eller efter konkurslovens regler.

Hvis en finansiel virksomhed ophgrer pa anden made, har
Finanstilsynet ikke befgjelser i henhold til hverken lov om
finansiel virksomhed eller regler udstedt i medfer af lov om
finansiel virksomhed overfor virksomheden, efter at tilladel-
sen er inddraget.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 15, samt be-
meerkningerne hertil.

2.8. Beslutning af ngdvendige foranstaltninger til opfyldelse
af lovens krav

2.8.1. Gaeldende ret

Lov om finansiel virksomhed § 246, stk. 1, vedrgrer den si-
tuation, hvor et pengeinstitut ikke opfylder kapitalkravet
fastsat i § 124, stk. 3 og 6, i lov om finansiel virksomhed og
artikel 92, stk. 1, artikel 93 og 500 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning nr. 575/2013/EU af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, og Finanstilsynet har fastsat en frist for retablering af
kapitalen, jf. § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.
Ifolge § 246, stk. 1, kan bestyrelsen i den situation indkalde
pengeinstituttets gverste myndighed med tre dages varsel til
beslutning om ngdvendige foranstaltninger til opfyldelse af
kapitalkravene.

Det folger af lov om finansiel virksomhed § 246, stk. 5, at
beslutning om foranstaltninger i henhold til § 246, stk. 1,
uanset reglerne om vedtagelseskrav til vedteegtseendringer i
88 106 og 107 i selskabsloven, altid kan treffes med to tred-
jedele af den repraesenterede kapital. Safremt halvdelen af
aktiekapitalen er repreesenteret pa generalforsamlingen, kan
beslutning om foranstaltninger treeffes med simpelt flertal. |
sparekasser og andelskasser kan beslutning om foranstalt-
ninger i henhold til stk. 1 altid treeffes med to tredjedele af
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de fremmgadte henholdsvis repraesentantskabsmedlemmer el-
ler andelshavere.

For andelskasser geelder ikke lovbestemte regler for vedta-
gelseskrav til vedteegtsbestemmelser. Andelskasser har deri-
mod lovbestemte stemmeretshegraensninger.

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Andelskasser, hvor de lovbestemte stemmeretsbegraensnin-
ger er bortfaldet i medfer af 8 85 a, i lov om finansiel virk-
somhed, og hvor der i andelskassens vedtaegter ikke er ind-
sat stemmeretshegraensninger svarende til de lovbestemte
stemmeretsbegraensninger, ligner i forhold til indflydelse fra
andelshaverne i hgj grad aktieselskaber.

Det har for denne type andelskasser hidtil veaeret muligt, at
vedteegtsendringer af selv indgribende karakter for andels-
haverne kunne vedtages med simpelt flertal, hvis andelskas-
sens vedtagter bestemmer dette.

Med dette lovforslags § 1, nr. 11, bliver disse andelskasser
derfor ogsa omfattet af afstemningsreglerne i selskabslovens
88 106 og 107. Herefter vil der for denne typer andelskasser,
ligesom det galder for banker, som er aktieselskaber, blive
stillet krav om et kvalificeret flertal for at foretage vedteaegt-
sendringer.

Erhvervsministeriet finder det p& den baggrund ngdvendigt
at precisere lov om finansiel virksomhed § 246 stk. 5, 3.
pkt., da de sarlige vedtagelseskrav, som denne bestemmelse
fastsatter, efter Erhvervsministeriets opfattelse alene ber
finde anvendelse i forhold til andelskasser, som har lovbe-
stemte stemmeretsbegraensninger eller tilsvarende vedtaegts-
massige stemmeretsbegraensninger. Saledes vil andelskas-
ser, hvor de lovbestemte stemmeretsbegransninger er bort-
faldet i medfer af § 85 a, i lov om finansiel virksomhed, og
hvor der i andelskassens vedteaegter ikke er indsat stemme-
retshegraensninger svarende til de lovbestemte stemmerets-
begreensninger, i stedet veere omfattet af de regler, som geel-
der for banker, der er aktieselskaber.

2.8.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at lov om finansiel virksomhed § 246, stk. 5, 3.
pkt., preeciseres, saledes at det fremgar, at det alene er an-
delskasser med lovbestemte stemmeretsbegreensninger eller
tilsvarende vedtegtsmassige stemmeretsbegransninger, der
altid skal kunne traeffe beslutning om foranstaltninger i hen-
hold til § 246, stk. 1, med to tredjedele af de fremmgadte an-
delshavere eller repraesentantskabsmedlemmer.

Forslaget medfarer, at i andelskasser, hvor de lovbestemte
stemmeretsbegraensninger er bortfaldet i medfer af § 85 a, i
lov om finansiel virksomhed, og hvor der i andelskassen ik-

ke er indsat stemmeretsbegransninger svarende til de lovbe-
stemte stemmeretsbegransninger i vedtegterne, vil beslut-
ning om foranstaltninger efter § 246, stk. 1, kunne besluttes
med to tredjedele af den repraesenterede kapital, jf. § 246,
stk. 5, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed. Safremt halv-
delen af aktiekapitalen er repreesenteret pa generalforsamlin-
gen, kan beslutning om foranstaltninger treeffes med simpelt
flertal, jf. § 246, stk. 5, 2. pkt.

Der foreslas i gvrigt ingen endringer i forhold til andelskas-
ser med lovbestemte stemmeretsbegraensninger eller tilsva-
rende vedteegtsmassige stemmeretshegransninger.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 16, samt be-
markningerne hertil.

2.9. £ndring af SIFl-indikatoren for indlan

2.9.1. Galdende ret

Finanstilsynet udpeger senest den 30. juni hvert ar systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI’er) i Danmark, jf. § 308,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og visse fondsmaglerselskaber kan udpeges
som SIFI.

Et institut udpeges som SIFI, hvis det i to pa hinanden fal-
gende ar overskrider en eller flere af de tre fastsatte SIFI-in-
dikatorer, der fremgar af § 308, stk. 2, nr. 1-3, i lov om fi-
nansiel virksomhed. De tre indikatorer for udpegning af Sl-
Fl’er er instituttets balance malt i procent af sektorens sam-
lede balance, instituttets udln i Danmark malt i procent af
sektorens samlede udlan i Danmark og instituttets indlan
malt i procent af sektorens samlede indlan i Danmark. SIFI-
indikatoren for indlan er i dag fastlagt pa 5 procent, hvilket
betyder, at et instituttets indlan skal udgere mere end 5 pct.
af sektorens samlede indlan i to pa hinanden falgende ar, for
at instituttet kan blive udpeget som SIFI.

Nar et finansielt institut udpeges som SIFI, vil det pagel-
dende institut vaere omfattet af hgjere kapitalkrav i form af
en SIFI-kapitalbuffer, hvis niveau afstemmes pa baggrund af
det enkelte SIFI’s systemiskhed, samt strengere likviditets-
krav. Derudover galder der et gget tilsyn med SIFI’er samt
skeerpede krav til god selskabsledelse i disse institutter. Indi-
viduelle afviklingsplaner for hvert SIFI udarbejdes af natio-
nale afviklingsmyndighed (Finansiel Stabilitet) i tet dialog
med det pagaldende SIFI og med inddragelse af Finanstilsy-
net og Nationalbanken. Den individuelle afviklingsstrategi
skal overordnet set sikre, at instituttet efter restrukturering
kan returneres til markedet.

Reglerne for SIFI’er blev indfert i forbindelse med imple-
mentering af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virk-
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somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber (CRD 1V), jf. Folketingstidende
2013-14, A, L 133 som fremsat. SIFl-indikatorerne er fast-
sat ved den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem rege-
ringen (Socialdemokratiet, Radikale Venstre og Socialistisk
Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance
og Det Konservative Folkeparti om regulering af systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI’er) samt krav til alle pen-
ge- og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hg-
jere likviditet (Bankpakke 6).

2.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Grundet SIFI’ers starrelse er der sarlige systemiske risici
forbundet med dem, da det kan have vidtreekkende negative
konsekvenser for husholdninger, virksomheder og sam-
fundsgkonomien generelt, hvis de kommer i problemer. Det
er derfor vigtigt, at identifikationen og udpegningen af SI-
FI’er lgbende sikrer, at der bliver udpeget de danske SIFIer,
der vurderes at veere systemisk vigtige i Danmark.

Udpegningen af SIFI’er er med til at understatte, at de sy-
stemiske risici forbundet med de enkelte SIFI’er kan handte-
res. Det sker blandt andet ved at sikre hgjere kapitaldaekning
i SIFI’er.

Det foreslas pa den baggrund at tilpasse indlansindikatoren
for udpegning af SIFI’er, sa det nuveerende krav til starrel-
sen af et instituts indlnsandel i Danmark som procent af de
samlede indlan i Danmark sankes. Dette skal vaere med til
at sikre, at de institutter, som kan have en betydelig péavirk-
ning pd samfundsgkonomien, fordi de forvalter de starste
andele af de danske husholdningers og danske virksomhe-
ders indskud, omfattes af reglerne for SIFI’er. Det tilsigtes
herved at @ge robustheden i den finansielle sektor.

Zndringen forventes at medfare, at ét ekstra institut udpe-
ges til SIFI1i2019 i forhold til i dag.

2.9.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget foreslas det at senke indlansindikatoren
for SIFI’er fra 5 procent til 3 procent i § 308, stk. 2, nr. 3, i
lov om finansiel virksomhed. Dette vil betyde, at et instituts
indlan i Danmark fremover alene skal udggre mere end 3
procent af de danske pengeinstitutters samlede indlan i Dan-
mark i to pa hinanden fglgende &r for at kunne udpeges som
SIFI.

Lovforslaget vil gare det lettere at indlemme de institutter,
der forvalter de storste andele af de danske indskud, under
reglerne for SIFI’er. Dette skal vaere med til at understatte,
at de systemiske risici, der er forbundet med sadanne bety-
delige institutter, kan handteres bedst muligt, herunder sa
disse institutter omfattes af de kapitalbufferkrav, der geelder
for SIFI’er.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 17, samt be-
meerkningerne hertil.

2.10. A£ndringer som fglge af STS-forordningen

2.10.1. Gzldende ret

Geldende ret muligger udstedelse af sekuritiseringer, bade i
form af almindelige sekuritiseringer og syntetiske sekuritise-
ringer. De lovgivningsmaessige rammer for sekuritiseringer i
EU er fastlagt i en lang reekke EU-retsakter. Disse omfatter
forordningen om kapitalkrav for banker (CRR), Solvens Il-
direktivet for forsikrings- og pensionskasser, samt UCITS-
og FAIF- direktiverne for kapitalforvaltere. Der findes desu-
den regler om videregivelse af oplysninger og transparens i
forordningen om kreditvurderingsbureauer (CRA I1I) og i
prospektdirektivet. De eksisterende EU-regler regulerer krav
til investors forundersggelse af sekuritiseringsprodukter
("due diligence”), krav om risikotilbageholdelse for udste-
der, og visse krav til gennemsigtighed og oplysningsforplig-
tigelser.

I Danmark blev der i 2013 med lov om styrkelse af marke-
det for erhvervsobligationer skabt mulighed for, at pengein-
stitutter kan oprette refinansieringsregistre med henblik pa
at foretage securitisering af erhvervslan. Det var ogsa fer
dette muligt for danske pengeinstitutter at skabe securitise-
ringer. Dog var der ikke en sarlig lovhjemlet mulighed for
overfgrsel af aktiver uden pligt til at informere kunden. Pen-
geinstitutterne matte derimod anvende dansk rets almindeli-
ge regler for overfarelsen. Dette er stadig en mulighed i dag.

Ved pengeinstitutters indskrivning af erhvervslan i refinan-
sieringsregistret er pengeinstituttets rettigheder pa erhvervs-
Ianet solgt til den part, der star anfart i registeret, ogsa selv
om kunden ikke eksplicit informeres herom. Pengeinstitut-
tets forpligtelser over for kunden fastholdes dog pa samme
vis, som hvis lanet ikke var solgt. P4 den made kan pengein-
stituttet selge sine rettigheder til erhvervslan til et formals-
bestemt selskab (SPV), der finansierer kabet ved udstedelse
af verdipapirer med sikkerhed i lanene (en sékaldt securiti-
sering). Formalet med securitiseringen er at sikre, at investo-
rerne alene berer kreditrisikoen pa de konkrete aktiver solgt
til det formélsbestemte selskab. Muligheden for at skabe og
holde tilsyn med et refinansieringsregister er hjemlet 88 152
i— 152 y i lov om finansiel virksomhed.

Bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter in-
deholder bestemmelser om kreditinstitutters forpligtigelser i
forhold til deltagelse i sekuritiseringsaktiviteter, enten som
udsteder eller som investor. Bekendtgarelsen stiller krav om
udformning af relevante politikker og forretningsgange til
héndtering af de risici, der er forbundet med denne aktivitet.
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2.10.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Europa-Parlamentets og Rédets Forordning 2017/2402/EU
af 12. december 2017 om en generel ramme for securitise-
ring og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, trans-
parent og standardiseret securitisering og om @ndring af di-
rektiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forord-
ning nr. 1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU blev vedtaget i
december 2017. Forordningen finder anvendelse fra 1. janu-
ar 2019.

STS-forordningen indfgrer en generel ramme for securitise-
ring og en specifik ramme for STS-securitisering (simpel,
transparens og standardiseret securitisering). Formalet med
forordningen er at imgdekomme de risici, der er forbundet
med produktet. Risiciene bliver bl.a. imgdekommet ved en
definition af securitisering, indferelse af krav om undersg-
gelse af risici ved en securitisering, risikotilbageholdelse og
transparens for de parter, der deltager i securitisering samt
krav til salg af securitiseringer til detailkunder.

Foruden at samle de generelle krav for almindelige sekuriti-
seringer introducerer STS-forordningen ogsa en ny kategori
af securitiseringer, som skal opfylde krav om at veere simp-
le, transparente og standardiserede (sakaldte STS-securitise-
ringer). STS-kravene indeberer bl.a., at de securitiserede
aktiver skal vere ensartede. Udsteder kan saledes ikke pulje
1an, der er forskellige med hensyn til aktivtype, s& som er-
hvervsudlan og billan til private, i én STS-securitisering.
Endvidere indeberer kravene, at investorer skal have ad-
gang til data om f.eks. den historiske misligholdelses- og
tabsudvikling i de underliggende aktiver. STS-kriterierne
har altsa til formal at sikre mere simple og gennemsigtige
produkter og derved bedre tillade investorer at navigere i de
underliggende risici for securitiseringen.

Til gengeeld for de skaerpede krav vil STS-securitiseringer
opna lavere kapitalkrav ift. de kapitalkrav, der gaelder for se-
curitiseringer generelt. Der frigares dermed kapital til andre
formal, herunder virksomhedsudlan. Dette vil gare det mere
fordelagtigt at udstede samt at investere i STS-securitiserin-
ger.

Forordningen indeberer ikke at nationale tilsynsmyndighe-
der skal forhandsgodkende en given securitiseringsudstedel-
se, herunder heller ikke de nye STS-securiseringer. Forord-
ningen abner dog mulighed for, at tredjeparter, som er god-
kendt af de nationale kompetente myndigheder, kan kontrol-
lere og certificere at en securitisering opfylder STS-kravene,
uden at dette @&ndrer ved de omfattede virksomheders for-
pligtelser og ansvar i henhold til forordningen.

Erhvervsministeriet vurderer, at det er vaesentligt med vel-
fungerende kapitalmarkeder og stetter forordningens formal
om styrkelse af kapitalmarkederne, ved udvikling af et sim-

pelt, transparent og standardiseret securitiseringsmarked i
Europa.

2.10.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget foreslas, at Finanstilsynets udpeges som
kompetent myndighed til at pase overholdelsen af STS-for-
ordningen. Finanstilsynet er ogsé i dag kompetent myndig-
hed for tilsynet med securitiseringer i finansielle virksomhe-
der. P& den baggrund foreslas de eksisterende tilsynsbestem-
melser i § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, § 161,
stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. og § 155, stk. 1,
i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. til-
passet.

Det foreslas ogsa, at der indsattes en ny bestemmelse i §
343 & i lov om lov om finansiel virksomhed, hvorefter det
bestemmes, at tredjeparter (STS-certificeringsbureauer), der
kontrollerer og certificerer, at securitiseringer opfylder STS-
kravene, skal have finanstilsynets tilladelse. Det foreslas i
bestemmelsens stk. 3, at Finanstilsynet kan fastsaette narme-
re regler om tilsynet med STS-certificeringsbureauer, herun-
der om ansggning om tilladelse som STS-certificeringsbu-
reau og om inddragelse af tilladelsen som STS-certificerin-
gshureau. Bestemmelsen i § 343 & i lov om finansiel virk-
somhed foreslds indsat, fordi STS-forordningen pabyder
medlemsstaterne at oprette en sadan tilladelsesordning og
fare tilsyn med sadanne tredjeparter.

Endelig foreslas det, at STS-forordningens relevante artikler
strafbelaegges ved tilfgjelse til strafbestemmelserne i § 373 i
lov om finansiel virksomhed, § 190 i lov om investerings-
foreninger m.v. og 8§ 190 i lov forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. Dette foreslas, fordi STS-forordningen
kraever at medlemsstaterne kan sanktionere overtraedelser af
de pageldende artikler i forordningen.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 3, 4, 18, 19, 25
0g 27,85, nr. 1,11 og 12, § 6, samt bemarkningerne til dis-
se bestemmelser.

2.11. Pracisering af bestyrelsens kompetencer i forhold til
regler og vejledninger

2.11.1. Gzldende ret

Finanstilsynets bestyrelse skal efter § 345, stk. 7, nr. 7, i lov
om finansiel virksomhed godkende regler og vejledninger,
der skal udstedes af Finanstilsynet. Bestyrelsen kan ikke i
dag delegere sin kompetence efter § 345, stk. 7, nr. 7, i lov
om finansiel virksomhed til Finanstilsynet direktion.

2.11.2. Erhvervsministeriets overvejelser
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Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt, at tydelig-
gere, at de regler og vejledninger, som Finanstilsynets be-
styrelse skal godkende i henhold til § 345, stk. 7, nr. 7, i lov
om finansiel virksomhed, alene er dem, som Finanstilsynet
er tillagt kompetence til at udstede.

| forlengelse heraf finder Erhvervsministeriet det ogsa hen-
sigtsmaessigt, at Finanstilsynets bestyrelse gives mulighed
for at kunne delegere sin kompetence til at godkende regler
og vejledninger, der skal udstedes af Finanstilsynet, til Fi-
nanstilsynets direktion, i de tilfeelde hvor andringen alene er
af processuel karakter uden materielle &ndringer.

2.11.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at &ndre § 345, stk. 7, nr. 7, saledes at det ty-
deliggares, at de regler og vejledninger, som Finanstilsynets
bestyrelse skal godkende, alene er dem, som Finanstilsynet
er tillagt kompetence til at udstede.

Det foreslas i forleengelse heraf, at udvide § 345, stk. 14, sa-
ledes at bestyrelsen fremover kan delegere sin kompetence
til at godkende regler og vejledninger i henhold til § 345,
stk. 7, nr. 7, til Finanstilsynet direktion. £ndringen forven-
tes anvendt til at delegere f.eks. godkendelse af opheavelses-
bekendtgarelser og ikrafttreedelsesbekendtgerelser til Fi-
nanstilsynets direktion. Endvidere forventes delegations-
kompetencen anvendt ved bekendtgarelser og vejledninger,
som andres eller udstedes pd ny pa grund af tilretning af
stave- og slafejl. Det samme gar sig geeldende i forhold til
&ndringer, som alene vedrgrer konsekvensrettelser som fgl-
ge af ny lovgivning, og hvor der ved @ndringen af de admi-
nistrative regler ikke foretages et valg mellem flere forskel-
lige mulige tilgange. Det kan eksempelvis vare justering af
paragrafhenvisninger eller lignede. Der vil saledes veere tale
om delegation til godkendelse af regler og vejledning, der
vil veere af processuel karakter uden materielle &ndringer.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 20 og 21, samt
bemaerkningerne hertil.

2.12. Afskaffelse af dobbeltafgiften for virksomheder, der
bade har tilladelse til at udgve finansiel radgivning og bo-
ligkreditformidling

2.12.1. Gzldende ret

Finansielle radgivere skal have tilladelse til at udgve virk-
somhed, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansielle radgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere. Finansielle
radgivere betaler arligt en afgift herfor pad 26.800 kr. (i
2016-niveau).

Boligkreditformidlere skal have sarskilt tilladelse til at udg-
ve virksomhed, jf. 8 3, stk. 1, 3. pkt., i lov om finansielle

radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere.
Boligkreditformidlere betaler en arlig afgift herfor pa 16.700
kr. (i 2016-niveau).

Hvis en virksomhed béde har tilladelse som finansiel radgi-
ver og boligkreditformidler, bliver virksomheden i dag op-
kreevet afgift efter begge bestemmelser.

2.12.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det er vigtigt, at der er konkurrence pa det finansielle mar-
ked, og at der er ordentlige rammevilkéar for danske virk-
somheder, herunder for finansielle radgivere og boligkredit-
formidlere.

De geldende regler for boligkreditformidlere blev fastsat
ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/17/EU af
4. februar 2014 (boligkreditdirektivet) og implementeret i
dansk ret i 2015. Direktivet indebar bl.a., at boligkreditfor-
midling kraever en sarskilt tilladelse.

Finansielle radgivere kunne far implementeringen af bolig-
kreditdirektivet udgve boligkreditformidling indenfor virk-
somhedens tilladelse som finansiel radgiver. Efter imple-
menteringen af boligkreditdirektivet skal finansielle radgi-
vere, som gnsker at radgive om boliglan, bade have tilladel-
se som finansiel radgiver og boligkreditformidler samt beta-
le arlig afgift for hver af tilladelserne.

Erhvervsministeriet vurderer pa den baggrund, at det er hen-
sigtsmaessigt at andre reglerne, sa virksomheder, der bade
har tilladelse som finansiel radgiver og som boligkreditfor-
midler, alene skal betale afgift for tilladelsen som finansiel
radgiver. Dette vil lette byrderne for disse virksomheder og
dermed gge deres konkurrencedygtighed pd markedet til for-
del for forbrugerne samt genoprette den afgiftspraksis, som
var geldende far implementeringen af boligkreditdirektivet

2.12.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget indfares en afgiftseendring for virksomhe-
der, som udgver boligkreditformidling i de tilfeelde, hvor
virksomheden ogsé har tilladelse som finansiel radgiver, og
betaler afgift herfor.

Det foreslas gjort ved, at der i § 361, stk. 5, nr. 1, i lov om
finansiel virksomhed indsattes en undtagelse om, at virk-
somheder ikke skal betale afgift som boligkreditformidler,
hvis de ogsa har en tilladelse som finansiel radgiver, og der-
med betaler afgift herfor i henhold til § 361, stk. 5, nr. 2, i
lov om finansiel virksomhed.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 23, samt be-
markningerne hertil.
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2.13. A£ndringer som faglge af prospektforordningen

2.13.1. Galdende ret

Kapitel 3 i lov om kapitalmarkeder fastsatter regler om ud-
bud af omszttelige veerdipapirer til offentligheden pa over 8
mio. euro og om optagelse til handel pa et reguleret marked.
Reglerne gennemfarer Europa-Parlamentets og Rédets di-
rektiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der
skal offentliggares, nar veardipapirer udbydes til offentlighe-
den eller optages til handel (prospektdirektivet). De naerme-
re krav til prospekter er reguleret i bekendtgarelse nr. 1176
af 31. oktober 2017 om prospekter (prospektbekendtgarel-
sen).

§ 10 i lov om kapitalmarkeder forpligter udstedere, udbyde-
re og andre personer, der anmoder om optagelse til handel
pa et reguleret marked, til at offentliggere et godkendt pro-
spekt for udbud eller optagelser til handel. § 11 indeholder
en raekke undtagelser til pligten i § 10. Undtagelserne omfat-
ter eksempelvis statsobligationer, aktier i centralbanker m.v.

§ 12 i lov om kapitalmarkeder indeholder den overordnede
bestemmelse om, at et prospekt skal indeholde de ngdvendi-
ge oplysninger for, at investorer eller deres radgivere kan fo-
retage et velbegrundet skan over udstederen og de omseette-
lige veerdipapirer. Bestemmelsen stiller ogsd krav om, at
prospekter skal udarbejdes i overensstemmelse med pro-
spektbekendtgarelsen.

§ 13 i lov om kapitalmarkeder udpeger Finanstilsynet som
kompetent myndighed for godkendelse af prospekter, nar en
udsteder har hjemland i Danmark, eller hvis godkendelse af
prospektet er henvist til Danmark. Bestemmelsen indeholder
ogsa krav til, hvor hurtigt Finanstilsynet skal give bemaerk-
ninger til et udkast til prospekt eller godkendelse heraf.

Efter § 14 i lov om kapitalmarkeder kan Finanstilsynet hen-
vise godkendelsen af et prospekt til en anden kompetent
myndighed i EU/E@S.

Overtreedelse af § 10 og § 12, stk. 1, er strafbelagt, jf. § 247
i lov om kapitalmarkeder. Ansvarssubjekterne for overtrae-
delse af § 10 er den fysiske eller juridiske person, der udby-
der omseettelige veerdipapir eller anmoder om optagelse til
handel heraf uden et godkendt prospekt. Den strafbare hand-
ling bestar i, at en person foranlediger optagelse til handel
pa et reguleret marked eller foretager et udbud over 5 mio.
euro uden et godkendt prospekt. Ansvarssubjektet for over-
treedelse af 8 12, stk. 1, er den fysiske eller juridiske person,
der er ansvarlig for prospektet. Den strafbare handling be-
star i at fA godkendt og offentliggere et prospekt, der er
mangelfuldt, og som ansvarssubjektet vidste eller burde vide
var mangelfuldt for sa vidt angar oplysninger, som er ngd-
vendige for, at investorerne m.v. kan foretage et velbegrun-

det sken over udstederen, eventuelle garanter og om de ret-
tigheder, der er knyttet til de omseettelige veerdipapirer. Den
strafbare handling kan ogsé bestd i at praesentere relevante
oplysninger pa en misvisende made, s& investorerne m.v. ik-
ke far det reelle billede af udstederen, garantien eller de om-
settelige veerdipapirer.

Gransen for, hvilke udbud der er omfattet af prospektplig-
ten, blev haevet fra 5 mio. euro til 8 mio. euro pr. 21. juli
2018. /ndringen blev gennemfart ved lov nr. 706 af 8. juni
2018.

2.13.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Europa-Parlamentets og Radets forordning 2017/1129/EU af
14. juni 2017 om det prospekt, der skal offentliggares, nar
veardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pa et reguleret marked (prospektforordningen) blev ved-
taget i juni 2017. Forordningen erstatter prospektreglerne i
lov om kapitalmarkeder og finder i sin helhed anvendelse
fra 21. juli 2019.

Forordningen er en del af arbejdet med kapitalmarkedsunio-
nen, der har til formal at gare det lettere for virksomheder at
hente kapital pa forskellige mader, at gare markederne mere
effektive og at give investorer flere muligheder for at inve-
stere og dermed skabe vakst og flere arbejdspladser. Pro-
spekter er i den forbindelse afggrende for investorernes be-
skyttelse, fordi de sikrer, at udbyder og investorer har de
samme informationer om udsteder. Forméalet med prospekt-
forordningen er at ggre det mindre omkostningstungt for
virksomheder at rejse kapital pd kapitalmarkederne og at
fjerne reguleringsmaessige hindringer for sma og mellemsto-
re virksomheders kapitalrejsning. Bedre harmonisering af
prospektreglerne pa tveers af EU/E@S skal saledes sikre et
effektivt indre marked.

Der er fem overordnede andringer med prospektforordnin-
gen i forhold til prospektdirektivet, der er implementeret ved
lov om kapitalmarkeder. For det farste &ndres anvendelses-
omradet, sd udbud er omfattet af de EU-retlige prospektreg-
ler allerede fra 1 mio. euro mod i dag 5 mio. euro. Forord-
ningen giver dog mulighed for, at greensen for prospektpligt
i de enkelte medlemslande kan haves op til 8 mio. euro,
hvilket allerede er udnyttet i dansk ret, jf. lov nr. 706 af 8.
juni 2018. For det andet udvides undtagelserne til prospekt-
pligten pa nogle omrader og forenkles pa andre. For det
tredje begraenses oplysningspligten, sa der ikke kraeves flere
oplysninger med i prospekterne end ngdvendigt, da det vil
kunne slgre de relevante oplysninger. For det fjerde varieres
kravene mere til indholdet i prospekter i forhold til virksom-
hedens starrelse og typen af udbud. Endelig bliver godken-
delsesprocessen for prospekter ensartet pa tveers af EU.

Erhvervsministeriet vurderer, at det er veesentligt med vel-
fungerende kapitalmarkeder og stgtter forordningens formal
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om styrkelse af kapitalmarkederne, sa det bliver nemmere
for virksomheder at rejse kapital.

2.13.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at ophave de gaeldende regler om prospekter i
kapitel 3 i lov om kapitalmarkeder som konsekvens af, at
reglerne om prospekter fremover vil falge af prospektfor-
ordningen. Samtidig foreslas en ny § 10, hvor prospektfor-
ordningens valgmulighed for at haeve graensen for prospekt-
pligt ved offentlige udbud fra 1 mio. euro til 8 mio. euro
fortsat vil blive udnyttet.

Det foreslas ogsd at udpege Finanstilsynet som kompetent
myndighed for prospektgodkendelse. Finanstilsynet er ogsé
kompetent myndighed for godkendelse af prospekter i dag,
hvilket dermed foreslas viderefart.

Herudover foreslés det, at der indsattes en ny bestemmelse i
§ 218 a, i lov om kapitalmarkeder, der vil indeholde de ngd-
vendige befgjelser for Finanstilsynet i relation til at pase
overholdelse af prospektforordningen. Det vil betyde, at Fi-
nanstilsynet ved begrundet mistanke om overtreedelser af
forordningen vil kunne forbyde udbud, handel eller proces-
sen for optagelse til handel pa et reguleret marked eller vil
kunne stille disse i bero.

Endelig foreslas en ny strafbestemmelse i § 253 ¢, hvorefter
overtreedelser af prospektforordningens relevante artikler vil
blive strafbelagt med bgde, medmindre hgjere straf er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning. Prospektforordningen
kreever, at en reekke overtredelser af forordningens artikler
strafbeleegges. Det omfatter eksempelvis pligten til at offent-
liggare et godkendt prospekt, pligten til at have de ngdven-
dige oplysninger med i prospektet og pligten til at udarbejde
et resume, der er ngjagtigt, redeligt og ikke vildledende.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 2, samt bemarknin-
gerne hertil.

2.14. Gennemfarelse af enkelte dele af MiFID 1l vedrgrende
krav til ledelsen i investeringsradgivere

2.14.1. Gzldende ret

Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere regulerer de virksomheder, der yder hel-
hedsorienteret radgivning om finansielle produkter og for-
midling af boligkreditaftaler til forbrugere, uden at der er ta-
le om virksomhed, der udgves af finansielle virksomheder,
dvs. radgivning om finansielle produkter eller boligkreditaf-
taler, som virksomheden udbyder pa egne eller andres veg-
ne.

Reglerne om investeringsradgivere fremgik tidligere af kapi-
tel 20 a i lov om finansiel virksomhed. Reglerne blev imid-
lertid ved lov nr. 665 af 8. juni 2017 flyttet til lov om finan-
sielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformid-
lere i forbindelse med gennemfarelsen af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om mar-
keder for finansielle instrumenter (MiFID I1). Dermed blev
reguleringen af alle typer finansielle radgivere, der betjener
forbrugere, samlet i én lov.

Investeringsradgivere er virksomheder, der har tilladelse til
at udgve investeringsradgivning i form af personlige anbefa-
linger til en kunde om transaktioner i tilknytning til et eller
flere finansielle instrumenter. Der stilles ikke krav om, at fi-
nansielle radgivere, boligkreditformidlere eller investerings-
radgivere skal drives i en bestemt selskabsform, og virksom-
hederne kan saledes udgves i alle virksomhedsformer, her-
under som enkeltmandsvirksomhed. Det er bl.a. ikke en be-
tingelse for at opna tilladelse, at virksomhederne opfylder
serlige organisatoriske og ledelsesmassige krav.

Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere indeholder i kapitel 2 (8§ 3-5) en raekke
generelle regler om, hvilke betingelser finansielle radgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere skal opfylde
for at opna tilladelse til at udfare sin virksomhed.

Loven fastsatter endvidere en raekke sarskilte krav til inve-
steringsradgivere, som skal vare opfyldt, fer Finanstilsynet
kan give tilladelse. Séledes indeholder § 3, stk. 4, krav til
ejere af kvalificeret ejerandele, forbud mod snavre forbin-
delser mellem ansggeren og andre virksomheder og perso-
ner, der vil vanskeliggare varetagelsen af Finanstilsynets op-
gaver, samt betingelse om at udenlandsk lovgivning uden
for EU, som Unionen ikke har indgaet samarbejde med, ikke
ma vanskeliggere varetagelsen af Finanstilsynets opgaver.

Kapitel 5 indeholder reglerne om tilsyn mv. Heraf fremgar
bl.a., at Finanstilsynet paser overholdelsen af loven og reg-
ler udstedt i medfer heraf. Reglerne giver bl.a. Finanstilsy-
net mulighed for en raekke reaktioner, herunder at pabyde en
virksomhed omfattet af loven at afsatte en direktgr inden
for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne ikke kan be-
stride stillingen. Endvidere har Finanstilsynet mulighed for
at inddrage en tilladelse i nzermere angivne tilfeelde.

Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere indeholder i dag egnetheds og headerlig-
heds krav for finansielle radgivere, boligkreditformidlere og
investeringsradgivere. Egnetheds- og heederlighedskravenes
ordlyd er for investeringsradgivere dog ikke i overensstem-
melse med artikel 9, stk. 4, jf. artikel 3, stk. 2, litra a, i Mi-
FID 11 og artikel 91, stk. 1, i CRD IV, jf. artikel 9, stk. 1 i
MiFID II. Dette skyldes, at kravene ved en fejl ikke blev
korrekt implementeret, i forbindelse med at reglerne for in-
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vesteringsradgivere blev en del af lov om finansielle radgi-
vere, investeringsradgiver og boligkreditformidlere.

MiFID Il blev vedtaget den 15. maj 2014 og gennemfgrt ved
lov nr. 665 af 6. juni 2017, som tradte i kraft den 3. januar
2018. Endvidere blev enkelte af direktivets regler gennem-
fart ved lov nr. 706 af 8. juni 2018, som treeder i kraft den 1.
januar 2019.

MIFID Il indeholder bl.a. serlige krav til investeringsradgi-
vere for effektiv og forsigtig ledelse. Endvidere fastslar di-
rektivet, at det er udgangspunktet, at alle investeringsselska-
ber skal drives i aktieselskabsform samt opfylde visse kapi-
talkrav.

Direktivet giver medlemslandene mulighed for at undtage
visse fysiske eller juridiske personer fra direktivets anven-
delsesomrade, hvis de alene yder investeringsradgivning og/
eller formidler ordrer vedrgrende omseattelige vaerdipapirer
og kollektive investeringsordninger til virksomheder, der ef-
ter direktivet har tilladelse til at handle vardipapirer.

Denne mulighed for undtagelse er dog ifglge direktivet be-
tinget af, at virksomhederne i stedet opnar en tilladelse efter
en national ordning. Det er endvidere en betingelse, at den
nationale ordning palegger de undtagne virksomheder at
opfylde visse krav, herunder krav til ledelse, organisation,
medarbejderes kompetence og investorbeskyttelse, som
mindst svarer til de krav, som direktivet fastsetter. Desuden
skal virksomheden enten opfylde et nermere angivet kapi-
talkrav eller have en ansvarsforsikring.

2.14.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Ved gennemfarelsen af MiFID 1l blev det besluttet at anven-
de den ovenfor beskrevne undtagelsesmulighed i direktivet
om en national tilladelsesordning. Reglerne om tilladelse til
investeringsradgivere blev i den forbindelse flyttet fra lov
om finansiel virksomhed til lov om finansielle radgivere, in-
vesteringsradgivere og boligkreditformidlere.

Efterfalgende har det imidlertid vist sig, at enkelte af regler-
ne i MIFID II, som finder anvendelse pd investeringsradgi-
vere, ikke blev taget med i forbindelse gennemfarelsen af
direktivet. Dette galder bl.a. de serlige ledelseskrav for in-
vesteringsradgivere, jf. lovforslagets § 3, nr. 5, samt mulig-
heden for at sanktionere overtreedelser af de sarlige ledel-
seskrav for investeringsradgivere.

For at bringe reglerne for investeringsradgivere i overens-
stemmelse med de krav, der falger af MiFID Il foreslas reg-
lerne i lovforslagets § 3, derfor gennemfart.

2.14.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget foreslas det, at kravene til egnethed og hee-
derlighed tilpasses til ordlyden, som MIFID Il fastsztter for
ledelsesmedlemmer i en investeringsradgiver, séledes at dis-
se til enhver tid skal vare tilstreekkeligt egnede og haderlige
til at varetage hvervet eller stillingen. Det vil betyde, at fi-
nansielle radgivere, boligkreditformidlere og investerings-
radgivere vil blive underlagt de samme regler om egnethed
og heederlighed, som svarer til, hvad der gelder i den gvrige
finansielle sektor.

Med lovforslaget foreslas det ogsd, at der gennemfares de
krav, som MIFID Il fastsetter for ledelsesorganet i en inve-
steringsradgiver, i lov om finansielle radgivere, investe-
ringsradgivere og boligkreditformidlere. Det vil betyde, at
ledelsesorganet skal sikre, at der er afseettes tilstreekkelig tid
til at varetage hvervet eller stillingen pa betryggende vis.
Den samlede bestyrelse i en investeringsradgiver skal endvi-
dere have tilstrekkelig kollektiv viden, faglig kompetence
og erfaring til at kunne forsta investeringsradgiverens aktivi-
teter og risici, herunder skal investeringsradgiveren afsztte
tilstreekkelige personalemassige og skonomiske ressourcer,
der er ngdvendige for at sikre tilstreekkelig mulighed for in-
troduktions- og efteruddannelse for ledelsesorganet. Besty-
relsen skal derudover fastlegge og fare tilsyn med gennem-
fgrelsen af ledelsesordninger, som skal sikre en effektiv og
forsigtig ledelse af virksomheden. Bestyrelsen skal i den
forbindelse som minimum sikre, at der er en klar organisato-
risk struktur, at der er de ngdvendige procedurer, politikker
og ressourcer til at sikre en effektiv og forsigtig ledelse.

Endelig vil forslaget medfare, at reglerne om inddragelse af
tilladelse ogsa finder anvendelse for investeringsradgivere,
ligesom lovens regler om partsstatus og straf justeres.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 3, samt bemarknin-
gerne hertil.

2.15. Anvendelse af visse bestemmelser i lov om betalinger
for filialer, agenter og greenseoverskridende tjenesteydelser

2.15.1. Gldende ret

Lov om betalinger 8§ 1-6 fastslar lovens anvendelsesomra-
de. Lov om betalinger finder anvendelse pd udstedere af
elektroniske penge, udbydere af betalingstjenester og beta-
lingsmodtagere, jf. § 1, stk. 1, i lov om betalinger. Der gal-
der dog en reekke undtagelser hertil, som fremgar af lovens
8§ 1, stk. 2-7, og § 5.

Det folger af § 1, stk. 2, at det alene er lovens kapitel 4-11,
som finder anvendelse for filialer her i landet af udenland-
ske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udstede
elektroniske penge eller udbyde betalingstjenester, jf. lovens
bilag 1, nr. 1-8, i et andet EU- eller E@S-land.
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Det falger endvidere af § 1, stk. 3 og 4, at det alene er lo-
vens kapitel 4-11, der finder anvendelse for agenter her i
landet af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladel-
se til at udbyde betalingstjenester, jf. bilag 1, nr. 1-8, i et an-
det EU- eller E@S-land, og for greenseoverskridende tjene-
steydelser her i landet ydet af udenlandske virksomheder,
der er meddelt tilladelse til at udstede elektroniske penge el-
ler udbyde betalingstjenester, jf. bilag 1, nr. 1-8, i et andet
EU- eller E@S-land.

Lov om betalinger kapitel 8, som finder anvendelse for filia-
ler, agenter og graenseoverskridende tjenesteydere, jf. § 1,
stk. 2-4, vedrgrer databeskyttelse, operationel sikkerhed og
autentifikation. | 8§ 126-129 fastsettes de overordnede prin-
cipper og rammer for betalingstjenesteudbyderes héndtering
af operationelle og sikkerhedsmaessige risici.

Lov om betalinger 8 126 indeholder krav til virksomheder-
nes handtering af operationelle og sikkerhedsmaessige risici.
Bestemmelsen skal ses i sammenhang med betingelserne i
lovens kapitel 2 og 3 for at opna tilladelse som e-pengeinsti-
tut eller betalingsinstitut, og de krav, der geelder for at opna
en begrenset tilladelse til udstedelse af elektroniske penge
eller udbud af betalingstjenester. Lovens kapitel 2 og 3 fin-
der ikke anvendelse for filialer omfattet af § 1, stk. 2, agen-
ter omfattet af § 1, stk. 3, eller greenseoverskridende tjene-
steydelser omfattet af § 1, stk. 4. Lov om betalinger § 126
implementerer artikel 95 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2015/2366/EU af 25. november 2015 om betalings-
tjenester i det indre marked, (herefter "PSD2”). Den Euro-
peiske Banktilsynsmyndighed (herefter "EBA”) har desu-
den udarbejdet retningslinjer for sikkerhedsforanstaltninger
for drifts- og sikkerhedsrisici ved betalingstjenester
(EBA/GL/2017/17), jf. artikel 95, stk. 3, i PSD2.

Lov om betalinger 8 127, stk. 1, fastsztter en forpligtelse for
udbydere af betalingstjenester til snarest muligt at underrette
Finanstilsynet om starre drifts- og sikkerhedshandelser.
Ved drifts- og sikkerhedsheandelser forstds enkeltstaende el-
ler en raekke af haendelser, der ikke er planlagt af virksom-
heden, og som har faet eller formodes at fa negativ indvirk-
ning pa betalingsrelaterede tjenesters integritet, tilgeengelig-
hed, fortrolighed, &gthed og/eller kontinuitet. Bestemmelsen
implementerer artikel 96 i PSD2, der forpligter betalingstje-
nesteudbydere til at underrette den kompetente myndighed i
betalingstjenesteudbyderens hjemland i tilfeelde af stgrre
drifts- og sikkerhedshaendelser. EBA har endvidere udarbej-
det retningslinjer for indberetning af stgrre heandelser
(EBA/GL/2017/10), jf. artikel 96, stk. 3, i PSD2. Af ret-
ningslinjerne folger bl.a., at underretning skal ske til den
kompetente myndighed i hjemlandet.

Det falger af lov om betalinger § 127, stk. 3, at udbyderen
mindst en gang arligt skal indrapportere statistik om drift og
misbrug af de betalingstjenester, som denne udbyder, til Fi-
nanstilsynet. Statistikken kan eksempelvis vedrgre antallet

af transaktioner, volumen af betalinger, oppetider og tilgen-
gelighed af systemer, antal og veerdi af netbanksindbrud el-
ler misbrug med betalingskort. Indberetningerne skal gare
det muligt for Finanstilsynet dels at vurdere det generelle
sikkerhedsniveau og den generelle driftsstabilitet pa marke-
det for betalingstjenester, dels at vurdere om enkelte udby-
dere har hgjere misbrugs- og svindelrater end andre sam-
menlignelige udbydere.

EBA har udarbejdet retningslinjer om indberetningskrav for
data om svig (EBA/GL/2018/05), som treeder i kraft den 1.
januar 2019. Data, der skal indberettes til Finanstilsynet som
fglge af retningslinjerne, omfatter bl.a. uautoriserede beta-
lingstransaktioner og betalingstransaktioner, der gennemfg-
res som fglge af, at betaleren bliver manipuleret af bedrage-
ren til at udstede en betalingsordre. Af retningslinjerne
fremgér, at udbydere af betalingstjenester skal rapportere til
den kompetente myndighed i hjemlandet. Betalingstjeneste-
udbyderen skal indsamle data fra alle sine agenter og aggre-
gere denne data med sine egne data fgr udbyderen rapporte-
rer til den kompetente myndighed i hjemlandet. Det fremgar
endvidere af retningslinjerne, at filialer af betalingstjeneste-
udbydere skal rapportere til den kompetente myndighed i
vertslandet, hvor den er etableret, separat fra data fra beta-
lingstjenesteudbyderen i hjemlandet.

2.15.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Som det fremgar ovenfor under pkt. 2.15.1. skal lov om be-
talinger 8 126 ses i sammenheang med lovens kapitel 2 og 3,
som fastslar betingelserne for at opna tilladelse som e-pen-
geinstitut eller betalingsinstitut, og de krav der gelder for at
opnd en begranset tilladelse til udstedelse af elektroniske
penge eller udbud af betalingstjenester. Kapitel 2 og 3 i lov
om betalinger finder imidlertid ikke anvendelse for filialer,
agenter eller graenseoverskridende tjenesteydelser omfattet
af lovens § 1, stk. 2-4.

Det er derfor Erhvervsministeriet vurdering, at § 126 ikke
ber finde anvendelse for filialer, agenter eller greenseover-
skridende tjenesteydelser omfattet af lovens § 1, stk. 2-4.

Lov om betalinger § 127, stk. 1, fastsatter som navnt i
ovenstdende en forpligtelse for udbydere af betalingstjene-
ster til snarest muligt at underrette Finanstilsynet om starre
drifts- og sikkerhedsheandelser. Lov om betalinger § 127,
stk. 1, gennemfarer dele af 2. betalingstjenestedirektiv og
EBA'’s retningslinjer for indberetning af starre haendelser.

Som det fremgar ovenfor, falger det af bade direktivet og
retningslinjerne, at den pagaldende underretning skal ske til
den kompetente myndighed i betalingstjenesteudbyderens
hjemland. Det er derfor Erhvervsministeriets vurdering, at
lov om betalinger § 127, stk. 1, ikke bgr finde anvendelse
for filialer, agenter eller greenseoverskridende tjenesteydel-
ser omfattet af lovens § 1, stk. 2-4. Forslaget vil dermed
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bringe lov om betalinger i overensstemmelse med 2. beta-
lingstjenestedirektiv og EBA’s retningslinjer.

Lov om betalinger § 127, stk. 3, fastsatter som navnt oven-
for, at udbyderen minimum en gang om aret skal indrappor-
tere statistik om drift og misbrug af betalingstjenester, som
denne udbyder. Af EBA’s retningslinjer om indberetnings-
krav for data om svig fremgar, at udbydere af betalingstjene-
ster skal rapportere til den kompetente myndighed i hjem-
landet. Betalingstjenesteudbyderen skal indsamle data fra al-
le sine agenter og aggregere denne data med sine egne data
far udbyderen rapporterer til den kompetente myndighed i
hjemlandet. Det fremgar endvidere af retningslinjerne, at fi-
lialer af betalingstjenesteudbydere skal rapportere til den
kompetente myndighed i veertslandet, hvor den er etableret,
separat fra data fra betalingstjenesteudbyderen i hjemlandet.

For at sikre, at lov om betalingers regler pa omradet er i
overensstemmelse med PSD2 og retningslinjerne, er det Er-
hvervsministeriets vurdering, at 8 127, stk. 3, bgr undtages
fra den del af lovens anvendelsesomrade, som finder anven-
delse for agenter eller graenseoverskridende tjenesteydelser
omfattet af lovens § 1, stk. 3-4.

2.15.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas pa den baggrund, at lov om betalinger § 1, stk.
2-4, @ndres, saledes at lovens § 126 og § 127, stk. 1, undta-
ges fra den del af lovens anvendelsesomréde, som finder an-
vendelse for filialer, agenter eller greenseoverskridende tje-
nesteydelser omfattet af lovens § 1, stk. 2-4.

Det forslas endvidere, at lov om betalinger § 127, stk. 3,
undtages fra den del af lovens anvendelsesomréade, som fin-
der anvendelse for agenter eller graeenseoverskridende tjene-
steydelser omfattet af lovens § 1, stk. 3-4.

Lovforslaget betyder, at kravene i lov om betalinger § 126
og § 127, stk. 1, ikke finder anvendelse for filialer af uden-
landske virksomheder omfattet af § 1, stk. 2. Lovforslaget
betyder endvidere, at § 126 og § 127, stk. 1 og 3, ikke finder
anvendelse for agenter og grenseoverskridende tjeneste-
ydelser omfattet af § 1, stk. 3 og 4.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 1 og 2, samt
bemaerkningerne hertil.

2.16. Dispensationsadgang i lov om betalinger

2.16.1. Gzldende ret

Lov om betalinger finder anvendelse pa udstedere af elek-
troniske penge, udbydere af betalingstjenester og betalings-
modtagere, jf. § 1, stk. 1, i lov om betalinger. Der galder

dog en raekke undtagelser hertil, som fremgar af lov om be-
talinger 8 1, stk. 2-7, og § 5.

Det folger af § 1, stk. 7, i lov om betalinger, at erhvervsmi-
nisteren kan dispensere helt eller delvist fra lovens §§ 26-29,
42,50-59, 81, 112, 120, 121 og 125, med den konsekvens at
loven dermed ikke finder anvendelse pa en bestemt tjeneste
eller bestemte typer af tjenester. Erhvervsministeren kan
endvidere fastsatte supplerende regler for bestemte typer af
tjenester.

Bestemmelsen giver mulighed for bade konkrete og generel-
le dispensationer pa bestemte omrader. Erhvervsministeren
kan derfor give en navngiven virksomhed dispensation fra
visse af lovens bestemmelser i form af en konkret forvalt-
ningsakt pa baggrund af en individuel ansggning. Erhvervs-
ministeren kan endvidere give bestemte grupper af virksom-
heder en generel dispensation, eksempelvis ved udstedelse
af en bekendtggrelse eller afgarelse.

Der er imidlertid alene adgang til at give dispensation i for-
hold til lovens nationale regler. Der kan saledes ikke gives
dispensation fra bestemmelser, som implementerer EU-rets-
akter.

Adgangen til dispensation omfatter ikke § 122 i lov om be-
talinger, som regulerer fastsettelsen af gebyr i forbindelse
med gennemfgrelse af betalingstransaktioner med et beta-
lingsinstrument. Bestemmelsen, der er szregen for Dan-
mark, viderefgrer den dagzldende § 79 i lov om betalings-
tjenester og elektroniske penge. Dispensationsadgangen om-
fatter endvidere ikke § 123 i lov om betalinger, som regule-
rer gebyrfastseettelse for betalingsinstrumenter, og med visse
@&ndringer viderefgrer den dagaldende § 80 i lov om beta-
lingstjenester og elektroniske penge.

Det fglger af lov om betalinger § 5, nr. 14-16, at udbydere af
betalingsinstrumenter med begraenset anvendelse ikke er
omfattet af loven med undtagelse af reglerne om forbruger-
beskyttelse i lovens kapitel 5-7. Udbyderene af betalingsin-
strumenter er saledes omfattet af reglerne i kapitel 5-7, og
det er ikke muligt at give dispensation herfra, som det var
tidligere efter den nu ophaevede lov om betalingstjenester og
elektroniske penge.

2.16.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Lov om betalingstjenester og elektroniske penge blev ved
lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger ophavet og erstat-
tet.

| den nu ophaevede lov om betalingstjenester og elektroniske
penge var dispensationsbestemmelsen i den dageldende § 1,
stk. 3, formuleret generelt og gav dermed mulighed for at gi-
ve dispensation fra alle lovens bestemmelser.
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Den nye dispensationsbestemmelse i § 1, stk. 7, i lov om be-
talinger, er derimod ikke generelt formuleret. Den indehol-
der en positiv opregning af de specifikke bestemmelser, der
kan dispenseres fra.

Lov om betalinger 88 122, 123 og 124, stk. 4, blev ikke om-
fattet af dispensationsadgangen ved formuleringen af den
nye bestemmelse. Erhvervsministeriet finder derfor, at 8§
122, 123 og 124, stk. 4, som bl.a. viderefarer 88 79 og 80,
bgr omfattes af dispensationsadgangen i § 1, stk. 7, hvilket
vil svare til dispensationsadgangen for de tilsvarende be-
stemmelser i den nu ophavede lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, hvor der efter ordlyden kunne dispense-
res fra alle lovens bestemmelser. Lov om betalinger §§ 122,
123 og 124, stk. 4, er nationale bestemmelser. Det tilsigtes
herved at rette bestemmelsen i § 1, stk. 7, sdledes, at alle
danske seerregler omfattes af dispensationsadgangen, hvilket
ogsa var hensigten ved bestemmelsens oprindelige udform-
ning.

Erhvervsministeriet foreslar endvidere, at der i lov om beta-
lingstjenester § 1 indsattes et nyt stk. 8, der giver erhvervs-
ministeren mulighed for at give dispensation fra lovens ka-
pitel 5-7 for betalingsinstrumenter omfattet af lovens § 5, nr.
14-16. Dette vil svare til den ordning, som var geldende i
den nu ophavede lov om betalingstjenester og elektroniske
penge. Det er en national ordning, at bestemmelserne i lo-
vens kapitel 5-7 finder anvendelse pa betalingsinstrumenter
omfattet af § 5, nr. 14-16.

Erhvervsministeriet foreslar endelig, at der indsettes et nyt
stk. 91 § 1, der vil give erhvervsministeren mulighed for, at
dispensere fra en raekke krav for tjenester og betalingstrans-
aktioner, der er omfattet af lovens § 1, stk. 5. Dette vil svare
til den ordning, som var galdende i den nu ophavede lov
om betalingstjenester og elektroniske penge. Bestemmelsen
i §1, stk. 5, er en national serregel, ligesom det er en natio-
nal ordning, at bestemmelserne i kapitel 5-7 finder anven-
delse pa betalingsinstrumenter omfattet af § 5, nr. 14-16.

2.16.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget vil §8 122, 123 og 124, stk. 4, i lov om be-
talinger blive omfattet af dispensationsadgangen i § 1, stk. 7.

Med den foresldede andring tilsigtes det at rette bestemmel-
seni § 1, stk. 7, sdledes, at alle danske sarregler omfattes af
dispensationsadgangen, hvilket ogsa var hensigten ved be-
stemmelsens oprindelige udformning.

Lovforslaget medfarer endvidere, at erhvervsministeren kan
give dispensation fra lovens kapitel 5-7 om oplysningskrav,
rettigheder og forpligtelser ved brug af betalingstjenester og
elektroniske penge og gebyrer for betalingsinstrumenter om-

fattet af § 5, nr. 14-16. Endvidere medfarerlovforslaget, at
erhvervsministeren kan give dispensation fra en reekke af lo-
vens krav for tjenester og betalingstransaktioner, der er om-
fattet af lovens § 1, stk. 5.

En dispensation kan veere konkret eller generel, og erhvervs-
ministeren kan saledes eksempelvis give en navngiven virk-
somhed dispensation pa baggrund af en individuel ansgg-
ning. Erhvervsministeren kan endvidere give bestemte grup-
per af virksomheder en generel dispensation, eksempelvis
ved udstedelse af en bekendtgarelse eller afgarelse.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 3 og 4, samt
bemarkningerne hertil.

2.17. Konsekvensgndring i bestemmelsen om offentligt re-
gister over virksomheder, der er omfattet af undtagelserne i
lov om betalinger

2.17.1. Gzldende ret

Det fremgar af § 14, stk. 1, nr. 5, i lov om betalinger, at Fi-
nanstilsynet skal oprette et offentligt register over virksom-
heder, der er omfattet af undtagelserne i § 7, nr. 14-17, og
som er anmeldt i henhold til 8§ 61 og 62.

2.17.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Lov om betalinger § 14, stk. 1, nr. 5, henviser bl.a. til § 7,
nr. 14-17. Lov om betalinger § 7 er imidlertid lovens defini-
tionshestemmelse. Der skulle retteligt have veeret henvist til
lov om betalinger 8 5, som indeholder lovens undtagelsesbe-
stemmelse. Erhvervsministeriet foreslar derfor, at henvisnin-
gen rettes.

2.17.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget foretages en konsekvensrettelse af § 14,
stk. 1, nr. 5, saledes at der fremover henvises til de rette be-
stemmelser i § 5 i lov om betalinger.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 5, samt be-
meerkningerne hertil.

2.18. Precisering af lov om betalingers bestemmelse om op-
bevaringspligt

2.18.1. Gzldende ret

Det falger af § 17 i lov om betalinger, at et e-pengeinstitut
eller betalingsinstitut er forpligtet til at opbevare oplysnin-
ger, der er relevante i forbindelse med betalingsinstituttets
tilladelse, i mindst 5 ar.
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2.18.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Forpligtelsen til at opbevare relevante oplysninger gelder
ifglge forste led i § 17 i lov om betalinger bade e-pengeinsti-
tutter og betalingsinstitutter. | bestemmelsens andet led hen-
vises imidlertid alene til oplysninger, der er relevante i for-
bindelse med betalingsinstituttets tilladelse. Erhvervsmini-
steriet forslar, at bestemmelsen preeciseres, saledes at der
fremover ikke kan opstd tvivl om forstéelsen af opbeva-
ringspligten i § 17.

2.18.3. Lovforslagets indhold

Forpligtelsen til at opbevare relevante oplysninger gelder
ifalge forste led i § 17 i lov om betalinger bade e-pengeinsti-
tutter og betalingsinstitutter. | bestemmelsens andet led hen-
vises imidlertid alene til oplysninger, der er relevante i for-
bindelse med betalingsinstituttets tilladelse. Erhvervsmini-
steriet forslar, at bestemmelsen praeciseres, saledes at det ek-
splicit fremgar, at den ogsa omfatter e-pengeinstitutter. Der-
med kan der fremover ikke opsta tvivl om forstaelsen af op-
bevaringspligten i § 17.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 6, samt be-
merkningerne hertil.

2.19. /Endring af begrebet ’basiskapital” i lov om betalin-
ger

2.19.1. Galdende ret

Lov om betalinger § 20, stk. 4, nr. 4, indeholder betingelser-
ne for, at betalingsinstitutter og virksomheder med begran-
set tilladelse til at udbyde betalingstjenester ma yde kredit i
forbindelse med disse tjenester. Lov om betalinger 8§ 31-33
og lovens bilag 2 fastleegger kravene til e-pengeinstitutter og
betalingsinstitutters basiskapital.

2.19.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Lov om betalinger 88 31-33 og lovens bilag 2 implementer
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/2366/EU af
25. november 2015 om betalingstjenester i det indre marked
om endring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og
2013/36/EU og forordning nr. 1093/2010/EU om ophavelse
af direktiv 2007/64/EF (PSD2).

I direktivet anvendes begrebet “kapitalgrundlag” frem for
basiskapital”. Tilsvarende ggr sig geldende i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning nr. 575/2013/EU af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber og om @&ndring af forordning nr.
648/2012/EU (CRR), hvis bestemmelser om kapitalgrundla-
get finder anvendelse for e-pengeinstitutter og betalingsin-
stitutter, jf. 8 33 i lov om betalinger.

Med henblik pa at sikre en ensartet terminologi finder Er-
hvervsministeriet pa den baggrund, at begrebet "basiskapi-
tal” ber endres til ”kapitalgrundlag” i hele loven.

2.19.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget &ndres begrebet "basiskapital” til "kapital-
grundlag” i de relevante bestemmelser i loven samt i lovens
bilag 2.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 7, 9-13 og 18
0g 19, samt bemerkningerne hertil.

2.20. Produktgodkendelsesprocedurer for e-pengeinstitutter
og betalingsinstitutter

2.20.1. Gzldende ret

E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter er i dag underlagt
krav om, at virksomhederne skal have effektive former for
virksomhedsstyring, jf. 8 25 i lov om betalinger. | bestem-
melsens nr. 1-8 fastsettes en raekke krav til ledelse og ind-
retningen af virksomheden for e-pengeinstitutter og beta-
lingsinstitutter, som skal sikre, at virksomheden har effekti-
ve former for virksomhedsstyring. Bestemmelsen indeholder
ikke krav om, at virksomhederne skal have effektive pro-
duktgodkendelsesprocedurer.

Bestemmelsen viderefgrer for en stor dels vedkommende
den nu ophzvede lov om betalingstjenester og elektroniske
penge § 19. Bestemmelsen har samme ordlyd som lov om
finansiel virksomhed § 71, stk. 1, og skal endvidere lases i
sammenhaeng med § 10, stk. 1, nr. 7, i lov om betalinger,
hvorefter e-pengeinstitutter eller betalingsinstitutter skal ha-
ve forsvarlige og effektive organisatoriske strukturer, forret-
ningsgange og procedurer, samt § 11, stk. 1, nr. 10-17, om
dokumentation for, at kravene er opfyldt.

Overtredelse af § 25 straffes med bade, jf. § 152, stk. 2, i
lov om betalinger.

2.20.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Der findes ikke regler, som sikrer, at E-pengeinstitutter og
betalingsinstitutter har effektive produktgodkendelsesproce-
durer.

Andre virksomheder inden for den finansielle sektor, herun-
der penge- og realkreditinstitutter, er i medfar af § 71, stk. 3,
i lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse nr. 1235 af
24. november 2017 om produktgodkendelsesprocedurer for
detailbankprodukter underlagt krav om effektive produkt-
godkendelsesprocedurer. Kravene pd detailbankomradet
gennemfgrer Den Europeiske Banktilsynsmyndigheds
(EBA) retningslinjer for produktudviklings- og produktsty-
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ringsprocesser for detailbankprodukter (EBA-GL-2015-18).
E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter er omfattet af de
pageeldende retningslinjer fra den europaiske banktilsyns-
myndighed. Kravene er imidlertid ikke implementeret i
dansk lov for disse virksomheder.

E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter bar behandles pa li-
ge fod med penge- og realkreditinstitutter, nar de udever de
samme aktiviteter. E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter
er savel som penge- og realkreditinstitutterne omfattet af
EBA’s retningslinjer om produktudviklings- og produktsty-
ringsprocesser for detailbankprodukter.

For at sikre ensartet behandling af virksomhederne finder
Erhvervsministeriet, at der bgr fastsettes regler om produkt-
godkendelse og produktdistribution for E-pengeinstitutter og
betalingsinstitutter, som svarer til de galdende regler for
penge- og realkreditinstitutter.

P& den baggrund vurderer Erhvervsministeriet, at det er ngd-
vendigt at indfgre et overordnet krav i lov om betalinger om,
at e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal have effekti-
ve procedurer for godkendelse af nye produkter og tjeneste-
ydelser. Der bgr desuden indsettes en bemyndigelsesbe-
stemmelse i lov om betalinger, sdledes at Finanstilsynet vil
kunne fastsette nermere regler om de foranstaltninger, som
e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal treeffe for at
have effektive produktgodkendelsesprocedurer.

2.20.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget indfares et krav for e-pengeinstitutter og
betalingsinstitutter om, at virksomhederne skal have effekti-
ve procedurer for udvikling, godkendelse og distribution af
produkter.

Tilsvarende indferes med lovforslaget en hjemmel for Fi-
nanstilsynet til at udstede regler om effektive procedurer for
e-pengeinstitutter og betalingsinstitutters udvikling og distri-
bution af produkter. Bemyndigelsesbestemmelsen forventes
udnyttet ved, at virksomhederne bliver omfattet af bekendt-
gerelse nr. 1235 af 24. november 2017 om produktgodken-
delsesprocedurer for detailbankprodukter, som samtidig til-
passes saledes, at den ogsd omfatter produkter og tjeneste-
ydelser omfattet af lov om betalinger.

Den foresldede bestemmelse i § 25, stk. 2, strafbelegges.
Der foretages som fglge heraf en konsekvenseandring i straf-
bestemmelsen i § 152, stk. 2, i lov om betalinger.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 8 og 17, samt
bemaerkningerne hertil.

2.21. Inddragelse af tilladelse som e-pengeinstitut m.fl. for
overtraedelse af hvidvaskloven

2.21.1. Gzldende ret

Finanstilsynet kan ifglge § 135, stk. 1, nr. 7, i lov om beta-
linger inddrage en virksomheds tilladelse som e-pengeinsti-
tut eller som betalingsinstitut eller en begraenset tilladelse til
udstedelse af elektroniske penge eller udbud af betalingstje-
nester, hvis virksomheden ikke overholder hvidvaskloven.

En afgerelse om inddragelse af en virksomheds tilladelse er
meget indgribende for virksomheden. Der skal derfor vere
tale om forhold af grov karakter, og inddragelsen vil saledes
typisk alene blive aktuel efter, at der har veeret givet en frist
til berigtigelse af forholdet, og dette ikke er sket.

2.21.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Regeringen indgik den 21. juni 2017 en aftale med Socialde-
mokratiet, Dansk Folkeparti, Det Radikale Venstre og So-
cialistisk Folkeparti om en styrket indsats mod hvidvask
m.v. i den finansielle sektor.

Aftalen leegger op til en reekke skaerpelser af de eksisterende
regler om hvidvask i den finansielle lovgivning. Det fglger
saledes blandt andet af aftalen, at Finanstilsynet skal have
mulighed for at inddrage en finansiel virksomheds tilladelse
ved serlige grove overtredelser af hvidvasklovgivningen,
svarende til hvad der geelder for grove overtreedelser af lov
om finansiel virksomhed. Det fremgar endvidere af aftalen,
at eftersom der er tale om en meget indgribende sanktion,
som skal anses som den yderste konsekvens, vil der i vurde-
ringen af anvendelsen blandt andet blive lagt vaegt pa over-
treedelsernes grovhed og hyppighed.

Pa den baggrund blev der ved 706 af 8. juni 2018 foretaget
e@ndringer i lov om finansiel virksomhed, hvidvaskloven,
lov om investeringsforeninger m.v., lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v. og lov om forsikringsfor-
midling, séledes at det af disse love fremgar, at Finanstilsy-
net kan inddrage en virksomheds tilladelse eller registrering,
hvis virksomheden gar sig skyldig i grove eller gentagne
overtraedelser af hvidvaskloven.

Med henblik pa at sikre en enslydende praksis pa tvers af
den finansielle lovgivning finder Erhvervsministeriet det
ngdvendigt, at § 135, stk. 1, nr. 7, i lov om betalinger &n-
dres, sa bestemmelsens ordlyd svarer til lignende bestem-
melser i den gvrige finansielle lovgivning.

2.21.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at § 135, stk. 1, nr. 7, i lov om betalinger &n-
dres, séledes at det fremgar, at Finanstilsynet kan inddrage
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en tilladelse fra en virksomhed, der har tilladelse som e-pen-
geinstitut eller betalingsinstitut eller en begreenset tilladelse
til udstedelse af elektroniske penge eller udbud af betalings-
tjenester, hvis der sker grove eller gentagne overtraedelser af
hvidvaskloven.

Inddragelse af tilladelse er en indgribende foranstaltning,
idet virksomheden ved en inddragelse af sin tilladelse mister
muligheden for at udgve de aktiviteter, der kraeves tilladelse
til. Der skal derfor vare tale om grove eller gentagne over-
treedelser. Inddragelse af en tilladelse vil saledes typisk ale-
ne veere aktuel efter, at der har vaeret givet frist til berigtigel-
se af forholdet, og dette ikke er sket.

Der henvises til lovforslagets § 4, nr. 14, samt bemarknin-
gerne hertil.

2.22. Udvidelse af lov om betalingers bestemmelse om tavs-
hedspligt

2.22.1. Gzldende ret

Det fglger af § 136, stk. 1, 1. pkt., i lov om betalinger, at Fi-
nanstilsynets ansatte under ansvar efter straffelovens 88§
152-152 e er forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplys-
ninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomhe-
den, og fortrolige oplysninger, som de far kendskab til fra
Finansiel Stabilitet, safremt oplysningerne vedrarer sager
omfattet af lovens kapitel 2 og 3.

Bestemmelsen indeholder lov om betalingers hovedregel om
Finanstilsynets sarlige tavshedspligt. Finanstilsynets tavs-
hedspligt er en serlig tavshedspligt, som er mere omfattende
end den, der falger af forvaltningslovens regler. Adgangen
til aktindsigt og andre oplysninger er sdledes begrenset i
forhold til de almindelige regler herom.

Tavshedspligten i lov om betalinger finder alene anvendelse
pa oplysninger, som Finanstilsynet kommer i besiddelse af
efter reglerne i kapitel 2 og 3, som vedrgrer betingelserne
for at opna tilladelse som e-penge- eller betalingsinstitut el-
ler begranset tilladelse, og kun séfremt oplysningerne er
modtaget i forbindelse med Finanstilsynets tilsynsvirksom-
hed. Oplysninger i sager efter resten af lovens bestemmelser
er derimod ikke underlagt den serlige tavshedspligt. For
disse oplysninger galder de almindelige regler om tavsheds-
pligt i straffeloven og forvaltningsloven.

2.22.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det overordnede hensyn bag Finanstilsynets sarlige tavs-
hedspligt er, at den ggr det muligt for Finanstilsynet at fare
effektivt tilsyn med virksomhederne. Det er afgerende, at
virksomhederne kan videregive oplysninger til Finanstilsy-
net i sikker forvisning om, at oplysningerne ikke videregi-

ves. Dette er sa&rlig vigtigt set i sammenhang med, at Fi-
nanstilsynet kan kreeve alle oplysninger, som tilsynet skan-
ner ngdvendige. For at tilsynet kan fa alle ngdvendige oplys-
ninger i en given sag, ma virksomheder under tilsyn og kun-
derne saledes kunne have tillid til, at tilsynet ikke videregi-
ver fortrolige oplysninger. Et andet hensyn bag tavsheds-
pligten er et anske om af konkurrencemassige arsager at be-
skytte virksomheders forretningsmaessige forhold.

Kapitel 8 i lov om betalinger vedrgrer databeskyttelse, ope-
rationel sikkerhed og autentifikation. Bestemmelserne i lov
om betalinger §8 83-90 omhandler udbydere af betalingstje-
nesters adgang til betalerens konto. Der er f.eks. tale om be-
stemmelser, hvorefter udbydere af betalingstjenester snarest
muligt skal underrette Finanstilsynet om starre drifts- og
sikkerhedshandelser efter § 127, stk. 1. De ovennavnte
hensyn bag Finanstilsynets sarlige tavshedspligt ger sig og-
sa geeldende for sddanne oplysninger.

Det er derfor Erhvervsministeriets vurdering, at Finanstilsy-
nets serlige tavshedspligt i lov om betalinger begr udvides til
ogsé at finde anvendelse pa bestemmelserne i kapitel 8 og
8§ 83-90.

2.22.3. Lovforslagets indhold

Lovforslaget betyder, at bestemmelserne i lov om betalinger
kapitel 8 og 88 83-90 bliver omfattet af Finanstilsynets seer-
lige tavshedspligt. Oplysninger, som er omfattet heraf, kan
dermed kun videregives, hvis der er sarlig hjemmel til vide-
regivelsen i lov om betalinger. F.eks. vil betalingstjeneste-
udbyderes underretning til Finanstilsynet om starre drifts-
og sikkerhedsheandelser efter 8 127 blive omfattet af Finans-
tilsynets sarlige tavshedspligt. Oplysningerne om underret-
ningen kan dog videregives til f.eks. Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed, jf. lov om betalinger § 136, stk. 5, nr. 22,
under forudsetning af, at modtageren af oplysningerne har
behov herfor til varetagelsen af dennes opgaver.

Adgangen til aktindsigt og andre oplysninger er séledes be-
graenset i forhold til de almindelige regler herom, jf. offent-
lighedslovens § 35, hvorefter den almindelige adgang til
aktindsigt viger for tavshedspligtsbestemmelser i serlovgiv-
ningen. Det er dog alene den almindelige adgang til aktind-
sigt i offentlighedslovens 8§ 7, der er begreenset, hvorimod
parters adgang til aktindsigt ikke begreenset. Hvem der be-
tragtes som part i forhold til Finanstilsynets afgarelse falger
af lov om betalinger § 142.

Ved fortrolige oplysninger forstas oplysninger om en virk-
somheds forretningsmassige forhold og kunders forhold
samt andre oplysninger, som efter deres karakter er fortroli-
ge. Oplysninger, som er offentlige, f.eks. regnskaber og
fondsbarsmeddelelser, er ikke omfattet af tavshedspligten.
Det samme gelder oprindeligt fortrolige oplysninger, som
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uden om Finanstilsynet er blevet offentliggjort af andre ka-
naler i en grad, at det er blevet almindeligt kendt.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets 8§ 4, nr. 15, samt be-
merkningerne hertil.

2.23. Henvisning i lov om betalinger til den nye markedsfg-
ringslov

2.23.1. Galdende ret

Det fremgar af § 144, stk. 6, 2, pkt., i lov om betalinger, at
markedsfgringslovens § 20, § 22, stk. 2, § 23, stk. 1, § 27,
stk. 1, og 8§ 28 finder tilsvarende anvendelse.

2.23.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Den 1. juli 2017 tradte den nye lov om markedsfering i
kraft, jf. lov nr. 426 af 3. maj 2017. | den forbindelse endre-
des en reekke bestemmelser, herunder de bestemmelser som
der henvises til i lov om betalinger § 144, stk. 6, 2, pkt. Er-
hvervsministeriet foreslar derfor, at bestemmelsen konse-
kvensandres, séledes at der henvises til de korrekte bestem-
melser i den nye markedsfgringslov.

2.23.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget konsekvensandres henvisningerne til mar-
kedsfaringsloven i lov om betalinger § 144, stk. 6, 2, pkt.
Der tilsigtes ingen materielle @ndringer af bestemmelsen.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 16, samt be-
maerkningerne hertil.

2.24. Underskrift p& investeringsforeningers og SIKAV’ers
vedtaegter og anvendelse af digital kommunikation

2.24.1. Gzldende ret

Lov om investeringsforeninger m.v. § 14 indeholder regler
for investeringsforeningers og SIKAV’ers (selskaber for in-
vestering med kapital, der er variabel) anmeldelse til og re-
gistrering hos Erhvervsstyrelsen, nar Finanstilsynet har givet
tilladelse til at udgve virksomhed eller har godkendt gndrin-
ger af en investeringsforenings eller SIKAV’s vedtagter.

Det fglger af lov om investeringsforeninger m.v. § 14, stk.
2, 1. pkt., at en forening eller en SIKAV samtidig med an-
meldelse til registrering hos Erhvervsstyrelsen, jf. § 14, stk.
1, og ved anmodning om godkendelse af vedtaegtsendringer
skal sende et dateret og underskrevet eksemplar af vedteg-
terne med den fuldsteendige affattelse til Finanstilsynet.

Investeringsforeningers og SIKAV’ers vedtaegter indeholder
typisk en bestemmelse, der giver bestyrelsen bemyndigelse
til at oprette nye afdelinger. | tilfeelde, hvor bemyndigelsen
udnyttes, skal bestyrelsen underskrive vedteegterne.

Det folger af § 14, stk. 2, 2. pkt., at Finanstilsynet skal vide-
resende en kopi af vedtaegterne med sin godkendelsespateg-
ning til Erhvervsstyrelsen og returnere de pategnede ved-
teegter til foreningen eller SIKAV’en, nar Finanstilsynet har
givet foreningen eller SIKAV’en tilladelse eller har god-
kendt vedteaegtsendringerne.

| praksis koordinerer Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen ar-
bejdet saledes, at Finanstilsynet sender et eksemplar af de
godkendte vedtaegter til Erhvervsstyrelsen, samtidig med at
Finanstilsynet orienterer den pageeldende investeringsfor-
ening eller SIKAV om tilladelsen eller godkendelsen af ved-
teegtseendringer. Herefter foretager Erhvervsstyrelsen regi-
streringen.

For at Finanstilsynet kan godkendelsespategne vedtegter i
overensstemmelse med 8§ 14, stk. 2, 2. pkt., er det ngdven-
digt, at pategningen foretages manuelt. Dette gennemfares i
praksis ved, at Finanstilsynet manuelt pastempler pategnin-
gen, daterer og underskriver vedtegterne, hvorefter Finans-
tilsynet sender en elektronisk kopi af de godkendte vedtseg-
ter til Erhvervsstyrelsen og elektronisk returnerer de pateg-
nede vedtagter til foreningen eller SIKAV’en.

Det folger af § 14, stk. 4, i lov om investeringsforeninger
m.v., at i stedet for at sende et dateret og underskrevet ek-
semplar af vedteegterne med den fuldsteendige affattelse til
Finanstilsynet, kan investeringsforeninger og SIKAV’er
sende vedtaegterne til Finanstilsynet ved at anvende digital
kommunikation, jf. § 185 i lov om investeringsforeninger
m.v.

2.24.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle regulering er
i sin rapport fra april 2018 kommet med en raekke anbefalin-
ger til initiativer, som skal modernisere og fremtidssikre den
finansielle lovgivning under hensyntagen til den finansielle
stabilitet og ordentlig forbrugerbeskyttelse.

Arbejdsgruppen har i den forbindelse bl.a. anbefalet, at be-
styrelsen i en investeringsforening eller SIKAV ikke lenge-
re skal underskrive vedtaegterne. Det skal bl.a. ses i lyset af,
at det kan opleves som tungt og utidssvarende, at samtlige
medlemmer i en bestyrelse i en investeringsforening eller
SIKAV skal underskrive vedtaegterne, hver gang de a&ndres.

Samtidig med registrering af investeringsforeningen eller
SIKAV’en i Erhvervsstyrelsen indsender investeringsfor-
eningen eller SIKAV’en i dag underskrevne vedtagter til Fi-
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nanstilsynet. Det er imidlertid ikke et krav efter selskabslo-
ven, at aktieselskabers, anpartsselskabers og iveerksettersel-
skabers vedtaegter skal underskrives.

Ved ansggning om godkendelse af vedtaegtsendringer mod-
tager Finanstilsynet blandt andet et referat af det bestyrelses-
made, hvor &ndringen er gennemgaet og vedtaget. Dette re-
ferat er underskrevet af bestyrelsen. Finanstilsynets godken-
delse af eendringer af vedtagter vil sdledes kunne baseres pa
dette referat.

Erhvervsministeriet er enig i arbejdsgruppens vurderinger,
og finder derfor, at det lovbestemte krav om, at vedteegterne
for en investeringsforening eller SIKAV skal underskrives
af bestyrelsen, bgr ophaves. Det samme gelder for s& vidt
angar kravet om underskrift pd vedtegterne samtidig med
registrering af en investeringsforening eller SIKAV i Er-
hvervsstyrelsen. Herved gares reguleringen mere tidssvaren-
de og der fjernes en belastning pa bestyrelsen.

Samfundet bliver stadig mere digitalt, og de fleste virksom-
heder bruger it-lgsninger, herunder digital kommunikation, i
deres interaktion med myndighederne. Det er Erhvervsmini-
steriets opfattelse, at digital kommunikation bgr anvendes i
det omfang, det er muligt og hensigtsmaessigt, og at der ikke
i den finansielle lovgivning bgr vaere hindringer herfor.

Erhvervsministeriet finder det pd den baggrund ogsa hen-
sigtsmassigt, at Finanstilsynet far mulighed for at anvende
digital kommunikation i forbindelse med godkendelse af in-
vesteringsforeningers og SIKAV’ers vedtegter og vedtegt-
sendringer. Finanstilsynet har hidtil foretaget godkendelser-
ne manuelt og herefter sendt disse pr. mail til henholdsvis
Erhvervsstyrelsen og den pageldende investeringsforening
eller SIKAV. Anvendelsen af digital kommunikation ved Fi-
nanstilsynets godkendelse af vedtegter og vedtegtsendrin-
ger vil effektivisere sagsbehandlingen.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt, at
@ndre ordlyden af § 14, stk. 2, 2. pkt., sdledes at det frem-
gar, at Finanstilsynet orienterer Erhvervsstyrelsen og for-
eningen eller SIKAV’en, ndr Finanstilsynet har givet for-
eningen eller SIKAV’en tilladelse eller har godkendt ved-
teegtsendringer.

Erhvervsministeriet vurderer, at 8 14, stk. 4, i lov om inve-
steringsforeninger m.v. kan ophaves. Det er ikke ngdven-
digt at opretholde bestemmelsen, da alle investeringsfor-
eninger og SIKAV’er i dag indsender deres vedteegter til Fi-
nanstilsynet ved at anvende digital kommunikation. Er-
hvervsministeren kan ifglge 8 185 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. fastseette regler om, at skriftlig kommunikation
til og fra Finanstilsynet, som er omfattet af loven, skal fore-
ga digitalt. Erhvervsministeriet vurderer derfor, at § 14, stk.

4, i lov om investeringsforeninger m.v. er overflgdig og kan
ophaves.

2.24.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas pa den baggrund, at der foretages tre &ndringer
i § 14 i lov om investeringsforeninger m.v.

Det foreslas for det farste, at § 14, stk. 2, 1. pkt. i lov om
investeringsforeninger m.v. &ndres, saledes at det ikke laen-
gere fremgar af bestemmelsen, at vedtaegterne skal under-
skrives, nar investeringsforeningen eller SIKAV’en indsen-
der dem til Finanstilsynet.

Andringen medfgrer, at investeringsforeninger og SlI-
KAV’er fremadrettet skal indsende et dateret eksemplar af
vedtaegterne til Finanstilsynet samtidig med anmeldelse til
registrering i Erhvervsstyrelsen og ved anmodning om god-
kendelse af vedtegtsaendringer. Det vil dermed fortsat veere
et krav, at vedtaegterne er dateret.

Det foreslas endvidere, at ordlyden i § 14, stk. 2, 2. pkt., i
lov om investeringsforeninger m.v. @ndres, saledes at det
fremover fremgér af bestemmelsen, at Finanstilsynet skal
orientere Erhvervsstyrelsen og investeringsforeningen eller
SIKAV’en om, at vedtegter eller vedtaegtsendringer er god-
kendt.

/Andringen af bestemmelsen vil medfare, at Finanstilsynet
kan overga til digital sagshehandling af de neaevnte sager.
Med lovaendringen vil Finanstilsynet ikke leengere pastemp-
le godkendelsespategningen, datere og underskrive vedtaeg-
terne manuelt. Finanstilsynet vil i stedet orientere Erhvervs-
styrelsen og investeringsforeningen eller SIKAV’en om, at
vedtegterne eller vedtegtsendringerne er godkendt i en
mail. Vedtaegterne vil ikke lzengere blive pastemplet og un-
derskrevet af Finanstilsynet. Godkendelsen vil dermed fore-
ga elektronisk.

Endeligt foreslas det, at § 14, stk. 4, i lov om investerings-
foreninger m.v., ophaves. Bestemmelsen fastsaetter mulig-
hed for at investeringsforeninger og SIKAV’er kan indsende
vedtaegter til Finanstilsynet ved at anvende digital kommu-
nikation, jf. § 185 i lov om investeringsforeninger m.v. Det
ikke ngdvendigt at opretholde bestemmelsen, da alle inve-
steringsforeninger og SIKAV’er i dag indsender deres ved-
tegter til Finanstilsynet ved at anvende digital kommunika-
tion.

Med forslaget tilsigtes ingen &ndringer i forhold til maden,
hvorpa investeringsforeninger indsender vedtaegterne til Fi-
nanstilsynet ved anvendelse af digital kommunikation. De
gvrige krav i § 14 i lov om investeringsforeninger m.v. skal
fortsat veere opfyldt.
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Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 5, nr. 2-4, samt be-
merkningerne hertil.

2.25. Erhvervsministerens bemyndigelse til at fastsztte reg-
ler om god skik for danske og udenlandske UCITS.

2.25.1. Galdende ret

Det folger af lov om investeringsforeninger m.v. § 29, stk.
1, at danske UCITS, dvs. investeringsforeninger, SIKAV’er
og vardipapirfonde, skal drives i overensstemmelse med re-
delig forretningsskik og god praksis inden for deres respek-
tive virksomhedsomréader. Det samme geelder for udenland-
ske UCITS, der er juridiske personer, nar de markedsfarer
deres andele her i landet.

Lov om investeringsforeninger m.v. indeholder i § 29, stk.
2, en bemyndigelse til erhvervs- og vakstministeren til at
fastsatte narmere regler om redelig forretningsskik og god
praksis for danske og udenlandske UCITS’ markedsfering
af deres andele her i landet. Bestemmelsen kan udnyttes til
at udstede bekendtgarelser om god skik for danske og uden-
landske UCITS, der markedsfarer deres andele her i landet.
Bestemmelsen er ikke udnyttet.

2.25.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Af § 29, stk. 1, fremgar, at danske UCITS skal drives i over-
ensstemmelse med redelig forretningsskik og god praksis in-
den for deres respektive virksomhedsomrader. Det samme
gelder ifglge bestemmelsen for udenlandske UCITS, der er
juridiske personer, nar de markedsfarer deres andele her i
landet.

Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at der med den nuvee-
rende ordlyd i § 29, stk. 2, kan opsta tvivl om reekkevidden
af erhvervsministerens bemyndigelse til at udstede regler
om redelig forretningsskik og god praksis for UCITS. Det
fremgar af bestemmelsen, at erhvervsministeren kan fastseet-
te nermere regler for danske og udenlandske UCITS mar-
kedsfering af andele her i landet. Bemyndigelsen i § 29, stk.
2, kan fortolkes indskraenkende i forhold til § 29, stk. 1, og
der er sdledes behov for, at § 29, stk. 2, preciseres for at
undga tvivl om reekkevidden af hjemlen.

Erhvervsministeren bgr have bemyndigelse til at udstede
nermere regler om redelig forretningsskik og god praksis
inden for hele virksomhedsomréadet for danske UCITS og
for udenlandske UCITS, der er juridiske personer, nar de
markedsfarer deres andele her i landet.

2.25.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at @ndre § 29, stk. 2, saledes at bemyndigelsen
til at fastseette nermere regler bringes i overensstemmelsen
med ordlyden i § 29, stk. 1.

Den foresldede andring indebaerer, at erhvervsministeren
bemyndiges til at fastsaette nermere regler om god skik pa
hele virksomhedsomradet for danske UCITS og udenland-
ske UCITS, der er juridiske personer, nar de markedsfarer
deres andele her i landet.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 5, nr. 5, samt be-
meerkningerne hertil.

2.26. Udvidelse af danske UCITS’ mulighed for at optage
kortfristede Ian

2.26.1. Gldende ret

Lov om investeringsforeninger m.v. regulerer danske
UCITS, dvs. investeringsforeninger, SIKAV’er (selskaber
for investering med Kkapital, der er variabel) og veerdipapir-
fonde. Lovens § 68 indeholder regler om danske UCITS’
muligheder for at optage lan.

Det fglger af lov om investeringsforeninger m.v. § 68, stk.
1, at danske UCITS ikke ma optage lan.

Ved lan forstas udelukkende l1an af penge. Veerdipapirlan er
ikke reguleret i § 68 i lov om investeringsforeninger m.v.
Ifolge Finanstilsynets nuverende praksis er midlertidige
overtreek pa enkeltkonti i en afdeling at sidestille med et lan.
En afdeling i en dansk UCITS ma derfor ikke have negative
saldi pa enkelte bankkonti, selvom saldoen pa den enkelte
afdelings bankkonti samlet set er positiv. Bestemmelsen re-
gulerer séledes ogsé danske UCITS’ muligheder for midler-
tidige overtreek pa enkeltkonti.

Baggrunden for laneforbuddet er blandt andet at beskytte in-
vestorerne imod, at en dansk UCITS gearer sine investerin-
ger og foreningen — og dermed indirekte investorerne — pa-
tager sig en risiko, der er stgrre end foreningens formue.
Gearing er en metode, som anvendes til at gge eksponerin-
gen ved at investere for lante midler.

Lov om investeringsforeninger m.v. 8 68, stk. 2, indeholder
undtagelserne til laneforbuddet i bestemmelsens stk. 1. Med
Finanstilsynets tilladelse kan danske UCITS pa vegne af en
afdeling optage kortfristede lan pa hgjst 10 pct. af afdelin-
gens formue for at indlgse investorernes andele, for at ud-
nytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af
indgaede handler, jf. lov om investeringsforeninger m.v. §
68, stk. 2, nr. 1.
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Feelles for de tre former for tilladte lan efter § 68, stk. 2, nr.
1, er, at de skal veere kortfristede, og dermed ikke ma fa ka-
rakter af et stdende 1an. Bestemmelsen giver derfor ikke mu-
lighed for, at en afdeling kan investere for lante midler, da
der i sa fald ville veere tale om ulovlig gearing.

Lan, som er tilladt efter lov om investeringsforeninger m.v.
§ 68, stk. 2, ma tilsammen hgjst udggre 15 pct. af en afde-
lings formue, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 68,
stk. 3.

8 68 i lov om investeringsforeninger m.v. gennemfarer arti-
kel 83 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF
af 13. juli 2009 ("UCITS-direktivet”), der fastsetter regler
for UCITS’ adgang til at optage Ian.

Det folger af artikel 83, stk. 2, litra a, at medlemsstaterne
kan tillade, at investeringsinstitutter optager lan, s&fremt der
er tale om midlertidige 1an, der udger hgjst 10 pct. af akti-
verne for s& vidt angdr investeringsselskaber eller hgjst 10
pct. af fondens veerdi for sa vidt angar investeringsfonde.
Det fremgar imidlertid ikke af artikel 83, at UCITS alene
kan optage lan pa vegne af en afdeling pa hgjst 10 pct. af af-
delingens formue for at indlgse investorers andele, for at ud-
nytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af
indgaede handler.

2.26.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle regulerings er
i sin rapport af april 2018 kommet med en raekke anbefalin-
ger til initiativer, som skal modernisere og fremtidssikre den
finansielle lovgivning under hensyntagen til den finansielle
stabilitet og ordentlig forbrugerbeskyttelse. Arbejdsgruppen
har i den forbindelse bl.a. anbefalet, at bestemmelsen a&n-
dres, s& den rummer de muligheder for optagelse af midlerti-
dige 1an, der falger af UCITS-direktivet.

Det er Erhvervsministeriets vurdering, at den nuvarende
ordlyd i § 68, stk. 2, nr. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. er en overimplementering af UCITS-direktivets artikel
83, stk. 2, litra a. Erhvervsministeriet finder derfor, at § 68,
stk. 2, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. bgr &n-
dres, saledes at bestemmelsen bliver direktivner.

Midlertidige overtraek pa en afdelings konti anses for at va-
re 1an. Erhvervsministeriet er opmaerksom pa, at dette for-
hold giver branchen udfordringer. For eksempel anser virk-
somhederne det som administrativt byrdefuldt at skulle sikre
sig, at samtlige valutakonti i en afdeling i en investeringsfor-
ening har et positivt indestdende. Byrden ligger i det admini-
strative tidsforbrug og eventuelle omkostninger ved at kon-
vertere valuta, sa afdelingens konti ikke gar i minus.

Erhvervsministeriet gnsker at tilpasse bestemmelsen i § 68,
stk. 2, nr. 1, séledes at danske UCITS under visse betingel-
ser kan have midlertidige overtreek pa enkeltkonti. P4 denne
made vil utilsigtede midlertidige overtreek pa enkeltkonti ik-
ke leengere vere at betragte som ulovlige lan.

2.26.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at lov om investeringsforeninger m.v. § 68, stk.
2, nr. 1, &ndres, saledes at muligheden for at optage kortfri-
stede 1an pa hgjst 10 pct. af afdelingens formue ikke leengere
er begranset til henholdsvis indlgsning af investorernes an-
dele, til at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig fi-
nansiering af indgdede handler.

/ndringen indebarer, at danske UCITS far mulighed for,
med Finanstilsynets tilladelse, at optage kortfristede lan pa
hgjst 10 pct. af afdelingens formue, bortset fra lan med inve-
steringsformal (gearing).

Med andringen vil danske UCITS kunne udnytte en tilladel-
se til at optage lan af midlertidig karakter til andre formal,
eksempelvis sikkerhedsstillelse efter "EMIR” - Europa-Par-
lamentets og Radets forordning nr. 648/2012 af 4. juli om
OTC-derivativer, centrale modparter og transaktionsregistre
(EMIR) som andret ved Europa-Parlamentets og Rédets
forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013, Kommissionens
delegerede forordning nr. 1002/2013 af 12. juli 2013 og af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15.
maj 2014.

Danske UCITS’ mulighed for at optage lan vil som hidtil
vare betinget af Finanstilsynets tilladelse, og at der alene er
tale om kortfristede 1an pa hgjst 10 pct. af afdelingens for-
mue. Endvidere finder begraensningen i § 68, stk. 3, i lov om
investeringsforeninger m.v. anvendelse som hidtil. Lan, som
er omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. § 68, stk.
2, ma tilsammen hgjst udggre 15 pct. af en afdelings for-
mue.

Af hensyn til investorbeskyttelse stilles det som betingelse
for optagelsen af kortfristede 1&n, herunder for midlertidige
overtreek, at en dansk UCITS ikke benytter disse til yderli-
gere investeringer for dermed at geare sine investeringer.
Denne betingelse vil sikre, at investorerne beskyttes imod, at
foreningen - og dermed indirekte investorerne - opnar en ri-
siko, der er stgrre end foreningens formue. Denne betingel-
se, suppleret af de gvrige god skikregler i lov om investe-
ringsforeninger m.v., sikrer investorbeskyttelsen pd omra-
det. Séledes skal den danske UCITS fortsat have investorer-
nes interesser for gje, nar der optages Kortfristede lan pa
vegne af en afdeling. Endvidere skal den danske UCITS
handle i overensstemmelse med de gvrige bestemmelser i
lov om investeringsforeninger m.v., herunder god skik-reg-
ler i lovens § 29 samt reglerne om ledelse i lovens § 47.
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Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 6, samt bemarkninger-
ne hertil.

2.27. Ophevelse af danske UCITS’ indberetningspligt til Fi-
nanstilsynet ved fejlberegning af emissions- eller indlgs-
ningsprisen og opheavelse af Finanstilsynets bemyndigelse
til at fastsaette neermere regler om danske UCITS’ underret-
ningspligt om fejlberegningen

2.27.1. Galdende ret

Lov om investeringsforeninger m.v. § 75 regulerer den situ-
ation, hvor en dansk UCITS har begaet fejl, der medfarer en
afvigelse i beregningen af emissions- og indlgsningsprisen.
Emissions- og indlgsningsprisen er den kurs, som en afde-
ling af en dansk UCITS kan handles til.

Det falger af 8 75, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v., at en dansk UCITS, der har begaet fejl, som har med-
fort en afvigelse pa 0,5 pct. eller mere af emissions- eller
indlgsningsprisen, skal sgrge for, at de berarte investorer far
underretning om fejlen og offentliggere oplysninger om fej-
len. Den danske UCITS skal pabegynde berigtigelse af fej-
len samt indberette forholdet til Finanstilsynet inden tre
hverdage efter, at fejlen er opdaget. Indberetningen til Fi-
nanstilsynet skal indeholde en redegarelse for baggrunden
for fejlen og en beskrivelse af, hvordan den danske UCITS
vil undga lignende fejl i fremtiden.

Hensynet bag bestemmelsen er at sikre god investorbeskyt-
telse og en bedre opfyldelse af internationale standarder,
som I0OSCO (International Organization of Securities Com-
missions) har udstedt pa omradet. Fejl ved beregningen af
emissions- og indlgsningsprisen kan medfere, at investorer-
ne har kebt andele til en for hgj eller for lav kurs eller har
solgt andele til for lav eller for hgj kurs. Investorerne skal
derfor have besked om fejl, og fejl skal berigtiges, herunder
skal bergrte investorer kompenseres for eventuelle tab.

Lov om investeringsforeninger m.v. § 75, stk. 1, fastsatter
en bagatelgraense pa 0,5 pct. Fejl i beregningen, som medfg-
rer en afvigelse pd mindre en 0,5 pct., anses dermed for at
have sd ubetydelige gkonomiske konsekvenser for investo-
rerne, at udbyttet for investorerne ved, at den danske UCITS
berigtiger fejlen, ikke svarer til den danske UCITS” omkost-
ninger herved.

Det falger af 8 75, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v., at Finanstilsynet kan fastsaette n&ermere regler om dan-
ske UCITS’ pligt til at underrette de bergrte investorer og
Finanstilsynet om fejl pa 0,5 pct. eller mere ved beregning
af emissions- eller indlgsningsprisen.

Finanstilsynet har endnu ikke udnyttet bestemmelsen til at
udstede narmere regler pa omradet.

2.27.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle regulerings er
i sin rapport af april 2018 kommet med en raekke anbefalin-
ger til initiativer, som skal modernisere og fremtidssikre den
finansielle lovgivning under hensyntagen til den finansielle
stabilitet og ordentlig forbrugerbeskyttelse.

Arbejdsgruppen har i den forbindelse bl.a. anbefalet, at dan-
ske UCITS’ pligt til at indberette afvigelser i emissions- el-
ler indlgsningsprisen pa 0,5 pct. eller mere til Finanstilsynet
inden tre dage efter, at fejlen er opdaget, ophaves og erstat-
tes med et mindre byrdefuldt tilsyn.

Erhvervsministeriet gnsker at fglge arbejdsgruppens anbefa-
ling om at ophaeve kravet om, at danske UCITS inden tre
dage skal indberette afvigelser i emissions- eller indlgs-
ningsprisen pa 0,5 pct. eller mere til Finanstilsynet.

2.27.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas pa den baggrund, at lov om investeringsforenin-
ger m.v. 8 75, stk. 1, 2. pkt., &ndres, sdledes at danske
UCITS ikke lengere skal indberette til Finanstilsynet, at der
ved beregning af emissions- eller indlgsningsprisen er bega-
et fejl, der har medfart en afvigelse pa 0,5 pct. eller mere in-
den tre hverdage efter, at fejlen er opdaget.

Med forslaget er det kun indberetningspligten til Finanstil-
synet, der ophaves. Af hensyn til investorbeskyttelsen skal
danske UCITS fortsat pabegynde berigtigelsen af fejlen,
herunder kompensere investorerne for eventuelle tab, inden
tre hverdage efter, at fejlen er opdaget.

Det foreslas endvidere at ophave § 75, stk. 1, 3. pkt., i lov
om investeringsforeninger m.v., hvor det fremgar, at indbe-
retningen til Finanstilsynet skal indeholde en redeggrelse for
baggrunden for fejlen og en beskrivelse af, hvordan den
danske UCITS vil undga lignende fejl i fremtiden.

Da det med dette lovforslag foreslds at ophave danske
UCITS’ indberetningspligt til Finanstilsynet i forbindelse
med fejlberegning af emissions- og indlgsningsprisen, vil §
75, stk. 1, 3. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. ved-
rgrende krav til indberetningen ikke leengere have relevans,
nar indberetningspligten til Finanstilsynet i bestemmelsens
2. pkt. ophaves.

Endeligt foreslas det at ophave Finanstilsynets bemyndigel-
se til at fastseette neermere regler om danske UCITS’ pligt til
at underrette Finanstilsynet om fejl pa 0,5 pct. eller mere
ved beregning af emissions- og indlgsningsprisen, som
fremgar af § 75, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
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Baggrunden for &ndringen er, at det med dette lovforslag
foreslas at ophave danske UCITS’ indberetningspligt til Fi-
nanstilsynet i forbindelse med fejlberegning af emissions-
og indlgsningsprisen, jf. § 75, stk. 1, 2. pkt. Det er siledes
ikke leengere ngdvendigt at have en bestemmelse, der giver
Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsette naermere regler
om danske UCITS’ pligt til at underrette Finanstilsynet ved
fejl i beregningen af emissions- eller indlgsningsprisen.

Finanstilsynet vil fortsat have bemyndigelse til at fastsatte
nermere regler om danske UCITS pligt til at underrette in-
vestorerne om fejl pd 0,5 pct. eller mere ved beregning af
emissions- eller indlgsningsprisen.

Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 7-9, samt bemarknin-
gerne hertil.

2.28. Danske UCITS’ underretningspligt over for Finanstil-
synet, nar bestyrelsen har truffet beslutning om, at en afde-
ling skal investere pa et nyt marked

2.28.1. Galdende ret

Lov om investeringsforeninger m.v. § 139 fastsetter regler
for, hvorndr en afdeling i en dansk UCITS, dvs. investe-
ringsforeninger, SIKAV’er og veardipapirfonde, ma investe-
re i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter.

Det er et krav, at vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumen-
ter, som en afdeling placerer sine midler i, har faet adgang
til eller handles pé et reguleret marked eller handles pa et
andet marked i en anden EU-medlemsstat. Endvidere kan
afdelinger i danske UCITS tillige investere i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til officiel note-
ring pa en fondsbgrs i et tredjeland eller som handles pa et
andet reguleret marked i et tredjeland, nar markedet er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Det er en for-
udseetning, at Finanstilsynet har godkendt valget af fonds-
bars eller markedet i et tredjeland, eller det er fastsat i den
danske UCITS vedtagter eller fondsbestemmelser, jf. § 139,
stk. 1.

Efter § 139, stk. 3, har danske UCITS en underretningspligt
over for Finanstilsynet, nar bestyrelsen for investeringsfor-
eningen eller SIKAV’er eller bestyrelsen i det investerings-
forvaltningsselskab, der administrerer vardipapirfonden, har
besluttet, at en afdeling i en dansk UCITS kan investere pé
nye markeder, jf. 8 139, stk. 1, nr. 2 og 3. Den danske
UCITS skal erkleere over for Finanstilsynet, at markedet op-
fylder betingelserne om at vaere reguleret, regelmaessigt ar-
bejdende, anerkendt og offentligt.

| praksis fremgdr de markeder, som den danske UCITS kan
investere pa, af et bilag til vedtagterne eller fondsbestem-
melserne for den danske UCITS. Nar bestyrelsen har truffet

beslutning om, at den danske UCITS kan investere pa et nyt
marked, modtager Finanstilsynet en underretning om marke-
dets navn samt en erklering om, at bestyrelsen har under-
sggt og kan bekrafte, at det pdgeeldende marked opfylder
betingelserne.

2.28.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Branchen har gnsket, at underretningspligten ophaves, sale-
des at danske UCITS ikke lengere skal underrette Finanstil-
synet, nar bestyrelsen beslutter, at en afdeling skal investere
pa et nyt marked. Finanstilsynet gnsker at imgdekomme det-
te gnske, dog saledes at det skal fremga af loven, at danske
UCITS ligesom hidtil skal kunne dokumentere, at markedet
opfylder betingelserne om at vare reguleret, regelmassigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Erhvervsministeriet finder det pd den baggrund hensigts-
maessigt, at underretningspligten ophaves, men det skal som
hidtil kunne dokumenteres, at markedet opfylder de navnte
betingelser.

2.28.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at § 139, stk. 3, andres, saledes at danske
UCITS’ underretningspligt over for Finanstilsynet ophaves.

/Endringen indebeerer, at det ikke leengere vil vare et krav,
at danske UCITS skal underrette Finanstilsynet og erklere,
at det pageeldende marked opfylder betingelserne om at va-
re reguleret, regelmassigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Der legges med forslaget op til, at den danske UCITS som
hidtil skal kunne dokumentere, at det marked, som bestyrel-
sen har besluttet, at afdelingen skal investere pa, opfylder
betingelserne om at veere reguleret, regelmaessigt arbejden-
de, anerkendt og offentligt. Det er saledes alene selve under-
retningspligten til Finanstilsynet, der ophaeves, og ikke plig-
ten for den danske UCITS til at foretage de ngdvendige un-
dersggelser af markedet.

Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 10, samt bemarknin-
gerne hertil.

2.29. Afggrelseskompetence til Finanstilsynets bestyrelse i
forbindelse med sager om pabud til danske UCITS

2.29.1. Gzldende ret

Lov om investeringsforeninger m.v. § 166 giver Finanstilsy-
net mulighed for at pabyde en dansk UCITS at afholde ud-
gifter til, at der foretages en uvildig undersggelse af et eller
flere forhold i den danske UCITS, hvis Finanstilsynet vurde-
rer, at dette er af vasentlig betydning for tilsynet med den
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danske UCITS, og der ikke er tale om en for Finanstilsynets
sedvanlig forekommende undersggelse. Danske UCITS er
investeringsforeninger, SIKAV’er (selskaber for investering
med kapital, der er variabel) og verdipapirfonde.

Det falger af § 166, stk. 7, i lov om investeringsforeninger
m.v., at Det Finansielle Rad treeffer afgerelse i sager om dis-
se pabud.

2.29.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Med lov nr. 268 af 25. marts 2014 blev Det Finansielle Rad
nedlagt, og Finanstilsynets bestyrelse blev i stedet etableret.
I den forbindelse fik Finanstilsynets bestyrelse afgarelses-
og beslutningskompetencen i sager, som har principiel ka-
rakter, eller som har eller ma formodes at have en viderega-
ende betydelig felge for de akterer, som en afgarelse m.v.
matte rette sig mod.

| forbindelse med dette, blev der foretaget en lang rakke
konsekvensandringer i det finansielle regelset, herunder i
lov om investeringsforeninger m.v. Erhvervsministeriet har
imidlertid bemerket, at § 166, stk. 7, i lov om investerings-
foreninger m.v. ikke er blevet &ndret i samme ombaring.
Erhvervsministeriet gnsker med dette lovforslag at foretage
den manglende konsekvensrettelse.

2.29.3. Lovforslagets indhold

Det foreslés péa den baggrund at &endre § 166, stk. 7, séledes
at det fremgar af bestemmelsen, at det er Finanstilsynets be-
styrelse, der kan treeffe afgarelse i sager om pabud.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets 8 5, nr. 13, samt be-
merkningerne hertil.

2.30. Lov om ejendomskreditselskaber

2.30.1. Galdende ret

Ejendomskreditselskaber er i dag underlagt regler om bl.a.
god skik, herunder regler om markedsfaring og radgivning,
men der findes ikke regler for ejendomskreditselskaber, som
sikrer effektive procedurer vedrgrende udvikling og distri-
bution af produkter.

Penge- og realkreditinstitutter, er i henhold til bekendtggarel-
se nr. 1235 af 24. november 2017 om produktgodkendelses-
procedurer for detailbankprodukter, som er udstedt med
hjemmel i § 71, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, under-
lagt regler om produktgodkendelse og produktdistribution i
henhold til retningslinjer fra EBA (EBA-GL-2015-18 Ret-
ningslinjer for produktudviklings- og produktstyringsproces-
ser for detailbankprodukter). Disse regler omfatter bl.a. pen-
ge- og realkreditinstitutters udvikling og distribution af bo-

liglansprodukter. Neesten tilsvarende regulering geelder end-
videre for fondsmeglerselskaber i henhold til MiFID 1l og
for forsikringsselskaber og forsikringsdistributgrer i henhold
til forsikringsdistributionsdirektivet med tilhgrende level I
regulering.

2.30.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Idet ejendomskreditselskaber kan udvikle og distribuere bo-
liglansprodukter, bgr der, pa lige fod med de regler der geel-
der for penge- og realkreditinstitutter, ogsa for ejendomskre-
ditselskaber gennemfares regler om produktgodkendelse og
produktdistribution i henhold til retningslinjerne herom fra
EBA.

Pa den baggrund vurderer Erhvervsministeriet, at det er hen-
sigtsmaessigt at indfgre en bemyndigelse i § 8 a, i lov om
ejendomskreditselskaber, s& Finanstilsynet kan fastsatte
nermere regler om de foranstaltninger, som et ejendomskre-
ditselskab skal treeffe for at have effektive produktgodken-
delsesprocedurer.

2.30.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget vil der blive indfert en bemyndigelse for
Finanstilsynet til at udstede regler om effektive procedurer
for ejendomskreditselskabers udvikling og distribution af
produkter. Det patenkes, at bestemmelsen vil blive udmen-
tet ved, at ejendomskreditselskaber vil blive omfattet af den
allerede gaeldende bekendtgarelse nr. 1235 af 24. november
2017 om produktgodkendelsesprocedurer for detailbankpro-
dukter.

Der henvises til lovforslagets 8 7, samt bemerkningerne
hertil.

2.31. Ikrafttreedelsesbestemmelse for lov om betalingskonti

2.31.1. Gldende ret

Det folger af den galdende 8 26, stk. 2, i lov om betalings-
konti, at erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for ikraft-
treeden af 88 3 0og 5 0g § 6, stk. 1 og 2.

8§ 3 vedrarer en forpligtelse for udbydere af betalingskonti til
at udlevere et gebyroplysningsdokument. 8 5 vedrgrer udle-
vering af en gebyropgerelse over palgbne gebyrer inden for
det seneste ar, mens § 6, stk. 1 og 2 vedrgrer brugen af re-
prasentative tjenesteydelser.

Bemyndigelsen i § 26, stk. 2, er udnyttet med bekendtgarel-
se 760 af 30. maj 2018 til at sztte § 3 og § 6, stk. 1 og i kraft
fra den 31. oktober 2018. Bemyndigelsen i § 26, stk. 2, inde-
holder imidlertid ikke i dag hjemmel til at fastsatte forskel-
lige ikrafttraedelsestidspunkter for de navnte bestemmelser.
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2.31.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det folger af betalingskontodirektivet (direktiv 2014/92/EU
af 23. juli 2014), at reglerne om udlevering af en gebyropga-
relse og repraesentative tjenesteydelser, der er implementeret
i 88 3 0g 6, stk. 1 og 2, i lov betalingskonti, skal trede i
kraft senest 31. oktober 2018.

Acrtikel 29, stk. 2, litra d, i betalingskontodirektivet (direktiv
2014/92/EU af 23. juli 2014) ger det imidlertid muligt at ud-
seette ikrafttreedelsen af § 5 i lov om betalingskonti om en
gebyropgerelse. Artikel 29, stk. 2, litra d, fastsetter, at med-
lemsstater, hvor der allerede findes et sidestykke til en geby-
ropgerelse pa nationalt plan, kan valge at indarbejde det
feelles format og det feelles symbol herfor senest 18 maneder
efter ikrafttreedelsen af forordningen om harmoniserede be-
tegnelser for repraesentative tjenester.

Det vurderes hensigtsmaessigt, at reglerne om en gebyropgg-
relse fglger kalenderaret og settes i kraft 1. januar 2019. Det
er derfor Erhvervsministeriets vurdering, at bemyndigelsen i
§ 26, stk. 2, preciseres, sa erhvervsministeren kan fastsztte
forskellige ikrafttreedelsestidspunkter. Det tilteenkes herved,
at bemyndigelsen skal udnyttes til at stte § 5 i lov om beta-
lingskonti i kraft 1. januar 2019.

2.31.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at bemyndigelsen i § 26, stk. 2, i lov om beta-
lingskonti, til at seette 88 3, 5 0g 6, stk. 1 og 2, i kraft preci-
seres sdledes, at erhvervsministeren skal kunne fastsatte for-
skellige tidspunkter for bestemmelserne.

Praciseringen skal sikre at § 5 i lov om betalingskonti, der
vedragrer gebyropgarelser, kan settes i kraft pa et senere
tidspunkt end de gvrige bestemmelser.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 8, samt bemarknin-
gerne hertil.

2.32. Forhgjelse af bgdeniveauet for overtradelser af hvid-
vaskloven

2.32.1. Gzldende ret

Hovedreglen om straf for overtredelse af hvidvasklovens
regler findes i lovens § 78, stk. 1, som hjemler bgdestraf for
overtreedelse af visse af lovens bestemmelser. Bestemmel-
sen angiver ikke bestemte kriterier for udmaling af straf, og
lovens forarbejder indeholder ikke bemarkninger om bgde-
niveauet.

Den geldende hvidvasklov er baseret pa Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 om

forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finan-
sielle system til hvidvask af penge og finansiering af terro-
risme (4. Hvidvaskdirektiv). Direktivet indeholder falgende
relevante fortolkningsbidrag i forhold til sanktionsfastseettel-
se:

”Artikel 58

Medlemsstaterne sikrer, at forpligtede enheder kan drages til
ansvar for overtredelse af de nationale bestemmelser, som
gennemfgrer dette direktiv, i overensstemmelse med denne
artikel og artikel 59-61. Enhver sanktion eller foranstaltning
som falge heraf skal vaere effektiv, forholdsmaessig og have
afskraeekkende virkning. ”

For sa vidt angér den bgdepraksis, der foreligger pa hvidva-
skomradet, varierer udmalingsprincipperne med overtraedel-
sens type, hvilket afspejler at hvidvaskloven indeholder for-
skelligartede forpligtelser for de omfattede virksomheder.
Flere af disse principper ses anvendt i samme afgarelse.

Ved lov nr. 634 af 12. juni 2013 om @ndring af straffeloven,
retsplejeloven og forskellige andre love (Styrket indsats
over for gkonomisk kriminalitet) blev anvendelsesomradet
for s& vidt angar kontantforbuddet i hvidvasklovens § 5 (tid-
ligere § 2), hvorefter erhvervsdrivende ikke ma modtage
kontantbetalinger over en vis belgbsgrense, udvidet og be-
lgbsgraensen nedsat fra 100.000 kr. til 50.000 kr. | den for-
bindelse blev de i retspraksis fastsatte principper for bg-
deudmaling kodificeret, og det fremgar saledes af bemaerk-
ningerne til § 12, nr. 2, jf. Folketingstidende 2012-2013, A,
L 164 som fremsat, side 36, at der ikke med forslaget var til-
sigtet andringer i de gealdende bgdeudmalingsprincipper,
hvor bgden som udgangspunkt fastsettes til 25 pct. af det
belgb over belghsgraensen, der er modtaget i de enkelte
handler, dog mindst 10.000 kr.

Lovforslaget blev vedtaget, og a@ndringerne medtaget i lo-
ven. De angivne bemarkninger er viderefart i forarbejderne
til kontantforbuddet i den nye hvidvasklovs § 5. Det er ikke
med dette lovforslag tilsigtet at andre bgdeniveauet for
overtraedelse af denne bestemmelse.

For sa vidt angar overtreedelser af de bestemmelser i hvid-
vaskloven, som vedrgrer de af § 1 omfattede virksomheder
og personer, indeholder lovbemarkningerne ikke vejledning
til badeudmalingen, og sanktionsniveauet er derfor fastsat af
domstolene.

En del straffesager vedrgrende overtraedelser af hvidvasklo-
ven omhandler forsemmelser i relation til kundekendskab
mv., som kan henfares til konkrete transaktioner. | @stre
Landsrets dom trykt i TfK 2015.1110 @, udtalte retten:
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”De i hvidvasklovens § 1 anfarte virksomheder er af for-
skelligartet karakter, ligesom ogsa disse virksomheders
overtraedelser af deres forpligtelser i henhold til loven er for-
skelligartede og ikke generelt sammenlignelige med over-
treedelser af kontantforbuddet i hvidvasklovens § 2. De ud-
malingsprincipper, der i praksis anvendes ved overtreedelser
af hvidvasklovens § 2, kan derfor ikke som péstéet af ankla-
gemyndigheden uden videre finde anvendelse. Derimod ma
der ved bgdefastsettelsen foretages en konkret vurdering af
overtraedelsens karakter, grovhed og omfang. ”

Baden blev pé baggrund af en konkret vurdering fastsat til et
niveau, der belgbsmaessigt svarede til 25 pct. af de involve-
rede belgb med en vis skansmaessig nedrunding. Det er ikke
muligt at se, hvilke hensyn, der er vagtet ved den konkrete
vurdering. En raekke tilsvarende afggrelser synes at stotte, at
badeberegningen tager udgangspunkt i 25 pct. af transakti-
onsbelgbet, men saledes at en konkret vurdering af sagens
samlede omstendigheder i enkelte sager har begrundet en
fravigelse af dette udgangspunkt i nedadgéende retning.

En anden gruppe af straffesager vedrgrende overtreedelse af
hvidvaskloven omhandler sakaldte systemiske mangler,
hvor virksomhedens forholdsregler mod hvidvask har vee-
sentlige mangler, eksempelvis hvor virksomhedens hvidva-
skovervagning er utilstreekkelig eller helt mangler. I denne
type sager udmales baden efter praksis i forhold til virksom-
hedens besparelse ved ikke at have indfart tilstreekkelige sy-
stemer. | retspraksis foretages der en bgdeudmaling svaren-
de til virksomhedens besparelse med et tillaeg pa 100 pct. el-
ler mere, jf. eksempelvis dommen refereret i UfR 2013.1872
a:

“Forarbejderne til hvidvaskloven indeholder - som ovenfor
naevnt - ikke nogen angivelse om bgdeudmalingen eller bg-
dens niveau. Af hvidvaskdirektivet, som ligger til grund for
hvidvaskloven, fremgar imidlertid, at medlemsstaterne i de-
res lovgivning ber fastsztte effektive sanktioner, som star i
rimeligt forhold til overtreedelsernes grovhed, og som har af-
skraekkende virkning.

P& denne baggrund tiltreeder landsretten, at baden skal veere
folelig, og at der ved udmalingen af badens starrelse skal
tages hensyn til den udgift, virksomheden har sparet ved ik-
ke at overholde lovgivningen.

Herefter tiltreeder landsretten, at den tiltalte virksomheds
samlede besparelse ud fra de foreliggende oplysninger er
opgjort til skensmeessigt 1 mio. kr., og at bgden som ud-
gangspunkt bgr svare til det dobbelte heraf.

Landsretten finder imidlertid, at der i sagen foreligger sé-
danne omsteendigheder, at dette udgangspunkt skal fraviges
i skaerpende retning.

Landsretten har ved denne bedgmmelse lagt veegt pa, at den
tiltalte virksomhed, sdledes som det efter bevisfarelsen er
lagt til grund ved afgerelsen af skyldspgrgsmalet, bevidst ik-
ke har overholdt hvidvasklovens regler, ligesom virksomhe-
den bevidst ikke har efterkommet Finanstilsynets pabud.
Den manglende overholdelse og efterkommelse er foregéet
over flere ar.

Som falge af det ovenfor anfarte, og da der ikke som pébe-
rabt af forsvareren har foreligget formildende omstendighe-
der i sagen, findes bgden herefter at burde forhgjes til 2,5
mio. kr.”

Landsretten udtaler sdledes, at udgangspunktet er, at bgden
bar svare til det dobbelte af virksomhedens besparelse, men
at der ud fra en konkret vurdering af sagens omstendigheder
ses at veere skarpende omstendigheder, som medfarer en
skeerpet bade.

Dette princip er blevet fulgt i en reekke sager om systemiske
fejl, hvor sager mod pengeinstitutter er blevet afgjort med
bader pa op til 12.500.000 kr.

For en tredje gruppe af overtredelser vedrgrende manglende
interne politikker, procedurer mv. (interne retningslinjer) i
medfar af hvidvasklovens § 8 (tidligere § 25) udméles bg-
derne efter fast praksis til 40.000 kr., og i de tilfelde, hvor
virksomheden heller ikke har efterkommet tilsynsmyndighe-
dens pdbud om at udfzrdige skriftlige interne politikker mv.
haves bgden med 20.000 kr., saledes at den samlede bgde
udmales til 60.000 kr.

Feelles for de varierende typer af overtredelser er, at de ud-
malingsprincipper for bgdeniveauet, der er anvendt af dom-
stolene, ikke tager udtrykkeligt stilling til betydningen af
virksomhedens starrelse og omsztning. Der ses saledes ikke
at vaere eksempler pa, at badeniveauet er forhgjet ved starre
virksomheder alene under henvisning til virksomhedens om-
setning mv.

Det skal dog i den forbindelse bemaerkes, at det nuverende
generelle bgdeniveau for overtraedelse af hvidvaskloven er
relativt hgjt, sammenlignet med andre beslaegtede sa&rlovs-
omrader, herunder niveauet for overtraedelse af lov om fi-
nansiel virksomhed fgr loveendringen i 2016. | beteenkning
1561/2016 om bgdesanktioner pé det finansielle omrade be-
merkes side 127:

” [...] begdeniveauet for overtreedelse af lov om finansiel
virksomhed ligger en del under de konstaterede niveauer
ved overtreedelse af navnlig lov om verdipapirhandel og
hvidvaskloven, der bl.a. ogsd angar bl.a. finansielle virk-
somheder”
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Som det er sedvanligt ved overtredelser af seerlovgivnin-
gen, er udgangspunktet i forbindelse med overtredelser af
hvidvaskloven, at tiltalen rejses mod virksomheden. | over-
ensstemmelse med principperne i Rigsadvokatmeddelelsens
afsnit om strafansvar for juridiske personer rejses der i prak-
sis — ud over tiltalen mod virksomheden - tillige tiltale mod
en eller flere fysiske personer med tilknytning til virksomhe-
den, séfremt den eller de pageeldende har handlet forsaetligt
eller udvist grov uagtsomhed, iser hvor der er tale om et
medlem af virksomhedens ledelse. Der er eksempler i rets-
praksis pa, at bgden for disse personer som udgangspunkt er
udmalt til et belgb svarende til 10 pct. af baden til virksom-
heden.

2.32.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Med vedtagelsen den 2. juni 2017 af den nye hvidvasklov
blev der lagt op til en mere malrettet og effektiv indsats i be-
keempelsen af hvidvask og terrorfinansiering hos bade myn-
digheder og omfattede virksomheder og personer. Som led i
denne styrkede indsats er der behov for at skaerpe ansvaret
over for ledelserne i danske pengeinstitutter, radgivere m.fl.
for at sikre, at der er den ngdvendige fokus pd omradet. Ef-
fektive sanktionsmuligheder er afggrende for et velfunge-
rende handhavelsesregime.

P& denne baggrund indgik regeringen (Venstre, Liberal Alli-
ance og Det Konservative Folkeparti) og Socialdemokratiet,
Dansk Folkeparti, Det Radikale Venstre og Socialistisk Fol-
keparti en politisk aftale af 21. juni 2017 om styrket indsats
mod hvidvask mv. i den finansielle sektor. Dele af aftalen er
allerede udmagntet ved lov nr. 706 af 8. juni 2018 om &n-
dring af bl.a. hvidvaskloven, hvorefter der indfgres mulig-
hed for indgreb over for virksomheder ved sarligt grove el-
ler gentagne overtraedelser af hvidvaskloven, ved indfarel-
sen af en selvstendig bestemmelse om hvidvask i straffelo-
vens 8§ 290 a og ved forggelse af rammen for feengselsstraf
fra 6 til 8 ar.

Efterfglgende har regeringen (Venstre, Liberal Alliance og
Det Konservative Folkeparti) og Socialdemokratiet, Dansk
Folkeparti, Det Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti
indgaet en politisk aftale af 19. september 2018 om yderli-
gere initiativer til styrkelse af indsatsen mod hvidvask og
terrorfinansiering. Det fremgaér heraf, at der skal ske en be-
tragtelig skaerpelse af badeniveauet for overtraedelse af hvid-
vaskloven.

De virksomheder og personer, der til daglig handterer pen-
geoverfarsler og andre finansielle transaktioner, er vigtige
aktgrer i kampen mod hvidvask og terrorfinansiering. Der
pahviler dem saledes en vasentlig samfundsmaessig rolle i
forhold til at sikre, at det finansielle system ikke misbruges
til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, og at
tilliden til det finansielle system derved skades. Men ogsa
andre aktgrer er vigtige i indsatsen mod hvidvask og terror-

finansiering. Det geelder f.eks. advokater, revisorer, boghol-
dere, spiludbydere, virksomhedsoprettere og andre radgive-
re, der bistar virksomheder og enkeltpersoner med eksem-
pelvis at oprette selskaber i udlandet eller i gvrigt etablere
selskabskonstruktioner og andre gkonomiske arrangementer.
Der pahviler ogsa disse virksomheder en stor samfundsmees-
sig forpligtelse til at sikre og begrense risikoen for, at de
deltager i eller bliver misbrugt til at muliggere hvidvask el-
ler finansiering af terrorisme.

Som led i den styrkede indsats mod hvidvask er der behov
for at sikre, at der er effektive handheavelsesmuligheder. Et
veesentligt element i at sikre efterlevelse af hvidvaskloven er
bl.a. effektive sanktioner, der star i rimeligt forhold til over-
treedelsens grovhed og har en afskraekkende effekt.

I Sverige har man udnyttet muligheden i hvidvaskdirektivet
til at fastsatte et sanktionssystem baseret pa administrative
bgder fastsat af det svenske finanstilsyn, Finansinspektio-
nen. Indtil 2015 kunne Finansinspektionen fastsatte bgder
pé op til 50 mio. kr. Der er i to tilfeelde tildelt bader p& mak-
simumbelgbet 50 mio. kr. til to banker. Svensk lovgivning
blev i 2015 andret saledes, at bgden hgjst kan udmales til
det hgjeste af (i) ti procent af virksomhedens eller koncer-
nens omsetning pa bolags- eller koncernniveau, (ii) to gan-
ge virksomhedens gevinst ved overtraedelsen eller (iii) et be-
lgb svarende til 5 mio. euro.

| FATF’s Mutual Evaluation Report af august 2017, hvor
Danmarks foranstaltninger til bekeempelse af hvidvask og
terrorfinansiering blev vurderet, blev det anbefalet, at Dan-
mark foretager en gennemgang af sanktionerne for overtrae-
delse af hvidvaskloven for at sikre, at de er forholdsmassige
og afskreekkende.

I overensstemmelse med de politiske aftaler og pa baggrund
af FATF’s bemarkninger er der behov for at fastseette neer-
mere regler for udméling af bader, der skal understgtte en
markant skeerpelse af bgdesanktionerne for overtreedelser af
hvidvaskloven. De potentielle skadevirkninger for samfun-
det ved den manglende efterlevelse af de regler, som skal
forebygge hvidvask og terrorfinansiering, kan vaere meget
alvorlige, hvilket bar afspejles ved udmalingen af bader for
manglende efterlevelse af reglerne. Skaerpelsen skal sikre, at
det nuveerende bgdeniveau forhgjes under serligt hensyn til
overtreedelsens grovhed, omfang og virksomhedens gkono-
miske forhold.

Erhvervsministeriet finder, at de i retspraksis fastsatte prin-
cipper for bgdefastsattelse pa hvidvaskomradet er anvende-
lige, idet de afspejler reglernes forskelligartede karakter og
ses at tage hensyn til, at overtreedelserne kan have meget
forskellig grovhed. Der vil derfor ogsa efter den foreslaede
loveendring skulle ske en bgdeudmaling med udgangspunkt i
fglgende principper:
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a. Overtradelser vedrgrende transaktioner

Ved overtraedelser af hvidvaskloven, som kan henfares til
konkrete transaktioner, f.eks. manglende udfarelse af kunde-
kendskabsprocedurer, ses bgdeberegningen efter retspraksis
at tage udgangspunkt i 25 pct. af transaktionsbelgbet (trans-
aktionsprincippet), men saledes at en konkret vurdering af
sagens samlede omsteendigheder i enkelte sager har begrun-
det en fravigelse af dette udgangspunkt i nedadgaende ret-
ning. Lovforslaget tilsigter ikke at &ndre pa niveauet for bg-
der beregnet efter transaktionsprincippet.

b. Systemiske mangler

Overtraedelser af systemisk karakter, som indebeerer, at virk-
somheden har haft en besparelse, herunder ikke afholdte
konkrete udgifter, fastsattes efter retspraksis i udgangs-
punktet til det dobbelte af virksomhedens besparelse, hvilket
foreslas modificeret, jf. nermere nedenfor. Der kan eksem-
pelvis veere tale om situationer, hvor Finanstilsynet vurde-
rer, at en virksomhed ikke har haft tilstreekkelige 1T-redska-
ber og processer til at opfylde de lovpligtige krav, at der ik-
ke er tilstreekkeligt personale til at handtere de opgaver, der
efter loven skal varetages i forhold til forebyggelsen af hvid-
vask og terrorfinansiering, at der ikke er udpeget en hvidva-
skansvarlig, eller at personalet ikke Igbende bliver uddannet
inden for hvidvaskomréadet.

c. Manglende politikker, procedurer mv. (interne retnings-
linjer)

For sa vidt angér de situationer, hvor virksomheder ikke har
udarbejdet skriftlige politikker eller procedurer mv. (interne
retningslinjer), eller hvor disse ikke er tilstreekkelige, findes
det hensigtsmaessigt at fastholde praksis med en grundbgde.
Det vurderes, at bgden ber faglge retningslinjerne for mini-
mumsbgder pad omradet, jf. nermere nedenfor, og saledes
fastseettes til minimum 50.000 kr. for virksomheder, da de
potentielle skadevirkninger for samfundet ved den manglen-
de efterlevelse af helt grundlaeggende regler, som skal fore-
bygge hvidvask og terrorfinansiering, kan vaere meget alvor-
lige, og da den manglende efterlevelse mindsker virksomhe-
dernes kapacitet, herunder de ngdvendige organisatoriske
strukturer til at varetage denne forebyggende indsats.

d. Bader til direktarer eller overordnede ansatte

Der er i retspraksis eksempler pa, at bgden til fysiske perso-
ner med tilknytning til virksomheden som udgangspunkt er
udmalt til et belgb svarende til 10 pct. af baden til virksom-
heden. Der tilsigtes med lovforslaget ikke en a&ndring af
principperne for bgdeudmalingen for sddanne personer.

Seerligt i sager om systemiske mangler (jf. pkt. b ovenfor)
eller manglende interne retningslinjer (jf. pkt. ¢ ovenfor)
leegges der i den nuveerende praksis imidlertid ikke systema-
tisk veegt pa virksomhedens starrelse ved bgdeudmalingen.

Denne manglende proportionalitet medfarer, at bgder for de
starste virksomheder ikke er direkte gkonomisk falelige pa
samme made som for mindre virksomheder, og dermed hel-
ler ikke har en tilsvarende afskreekkende effekt.

De virksomheder, der er omfattet af hvidvaskreguleringen,
varierer meget i starrelse, og der er i nogle tilfeelde tale om
meget store aktgrer. Sanktionsniveauet for overtraedelser af
hvidvasklovgivningen bgr sarligt i sager om systemiske
mangler eller manglende interne retningslinjer kunne tage
hgjde for disse forskelle, saledes at en bgde ogsa er falelig
for store virksomheder og ikke fremstar som gkonomisk
uveesentlig i lyset af virksomhedens stgrrelse. Bgden skal
saledes have tilstreekkelig preeventiv og pgnal karakter.

Safremt der eksempelvis ved overtredelse af reglerne for
overvagning af kundetransaktioner ved f.eks. ikke at have et
elektronisk system til overvagning af transaktioner (systemi-
ske mangler) udelukkende leegges vaegt pad besparelsen/
gevinsten ved ikke at investere i tilstreekkelig IT-kapacitet
(og der derfor udmales en bgde i samme starrelsesorden til
et mindre lokalt pengeinstitut som til en af de stgrste banker,
fordi besparelsen er pa et tilsvarende niveau), vil det vare
udtryk for en uhensigtsmaessig manglende proportionalitet.

Erhvervsministeriet finder pa den baggrund, at der med ud-
gangspunkt i den eksisterende bgdepraksis skal ske en mar-
kant skeerpelse af bgdeniveauet for systemiske mangler,
hvorved der er opnéet en gkonomisk fordel (besparelse/
gevinst) for stgrre virksomheder, der tager proportionalt
hensyn til overtreedelsens karakter og virksomhedens star-
relse, séledes at bgdeniveauet kan fa den tilsigtede pgnale og
preeventive effekt. Det samme gelder i forhold til mini-
mumshgder for manglende interne retningslinjer.

Erhvervsministeriet finder endvidere, at der i lighed med
geldende retningslinjer i kontantforbuddet bgr indferes en
minimumsbgde for sa vidt angar virksomheder omfattet af
hvidvasklovens § 1, saledes at der ikke udmales lavere bg-
der end 50.000 kr. til virksomheder. Dette minimumsniveau
afspejler, at de potentielle skadevirkninger for samfundet
ved den manglende efterlevelse af de regler, som skal fore-
bygge hvidvask og terrorfinansiering, kan veere meget alvor-
lige, da den manglende efterlevelse mindsker virksomheder-
nes kapacitet, herunder de ngdvendige organisatoriske struk-
turer, til at varetage denne forebyggende indsats.

2.32.3. Lovforslagets indhold

Med den foreslaede bestemmelse i lovforslagets § 9, indsaet-
tes en ny bestemmelse i hvidvasklovens § 78, stk. 3, hvoref-
ter der ved udmalingen af bader for overtraedelse af hvidvas-
kloven ud over overtraedelsens grovhed og omfang skal leeg-
ges vagt pa gerningspersonens gkonomiske forhold. For
overtraedelser begaet af virksomheder skal der leegges veegt
pa virksomhedens arlige nettoomsetning pa gerningstids-
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punktet. Det bemarkes, at virksomheder ogsa omfatter en-
keltmandsvirksomheder.

Det er med bestemmelsen tilteenkt, at der skal tages ud-
gangspunkt i den eksisterende bgdepraksis, jf. pkt. 2.32.2
ovenfor, saledes at der ved bgdeudmalingen fortsat skal tag-
es hensyn til lovovertreedelsernes forskelligartede karakter,
og at der herunder leegges veegt pd omfanget og grovheden
af overtreedelsen. Ved vurderingen af overtreedelsens om-
fang kan der blandt andet leegges veegt pé overtraedelsernes
varighed, hyppighed og belgbsmassige starrelse.

Med lovforslaget tilsigtes ikke at @ndre pa niveauet for bg-
der beregnet efter transaktionsprincippet (jf. pkt. a ovenfor).
eller at @ndre bgdeniveauet for overtredelse af hvidvasklo-
vens 8 5 (kontantreglen). Der tilsigtes heller ikke en &ndring
af sanktionsniveauet for fysiske personer med tilknytning til
virksomheden, herunder ledelsen og overordnede ansvarlige
(jf. pkt. d ovenfor).

Med bestemmelsen skal der fremover i de tilfeelde, hvor
virksomheden har opnaet en gkonomisk fordel i form af be-
sparelser, ikke afholdte udgifter eller pa anden made en ge-
vinst ved overtreedelsen af hvidvaskloven, tages hensyn til
virksomhedens gkonomiske forhold ved bgdeudmélingen.

Dette skal skeerpe bgdeniveauet markant for stgrre virksom-
heder, der har opnaet en gkonomisk fordel, og sikre bgde-
straffens pgnale og praeventive effekt.

Konkret foreslas badeniveauet for overtreedelse af hvidvas-
kloven i de tilfelde, hvor virksomheden har opnaet en gko-
nomisk fordel ved overtredelser af systemisk karakter, fast-
sat efter en model, hvor virksomheder, der er omfattet af
hvidvaskloven, opdeles i fem kategorier efter deres gkono-
miske starrelse, og hvor der for hver kategori fastseettes et
grundleeggende bgdeniveau, sdledes at baderne for de mind-
ste virksomheder udmales efter den eksisterende praksis,
mens bgderne for de stgrre virksomheder i hver kategori ud-
males med et stigende procenttilleeg. Det nuveerende badeni-
veau skal saledes fastholdes for de mindste virksomheder,
mens bgderne for de sterre virksomheder forhgjes med et
tilleg, der er stigende fra 50 pct. til 700 pct. af basisniveauet
afheengigt af virksomhedens nettoomsatning.

Denne forholdsmassige sammenhang mellem omsatningen
og sanktionsniveauet for de starre virksomheder begr ogsa af-
spejles i niveauet for minimumsbgderne for overtreedelse af
hvidvaskloven (jf. pkt. c ovenfor).

Der foreslas en inddeling i falgende kategorier:

Sma virksomhe- [Mellemstore virk- |Store virksomhe- [Store virksomhe-  |Meget store virksomhe-
der somheder der A der B der
Nettoomsatning - 50 mio. kr. + 50 mio. kr.— |+ 100 mio. kr. — 1 [+ 1 mia. kr.— 10 |+ 10 mia. kr.
100 mio. kr. mia. kr. mia. kr.
Bodeniveau Intet tillaeg + 50% +100% +300% +700%
Minimumsbgde 50.000 kr. 75.000 kr. 100.000 kr. 200.000 kr. 400.000 kr.

Herudover foreslas det, at der indfgres en minimumsbgde,
séledes at der ikke udmales lavere bgder end 50.000 kr.

Kategorierne skal have til formal at vejlede domstolene og
understatte en markant skeerpelse af bgdeniveauet for over-
treedelser af hvidvaskloven for de stgrre virksomheder og
sikre, at bgderne er effektive, forholdsmaessige og afskraek-
kende for alle virksomheder uanset starrelse.

Som eksempel vil forslaget betyde, at en lille virksomhed
med en nettoomsztning pa under 50 mio. kr. arligt, som
dgmmes for manglende interne retningslinjer, og som efter
den nuvaerende badepraksis ifalder en bgde pa 40.000 kr.,
fremover vil ifalde en bgde pa 50.000 kr. svarende til mini-
mumsbgden. Et stort pengeinstitut med en nettoomsatning
pa over 10 mia. kr. arligt, der efter den nuveerende bade-
praksis ville ifalde en bade pa 40.000 kr., vil fremover ifalde
en bade pa 400.000 kr. (50.000 kr. + et tilleg pa 700 pct.
svarende til 350.000 kr.).

En lille virksomhed med en nettoomsztning pd under 50
mio. kr. arligt, som demmes for manglende interne retnings-

linjer, og som efter den nuveerende bgdepraksis ifalder en
bade pa 100.000 kr., vil fortsat ifalde en bade pa 100.000 kr.
Derimod vil et stort pengeinstitut med en nettoomsatning pa
over 10 mia. kr. arligt, der efter den nuvarende bgdepraksis
ville ifalde en bgde pa 100.000 kr., fremover ifalde en bade
pa 800.000 kr. (100.000 kr. + et tilleg pa 700 pct. svarende
til 700.000 kr.).

Tages der udgangspunkt i den hgjeste bgde, der hidtil er gi-
vet til et pengeinstitut pd 12.500.000 kr., vil et stort pengein-
stitut med en nettoomsatning pa over 10 mia. kr. arligt, som
dgmmes for systemiske mangler, fremover ifalde en bagde pa
100.000.000 kr. (12.500.000 + et tilleeg pa 700 pct. svarende
til 87.500.000 kr.). En lille virksomhed med en nettoomseet-
ning pa under 50 mio. kr. arligt, der efter den nuvarende bg-
depraksis ifalder en bgde pa 12.500.000 kr., vil fortsat ifalde
en bgde pa 12.500.000 kr.

Hvis udmalingen af bgden med udgangspunkt i transakti-
onsprincippet (jf. pkt. a ovenfor) giver et hgjere badeniveau,
skal bgden som udgangspunkt fastsattes efter dette udma-
lingsprincip. Det vil i praksis betyde, at safremt det i en kon-
kret sag er muligt at beregne en bade efter begge udmalings-
principper, fastsattes baden efter det beregningsprincip, der
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medfarer den hgjeste bade. Undlader et mindre vekselkontor
eksempelvis at investere 300.000 kr. i tilstreekkelig 1T-kapa-
citet til overvagning af kundetransaktioner samtidig med at
virksomheden sparer 200.000 kr. pa ansattelse og uddannel-
se af personale og medfarer dette, at der ikke sker afdaek-
ning af en raekke mistenkelige transaktioner fra flere for-
skellige kunder for i alt 10 mio. kr., vil virksomheden efter
besparelsesprincippet (jf. pkt. b ovenfor) ifalde en bgde pa 1
mio. kr., mens beregningen af bgden efter transaktionsprin-
cippet vil fare til fastsettelse af en bgde pa 2,5 mio. kr. |
dette tilfeelde vil baden skulle fastsattes med udgangspunkt
i de 2,5 mio. kr.

Fastsattelsen af straffen vil fortsat bero pa domstolenes kon-
krete vurdering i det enkelte tilfelde af samtlige omsteendig-
heder i sagen, og det angivne strafniveau vil kunne fraviges
i op- og nedadgdende retning, hvis der i den konkrete sag
foreligger skearpende eller formildende omstendigheder, jf.
herved de almindelige regler om straffens fastsattelse i
straffelovens kapitel 10.

Det ber i den forbindelse tilstraebes, at der i vurderingen af
starrelsen af den endelige bade ogsa indgar en vurdering af
den pageeldende virksomheds mulighed for at betale denne.
I den sammenhang mé det forventes, at der for virksomhe-
der, som er underlagt soliditetskrav, vil blive foretaget en
beregning af virksomhedens soliditet for at vurdere, om
virksomhedens overlevelse trues. Det forudsettes i den for-
bindelse, at denne soliditetsvurdering foretages pa baggrund
af en erklering fra virksomhedens revisor og efter inddra-
gelse af den relevante tilsynsmyndighed. Dette bgr dog ikke
tilstrebes, hvis overtreedelserne er af en sadan karakter, at
de ma anses for at have udgjort en central del af den pagel-
dende virksomheds aktiviteter.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 9 og bemaerkninger-
ne hertil.

2.33. Fornyelse af anordningshjemmel til tilpasning af SIFI-
regler p& Fergerne og Grgnland

2.33.1. Galdende ret

I lov nr. 268 af 25. marts 2014 om &ndring af lov om finan-
siel virksomhed og forskellige andre love, der bl.a. fastset-
ter regler for udpegning af SIFI’er, blev det ved anordnings-
hjemler i lovens § 24, stk. 1 og 2, gjort muligt at satte loven
i kraft for Faergerne og Grgnland.

Anordningshjemlerne blev udnyttet ved anordning nr. 693 af
22. maj 2015 for Feergerne og anordning nr. 1688 af 16. de-
cember 2015 for Grgnland, der bl.a. fastsetter regler om ud-
pegning af SIFI’er p& Feergerne og Grenland tilpasset de
serlige feergske og grenlandske forhold.

2.33.2. Erhvervsministeriets overvejelser

| forbindelse med ikrafttreedelsen af lov nr. 268 af 25. marts
2014 i Danmark, blev det ved anordningshjemler i lovens §
24, stk. 1 og 2, gjort muligt at sette loven i kraft for Feerger-
ne og Grgnland. Disse anordningshjemler kan kun benyttes
én gang til at seette loven i kraft for Feergerne og Gragnland.

Det gnskes imidlertid, at der skabes mulighed for at kunne
tilpasse kriterierne for SIFl-udpegning pd Fargerne og
Grgnland.

En sadan andring kreaever, at de galdende kongelige anord-
ninger for Feergerne og Grgnland andres. For at kunne &nd-
re anordningerne er det ngdvendigt at etablere nye anord-
ningshjemler i lov nr. 268 af 25. marts 2014.

2.33.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at der indsattes et nyt stk. 3 § 24 i lov nr. 268
af 25. marts 2014, hvorefter de dele af § 1, i lov nr. 268 af
25. marts 2014, som i medfar af § 24, stk. 1, er sat i kraft for
Feergerne, ved kongelig anordning kan sattes helt eller del-
vis i kraft for Fergerne med de a&ndringer, som de faergske
forhold tilsiger.

Det foreslas tilsvarende, at der indszttes et nyt stk. 4i § 24 i
lov nr. 268 af 25. marts 2014, hvorefter de dele af § 1, i lov
nr. 268 af 25. marts 2014, som i medfer af § 24, stk. 2, er sat
i kraft for Grgnland, ved kongelig anordning kan sattes helt
eller delvis i kraft for Grgnland med de &ndringer, som de
grgnlandske forhold tilsiger.

Med etableringen af de nye anordningshjemler i stk. 3 og 4,
vil det blive muligt at foretage sndringer i de geeldende kon-
gelige anordninger for Feergerne og Grgnland, s kriterierne
for udpegning af SIFI’er pa Fergerne og Grgnland kan til-
passes. De foreslaede stk. 3 og 4 er af ren lovteknisk karak-
ter.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 12.

3. @konomiske konsekvenser og implementeringskonsekven-
ser for det offentlige

Lovforslaget forventes ikke at have veaesentlige gkonomiske
eller administrative konsekvenser for det offentlige.

Den foreslaede @ndring af § 14, stk. 2, 2. pkt., i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. forventes at medfgre en hurtigere
sagsbehandling i Finanstilsynet, da Finanstilsynet fremover
ikke skal give vedtegterne en manuel godkendelsespateg-
ning, men i stedet elektronisk orienterer Erhvervsstyrelsen
samt investeringsforeningen eller SIKAV’en om godkendel-
sen af vedtegterne.
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Den foresldede ndring af § 68, stk. 2, nr. 1, i lov om inve-
steringsforeninger m.v. vil medfgre, at Finanstilsynet vil
modtage faerre indberetninger, da danske UCITS’ adgang til
laneoptagelse udvides. Den foresléede &ndring i § 75, stk. 1,
2. 0g 3. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v., vil ligele-
des have positive administrative konsekvenser for det of-
fentlige, da Finanstilsynet ikke leengere skal behandle indbe-
retninger om danske UCITS’ fejlberegning af emissions-og
indlgsningsprisen.

Erhvervsministeriet vurderer, at lovforslaget efterlever prin-
cipperne om digitaliseringsklar lovgivning.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervs-
livet m.v.

Team Effektiv Regulering har vurderet, at lovforslaget med-
forer administrative konsekvenser under 4 mio. kr. arligt, og
kvantificerer derfor ikke lovforslaget yderligere.

Det skal dog bemeerkes, at ifalge rapporten af april 2018 fra
arbejdsgruppen for eftersyn af den finansielle regulering for-
ventes endringerne af 88§ 24 og 26 i lov om finansiel virk-
somhed vedrgrende accessorisk virksomhed at have positive
indirekte/afledte effekter.

Den foreslaede @ndring af SIFI-indlansindikatoren i § 308,
stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed, forventes at
medfare, at ét ekstra institut udpeges til SIFI i 2019 i forhold
til i dag. Et institut, der efter den foreslaede andring i frem-
tiden matte blive udpeget som SIFI, vil blive mgdt med hg-
jere kapitalkrav og strengere likviditetskrav. Derudover fal-
ger visse administrative konsekvenser, da der stilles stagrre
krav til god selskabsledelse i SIFI’er end for gvrige institut-
ter, og da SIFI’er er palagt gget tilsyn. Til gengeeld for disse
ggede krav vil et institut, der efter den foreslaede @ndring i
fremtiden matte blive udpeget som SIFI, fa lettere og billi-
gere adgang til kapital og geld, da sandsynligheden minds-
kes for, at investorer og kreditorer lider tab. De hgjere kapi-
talkrav til et SIFI, og dermed mere kapital i instituttet, vil i
gvrigt gare det nemmere for virksomheder at fa adgang til
erhvervslan i kriseperioder.

Den foreslaede @ndring af § 361, stk. 5, nr. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed, hvorefter den arlige afgift afskaffes for
boligkreditformidlere, der ogsé har tilladelse som finansiel
radgiver, vil have positive gkonomiske konsekvenser for de
bergrte virksomheder. Disse virksomheder vil arligt spare et
afgiftsbelgb pé 16.700 kr. (i 2016-niveau) hver. Dermed vil
det blive billigere at drive virksomhed for de, ofte sma, virk-
somheder, der bade har tilladelse som finansielle radgivere
og som boligkreditformidlere. Der er i dag 16 virksomheder
med tilladelse som boligkreditformidler, der ogsa har tilla-
delse som finansiel radgiver. Finanstilsynet forventer, at an-

tallet af virksomheder med en sadan dobbelttilladelse vil
vokse i 2018.

Afgiftslettelsen for boligkreditformidlere, der ogsa har tilla-
delse til at udgve finansiel radgivning, kan risikere at med-
fgre en minimal afgiftsstigning for de store finansielle virk-
somheder. Dette forudsetter dog bl.a., at antallet af virk-
somheder under tilsyn ikke andrer sig, idet afgifterne for de
store finansielle virksomheder opkraeves som forskellen
mellem Finanstilsynets udgifter og opkraevningen under §§
361-362.

De serlige krav for investeringsradgivere forventes at have
mindre erhvervsgkonomiske konsekvenser i form af mindre
omstillings- og lgbende omkostninger, da investeringsradgi-
vere fremadrettet skal afsatte de personalemassige og gko-
nomiske ressourcer, der er ngdvendige for at sikre tilstraek-
kelige muligheder for introduktions- og efteruddannelses-
kurser.

Investeringsradgiverne vil fremadrettet skulle indsende op-
lysningsskemaer vedrgrende vurderingen af deres egnethed
og hederlighed. Der vil derfor veere tale om begraensede ad-
ministrative konsekvenser for virksomhederne.

Det forventes, at den foreslaede endring af § 68, stk. 2, nr.
1, i lov om investeringsforeninger m.v. vil medfgare en lettel-
se af de administrative byrde for erhvervslivet, da danske
UCITS med den foreslaede udvidede mulighed for at optage
1an ikke i samme omfang som tidligere vil f& utilsigtede
overtreek pa enkeltkonti, som virksomhederne indberetter til
Finanstilsynet.

Det forventes, at den foreslaede @ndring af § 75, stk. 1, 2.
og 3. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. vil medfare
en lettelse af de administrative byrder for erhvervslivet, da
danske UCITS ikke leengere skal indberette til Finanstilsy-
net, hvis der er sket fejlberegning af emissions- og indlgs-
ningsprisen.

Den foresldede andring af § 139, stk. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. forventes alene at medfgre mindre ad-
ministrative lettelser for Finanstilsynet, da det er sjeldent, at
Finanstilsynet modtager underretninger fra danske UCITS,
hvor det erkleres, at markedet opfylder betingelserne om at
veere reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt. Det skyldes, at UCITS sjaeldent gar ind pa nye mar-
keder.

Lovforslaget vurderes endvidere at leve op til principperne
for agil erhvervsrettet regulering. Lovforslaget indeholder
en raekke regler, der ikke ligger hindringer i vejen for anven-
delse af nye forretningsmodeller og er teknologineutral.
Med lovforslaget justeres desuden reglerne i lov om finan-
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siel virksomhed saledes, at serligt forskellige former for di-
gitale lgsninger og ydelser falder ind under begrebet acces-
sorisk virksomhed, som kan udgves af pengeinstitutter. Det-
te understatter og muligger, at nye forretningsmodeller kan
udvikles. Herudover sgges det bl.a. at sikre en mere teknolo-
gineutral lovgivning. Dette giver sig f.eks. til udtryk ved, at
man med forslaget opheaver formkrav til samtykke i forbin-
delse med finansielle virksomheders videregivelse af fortro-
lige oplysninger.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget forventes ikke at f& administrative konsekven-
ser for borgerne.

6. Miljemassige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmassige konse-
kvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Med forslaget til @ndring af lov om finansiel virksomhed §
71 b, stk. 1, gennemfares dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv nr. 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regel-
st for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber (BRRD) i lov om finansiel virksomhed.
/ndringen fjerner en hidtidig overimplementering af regler-
ne om koncerngenopretningsplaner.

Med lovforslaget foretages forngdne andringer i lov om fi-
nansiel virksomhed, lov om investeringsselskaber og lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde som fglge af Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets Forordning 2017/2402/EU af
12. december 2017 om en generel ramme for securitisering
og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transpa-
rent og standardiseret securitisering og om endring af direk-
tiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning
nr. 1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU.

Lovforslaget gennemfarer en raekke andringer i lov om ka-
pitalmarkeder som falge af Europa-Parlamentets og Réadets
forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt,
der skal offentliggares, nar verdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel pa et reguleret marked (pro-
spektforordningen). Prospektforordningen indeholder desu-
den i artikel 3, stk. 2, en mulighed for at undtage udbud af
omsattelige veerdipapirer under 8 mio. euro fra prospekt-
pligten, forudsat at der ikke anmodes om et godkendelses-
certifikat til brug for udbud i andre EU/E@S lande m.v. Med
lovforslaget viderefgres udnyttelsen af denne mulighed, der
er indfgrt med lov nr. 706 af 8. juni 2018.

Lov om investeringsforeninger m.v. § 14, stk. 2, gennemfg-
rer artikel 5, nr. 6, i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 (UCITS-direktivet). Det frem-

gar af UCITS-direktivets artikel 5, nr. 6, at medlemsstater-
nes tilsynsmyndighed skal godkende UCITS’ vedtaegtsaen-
dringer. Det er overladt til de nationale tilsynsmyndigheder
at bestemme, hvordan godkendelse af vedtaegterne skal ske.
Kravet om godkendelsespategning er en national regel.

Lov om investeringsforeninger m.v. § 68 gennemfarer arti-
kel 83 i UCITS-direktivet, der fastseetter regler for UCITS’
adgang til at optage lan.

Det fremgar af artikel 83, stk. 2, litra a, at medlemsstaterne
kan tillade, at investeringsinstitutter optager lan, safremt der
er tale om midlertidige 1an, der udger hgjst 10 pct. af akti-
verne for sd vidt angdr investeringsselskaber eller hgjst 10
pct. af fondens verdi for sd vidt angar investeringsfonde.
Det fremgar ikke af artikel 83, at UCITS kun kan optage lan
pé vegne af en afdeling pa hgjst 10 pct. af afdelingens for-
mue for at indlgse investorers andele, for at udnytte teg-
ningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler. Disse begrensninger fremgar kun af den nationale
regel i 8 68, stk. 2, nr. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. Den galdende § 68, stk. 2, nr. 1, i lov om investerings-
foreninger m.v. er sdledes en overimplementering af artikel
83 i UCITS-direktivet. Med lovforslaget gennemfares en di-
rektivneaer implementering.

Kravet om underretning til Finanstilsynet i § 139, stk. 3, er
en national regel og ikke et krav efter UCITS-direktivet.
Med den foresléede &ndring af § 139 i lov om investerings-
foreninger m.v. sker en mere direktivnaer gennemfarelse af
UCITS-direktivets artikel 50, stk. 1, litra a-d og artikel 50,
stk. 2.

Med lovforslaget gennemfares dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammen-
lignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flyt-
ning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med ba-
sale funktioner (betalingskontodirektivet) i lov om beta-
lingskonti. Dette sker ved, at der indsattes tre yderligere de-
finitioner fra betalingskontodirektivet i lov om betalingskon-
ti. Definitionerne implementeres direktivnaert.

Endvidere gennemfares den europaiske banktilsynsmyndig-
heds retningslinjer for produktudviklings- og produktsty-
ringsprocesser for detailbankprodukter (EBA-GL-2015-18)
for sa vidt angar e-pengeinstitutter, betalingsinstitutter, bo-
ligkreditformidlere og ejendomskreditselskaber.

Lovforslaget gennemfarer enkelte dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om mar-
keder for finansielle instrumenter og om &ndring af direktiv
2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (MIFID II).
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Med lovforslaget gennemfares dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammen-
lignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flyt-
ning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med ba-
sale funktioner (betalingskontodirektivet) i lov om beta-
lingskonti. Dette sker ved, at der indsattes tre yderligere de-
finitioner fra betalingskontodirektivet i lov om betalingskon-
ti. Definitionerne implementeres direktivnart.

Endelig gennemfarer forslaget ngdvendige andringer til lov
om finansiel virksomhed, sd Finanstilsynet kan fare tilsyn
med overholdelse af Kommissionens delegerede forordning
2017/565/EU af 25. april 2016 om supplerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt
angdr de organisatoriske krav til og vilkarene for drift af in-
vesteringsselskaber samt definitioner af begreber med hen-
blik pd naevnte direktiv, samt Radets forordning
2017/1509/EU af 30. august 2017 om restriktive foranstalt-
ninger over for Den Demokratiske Folkerepublik Korea.

8. Haring

Et udkast til lovforslaget har veeret sendt i hgring i perioden
4. juli til 15. august 2018. Endvidere har et udkast til lovfor-
slagets § 9 veeret sendt i separat hgring i perioden 7. septem-
ber til 21. september 2018. Fglgende organisationer og myn-
digheder m. v. er blevet hart:

Advokatradet, Akademisk Arkitektforening, Andelskassen,
Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring (AES), Arbejdsmarkedets Tillaegs-
pension (ATP), Bgrsmaglerforeningen, Intertrust (Den-
mark), Danish Venture Capital and Private Equity Associa-
tion, Danmarks Grundforskningsfond, Danmarks National-
bank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S,
Dansk Aktionarforening, Dansk Arbejdsgiverforening,
Dansk Byggeri, Dansk Ejendomsmeeglerforening, Dansk
Energi, Dansk Erhverv, Dansk Forening for International
Motorkaretgjsforsikring (DFIM), Dansk Industri, Dansk In-
vestor Relations Forening — DIRF, Dansk Kredit Rad,

Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Danske Advoka-
ter, Danske Forsikringsfunktionerers Landsforening, Dan-
ske Maritime, Danske Regioner, Den Danske Aktuarfor-
ening, Den Danske Dommerforening, Den Danske Finans-
analytikerforening, Den danske Fondsmaglerforening, Ejen-
domsforeningen, Energi og Olieforum, FDFA — Foreningen
af Danske Forsikringsmeglere og Forsikringsagenturer,
FDIH - Foreningen for Distance- og Internethandel, Finans
Danmark, Finans og Leasing, Finansforbundet, Finanshuset
i Fredensborg A/S, Finansiel Stabilitet, Finanssektorens Ar-
bejdsgiverforening, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerra-
det, Forbrugsforeningen, Foreningen af Forretningsforere
for Udenlandske Forsikringsselskaber, Foreningen af Interne
Revisorer v/ Ane Marie Christensen, Foreningen Danske
Revisorer, FOREX, Forsikring & Pension, Forsikringsmeg-
lerforeningen, Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinsti-
tutter, Frivilligradet, FSR — danske revisorer, Funktionaerer-
nes og Tjenestemandenes Fellesrdd (FTF), Faergernes
Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pé Faergerne, Garanti-
formuen, Garban-Intercapital Scandinavia, Grgnlands Selv-
styre via Rigsombudsmanden i Grgnland, Horesta, Hand-
veerksradet, Indsamlingsorganisationernes Brancheorganisa-
tion (ISOBRO), Investeringsfondsbranchen, ISACA Den-
mark Chapter , IT-branchen, KommuneKredit, Kommuner-
nes Landsforening, Kuratorforeningen, KgbmandStandens
OplysningsBureau, Landbrug & Fedevarer, Landsforenin-
gen af forsvarsadvokater, Landsforeningen for Baredygtigt
Landbrug, Landsorganisationen i Danmark (LO), Lokale
Pengeinstitutter, Lgnmodtagernes Dyrtidsfond (LD), My-
banker , Nationalbanken, NASDAQ Copenhagen A/S, Nets,
Parcelhusejernes Landsforening, Postnords Juridiske afde-
ling, Regionale Bankers Forening, Revisornavnet, Rigsrevi-
sionen, Skibs- og Badebyggeriets Arbejdsgiverforening,
Statsadvokaten for Serlig @konomisk og International Kri-
minalitet, Telekommunikationsindustrien i Danmark, Udbe-
taling Danmark, VP Securities A/S, Western Union, Thom-
son Reuters Nordic, Transparency International Danmark.

9. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindreudgifter

Negative konsekvenser/merudgifter

ser for stat, kommuner og
regioner

@konomiske konsekvenser|ingen Ingen
for stat, kommuner og re-

gioner

/Administrative konsekven-|Den foreslaede andring af § 14, stk. 2, 2. [Ingen

pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.
forventes at medfare en hurtigere sagsbe-
handling i Finanstilsynet, da Finanstilsynet
fremover ikke skal give vedtaegterne en
manuel godkendelsespétegning, men i ste-
det elektronisk orienterer Erhvervsstyrel-
sen samt investeringsforeningen eller Si-
KAV’en om godkendelsen af vedteegterne.
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Den foreslaede @ndring af § 68, stk. 2, nr.
1, i lov om investeringsforeninger m.v. vil
medfare, at Finanstilsynet vil modtage feer-
re indberetninger, da danske UCITS’ ad-
gang til laneoptagelse udvides.

Den foreslaede @ndring i § 75, stk. 1, 2. og
3. pkt., i lov om investeringsforeninger
m.v., vil have administrative konsekvenser
for det offentlige, da Finanstilsynet ikke
lzengere skal behandle indberetninger om
danske UCITS’ fejlberegning af emissions-
og indlgsningsprisen.

(@konomiske konsekvenser
for erhvervslivet

/Endringerne af 8§ 24 og 26 i lov om fi-
nansiel virksomhed vedrgrende accessorisk|
virksomhed forventes at have positive indi-
rekte/afledte effekter.

Den foreslaede @ndring af SIFl-indlansin-
dikatoren forventes at medfgre billigere
adgang til kapital, for institutter, der matte
blive udpeget som nye SIFI’er. Det forven-
tes, at &t nyt institut vil blive udpeget i
2019.

Afskaffelsen af den arlige afgift for bolig-
kreditformidlere, der ogsa har tilladelse
som finansiel radgiver, vil have positive
gkonomiske konsekvenser for de bergrte
virksomheder.

Den foreslaede a@ndring af SIFl-indlansindika-
toren vil medfare hgjere kapitalkrav og likvidi-
tetskrav for institutter, der matte blive udpeget
som nye SIFI’er. Det forventes, at ét nyt insti-

tut vil blive udpeget i 2019.

Afgiftslettelsen for boligkreditformidlere, der
ogsa har tilladelse til at udgve finansiel radgiv-
ning, vil kunne medfare en minimal afgiftsstig-
ning for de store finansielle virksomheder.

De serlige krav for investeringsradgivere for-
\ventes at have mindre erhvervsgkonomiske
konsekvenser i form af mindre omstillings- og
lgbende omkostninger, da investeringsradgive-
re fremadrettet skal afsatte de personalemaessi-
ge og gkonomiske ressourcer, der er ngdvendi-
ge for at sikre tilstreekkelige muligheder for in-
troduktions- og efteruddannelseskurser.

I Administrative konsekven-
ser for erhvervslivet

Den foreslaede endring af § 68, stk. 2, nr.
1, i lov om investeringsforeninger m.v. for-
\ventes at medfare en lettelse af de admini-
strative byrde for erhvervslivet, da danske
UCITS med den foreslaede udvidede mu-
lighed for at optage lan ikke i samme om-
fang som tidligere vil fa utilsigtede over-
treek pa enkeltkonti, som virksomhederne
indberetter til Finanstilsynet.

Det forventes, at den foreslaede endring af
8 75, stk. 1, 2. og 3. pkt., i lov om investe-
ringsforeninger m.v. vil medfgre en lettelse
af de administrative byrder for erhvervsli-
\vet, da danske UCITS ikke leengere skal
indberette til Finanstilsynet, hvis der er
sket fejlberegning af emissions- og indlgs-
ningsprisen.

Den foreslaede andring af SIFI-indlansindika-
toren vil medfagre ggede administrative om-
kostninger for institutter, der matte blive udpe-
get som nye SIFI’er, da der stilles starre krav
til god selskabsledelse i SIFI’er end for gvrige
institutter, og da SIFI’er er palagt gget tilsyn.
Det forventes, at ét nyt institut vil blive udpe-
get i 2019.

Administrative konsekven-
ser for

Ingen

Ingen
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borgerne

Miljgmassige konsekven-
ser

Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Med forslaget gennemfares dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr.
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelseet for genopretning og afvikling af kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber (BRRD) i lov om finansiel virksomhed. £ndringen fjerner en
hidtidig overimplementering af reglerne om koncerngenopretningsplaner.

Med lovforslaget foretages forngdne andringer i lov om finansiel virksomhed, lov om in-
vesteringsselskaber og lov om forvaltere af alternative investeringsfonde som fglge af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets Forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en gene-
rel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent
0g standardiseret securitisering og om a&ndring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og
2011/61/EU og forordning nr. 1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU.

Lovforslaget gennemfarer en raekke a&ndringer i lov om kapitalmarkeder som falge af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt,
der skal offentliggares, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel
pa et reguleret marked (prospektforordningen).

Lovforslaget gennemfarer artikel 5, nr. 6, artikel 50, stk. 1, litra a-d, artikel 50, stk. 2, og
artikel 83 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 (UCITS-
direktivet) mere direktivnert og fjerner dansk overimplementering.

Med lovforslaget gennemfares dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med beta-
lingskonti, flytning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med basale funktioner
(betalingskontodirektivet) i lov om betalingskonti.

Endvidere gennemfgres den europaiske banktilsynsmyndigheds retningslinjer for produkt-
udviklings- og produktstyringsprocesser for detailbankprodukter (EBA-GL-2015-18) for
sa vidt angar e-pengeinstitutter, betalingsinstitutter, boligkreditformidlere og ejendomskre-
ditselskaber.

Lovforslaget gennemfarer enkelte dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af
direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (MIFID I1).

Endelig gennemfarer forslaget nadvendige a&ndringer til lov om finansiel virksomhed, sa
Finanstilsynet kan fare tilsyn med overholdelse af Kommissionens delegerede forordning
2017/565/EU af 25. april 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets

direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de organisatoriske krav til og vilkarene for drift af

investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa naevnte direktiv, samt
Radets forordning 2017/1509/EU af 30. august 2017 om restriktive foranstaltninger over

for Den Demokratiske Folkerepublik Korea.

Er i strid med de fem prin-
cipper for implementering
af erhvervsrettet EU-regu-
lering

A Nej

X
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Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Tilg1

Tilnr. 1

Bestemmelsen i § 1, stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virk-
somheder oplister bestemmelser i loven, som finder anven-
delse pa finansielle holdingvirksomheder.

Bestemmelsen i § 1, stk. 2, 4. pkt., i lov om finansiel virk-
somheder oplister bestemmelser i loven, som bade finder
anvendelse pa finansielle holdingvirksomheder og blanden-
de holdingvirksomheder. Det fglger af § 1, stk. 2, 4. pkt., lov
om finansiel virksomhed, at lovens 71 b finder anvendelse
pa finansielle holdingvirksomheder og blandende holding-
virksomheder.

Som falge af at § 71 b, fremover ikke skal finde anvendelse
pa blandende holdingvirksomheder jf. lovforslagets § 1, nr.
10, er det af lovtekniske grunde ngdvendigt at lade henvis-
ningen til § 71 b udga af § 1, stk. 2, 4. pkt., i lov om finan-
siel virksomhed, og i stedet indseette henvisningen til i § 71
big1,stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas derfor, at der indszttes en henvisning 8 71 b i §
1, stk. 2, 2. pkt.

Andringen vil medfare at § 71 b alene finder anvendelse pa
finansielle holdingvirksomheder og ikke leengere blandende
holdingvirksomheder.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 2 og 10.

Tilnr. 2

Bestemmelsen i 8 1, stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virk-
somheder oplister bestemmelser i loven, som finder anven-
delse pa finansielle holdingvirksomheder.

Bestemmelsen i 8 1, stk. 2, 4. pkt., i lov om finansiel virk-
somheder oplister bestemmelser i loven, som bade finder
anvendelse pa finansielle holdingvirksomheder og blanden-
de holdingvirksomheder. Det falger af § 1, stk. 2, 4. pkt., lov
om finansiel virksomhed, at lovens 71 b finder anvendelse
pa finansielle holdingvirksomheder og blandende holding-
virksomheder.

Som fglge af at 8 71 b, fremover ikke skal finde anvendelse
pé blandende holdingvirksomheder jf. lovforslagets § 1, nr.
10, er det af lovtekniske grunde ngdvendigt at lade henvis-
ningen til 8 71 b udga af § 1, stk. 2, 4. pkt., i lov om finan-

siel virksomhed, og i stedet indsette henvisningen til i 8 71
big1,stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas derfor, at lade henvisningen til § 71 b i § 1, stk.
2, 4. pkt. udga.

/ndringen vil medfgre at § 71 b alene finder anvendelse pa
finansielle holdingvirksomheder og ikke leengere blandende
holdingvirksomheder.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 1 og 10.

Tilnr. 3

Med dette lovforslags § 1, nr. 18, foreslas, at der indsattes
et nyt kapitel 20 h i lov om finansiel virksomhed, som inde-
holder serlige regler for STS-certificeringsbureauer. Et
STS-certificeringsbureau er, jf. definitionen i det foresldede
8§ 5, stk. 1, nr. 68, i lov om finansiel virksomhed, som affat-
tet ved dette lovforslags § 1, nr. 4, en juridisk person omfat-
tet af artikel 28 i Europa-Parlamentets og Réadets Forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for
simpel, transparent og standardiseret securitisering (STS-
forordningen), der kontrollerer og erkleerer om en securitise-
ring og opfylder kriterierne i STS-forordningens artikel
19-22 eller 23-26.

Som en konsekvens af indfgrelsen af et nyt kapitel 20 h in-
deholdende serlige regler for STS-certificeringsbureauer,
foreslas et nyt § 1, stk. 14, i lov om finansiel virksomhed,
hvoraf falger, at lovens kapitel 20 h finder anvendelse pa
STS-certificeringsbureauer.

Den foreslaede bestemmelse i § 1, stk. 14, er nadvendig for,
at det foreslaede kapitel 20 h finder anvendelse for STS-cer-
tificeringsbureauer.

Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 4 og nr. 18, samt de
tilhgrende bemaerkninger for neermere information om STS-
certificeringsbureauer.

Tilnr. 4

Det foreslés, at der i § 5, stk. 1, nr. 68, i lov om finansiel
virksomhed, indfgres en definition af et STS-certificerin-
gsbureau. Det foreslas, at STS-certificeringsbureauer define-
res som en juridisk person, der er omfattet af artikel 28 i Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets Forordning 2017/2402/EU af
12. december 2017 om en generel ramme for securitisering
og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transpa-
rent og standardiseret securitisering (STS-forordningen), der
kontrollerer og erklerer om en securitisering og opfylder
kriterierne i STS-forordningens artikel 19-22 eller 23-26.



55

STS-forordningen indeholder ikke nogen definition af disse
aktarer, som med forordningen skal underleegges en tilladel-
sesordning hos de nationale kompetente myndigheder. For-
ordningen beskriver alene disse akterer som “tredjepart”.
For at pracisere forstaelsen af reglerne for disse aktarer,
som foreslas indarbejdet i lov om finansiel virksomhed, vur-
deres det derfor hensigtsmeessigt med den foreslaede defini-
tion.

Tilnr.5

Det falger af lov om finansiel virksomhed § 24, stk. 1, at
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber
kan drive virksomhed, der er accessorisk til den virksomhed,
der er givet tilladelse til. Finanstilsynet kan bestemme, at
den accessoriske virksomhed skal udgves af et andet sel-
skab.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber
har ikke fri adgang til at drive anden virksomhed, end den
der er givet tilladelse til. Som udgangspunkt kan disse virk-
somheder alene udgve de aktiviteter, som er oplistet i § 7,
stk. 1 (pengeinstitutter), § 8, stk. 1 (realkreditinstitutter) og §
11, stk. 1 (forsikringsselskaber), i lov om finansiel virksom-
hed. | tilleeg hertil giver reglerne i 8§ 24-26 i lov om finan-
siel virksomhed pengeinstitutter, realkreditinstitutter og for-
sikringsselskaber mulighed for at udgve andre aktiviteter i et
begreenset omfang.

Omradet for lovlig pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirk-
somhed og forsikringsvirksomhed udvides saledes med §§
24-26 i lov om finansiel virksomhed. Virksomhederne kan
udover de regulerede aktiviteter drive virksomhed, der er ac-
cessorisk, jf. § 24, midlertidig virksomhed til sikring eller
afvikling af forud indgéede eksponeringer eller med henblik
pa medvirken ved omstrukturering af erhvervsvirksomheder,
jf. 8 25 samt anden virksomhed, hvis instituttet ikke har en
bestemmende indflydelse i denne, jf. § 26.

Bilag 1, 3, 7 og 8 til lov om finansiel virksomhed indeholder
i gvrigt kerneomradet for henholdsvis pengeinstitutvirksom-
hed, realkreditvirksomhed og forsikringsvirksomhed. Penge-
institutter m& endvidere udgve de aktiviteter som er naevnt i
bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel virksomhed (verdipa-
pirhandleraktiviteter).

Det foreslas, at der efter 1. pkt., i § 24, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed, indszttes et nyt pkt., hvor det tilfgjes, at
ogsa digitale lgsninger og services, der er er forbundet med
eller i naturlig forlengelse af den tilladte virksomhed, anses
som accessorisk virksomhed.

Med den foreslaede andring tydeliggares det, at pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber kan ud-
vikle og tilbyde nye digitale lgsninger og services til virk-

somhedens kunder, nar denne er forbundet med eller i natur-
lig forleengelse af den traditionelle virksomhed.

Den narmere afgreensning af begrebet "accessorisk virk-
somhed”, herunder ogsa de forskellige former for digitale
lgsninger og services, fastleegges fortsat ved administrativ
praksis under hensyntagen til den samfundsmaessige udvik-
ling i overensstemmelse med bemarkningerne til § 24, jf.
Folketingstidende 2002-2003, tilleg A, side 4642, L 176
som fremsat den 12. marts 2003.

Det er en betingelse for at kunne anses for at veere accesso-
risk virksomhed, at de digitale lgsninger og services er i na-
turlig forleengelse af den tilladte virksomhed. Dette kan pa
pengeinstitutomradet og realkreditomradet eksempelvis vee-
re forbrugsoverblik, eller finansielt overblik pa tvers af for-
skellige virksomheder. P& forsikringsomradet kan det ek-
sempelvis veere at give et overskueligt overblik over forsik-
ringsforhold.

Hvis lgsningerne ikke fremstar som en naturlig forlengelse
af virksomheden, kan de i stedet blive betragtet som anden
virksomhed i henhold til § 26 i lov om finansiel virksomhed,
hvis betingelserne herfor er opfyldt.

Tilnr. 6

Det folger af § 26, stk. 1, at pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmeeglerselskaber og forsikringsselskaber uanset
88 7-9, 11, 24 og 25 i feellesskab med andre kan drive anden
virksomhed, hvis den finansielle virksomhed ikke har be-
stemmende indflydelse pa den anden virksomhed, at de an-
dre virksomheder i feellesskabet ikke er i koncern eller ad-
ministrationsfallesskab med den finansielle virksomhed, og
at den anden virksomhed udgves i et andet selskab end den
finansielle virksomhed.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber
har ikke fri adgang til at drive anden virksomhed, end den
der er givet tilladelse til. Som udgangspunkt kan disse virk-
somheder alene udgve de aktiviteter, som er oplistet i § 7,
stk. 1 (pengeinstitutter), § 8, stk. 1 (realkreditinstitutter) og §
11, stk. 1 (forsikringsselskaber), i lov om finansiel virksom-
hed. I tilleeg hertil giver reglerne i 8§ 24-26 i lov om finan-
siel virksomhed pengeinstitutter, realkreditinstitutter og for-
sikringsselskaber mulighed for at udeve andre aktiviteter i et
begranset omfang.

Omradet for lovlig pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirk-
somhed og forsikringsvirksomhed udvides saledes med §§
24-26 i lov om finansiel virksomhed. Virksomhederne kan
udover de regulerede aktiviteter drive virksomhed, der er ac-
cessorisk, jf. § 24, midlertidig virksomhed til sikring eller
afvikling af forud indgaede eksponeringer eller med henblik
pa medvirken ved omstrukturering af erhvervsvirksomheder,
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jf. 8 25 samt anden virksomhed, hvis instituttet ikke har en
bestemmende indflydelse i denne, jf. § 26.

Bilag 1, 3, 7 og 8 til lov om finansiel virksomhed indeholder
i gvrigt kerneomradet for henholdsvis pengeinstitutvirksom-
hed, realkreditvirksomhed og forsikringsvirksomhed. Penge-
institutter ma endvidere udgve de aktiviteter som er naevnt i
bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel virksomhed (verdipa-
pirhandleraktiviteter).

Lov om finansiel virksomhed § 26, stk. 1, giver saledes de
omfattede virksomheder mulighed for at drive enhver type
erhvervsvirksomhed under de fastsatte betingelser, jf. be-
merkningerne til § 26, jf. Folketingstidende 2002-2003, til-
leeg A, side 4642, L 176 som fremsat den 12. marts 2003. |
henhold til den nuverende stk. 2, kan Finanstilsynet give en
tidsfrist for afhaendelse, hvis en finansiel virksomhed kom-
mer til at drive anden virksomhed i strid med lov om finan-
siel virksomhed.

Bestemmelsen indebarer, at f.eks. et pengeinstitut i feelles-
skab med en eller flere andre kan drive alle former for er-
hvervsvirksomhed, eksempelvis industri- eller rederivirk-
somhed. Den falles drift har imidlertid ikke hidtil kunne ske
sammen med finansielle virksomheder, der indgar i koncern
med den finansielle virksomhed, eller for sa vidt angar for-
sikringsvirksomhed i administrationsfeellesskab med forsik-
ringsselskabet. Et moderselskab, der ikke er en finansiel
virksomhed, har derimod kunne drive virksomheden med en
dattervirksomhed, som er en finansiel virksomhed.

Det foreslas, at indsztte et nyt stk. 3 i § 26 i lov om finansiel
virksomhed, hvorefter pengeinstitutter kan udgve visse akti-
viteter, der ikke er omfattet af tilladt accessorisk virksom-
hed, hvis aktiviteten ligger i forlengelse af pengeinstituttets
bankdrift, og opfylder en raekke betingelser til indkapsling
af risici, som oplistes i den foresléede § 26, stk. 3, nr. 1-4.

Det foreslas med betingelsen i nr. 1, at aktiviteterne skal
udgves i et andet selskab end pengeinstituttet, og risiciene
skal veere indkapslet deri. Ifalge bestemmelsen skal de risici,
som pengeinstituttet patager sig ved at drive denne form for
virksomhed, indkapsles tilstreekkeligt i det pageeldende dat-
terselskab gennem selvstendig kapitalisering. Det betyder,
at risikoen ikke ma ligge pd moderselskabet gennem haftel-
se pa vegne af datterselskabet, men det betyder derimod ik-
ke, at moderselskabet ikke kan udgve 1an til datterselskabet.
Bestemmelsen stiller ikke krav om, at aktiviteter, der udgves
i henhold til § 24 og den foresldede § 26, stk. 3, i lov om
finansiel virksomhed skal udgves i forskellige selskaber.
Aktiviteter tilladt i henhold til § 24 kan saledes udgves i et
selskab oprettet til at udgve aktiviteter i henhold til § 26, stk.
3.

Det foreslds med betingelsen i § 26, stk. 3, nr. 2, at aktivite-
terne skal udgves i et datterselskab til pengeinstituttet. Dette
betyder, at pengeinstituttet har bestemmende indflydelse pa
virksomheden. Det star i modsatning til den nuveerende §
26, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter den fi-
nansielle virksomhed ikke ma have bestemmende indflydel-
se pa virksomheden med aktiviteterne.

Det foreslds med betingelsen i nr. 3, at selskabet, hvori akti-
viteterne udgves, skal vare selvstendigt kapitaliseret. Dette
betyder, at selskabet skal veere et selskab med begraenset an-
svar.

Det foreslds med betingelsen i § 26, stk. 3, nr. 4, at aktivite-
terne desuden ikke ma udgere en betydelig del af instituttets
aktivitet. Herved skal forstas, omfanget af aktiviteterne ikke
ma kunne bringe instituttets solvensoverdaekning i fare. Ved
vurdering af, om selskabet udgar en betydelig del af institut-
tets aktivitet, vil det blandt andet kunne tages i betragtning,
hvad indtegterne udger, og hvor stor balancen er i forhold
til moderselskabet.

Med forslaget vil det veere muligt for pengeinstitutter at ud-
gve nye former for aktiviteter, som ikke hidtil har veret lov-
lige. Det er dog ikke hensigten med forslaget, at udgvelsen
af enhver form for virksomhed fremadrettet skal veere lovlig
for pengeinstitutter, blot aktiviteten udgves i et selvsteendigt
kapitaliseret datterselskab.

Den type virksomhed, som den foreslaede bestemmelse i §
26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed giver mulighed for
at udgve, er virksomhed, som pengeinstituttet ikke allerede
lovligt kan drive som accessorisk virksomhed efter § 24 i
lov om finansiel virksomhed. Aktiviteterne skal have en re-
lation til pengeinstitutdriften eller veere virksomhed, hvor
pengeinstituttet har oparbejdet serlige kompetencer inden-
for et givent omrade som led i dets virksomhed, som kan an-
vendes til gavn for pengeinstituttets kunder. Aktiviteterne
skal saledes som udgangspunkt veere rettet mod pengeinsti-
tuttets seedvanlige kundekreds.

Et pengeinstitut i et selvstendigt kapitaliseret datterselskab
far med bestemmelsen eksempelvis mulighed for at udgve
leasinglignende aktiviteter, hvor aftalerne har Igbetider ned
til en maned. Omvendt bar pengeinstitutter ikke i et datter-
selskab kunne drive eksempelvis industri- og produktions-
virksomhed eller detailhandel.

Tilnr. 7

Efter den geeldende lov om finansiel virksomhed § 29, stk.
1, mé forsikringsvirksomheder opfare, eje og drive fast ejen-
dom. Stk. 2 fastsatter, at livsforsikringsselskaber kan opfare
boligbyggeri med videresalg for gje, nar der til byggeriet er
opnaet tilsagn om en andel i bevillingsrammen efter § 1 ¢ el-
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ler regler fastsat i medfer af § 1, stk. 4, i lov om fremme af
privat udlejningsbyggeri og mindst halvdelen af beboelses-
lejlighederne udlejes til helarsbeboelse. Stk. 3 begraenser
denne mulighed og fastseetter, at den andel af beboelseslej-
lighederne, der opfares med henblik pa videresalg, ikke ma
have en verdi, der overstiger 1 pct. af de forsikringsmaessi-
ge hensattelser.

Det foreslas, at ophave § 29, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed. Dette foreslas som falge af, at kravet om, at forsik-
ringsselskabers opfarelse, ejerskab og drift af fast ejendom
kun kunne ske til varig anbringelse af midler blev afskaffet
ved lov nr. 532 af 29. april 2015. Denne lovaendring har
medfart, at bestemmelsen i stk. 2 om livsforsikringsselska-
bernes opfarelse af boligbyggerier har &ndret sig fra at veere
en undtagelse af forbuddet mod ejendomsspekulation i stk.
1, til at veere en begreensning mod handel i fast ejendom.

Det foreslas endvidere, at opheaeve § 29, stk. 3, da begraens-
ningen i stk. 3 er knyttet sammen med bestemmelsen i stk.
2, foreslas denne bestemmelse tillige ophaevet. Endvidere er
hensynet bag bestemmelsen i dag varetaget i lov om finan-
siel virksomhed § 158, hvorefter forsikringsselskaber skal
investere deres aktiver saledes, at forsikringstagernes og de
begunstigedes interesser varetages bedst muligt. Bestemmel-
sen i stk. 3 vurderes saledes at vaere overfladig.

Forslaget om ophavelse af stk. 2 og 3 indebarer, at livsfor-
sikringsselskaber vil opnd samme muligheder for at investe-
re i fast ejendom som andre forsikringsselskaber. Livsforsik-
ringsselskaberne vil herefter have fri mulighed for at opfare,
eje og drive fast ejendom p& samme vilkar som andre forsik-
ringsselskaber har i dag. Livforsikringsselskaberne vil dog
stadig skulle overholde gvrige krav om midlernes anbringel-
se, herunder kravet § 158 i lov om finansiel virksomhed.

Tilnr. 8

I medfer af 8 71, stk. 1, i lov om finansiel skal en finansiel
virksomhed have effektive former for virksomhedsstyring,
herunder betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger
pa it-omréadet.

Det falger af § 71, stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed, at Finanstilsynet kan fastsaette neermere regler om han-
delsesrapportering ved eventuelle handelser, herunder fast-
sette nermere regler om krav om underretning af Finanstil-
synet og Center for Cybersikkerhed ved en heandelse, der
har en negativ indvirkning pa sikkerheden i virksomhedens
net- og informationssystemer.

Hjemlen blev indsat med lov nr. 436 af 8. maj 2018 om net-
og informationssikkerhed for domanenavnssystemer og vis-
se digitale tjenester og @ndring af lov om finansiel virksom-
hed og lov om kapitalmarkeder, som fglge af implemente-

ringen af Radets og Europa-Parlamentets direktiv
2016/1148/EU af 6. juli 2016 om foranstaltninger, der skal
sikre et hgjt feelles sikkerhedsniveau for net- og informati-
onssystemer i hele Unionen (herefter NIS-direktivet), EU-
Tidende 2016, nr. L 194, side 1. Hjemlen er udnyttet i be-
kendtgarelse 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring af
pengeinstitutter mv., som &ndret ved bekendtgarelse nr. 461
af 9. maj 2018.

Ved en fejl blev hjemlen indsat i 8 71, stk. 2, 2. pkt., i lov
om finansiel virksomhed. Hjemlen skulle rettelig have veret
indsat som § 71, stk. 4, 2. pkt.

Med henblik pa at rette op herpd, foreslas det, at 2. pkt. i §
71, stk. 2, udgar og i stedet indszttes som 2. pkt. i § 71, stk.
4. /Endringen skal ses i sammenhang med den foreslaede
&ndring til lovforslagets § 1, nr. 9.

| forbindelse ophaevelse af § 71, stk. 2, 2. pkt. foreslas det i
gvrigt i lovforslagets § 14, stk. 6, at de eksisterende regler i
bekendtgarelse 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring
af pengeinstitutter mv., som &ndret ved bekendtgarelse nr.
461 af 9. maj 2018, der er udstedt i medfer af bemyndigel-
sen, forbliver i kraft indtil de a&ndres eller ophaeves.

Der er sdledes ikke tale om andringer af materiel karakter.

Tilnr. 9

| medfar af § 71, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal
en finansiel virksomhed have effektive former for virksom-
hedsstyring, herunder betryggende kontrol- og sikringsfor-
anstaltninger pa it-omradet.

Det folger af § 71, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, at
Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om de foran-
staltninger, som en finansiel virksomhed skal treeffe for at
have effektive former for virksomhedsstyring, herunder be-
tryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-omradet.
Denne bemyndigelse er bl.a. udnyttet ved bekendtgarelse nr.
1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring af pengeinstitut-
ter m.fl. (herefter kaldet ledelsesbekendtgerelsen), hvoraf
bekendtgarelsens bilag 5 stiller neermere krav til it-sikker-
hed.

Det falger bl.a. af ledelsesbekendtggarelsens bilag 5, at be-
styrelsen skal beslutte en it-sikkerhedspolitik for virksomhe-
den, som ud fra den gnskede risikoprofil pa it-omradet skal
indeholde en overordnet stillingtagen til alle vaesentlige for-
hold vedrgrende it-sikkerheden. Hvad der er vasentligt af-
heenger bl.a. af virksomhedens starrelse samt omfanget og
kompleksiteten af virksomhedens it-anvendelse.
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Det foreslas, at indsatte et 2. pkt. i bestemmelsen, hvorefter
Finanstilsynet endvidere kan fastseette nermere regler om
hendelsesrapportering ved eventuelle handelser, herunder
fastsette nermere regler om krav om underretning af Fi-
nanstilsynet og Center for Cybersikkerhed ved en handelse,
der har en negativ indvirkning pa sikkerheden i virksomhe-
dens net- og informationssystemer.

Hjemlen blev oprindeligt indsat i § 71, stk. 2, 2. pkt., med
lov nr. 436 af 8. maj 2018 om net- og informationssikkerhed
for domanenavnssystemer og visse digitale tjenester og &n-
dring af lov om finansiel virksomhed og lov om kapitalmar-
keder, som falge af implementeringen af Radets og Europa-
Parlamentets direktiv 2016/1148/EU af 6. juli 2016 om for-
anstaltninger, der skal sikre et hgjt feelles sikkerhedsniveau
for net- og informationssystemer i hele Unionen (herefter
NIS-direktivet), EU-Tidende 2016, nr. L 194, side 1.

Ved en fejl blev hjemlen indsat i § 71, stk. 2, 2. pkt., i lov
om finansiel virksomhed. Hjemlen skulle rettelig have veeret
indsat som 8 71, stk. 4, 2. pkt.

Med henblik pa at rette op herpa foreslas det, at flytte 2. pkt.
i § 71, stk. 2, og i stedet indsatte det som 2. pkt. i § 71, stk.
4. AEndringen skal ses i sammenhang med den foreslaede
&ndring til lovforslagets 8§ 1, nr. 8.

| forbindelse med den foreslaede ophaevelse af § 71, stk. 2,
2. pkt., og indsettelse i § 71, stk. 4, 2. pkt., foreslas det i gv-
rigt i lovforslagets § 14, stk. 6, at de eksisterende regler i be-
kendtggrelse 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring af
pengeinstitutter mv., som @ndret ved bekendtgarelse nr. 461
af 9. maj 2018, der er udstedt i medfer af bemyndigelsen,
forbliver i kraft indtil de s&endres eller ophaves.

Der er saledes ikke tale om &ndringer af materiel karakter.

Til nr. 10

Efter § 71 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal en
modervirksomhed udarbejde og vedligeholde en koncernge-
nopretningsplan i koncerner, hvor den gverste modervirk-
somhed er beliggende i Danmark, og hvor modervirksomhe-
den er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaegler-
selskab 1, en blandet holdingvirksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed. Forpligtelsen geelder efter § 71 b, stk. 1,
2. pkt., alene finansielle holdingvirksomheder, der mindst
har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I.

Det skal fremga af koncerngenopretningsplanen, hvilke til-
tag modervirksomheden vurderer skal treffes for at genop-
rette den finansielle situation i modervirksomheden og i
hver enkelt dattervirksomhed, i situationer hvor der sker en
hastig eller betydelig forveerring af den finansielle situation i

en eller flere af virksomhederne i koncernen. Det falger af §
71 b, stk. 1, sidste pkt., at 8 71 a, stk. 1 og 2, som beskriver
kravene til genopretningsplaner, finder tilsvarende anven-
delse pa den gverste modervirksomhed og for koncerngeno-
pretningsplanen med de forngdne tilpasninger.

Det foreslas, at blandede holdingvirksomheder udgar af be-
stemmelsen.

Forslaget medfarer, at blandede holdingvirksomheder frem-
over ikke vil vaere omfattet af kravet om udarbejdelse og
vedligeholdelse af en koncerngenopretningsplan.

Bestemmelsen implementerer artikel 7 i BRRD.

Til nr. 11

Det folger af § 88, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at
en reekke bestemmelser i selskabsloven finder anvendelse pa
andelskasser med de ngdvendige tilpasninger og med de af-
vigelser, der fremgar af lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelsen omfatter bade andelskasser med lovbestemte
stemmeretsbegraensninger og de andelskasser, hvor de lov-
bestemte stemmeretsbegransninger er bortfaldet i henhold
til 8 85 a i lov om finansiel virksomhed, og hvor der ikke er
indsat stemmeretsbegransninger i vedtegterne. De bestem-
melser i selskabsloven, som er oplistet i § 88, stk. 1, finder
saledes anvendelse for alle de navnte andelskasser.

Selskabslovens 88 106 og 107 vedrgrende vedtagelseskrav
til vedteegtseendringer har imidlertid ikke hidtil vaeret omfat-
tet af § 88 og har dermed ikke fundet anvendelse pa andels-
kasser. Eventuelle bestemmelser om vedtagelseskrav til ved-
teegtseendringer har i stedet alene fremgaet af andelskasser-
nes vedtaegter.

Det foreslas, at selskabslovens regler om vedtagelseskrav til
vedtagtseendringer i § 96, stk. 2, § 106, stk. 1, og § 107, stk.
10g2,nr. 1-4, 6 og 7, finder anvendelse med de ngdvendige
tilpasninger og med de afvigelser, der fremgar af denne lovs
bestemmelser pd andelskasser, som er omfattet af § 85 a,
stk. 1, og hvor andelskassen ikke har fastsat stemmeretsbe-
graensninger svarende til de lovbestemte stemmeretsbe-
graensninger i andelskassens vedtegter.

Med "ngdvendige tilpasninger” menes, at bestemmelserne i
selskabsloven f.eks. tilpasses séledes, at selskabskapital”
forstads som "andelskapital”, og "kapitalejere” som "andels-
havere”.

Den foreslaede bestemmelse indebzerer, at vedtaegtsaendrin-
ger i andelskasser, hvor de lovbestemte stemmeretsbegraens-
ninger er bortfaldet i medfer af § 85 a i lov om finansiel
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virksomhed, og hvor der i andelskassen ikke er indsat stem-
meretsbegraensninger svarende til de lovbestemte stemme-
retsbegraensninger i vedtaegterne, fremover kreever 2/3 fler-
tal af savel de afgivne stemmer, som af den del af andelska-
pitalen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen, jf. sel-
skabslovens § 106, stk. 1.

Derudover stilles yderligere krav til vedtaegtsendringer,
hvorved andelshavernes forpligtelser over for andelskassen
forgges, som fremover kun er gyldige, hvis samtlige andels-
havere er enige herom, jf. selskabslovens § 107, stk. 1.

Vedtagtsendringer, som blandt andet omhandler ret til ud-
bytte, overdragelse af andelskapital, mulighed for andelsha-
veres udgvelse af stemmeret for egne eller andres andelska-
pital og bestemmelser om sprog pa generalforsamlingen og
internt i andelskassen, skal tiltreedes af mindst 9/10 savel af
de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen re-
preesenterede andelskapital, jf. selskabslovens § 107, stk. 2,
nr.1-4,6 09 7.

Indkaldelsen til generalforsamlingen skal indeholde den ful-
de ordlyd af vedtegtsendringen, hvis der pa en generalfor-
samling i en omfattet andelskasse skal treeffes beslutning ef-
ter blandt andet § 107, stk. 1 eller 2, jf. selskabslovens § 96,
stk. 2.

Til nr. 12

Ifglge § 117, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ma besty-
relsesmedlemmer m.fl. samt gvrige ansatte ikke uberettiget
videregive eller udnytte fortrolige oplysninger, som de
under udgvelsen af deres hverv er blevet bekendt med. Som
et typetilfeelde, hvor videregivelse efter praksis anses for be-
rettiget er bl.a. videregivelse af oplysninger med kundens
samtykke.

Lov om finansiel virksomhed § 123 indeholder formkrav og
oplysningskrav, som knytter sig til et samtykke. Det fremgar
af 8 123, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at et samtyk-
ke til videregivelse af oplysninger skal afgives i skriftlig
form. | medfgr af bestemmelsens stk. 2, kan samtykke til
brug for indgaelse af forsikringsaftaler pa baggrund af tele-
fonisk henvendelse dog afgives mundtligt, s& leenge forsik-
ringsselskabet senest 14 dage efter aftalens indgaelse, oply-
ser kunden om samtykkets reekkevidde. Bestemmelsens stk.
3, indeholder regler om, at den finansielle virksomhed pa
kundens anmodning skal oplyse om samtykkets raekkevidde.
Og sidst indeholder stk. 4 et krav til, at den finansielle virk-
somhed ved indhentelsen af det skriftlige samtykke skal op-
lyse kunden om muligheden for efter stk. 3, at fa oplyst om
samtykkets reekkevidde.

Kravene til samtykke har indtil den 25. maj 2018 veret for-
tolket i overensstemmelse med kravene i § 3, nr. 8, i person-

dataloven. Den 25. maj 2018 tradte databeskyttelsesforord-
ningen i kraft. Reglerne om samtykke i lov om finansiel
virksomhed har herefter fungeret som serregler i henhold til
databeskyttelsesforordningens samtykkeregel i artikel 7, jf.
definitionen af samtykke i artikel 4, nr. 11. Der sondres i
praksis ikke mellem kravene til et gyldigt samtykke fra fysi-
ske og juridiske personer.

Det falger af databeskyttelsesforordningens artikel 4, nr. 11,
at der ved samtykke forstas enhver frivillig, specifik og
utvetydig viljestilkendegivelse fra den registrerede, hvorved
den registrerede ved erklaring eller klar bekraftelse indvil-
ger i, at personoplysninger, der vedrgrer den pageldende
selv, gares til genstand for behandling. Et samtykke kan ba-
de afgives mundtligt, skriftligt og digitalt. Det er endvidere
et krav, i henhold til databeskyttelsesforordningens artikel 7,
at den dataansvarlige kan pavise, at den registrerede har gi-
vet samtykke til behandlingen af sine personoplysninger.
Kan den dataansvarlige ikke bevise, at der foreligger et gyl-
digt samtykke, er konsekvensen, at samtykket ikke kan an-
ses for at veere i overensstemmelse med forordningen og kan
dermed ikke udggre et lovligt behandlingsgrundlag.

Det foreslas, at ophaeve § 123 i lov om finansiel virksom-
hed.

Opheavelsen af 8 123 i lov om finansiel virksomhed vil bety-
de, at finansielle virksomheder ikke lengere skal opfylde
formkrav i forbindelse med indhentelse af et samtykke. Fi-
nansielle virksomheder vil heller ikke lengere veere for-
pligtede til at skulle oplyse om samtykkets rekkevidde pa
kundens anmodning.

Opheavelsen af bestemmelsen vil endvidere betyde, at Fi-
nanstilsynet ikke laengere vil veere kompetent myndighed til
at behandle spgrgsmal om gyldigheden af samtykker til vi-
deregivelse af oplysninger om fysiske personer, da dette ale-
ne vil reguleres af databeskyttelsesforordningens regler, der
administreres af Datatilsynet. Datatilsynet vil blive enekom-
petent til at behandle disse spargsmal vedrgrende samtykker
fra fysiske personer samt til at yde vejledning til de finan-
sielle virksomheder om kravene hertil. Ligeledes vil det i
forbindelse med behandling af sager om videregivelse af op-
lysninger om fysiske personer efter reglerne i kapitel 9 i lov
om finansiel virksomhed veere Datatilsynet, der vurderer,
om der foreligger et gyldigt samtykke.

Finanstilsynet vil fortsat veere kompetent myndighed til at
behandle spgrgsmal om gyldigheden af samtykker til finan-
sielle virksomheders videregivelse af oplysninger om juridi-
ske personer.

Kravene til et gyldigt samtykke har efter geeldende ret veeret
fortolket i overensstemmelse med persondatareglerne, her-
under sa der ved et samtykke forstas en frivillig, specifik og
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utvetydig viljestilkendegivelse fra kunden, og kravene har
veeret fortolket ens i forhold til fysiske og juridiske perso-
ners samtykke. Med loveendringen vil det veere naturligt, at
Finanstilsynet, nar det fremover skal vurderes, hvorvidt der
er afgivet et gyldigt samtykke fra en juridisk person, ikke
leengere benytter sig af principperne fra databeskyttelsesreg-
lerne, men i stedet anleegger en konkret vurdering af sam-
tykket ud fra almindelig aftaleret. Fortolkningsregler og
principper i aftaleretten vil saledes ogsa kunne inddrages i
vurderingen, herunder den sakaldte koncipistregel, som be-
tyder, at en uklar aftale fortolkes imod affatteren. Koncipi-
streglen vil pad den méade kunne medvirke til, at eventuelle
uklarheder om samtykkets raekkevidde eller gyldighed i gv-
rigt vil fortolkes til fordel for kunden.

Det vil fortsat pahvile den finansielle virksomhed at bevise,
at der er indhentet et gyldigt samtykke. Denne pligt falger
af, at det er virksomheden, der ma lgfte bevisbyrden for, at
videregivelsen ikke har varet uberettiget efter § 117, stk. 1,
i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 13

Rapport om eftersyn af den finansielle regulering fra marts
2018 indeholder en anbefaling om, at kravet om, at unotere-
de forsikringsvirksomheder skal udarbejde halvarsrapporter,
ophaves, sa disse virksomheder ikke leengere er forpligtet til
at udarbejde og offentliggare halvarsrapporter. Denne anbe-
faling gennemfgres ved at &ndre bekendtggarelse nr. 688 af
1. juni 2016 om finansielle rapporter for forsikringsselska-
ber og tveergaende pensionskasser, sdledes at unoterede for-
sikringsselskaber og tveergdende pensionskasser undtages
fra bekendtggrelsens krav om at skulle udarbejde halvars-
rapporter.

Som fglge af at unoterede forsikringsselskaber og pensions-
selskaber skal undtages fra pligten til at udarbejde halvars-
rapporter, ophaves og nyafattes den andring af § 195, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed, der blev vedtaget med lov
nr. 532 af 29. april 2015, men som endnu ikke er sat i kraft.
Herved vil det blive praciseret i 195, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed, at det alene er de virksomheder, der har
pligt til at udarbejde halvarsrapporter, der skal indsende sa-
danne til Erhvervsstyrelsen. Den foresldede nyaffattelse af
bestemmelsen er herudover identisk med den nyaffattelse af
bestemmelsen, som blev vedtaget med lov nr. 532 af 29.
april 2015, og bemerkninger nedenfor er derfor en gengi-
velse af disse. Se i gvrigt bemarkningerne til lovforslagets §
1, nr. 14, og lovforslagets § 11 nedenfor.

De geldende regler i § 195, stk. 1 og 4, i lov om finansiel
virksomhed kreever, at de finansielle virksomheder, de fi-
nansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirk-
somhederne skal indsende deres arsrapport i tre eksemplarer
til Finanstilsynet, hvoraf Finanstilsynet videresender det ene
eksemplar til Erhvervsstyrelsen, som derefter offentligger

arsrapporten i styrelsens it-system. Disse regler berer praeg
af at veere udformet i en tid, hvor arsrapporterne typisk blev
indsendt pa papir. | dag bliver arsrapporterne oftest indsendt
digitalt, og kravet om indsendelse i tre eksemplarer og vide-
resendelse til Erhvervsstyrelsen til brug for offentliggarelse
er ikke lengere tidssvarende.

Det foreslas derfor at ophave 195, stk. 1, og indsette et nyt
stk. 1 og 2.

Det foreslas i stk. 1, 1. pkt., at den godkendte arsrapport skal
indsendes til Erhvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter
endelig godkendelse og senest 4 maneder efter regnskabsa-
rets afslutning.

Den indsendte arsrapport skal vare godkendt af virksomhe-
dens gverste myndighed, hvilket eksempelvis for et aktiesel-
skab vil sige generalforsamlingen. Forskellen i forhold til
arsrapporten indsendt efter § 194 er saledes, at den i § 194
omhandlede arsrapport er godkendt af bestyrelsen, mens den
i 8 195 omhandlede arsrapport er godkendt af virksomhe-
dens gverste myndighed.

Det foreslas i stk. 1, 2. pkt., at virksomheder, der har pligt til
at udarbejde halvérsrapport, ligeledes skal indsende den ud-
arbejdede halvérsrapport til Erhvervsstyrelsen senest 3 ma-
neder efter halvarsperiodens afslutning.

Halvarsrapporterne vil herefter blive offentliggjort i Er-
hvervsstyrelsens it-system i lighed med halvarsrapporterne
fra andre virksomhedstyper, der har pligt til at udarbejde
halvarsrapporter. Dette er en @ndring i forhold til de gel-
dende regler, hvorefter de finansielle virksomheders, de fi-
nansielle holdingvirksomheders og forsikringsholdingvirk-
somhedernes halvarsrapporter ikke offentliggeres i Er-
hvervsstyrelsens it-system, men udelukkende pé virksomhe-
dernes egne hjemmesider og indsendes til Finanstilsynet i
henhold til de i medfgr af 8§ 196, stk. 1-3, udstedte bekendt-
gerelser om finansielle rapporter.

Det foreslas at fastsette fristen for indsendelse af halvars-
rapporter til 3 maneder séledes, at der er samme frist i savel
lov om veerdipapirhandel m.v. som i lov om finansiel virk-
somhed. Der er tale om en forlengelse af den geeldende frist
for offentliggarelse af halvarsrapporter, som er pa 2 mane-
der.

Det foreslas i stk. 1, 3. pkt., at Erhvervsstyrelsen efter mod-
tagelse af arsrapporten og halvarsrapporten sender en kopi
til Finanstilsynet.

Det foreslds i stk. 2, at investeringsforvaltningsselskaber
uanset stk. 1 skal indsende den af virksomheden udarbejde-
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de halvarsrapport til Erhvervsstyrelsen senest 2 maneder ef-
ter halvarsperiodens afslutning.«

Arsagen, til at det foreslas at give disse selskaber en kortere
frist end de gvrige selskaber, jf. det foresldede § 195, stk. 1,
skyldes, at der i artikel 68 i UCITS-direktivet, er fastsat en
frist pd 2 maneder for indsendelse af halvarsrapporter for in-
vesteringsforvaltningsselskaber. Fristen for indsendelse af
halvarsrapporter pa 2 maneder er uzndret i forhold til de
geldende regler for offentliggerelse af halvarsrapporter,
som er fastsat i bekendtggrelse nr. 281 af 26. marts 2014 om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglersel-
skaber m.fl.

Tilnr. 14

Af lovtekniske grunde er det ngdvendigt at nyaffatte be-
stemmelsen, der i sin helhed svarer til bestemmelsen i § 2,
nr. 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015, som endnu ikke er sat i
kraft, og som ophaves med lovforslagets § 11. Bemarknin-
ger nedenfor er derfor en gengivelse af bemarkningerne til
§ 2, nr. 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015. Se i gvrigt be-
merkningerne til lovforslagets § 1, nr. 13, ovenfor og lov-
forslagets § 11 nedenfor.

Den galdende bestemmelse i § 195, stk. 3, i lov om finan-
siel virksomhed indeholder et krav om, at finansielle virk-
somheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikrings-
holdingvirksomheder skal indsende arsrapporten for samtli-
ge de af virksomhedernes dattervirksomheder, der ikke er fi-
nansielle virksomheder omfattet af Finanstilsynets tilsyn.
Hermed forstas, at samtlige udenlandske dattervirksomhe-
ders og samtlige danske ikke-finansielle dattervirksomhe-
ders arsrapporter skal indsendes. | mange tilfeelde er det et
omfattende materiale, der herefter skal indsendes til Finans-
tilsynet. Det vurderes, at virksomhedernes administrative
omkostninger ved i alle tilfeelde at skulle indsende samtlige
dattervirksomheders érsrapporter ikke star mal med fordele-
ne. Kun i fa tilfeelde er der et tilsynsmaessigt behov for at
kunne gennemse dattervirksomheders arsrapporter, og i sa-
danne tilfeelde vil de kunne rekvireres sarskilt ud fra Fi-
nanstilsynets generelle hjemmel til at kraeve oplysninger fra
de finansielle virksomheder, nar det er ngdvendigt for Fi-
nanstilsynets virksomhed, jf. § 347 i lov om finansiel virk-
somhed. Det foreslas derfor, at stk. 3, som bliver stk. 4, op-
haves.

Efter den gaeldende § 195, stk. 4, i lov om finansiel virksom-
hed videresender Finanstilsynet det ene eksemplar af den re-
viderede og godkendte arsrapport til Erhvervsstyrelsen. Stk.
4, som bliver stk. 5, foreslas ophavet. Baggrunden herfor er
den foresldede @ndring af § 195, stk. 1, hvorefter arsrappor-
ten alene skal indsendes i ét eksemplar til Erhvervsstyrelsen,
hvorfor den geeldende bestemmelse i stk. 4 ikke lengere er
relevant.

Det foreslas at indsatte et nyt stk. 4. £ndringen af § 195,
stk. 1, i dette lovforslag om indsendelse af arsrapporterne
for finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomhe-
der og forsikringsholdingvirksomheder ngdvendigger fast-
settelsen af en raekke praktiske forhold om opsetning, ind-
sendelsesformater og e-mailadresser m.v., der skal lette
fremgangsmaden i forbindelse med indsendelse, modtagelse
og offentliggarelse af arsrapporterne. Det foreslas derfor i
det foreslaede stk. 4, at Finanstilsynet bemyndiges til at fast-
sette neermere regler om indsendelse til samt offentliggarel-
se af arsrapporter og halvarsrapporter i Erhvervsstyrelsen.
Erhvervsstyrelsen har et system under opbygning, hvorefter
arsrapporter og halvarsrapporter fra finansielle virksomhe-
der kan indsendes digitalt, indtil videre i PDF-format.

Forslaget ligger i forleengelse af lov nr. 341 af 27. april 2011
om endring af arsregnskabsloven og forskellige andre love,
som indfgrte mulighed for, at Erhvervsstyrelsen for virk-
somheder omfattet af arsregnskabsloven, kan fastsatte reg-
ler om, at arsrapporter og andre dokumenter, som efter lo-
ven skal indsendes til Erhvervsstyrelsen, skal indsendes di-
gitalt. Den foreslaede bestemmelse indfarer saledes regler
for de finansielle virksomheder, som allerede galder for
virksomheder omfattet af arsregnskabsloven med hensyn til
digital indsendelse af ars- og halvarsrapporter. Den bemyn-
digelse, som foreslas til Finanstilsynet til at fastsette neer-
mere regler om indsendelse, modtagelse og offentliggarelse
af ars- og halvérsrapporter vil blive udnyttet efter forhand-
ling med Erhvervsstyrelsen om udformningen af reglerne.
Reglerne vil sdledes blive udformet med udgangspunkt i og
ud fra erfaringerne med de regler, som allerede galder for
virksomheder omfattet af arsregnskabsloven, herunder even-
tuelt om mulighed for fritagelse fra pligten til digital indbe-
retning.

Det er hensigten, at det skal veere obligatorisk at indsende
digitalt, men det er ikke hensigten, at endringerne af indsen-
delsesreglerne skal ngdvendiggere anvendelse af it-syste-
mer, som de finansielle virksomheder ikke allerede besid-
der. Hvis der opstar behov for sddanne andringer pa et sene-
re tidspunkt, vil de forst blive gennemfart efter naermere
drgftelser med de finansielle virksomheders brancheorgani-
sationer

Til nr. 15

Det folger af § 240 i lov om finansiel virksomhed, at be-
stemmelserne i lov om finansiel virksomhed om erhvervs-
ministerens og Finanstilsynets befgjelser og om finansielle
virksomheders pligter over for erhvervsministeren og Fi-
nanstilsynet finder anvendelse med de ngdvendige tilpasnin-
ger for sddanne virksomheder, som er under rekonstrukti-
onsbehandling eller oplgsning.

Det foreslas at &ndre § 240 i lov om finansiel virksomhed
séledes, at det bade er bestemmelserne i lov om finansiel
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virksomhed og reglerne udstedt i medfer af lov om finansiel
virksomhed om erhvervsministerens og Finanstilsynets be-
fajelser og finansielle virksomheders pligter over for er-
hvervsministeren og Finanstilsynet, som finder anvendelse
med de ngdvendige tilpasninger for sddanne virksomheder,
som er under rekonstruktionsbehandling eller oplgsning.

Det indebarer, at regler om erhvervsministerens og Finans-
tilsynets befgjelser og om de finansielle virksomheders plig-
ter i enten lov om finansiel virksomhed eller i bekendtgarel-
ser, der er udstedt i medfgr af lov om finansiel virksomhed,
finder anvendelse, selvom en virksomhed er under rekon-
struktionshehandling eller er under oplgsning.

Ved oplgsning forstas ligesom i dag, at virksomheden er
under oplgsning efter selskabslovens (likvidation eller
tvangsoplasning) eller konkurslovens regler.

Zndringen sikrer, at det ikke kun er de regler, der fremgar
af loven, men ogsé de regler, der udstedes i medfar af loven
om erhvervsministerens og Finanstilsynets befgjelser og fi-
nansielle virksomheders pligter over for erhvervsministeren
og Finanstilsynet, der finder anvendelse med de ngdvendige
tilpasninger, i de situationer hvor en virksomhed er under re-
konstruktionsbehandling eller oplgsning.

Til nr. 16

Det falger af § 245, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
en beslutning om foranstaltninger i henhold til § 246, stk. 1,
i lov om finansiel virksomhed uanset 8§ 106 og 107 i sel-
skabsloven altid kan treeffes med to tredjedele af den repree-
senterede kapital. Safremt halvdelen af aktiekapitalen er re-
praesenteret pad generalforsamlingen, kan beslutning om for-
anstaltninger treeffes med simpelt flertal. | sparekasser og
andelskasser kan beslutning om foranstaltninger i henhold
til stk. 1 altid treeffes med to tredjedele af de fremmadte, i
sparekasser reprasentantskabsmedlemmer og i andelskasser
andelshavere.

Bestemmelsen har til formal at lette kriselgsninger, saledes
at beslutning om foranstaltninger efter § 246, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed altid kan treeffes med det i stk. 5 fast-
satte flertal uanset selskabslovens regler om vedtagelseskrav
til vedtaegtseendringer.

Efter selskabslovens § 106, stk. 1, er en beslutning om ved-
teegtseendringer kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3
sdvel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af sel-
skabskapitalen, som er reprasenteret pa generalforsamlin-
gen. Efter selskabslovens § 107, stk. 1, er beslutninger om
vedteegtsendringer, hvorved kapitalejernes forpligtelser
over for kapitalselskabet forgges, kun er gyldige, hvis samt-
lige kapitalejere er enige herom. Det fglger endvidere af sel-
skabslovens § 107, stk. 2, at en raekke beslutninger om ved-

teegtseendringer kun er gyldige, hvis de tiltreedes af mindst
9/10 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalfor-
samlingen repraesenterede selskabskapital.

For andelskasser geelder ikke lovbestemte regler for vedta-
gelseskrav til vedteegtsbestemmelser. Andelskasser har deri-
mod lovbestemte stemmeretsbegransninger.

Det foreslas, at 3. pkt. i § 246, stk. 5, i lov om finansiel virk-
somhed praciseres, sdledes at det fremgar, at det kun er an-
delskasser med lovbestemte stemmeretsbegraensninger eller
tilsvarende vedtseegtsmassige stemmeretsbegraensninger, der
altid kan treeffe beslutning om foranstaltninger i henhold til
8 246, stk. 1, med to tredjedele af de fremmgdte andelshave-
re.

Forslaget medfarer, at i andelskasser, hvor de lovbestemte
stemmeretsbegraensninger er bortfaldet i medfer af § 85 a, i
lov om finansiel virksomhed, og hvor der i andelskassen ik-
ke er indsat stemmeretsbegransninger svarende til de lovbe-
stemte stemmeretsbegraensninger i vedtaegterne, kan beslut-
ning om foranstaltninger efter § 246, stk. 1, treeffes med to
tredjedele af den repraesenterede kapital, og safremt halvde-
len af kapitalen er reprasenteret pd generalforsamlingen,
kan beslutning om foranstaltninger treeffes med simpelt fler-
tal, jf. § 246, stk. 5, 1. og 2. pkt. Dette geelder uanset selska-
bslovens vedtagelseskrav til vedteegtsendringer i selskabslo-
vens 88 106 og 107.

Til nr. 17

| medfar af § 308, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, ud-
peger Finanstilsynet senest den 30. juni hvert ar systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark. Pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter og visse fondsmaeglerselskaber
kan udpeges som SIFI’er.

Et institut udpeges som SIFI, hvis det i to pa hinanden fal-
gende ar overskrider en eller flere af de indikatorer, som er
fastsat i § 308, stk. 2, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed.
Indikatorerne for udpegning af SIFI’er er instituttets balance
malt i procent af sektorens samlede balance, instituttets ud-
1&n i Danmark malt i procent af sektorens samlede udlan i
Danmark og instituttets indlan malt i procent af sektorens
samlede indlan i Danmark.

Efter 8 308, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed, er
det en indikator for udpegning til SIFI-institut, at instituttets
indlan i Danmark udger mere end 5 procent af de danske
pengeinstitutters samlede indlan i Danmark i to pa hinanden
falgende ar.

Det foreslas, at § 308, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virk-
somhed @ndres, sa indlansindikatoren pd 5 procent senkes
til 3 procent.
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Den foresldede andring vil betyde, at et instituts indlan i
Danmark fremover skal udgere mindst 3 procent af de dan-
ske pengeinstitutters samlede indlan i Danmark i to pé hin-
anden fglgende ar for at blive udpeget som et dansk SIFI.
Det betyder f.eks., at et institut, der i hvert af &rene 2017 og
2018 havde et indlan i Danmark, som udgjorde mere end
3% af de danske pengeinstitutters samlede indlan i Dan-
mark, udpeges som SIFI i 2019.

Andringen forventes at medfare, at ét ekstra institut udpe-
ges til SIFIi2019 i forhold til i dag.

Til nr. 18

Det foreslas, at der indsattes et nyt afsnit X h med titlen
”STS-certificeringsbureauer”, kapitel 20 h, § 343 3, i lov om
finansiel virksomhed.

Med den foreslaede stk. 1, skal juridiske personer, der udg-
ver virksomhed som STS-certificeringsbureau have tilladel-
se fra Finanstilsynet som STS-certificeringsbureau.

Bestemmelsen medfagrer at de STS-certificeringsbureauer
(kaldet tredjeparter i Europa-Parlamentets og Radets Forord-
ning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel
ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik
ramme for simpel, transparent og standardiseret securitise-
ring (STS-forordningen)), der kontrollerer og erklerer om
en securitisering opfylder kriterierne i STS-forordningens
artikel 19-22 eller 23-26, skal have tilladelse af Finanstilsy-
net, for at udgve denne virksomhed. Finanstilsynet skal give
tilladelsen, nadr STS-certificeringsbureauer opfylder betin-
gelserne i STS-forordningens artikel 28, stk. 1.

STS-forordningens artikel 28, stk. 1, opstiller fglgende be-
tingelser:

a) tredjeparten opkraever kun ikkediskriminerende og om-
kostningsbaserede gebyrer fra de eksponeringsleverende in-
stitutter, de organiserende institutter eller de SSPE’er, der er
involveret i de securitiseringer, som tredjeparten vurderer
uden at gare forskel pa gebyrerne ved at gare dem afhangi-
ge af eller knytte dem til resultaterne af sin vurdering

b) tredjeparten er hverken en reguleret enhed som defineret i
artikel 2, nr. 4), i direktiv 2002/87/EF eller et kreditvurde-
ringsbureau som defineret i artikel 3, stk. 1, litra b), i forord-
ning (EF) nr. 1060/2009, og udviklingen af tredjepartens gv-
rige aktiviteter kompromitterer ikke vurderingens uafhaen-
gighed eller integritet

c) tredjeparten ma ikke yde nogen form for radgivnings- el-
ler revisionstjeneste eller lignende tjeneste for det ekspone-
ringsleverende institut, det organiserende institut eller den

SSPE, der er involveret i de securitiseringer, der vurderes af
tredjeparten

d) medlemmerne af tredjepartens ledelsesorgan har faglige
kvalifikationer, viden og erfaring, der er egnede til tredje-
partens opgave, og deres omdgmme og integritet er af god
standard

e) tredjepartens ledelsesorgan omfatter mindst en tredjedel,
dog ikke mindre end to, uafheengige direktarer

f) tredjeparten treeffer alle ngdvendige foranstaltninger for at
sikre, at kontrollen af STS-overholdelse ikke pavirkes af
eventuelle eksisterende eller potentielle interessekonflikter
eller forretningsforbindelser, der bergrer tredjeparten, den-
nes aktionerer eller medlemmer, ledere, ansatte eller enhver
anden fysisk person, hvis tjenester stilles til radighed for
tredjeparten eller under dennes kontrol. Med henblik herpa
etablerer, fastholder, handheever og dokumenterer tredjepar-
ten en effektiv intern kontrolordning for gennemfgrelse af
politikker og procedurer til at identificere og forebygge po-
tentielle interessekonflikter. Potentielle eller eksisterende in-
teressekonflikter, der er blevet identificeret, fjernes eller af-
hjelpes og offentligggres straks. Tredjeparten etablerer,
fastholder, héndhaver og dokumenterer passende procedu-
rer og processer for at sikre en uafhaengig vurdering af STS-
overholdelse. Tredjeparten overvager og reviderer disse po-
litikker og procedurer med jeevne mellemrum for at vurdere
deres effektivitet og vurdere, om det er ngdvendigt at ajour-
fare dem, og

g) tredjeparten kan pavise, at den rader over passende opera-
tionelle sikkerhedsforanstaltninger og interne processer, der
ger det muligt for den at vurdere STS-overholdelse.

Den kompetente myndighed inddrager tilladelsen, hvis den
mener, at tredjeparten i vaesentlig grad ikke overholder fars-
te afsnit.

Bestemmelsen gennemfgrer STS-forordningens artikel 28,
stk. 1.

Det foreslas i stk. 2, at kapitel 21 og 23 og regler udstedt i
medfar af disse kapitler finder med de forngdne a&ndringer
tilsvarende anvendelse for STS-certificeringsbureauer.

At de nzvnte kapitler finder anvendelse med de forngdne
tilpasninger, betyder, at kun de bestemmelser, hvis indhold
er relevant i forhold til STS-certificeringsbureauer, vil finde
anvendelse. Endvidere ma der ved anvendelse af bestem-
melser i de navnte kapitler tages hensyn til aktgrernes star-
relse og organisering, i det omfang disse adskiller sig fra gv-
rige finansielle virksomheders.
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De generelle regler om tilsyn med finansielle virksomheder
finder anvendelse pa STS-certificeringsbureauer. Det bety-
der bl.a., at Finanstilsynet paser, at reglerne overholdes, at
Finanstilsynets bestyrelse far kompetence til at behandle
sager vedrgrende STS-ceritificeringbureauer, samt at Fi-
nanstilsynet kan foretage inspektionsbesgg hos STS-certifi-
ceringsbureauer. Herudover finder bestemmelserne om Fi-
nanstilsynets tavshedspligt, lovens serlige partsbegreb og
reglerne om udstedelse af pdbud ogsd anvendelse for STS-
certificeringbureauer. Endvidere har STS-certificeringbu-
reauer pligt til at give Finanstilsynet de oplysninger, der er
ngdvendige for tilsynets virksomhed. STS-certificeringbu-
reauer er i gvrigt omfattet af blandt andet anvendelsesomra-
det for bkg 2014 1567 om finansielle virksomheders m.v.
pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af virk-
somheden m.v., som er udstedt i medfer af 8§ 347 a i kapitel
21 om tilsyn m.v. STS-certificeringsbureauer er derudover
omfattet af erhvervsministerens bemyndigelse til at fastsette
nermere regler om samordning af tilsynspraksis, jf. § 344,
stk. 9

Det foreslas i stk. 3, at Finanstilsynet kan fastseette nermere
regler for STS-certificeringsbureauer, herunder om ansgg-
ning om tilladelse som STS-certificeringsbureau og om ind-
dragelse af tilladelsen som STS-certificeringsbureau.

Det fglger af STS-forordningens artikel 28, stk. 1, at Finans-
tilsynet (den kompetente myndighed) skal inddrage tilladel-
sen, hvis den mener at STS-certificeringsbureauet (tredje-
parten) i vaesentlighed ikke overholder betingelserne i arti-
kel 28, stk. 1. Dette indbefatter at Finanstilsynet farer tilsyn
med STS-certificeringsbureauer.

Endvidere fremgar det af artikel 28, stk. 4, at ESMA og
Kommissionen udarbejder reguleringsmassige tekniske
standarder, som preeciserer de oplysninger, der skal indgives
til de kompetente myndigheder i ansggningen om en tredje-
parts tilladelse.

P& denne baggrund findes det ngdvendigt med den foreslae-
de kompetence for Finanstilsynet, til at kunne fastsatte neer-
mere regler om tilsynet med STS-certificeringsbureauer,
herunder om ansggning om tilladelse som STS-certificerin-
gsbureau og om inddragelse af tilladelsen som STS-certifi-
ceringshureau. Herved vil Finanstilsynet pa et senere tids-
punkt hurtigt og smidigt kunne regulere de mere tekniske
detaljer.

Til nr. 19

§ 344, stk. 1, oplister de regler i gvrig lovgivning og forord-
ninger, som Finanstilsynet paser overholdelse af.

Det foreslas, at Europa-Parlamentets og Radets Forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme

for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for
simpel, transparent og standardiseret securitisering (STS-
forordningen) indseettes § 344, stk. 1, hvorefter Finanstilsy-
net skal pase overholdelsen af STS-forordningen.

Efter artikel 29 i STS-forordningen skal hvert medlemsland
udpege en kompetent myndighed til at varetage de opgaver,
der folger af forordningen. Efter artikel 30 skal hvert med-
lemsstat sikre, at den kompetente myndighed, som er udpe-
get i overensstemmelse med artikel 29, stk. 1- 5, har de til-
syns-, undersggelses- og sanktionsbefgjelser, der er ngdven-
dige for, at den kan opfylde sine opgaver i henhold til denne
forordning.

Indsettelsen af forordningen i bestemmelsen vil medfare, at
Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed.

Bestemmelsen gennemfgrer STS-forordningens artikel 29
og til dels artikel 30.

Det foreslas i gvrigt, at Kommissionens delegerede forord-
ning 2017/565/EU af 25. april 2016 om supplerende regler
til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for
sd vidt angér de organisatoriske krav til og vilkéarene for
drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber
med henblik pa naevnte direktiv indsattes i § 344, stk.1.

Den delegerede forordning fastsetter supplerende regler til
MiFID II direktivet. Indsattelsen af den delegerede forord-
ning i bestemmelsen vil medfare, at Finanstilsynet péser
overholdelsen af den deleregerede forordning.

Endelig foreslas det, at Radets forordning 2017/1509/EU af
30. august 2017 om restriktive foranstaltninger over for Den
Demokratiske Folkerepublik Korea indsettes i § 344. stk. 1.
Med indsattelsen af denne forordning vil Finanstilsynet
bl.a. kunne pése overholdelsen af forordningens artikel 43,
litra €), hvorefter det er forbrudt at yde forsikrings- eller
genforsikringstjenester til fartgjer, der ejes, kontrolleres eller
drives af DPRK.

Til nr. 20

Det folger af den geeldende § 345, stk. 7, nr. 7, at Finanstil-
synets bestyrelse skal godkende regler og vejledninger, der
skal udstedes af Finanstilsynet. Det fremgar af de oprindeli-
ge bemarkninger til bestemmelsen, at det er regler og vej-
ledninger, hvor Finanstilsynet er bemyndiget til at udstede
reglerne.

Det foreslas at @ndre § 345, stk. 7, nr. 7, sdledes, at det ty-
deliggares, at de bekendtgarelser, som Finanstilsynets besty-
relse skal godkende, alene er dem, som Finanstilsynet er til-
lagt kompetence til at udstede.
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P& de omrader, hvor kompetencen er tillagt erhvervsministe-
ren, og hvor Finanstilsynets funktion er at udarbejde udkast
til regulering til erhvervsministerens godkendelse, vil Fi-
nanstilsynets bestyrelse som anfart ikke vare tillagt kompe-
tence. Bestyrelsen vil i disse tilfeelde derfor ikke fa forelagt
reglerne inden udstedelse. Bestyrelsen kan dog anmode om
at blive orienteret om bestemte bekendtgerelser. Det vil
f.eks. kunne vare relevant for bestyrelsen i forbindelse med
en ny starre regulering eller der, hvor der er et serligt sam-
spil til regler, hvor bestyrelsen har kompetencen.

Udstedelse af vejledninger pd Finanstilsynets omrade er en
del af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed og skal derfor som
hidtil godkendes af Finanstilsynets bestyrelse forud for of-
fentliggerelse.

Serligt i forhold til vejledninger bemarkes det, at bestem-
melsen alene vedrgrer juridiske vejledninger og ikke omfat-
ter Finanstilsynets gengivelse af Q&A’s m.v. fra internatio-
nale organer eller Finanstilsynet egne spgrgsmal og svar-do-
kumenter, som giver pracise og enslydende svar pa spargs-
mal af f.eks. teknisk karakter, og som er generelle svar pa
ofte stillede spgrgsmal. En vejledning bestdende af f.eks.
skemaer eller huskelister i forbindelse med eksempelvis ind-
beretninger af oplysninger til brug for Finanstilsynets be-
handling af en ansggning, som mere har karakter af en "bru-
ger-manual” vil heller ikke veere omfattet af bestemmelsen.
Dog vil vejledende udtalelser, som vurderes at veere princi-
pielle vaere omfattet af bestyrelsens godkendelseskompeten-
ce.

Til nr. 21

Det fglger af det geeldende § 345, stk. 14, at bestyrelsen ved
instruks kan delegere sin kompetence efter stk. 7, nr. 4, 6 og
8, til Finanstilsynet direktion.

Det foreslas at udvide § 345, stk. 14, saledes, at bestyrelsen
fremover ogsa kan delegere sin kompetence efter stk. 7, nr.
7, til Finanstilsynet direktion.

/ndringen forventes anvendt til at delegere godkendelse af
ophavelsesbekendtgarelser og ikrafttredelsesbekendtgarel-
ser til Finanstilsynet direktion. Disse typer af bekendtgarel-
ser indeholder ikke udfyldelse af et sken eller en nermere
regulering for borgere og virksomheder, som kreever besty-
relsens involvering. Endvidere kan den foresldede endring
forventes anvendt til at delegere kompetencen til Finanstil-
synets direktion ved bekendtggrelser og vejledninger, som
@ndres eller udstedes pad ny pa grund af tilretning af stave-
og slafejl. Det samme ger sig galdende i forhold til aendrin-
ger af bekendtgerelser og vejledninger, hvor &ndringerne
alene vedrgrer konsekvensrettelser som fglge af ny lovgiv-
ning, og hvor der ved endringen af de administrative regler
ikke foretages et valg mellem flere forskellige mulige tilgan-

ge. Det kan eksempelvis vare justering af paragraf-henvis-
ninger. Der vil saledes vere tale om andringer, der vil veere
af processuel karakter uden materielle &ndringer.

Til nr. 22

| medfer af 8 361, stk. 2, nr. 10, i lov om finansiel virksom-
hed skal fysiske eller juridiske personer, som anmoder om
Finanstilsynets godkendelse af et prospekt i henhold til kapi-
tel 3 i lov om kapitalmarkeder, betale 55.800 kr. i afgift pr.
anmodning.

Det foreslas, at § 361, stk. 2, nr. 10, i lov om finansiel virk-
somhed @ndres, sd henvisningen i bestemmelsen til kapitel
3 i lov om kapitalmarkeder andres til en henvisning til pro-
spektforordningen.

Der er tale om en konsekvensandring, som fglge af at pro-
spektforordningen aflgser de nationale regler om prospekter.

Til nr. 23

Finansielle radgivere skal have tilladelse til at udgve virk-
somhed, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansielle radgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere. Finansielle
radgivere betaler en arlig afgift pad 26.800 kr. (i 2016-ni-
veau), jf. § 361, stk. 5, nr. 2, jf. stk. 10, i lov om finansiel
virksomhed.

Boligkreditformidlere skal have serskilt tilladelse til at udg-
ve virksomhed, jf. § 3, stk. 1, nr. 3, i lov om finansielle rad-
givere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere. Bo-
ligkreditformidlere betaler en arlig afgift herfor pd 16.700
kr. (i 2016-niveau), jf. 8 361, stk. 5, nr. 1, jf. stk. 10, i lov
om finansiel virksomhed.

Virksomheder, der i dag ensker at udgve begge typer af
virksomhed, skal derfor efter de geeldende regler have to til-
ladelser samt betale to sa&rskilte afgifter.

Det foreslas, at der i afgiftshestemmelsen for boligkreditfor-
midlere i § 361, stk. 5, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed
indseettes et nyt 2. pkt., som bestemmer, at 1. pkt. ikke fin-
der anvendelse pa virksomheder med tilladelse som finan-
sielle radgivere, jf. lov om finansielle radgivere, investe-
ringsradgivere og boligkreditformidlere § 3.

Den foresléede @ndring af § 361, stk. 5, nr. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed, vil betyde, at en boligkreditformidler
undtages for at betale afgift for denne del af virksomheden,
hvis boligkreditformidleren ogsa har en tilladelse som finan-
siel radgiver, og dermed betaler afgift herfor i henhold til §
361, stk. 5, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed.
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Den foreslaede afskaffelse af dobbeltafgiften for virksomhe-
der, som udgver bade finansiel radgivning og boligkreditfor-
midling, vil lette byrderne for disse virksomheder og der-
med gge deres konkurrencedygtighed pa markedet til fordel
for kunderne.

Tilnr. 24

Det foreslas at @ndre § 372 a, stk. 1, saledes at ”(Solvens I1)
0g” &ndres til ”(Solvens I1),”.

Der er tale om en ren lovteknisk a&ndring som falge af lov-
forslagets § 1, nr. 25, jf. nedenfor.

Til nr. 25

8 372 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed er en generel
bemyndigelsesbestemmelse, som giver erhvervsministeren
bemyndigelse til at fastsatte regler, som er ngdvendige for
at anvende eller gennemfgre de afgerelser eller retsakter
som vedtages af Kommissionen i medfar af en reekke naevn-
te direktiver og forordninger. Sadanne retsakter er f.eks. re-
gulatoriske tekniske standarder (RTS’er) som kan gennem-
fares ved bekendtgarelser.

STS-forordningen vil medfgre at Kommissionen udsteder en
reekke RTS’er.

Det foreslas derfor, at STS-forordningen indsattes i § 372 a,
sa erhvervsministeren bemyndiges til at fastsette regulering
péa de omrader, hvor det viser sig ngdvendigt i medfar af den
level 2-regulering, der kommer til at falge STS-forordnin-
gen.

Til nr. 26

I medfgr af 8§ 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
straffes overtraedelse af en raekke naermere angivne bestem-
melser i loven med bgde eller fengsel indtil 4 maneder,
medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

En af de bestemmelser som er strafbelagt i medfer af § 373,
stk. 1, er § 24, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

Da der med lovforslagets § 1, nr. 5, &ndres i § 24, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed, saledes at 2. pkt. bliver til 3.
pkt., er det ngdvendigt at konsekvensrette henvisningen her-
til i § 373, stk. 1.

Det foreslas derfor, at § 373, stk. 1 @ndres, sa henvisningen
til 24, stk. 1, 2. pkt., eendres til 24, stk. 1, 3. pkt.

Den foreslaede andring er alene af lovteknisk karakter.

Til nr. 27

| medfgr af § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
straffes overtraedelse af en raekke naermere angivne bestem-
melser i loven med bgde eller fengsel indtil 4 maneder,
medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

STS-forordningen, forpligter medlemsstaterne til at paleegge
administrative sanktioner for overtredelser af en reekke af
forordningens artikler i medfgr af forordningens artikel 32
eller i stedet strafpaleegge sadanne overtreedelse i medfar af
forordningens artikel 34.

Det falger af artikel 32 i STS-forordningen, at fglgende
overtreedelser skal sanktioneres:

a) et eksponeringsleverende institut, et organiserende institut
eller en oprindelig langiver ikke har opfyldt kravene i artikel
6

b) et eksponeringsleverende institut, et organiserende insti-
tut eller en SSPE ikke har opfyldt kravene i artikel 7

c) et eksponeringsleverende institut, et organiserende institut
eller en oprindelig langiver ikke har opfyldt kriterierne i ar-
tikel 9

d) et eksponeringsleverende institut, et organiserende insti-
tut eller en SSPE ikke har opfyldt kravene i artikel 18

e) en securitisering kan betegnes som STS, og securitiserin-
gens eksponeringsleverende institut, organiserende institut
eller SSPE ikke har opfyldt kravene i artikel 19-22 eller
23-26

f) et eksponeringsleverende institut eller et organiserende in-
stitut udarbejder en vildledende meddelelse i henhold til ar-
tikel 27, stk. 1

g) et eksponeringsleverende institut eller et organiserende
institut ikke har opfyldt kravene i artikel 27, stk. 4, eller

h) en tredjepart, der har tilladelse i henhold til artikel 28, ik-
ke har givet meddelelse om vasentlige andringer i de oplys-
ninger, der er givet efter artikel 28, stk. 1, eller alle andre
endringer, der med rimelighed kan tenkes at pavirke den
kompetente myndigheds vurdering.
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Det foreslas derfor ved indsettelse i § 373, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, at forordningens artikel 6, 7, 9, 18-26,
27, stk. 1 og 4, 28, stk. 2, straffes med bgde eller feengsel
indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den gvrige lovgivning.

Nedenfor anfares en mere uddybende beskrivelse af indhol-
det af de enkelte artikler i STS-forordningen, der strafbeleg-
ges med den foreslaede bestemmelse:

I medfer af artikel 6, stk. 1, 1. afsnit i STS-forordningen
skal det eksponeringsleverende institut, det organiserende
institut eller den oprindelige langiver i en securitisering lg-
bende tilbageholde en veesentlig nettogkonomisk interesse i
securitiseringen p& mindst 5 %. Denne interesse méles ved
indgaelsen og bestemmes af de ikkebalancefarte posters na-
tionale veerdi. Hvis det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og den oprindelige langiver ikke ind-
byrdes har aftalt, hvem der tilbageholder den vasentlige net-
togkonomiske interesse, pahviler det det eksponeringsleve-
rende institut at ggre dette. Den veesentlige nettogkonomiske
interesse ma ikke opdeles mellem forskellige typer af tilba-
geholdere og ma ikke veere omfattet af nogen kreditrisikore-
duktion eller afdaekning.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 6, stk. 1, 1.
afsnit er enten det eksponeringsleverende institut, det orga-
niserende institut eller den oprindelige langiver i en securiti-
sering. Den strafbare handling bestar i, at der ikke er tilbage-
holdt en nettogkonomisk interesse pa min. 5 %, hvor denne
interesse pa min. 5 % ikke er omfattet af risikoreduktion el-
ler afdeekning samt opdelt mellem forskellige typer af tilba-
geholdelse. Er der ikke lavet en indbyrdes aftale om tilbage-
holdelse, er det kun det eksponeringsleverende institut, som
er omfattet af ansvarssubjektet.

| medfar af artikel 6, stk. 1, 2. afsnit i STS-forordningen an-
ses en enhed ikke for at veere et eksponeringsleverende insti-
tut, hvis denne udelukkende er etableret eller drives med
henblik pa securitisering af eksponeringer.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 6, stk. 1, 2.
afsnit er en enhed, som udelukkende er etableret eller drives
med henblik pa securitisering af eksponeringer. Den strafba-
re handling bestar i, at denne enhed securitiserer eksponerin-
ger.

| medfar af artikel 6, stk. 2 i STS-forordningen ma et ekspo-
neringsleverende institut ikke udveelge aktiver, der skal
overfares til SSPE’en med det formal at gare tab pa de akti-
ver, der overfgres til SSPE’en malt i transaktionens Igbetid
eller i hgjst fire ar, hvis transaktionens lgbetid er lengere
end fire ar, hgjere end tabene i samme periode pa sammen-
lignelige aktiver pa det eksponeringsleverende instituts ba-
lance. Hvis udviklingen i de overfgrte aktiver er betydeligt

lavere end i sammenlignelige aktiver pa det eksponeringsle-
verende instituts balance som falge af det eksponeringsleve-
rende instituts forsat, skal den kompetente myndighed pa-
leegge en sanktion i medfar af artikel 32 og 33.

Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 6, stk. 2 er et
eksponeringsleverende institut. Den strafbare handling be-
star i, at denne enhed bevidst udvaelger blandt sammenligne-
lige aktiver, de aktiver, som er relativt mest risikofyldte.

I medfar af artikel 7, stk. 1 i STS-forordningen ger det eks-
poneringsleverende institut, det organiserende institut og
SSPE’en i en securitisering i overensstemmelse med stk. 2
som minimum oplysninger beskrevet under stk. 1 med visse
forbehold tilgeengelige for indehavere af en securitiserings-
position, de i artikel 29 omhandlede kompetente myndighe-
der og, efter anmodning, potentielle investorer.

| medfar af artikel 7, stk. 2 i STS udpeger det eksponerings-
leverende institut, det organiserende institut og SSPE’en i en
securitisering af deres midte den enhed, som skal opfylde
oplysningskravene i henhold til stk. 1, farste afsnit, litra a),
b), d), ), f) og g) med de krav der falger af stk. 2.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 7, stk. 1 og 2
er det eksponeringsleverende institut, det organiserende in-
stitut og SSPE’en i en securitisering. Den strafbare handling
bestdr i, at krav til oplysninger ikke oplyses.

I medfer af artikel 9, stk. 1 i STS-forordningen anvender
eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter
og oprindelige langivere samme velfunderede og veldefine-
rede kriterier for langivning pé eksponeringer, der skal secu-
ritiseres, som de anvender pa ikkesecuritiserede eksponerin-
ger. Med henblik herpa skal de samme klart fastsatte proce-
durer for godkendelse og, hvor det er relevant, &ndring, for-
nyelse og refinansiering af lan anvendes. Eksponeringsleve-
rende institutter, organiserende institutter og oprindelige
Iangivere skal indfgre effektive systemer med henblik pé at
anvende disse kriterier og procedurer for at sikre, at langiv-
ning er baseret pd en grundig vurdering af lantagers kredit-
veerdighed, idet der tages behgrigt hensyn til de faktorer, der
er relevante for at ansla udsigten til, at lantageren opfylder
sine forpligtelser i henhold til kreditaftalen.

Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 9, stk. 1 er et
eksponeringsleverende institut, et organiserende institut eller
en oprindelig Iangiver i en securitisering. Den strafbare
handling bestar i, at kriterier for langivning pa eksponerin-
ger, der skal securitiseres, ikke er de samme, som dem an-
vendt pa ikkesecuritiserede eksponeringer.

I medfar af artikel 9, stk. 2 i STS-forordningen gelder, at
for securitiseringer, hvor de underliggende eksponeringer er
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boliglan ydet efter ikrafttredelsen af direktiv 2014/17/EU,
ma puljen af disse 1an ikke omfatte 1an, som er markedsfart
og bevilget med den klausul, at laneansggeren eller, hvor det
er relevant, maglerne er gjort opmaerksom pa, at de oplys-
ninger, som laneansggeren har stillet til radighed, muligvis
ikke er verificeret af langiveren.

Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 9, stk. 2 er et
eksponeringsleverende institut, et organiserende institut eller
en oprindelig langiver i en securitisering. Den strafbare
handling bestar i, at for securitiseringer, hvor de underlig-
gende eksponeringer er boliglan ydet efter ikrafttreedelsen af
direktiv 2014/17/EU, ma puljen af disse lan ikke omfatte
1n, som er markedsfart og bevilget med den klausul, at 1&-
neansggeren eller, hvor det er relevant, meaglerne er gjort
opmarksom pa, at de oplysninger, som laneansggeren har
stillet til radighed, muligvis ikke er verificeret af langiveren.

I medfer af artikel 9, stk. 3 i STS-forordningen gelder, at
nar et eksponeringsleverende institut overtager tredjemands
eksponeringer for egen regning og derefter securitiserer
dem, kontrollerer dette eksponeringsleverende institut, at
den enhed, som direkte eller indirekte var involveret i den
oprindelige aftale, der skabte de forpligtelser eller potentiel-
le forpligtelser, der skal securitiseres, opfylder de i stk. 1
omhandlede krav.

Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 9, stk. 3 er et
eksponeringsleverende institut. Den strafbare handling be-
star i, at ndr et eksponeringsleverende institut overtager tred-
jemands eksponeringer for egen regning og derefter securiti-
serer dem, ikke kontrollerer, at den enhed, som direkte eller
indirekte var involveret i den oprindelige aftale, der skabte
de forpligtelser eller potentielle forpligtelser, der skal securi-
tiseres, opfylder de i stk. 1 omhandlede krav.

I medfgr af artikel 18 i STS-forordningen ma eksponerings-
leverende institutter, organiserende institutter og SSPE’er
kun anvende betegnelsen »STS« eller »simpel, transparent
og standardiseret« eller en betegnelse, som direkte eller in-
direkte henviser til disse begreber, i forbindelse med deres
securitisering, hvis:

a) securitiseringen opfylder alle kravene i dette kapitels af-
deling 1 eller 2, og ESMA er blevet underrettet i henhold til
artikel 27, stk. 1, og

b) securitiseringen er opfart pa den liste, der er omhandlet i
artikel 27, stk. 5.

Det eksponeringsleverende institut, det organiserende insti-
tut og SSPE’en, der er involveret i en securitisering, der an-
ses for at veere STS, er etableret i Unionen.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 18 er ekspo-
neringsleverende institutter, organiserende institutter og
SSPE’er. Den strafbare handling bestdr i, at anvende STS
betegnelsen for en securitisering, som ikke lever op til kra-
vene i STS-forordningen for at vere simpel, transparent og
standardiseret. | medfgr af artikel 19, stk. 1 i STS-forordnin-
gen anses securitiseringer, undtagen ABCP-programmer og
ABCP-transaktioner, som opfylder de krav, der er fastsat i
artikel 20, 21 og 22, for at veere STS. | medfer af artikel 23 i
STS-forordningen anses en ABCP-transaktion for at veere
STS, hvis den overholder kravene i artikel 24 pa transakti-
onsniveau og, hvis det overholder kravene i artikel 26, og
det organiserende institut for ABCP-programmet overholder
kravene i artikel 25.

I medfer af artikel 27, stk. 1 i STS-forordningen giver eks-
poneringsleverende institutter og organiserende institutter i
fellesskab ved hjeelp af indberetningsskemaet i stk. 7 ES-
MA meddelelse, nar en securitisering opfylder kravene i ar-
tikel 19-22 eller 23-26 (»STS-meddelelse«). | tilfeelde af et
ABCP-program er det kun det organiserende institut, der har
ansvar for meddelelsen af nevnte program og, inden for det-
te program, ABCP-transaktioner, der overholder artikel 24.
STS-meddelelsen skal indeholde en redegarelse fra det eks-
poneringsleverende institut og det organiserende institut for,
hvordan hvert af de STS-kriterier, der er fastsat i artikel 20-
22 eller 24-26, er opfyldt.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 27, stk. 1 er
eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter
og SSPE’er. Den strafbare handling bestar i, at udarbejder
en vildledende meddelelse i henhold til artikel 27, stk. 1.

I medfgr af artikel 27, stk. 4 i STS-forordningen giver det
eksponeringsleverende institut og det organiserende institut
straks ESMA meddelelse og underretter deres kompetente
myndighed, nar en securitisering ikke leengere opfylder kra-
vene i artikel 19-22 eller 23-26.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 27, stk. 4 er
eksponeringsleverende institutter og organiserende institut-
ter. Den strafbare handling bestar i ikke at underrette ESMA
og relevante kompetente myndighed, nar en securitisering
ikke leengere opfylder kravene i artikel 19-22 eller 23-26 og
dermed ikke lever op til STS-kriterierne.

| medfar af artikel 28, stk. 2, i STS-forordningen, at en tred-
jepart, der har tilladelse i henhold til artikel 28, stk. 1, straks
skal underrette den kompetente myndighed om alle veesent-
lige &ndringer af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1,
og alle andre &ndringer, der med rimelighed kan teenkes at
pavirke den kompetente myndigheds vurdering.

I medfer af artikel 28, stk. 1 i STS-forordningen skal en
tredjepart, som omhandlet i artikel 27, stk. 2, af den kompe-
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tente myndighed have tilladelse til at vurdere securitiserin-
gers overholdelse af STS-kriterierne i artikel 19-22 eller
23-26. Den kompetente myndighed skal give tilladelsen,
hvis falgende betingelser er opfyldt:

a) tredjeparten opkraever kun ikkediskriminerende og om-
kostningsbaserede gebyrer fra de eksponeringsleverende in-
stitutter, de organiserende institutter eller de SSPE er, der er
involveret i de securitiseringer, som tredjeparten vurderer
uden at gare forskel pa gebyrerne ved at gare dem afhaengi-
ge af eller knytte dem til resultaterne af sin vurdering

b) tredjeparten er hverken en reguleret enhed som defineret i
artikel 2, nr. 4), i direktiv 2002/87/EF eller et kreditvurde-
ringsbureau som defineret i artikel 3, stk. 1, litra b), i forord-
ning (EF) nr. 1060/2009, og udviklingen af tredjepartens gv-
rige aktiviteter kompromitterer ikke vurderingens uafheen-
gighed eller integritet

¢) tredjeparten ma ikke yde nogen form for radgivnings- el-
ler revisionstjeneste eller lignende tjeneste for det ekspone-
ringsleverende institut, det organiserende institut eller den
SSPE, der er involveret i de securitiseringer, der vurderes af
tredjeparten

d) medlemmerne af tredjepartens ledelsesorgan har faglige
kvalifikationer, viden og erfaring, der er egnede til tredje-
partens opgave, og deres omdgmme og integritet er af god
standard

e) tredjepartens ledelsesorgan omfatter mindst en tredjedel,
dog ikke mindre end to, uafhaengige direktarer

f) tredjeparten treeffer alle ngdvendige foranstaltninger for at
sikre, at kontrollen af STS-overholdelse ikke pavirkes af
eventuelle eksisterende eller potentielle interessekonflikter
eller forretningsforbindelser, der bergrer tredjeparten, den-
nes aktionerer eller medlemmer, ledere, ansatte eller enhver
anden fysisk person, hvis tjenester stilles til radighed for
tredjeparten eller under dennes kontrol. Med henblik herpa
etablerer, fastholder, handhaever og dokumenterer tredjepar-
ten en effektiv intern kontrolordning for gennemfagrelse af
politikker og procedurer til at identificere og forebygge po-
tentielle interessekonflikter. Potentielle eller eksisterende in-
teressekonflikter, der er blevet identificeret, fjernes eller af-
hjeelpes og offentliggeres straks. Tredjeparten etablerer,
fastholder, handhaver og dokumenterer passende procedu-
rer og processer for at sikre en uafhaengig vurdering af STS-
overholdelse. Tredjeparten overvager og reviderer disse po-
litikker og procedurer med jeevne mellemrum for at vurdere
deres effektivitet og vurdere, om det er ngdvendigt at ajour-
fgre dem, og

g) tredjeparten kan pavise, at den rader over passende opera-
tionelle sikkerhedsforanstaltninger og interne processer, der
ger det muligt for den at vurdere STS-overholdelse.

Den kompetente myndighed inddrager tilladelsen, hvis den
mener, at tredjeparten i veesentlig grad ikke overholder fors-
te afsnit.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 28, stk. 2 er
en tredjepart, der har tilladelse i henhold til artikel 28. Den
strafbare handling bestar i ikke at have givet meddelelse om
veesentlige endringer i de oplysninger, der er givet efter arti-
kel 28, stk. 1, eller alle andre &ndringer, der med rimelighed
kan tenkes at pavirke den kompetente myndigheds vurde-
ring.

Til§2

Tilnr. 1

Den foreslas, at henvisningen til prospektdirektivet i fodno-
ten til lov om kapitalmarkeder slettes.

Den foreslaede &ndring er en konsekvens af, at prospektfor-
ordningen aflgser prospektdirektivet. Lov om kapitalmarke-
der vil derfor fremover ikke indeholde bestemmelser, der
gennemfarer prospektdirektivet.

Til nr. 2

I medfer af § 1, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder, geelder reg-
lerne i kapitel 3 for optagelse af omseattelige veerdipapirer til
handel pa et reguleret marked og offentlige udbud af omsat-
telige veerdipapirer i EU/EQS.

Det foreslas, at § 1, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder ophz-
Ves.

Bestemmelsen foreslas ophavet, fordi reglerne om prospek-
ter i forbindelse med optagelse til handel pa et reguleret
marked og udbud af veerdipapirer til offentligheden vil blive
reguleret i prospektforordningen pr. 21. juli 2019. Ophavel-
sen skal sikre, at der ikke vil komme dobbeltregulering pa
prospektomradet.

Tilnr. 3

8§ 3, nr. 21, i lov om kapitalmarkeder definerer udbud til of-
fentligheden som enhver henvendelse til fysiske og juridiske
personer ad enhver distributionskanal med tilstreekkelige op-
lysninger om udbudsbetingelserne og de udbudte omsaetteli-
ge verdipapirer eller andele, som bevirker, at en investor
kan treeffe beslutning om kab eller tegning.
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Det foreslas, at § 3, nr. 21, i lov om kapitalmarkeder ophz-
Ves.

Begrebet udbud til offentligheden anvendes i de geeldende §
10, stk. 2, og § 13, stk. 3, i lov om kapitalmarkeder. Bestem-
melserne foreslas dels nyaffattet, dels ophaevet, med lovfor-
slaget. Dette foreslas som falge af, at prospektreglerne pr.
21. juli 2019 bliver reguleret i prospektforordningen. Defini-
tionshestemmelsen bliver derfor ikke leengere relevant.

Acrtikel 2, litra d, i prospektforordningen vil fremover defi-
nere, hvad der skal forstas ved udbud af veerdipapirer til of-
fentligheden.

Tilnr. 4

§ 10, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder indeholder en pligt for
en udsteder eller andre fysiske og juridiske personer til at fa
godkendt et prospekt, inden de foranlediger optagelse til
handel pa et reguleret marked. Stk. 2 indeholder en pligt for
udbydere til at f3 godkendt et prospekt, inden de foretager
udbud til offentligheden.

Efter 8 11, stk. 1, nr. 2, i lov om kapitalmarkeder er udbud
af omsattelige vaerdipapirer under 8 mio. euro undtaget pro-
spektpligt, hvis der ikke anmodes om et godkendelsescertifi-
kat for udbuddet. Et godkendelsescertifikat bruges ved ud-
bud i flere EU/E@S-lande.

Efter § 34 i bekendtgarelse nr. 1176 af 31. oktober 2018 om
prospekter (prospektbekendtgarelsen) accepteres prospekter
som udgangspunkt p& dansk og engelsk. Prospektets resume
skal dog altid foreligge pa dansk. Efter § 34, stk. 2 og 3, kan
prospekter til brug for udbud i EU/E@S-landene, hvor der
ikke samtidig er udbud i Danmark, godkendes pa dansk,
norsk, svensk eller engelsk.

Det foreslas, at § 10 i lov om kapitalmarkeder nyaffattes.

Det foreslas i stk. 1, at forpligtelsen til at offentliggare et
prospekt i overensstemmelse med prospektforordningen ik-
ke finder anvendelse pa udbud i Danmark af verdipapirer,
hvis den samlede verdi af udbuddet indenfor EU/E@S, er
under 8 mio. euro, og hvis der ikke anmodes om et godken-
delsescertifikat for udbuddet, jf. artikel 25 i prospektforord-
ningen. Det foreslas, at greensen pd 8 mio. euro beregnes
over en periode p& 12 maneder.

Den foresldede bestemmelse viderefarer det, der i dag geel-
der i medfgr af § 11, stk. 1, nr. 2, i lov om kapitalmarkeder.

Det foreslaede stk. 1 vil medfare, at der fortsat ikke vil vaere
prospektpligt for udbud under 8 mio. euro, hvis udbuddet
kun foretages i Danmark. Hvis udbuddet til offentligheden

af veerdipapirer er rettet mod investorer i bade Danmark og
et eller flere andre EU/E@S-lande, hvor graensen i disse lan-
de er haevet til 8 mio. euro, vil der heller ikke veere prospekt-
pligt, hvis udbuddet er under 8 mio. euro. Det skyldes, at der
i det pagzldende tilfeelde ikke vil veere behov for et certifi-
kat for udbuddet af veerdipapirer, idet det pageeldende udbud
vil vaere undtaget i samtlige de lande, hvori det udbydes of-
fentligt.

For udbud foretaget af udstedere med hjemland i Danmark
rettet mod investorer i Danmark og investorer i et EU/E@S-
land, hvor graensen for prospektpligt f.eks. er 1 mio. euro,
vil der veere prospektpligt for udbud over 1 mio. euro i Dan-
mark. | det tilfeelde vil Finanstilsynet skulle godkende pro-
spektet for udbuddet af veerdipapirer. Finanstilsynet vil i for-
leengelse af godkendelsen kunne udstede et godkendelses-
certifikat til den kompetente myndighed i det EU/E@S-land,
hvor udbuddet af vardipapirer ogsa gnskes foretaget.

I forhold til greensen i det foresldede stk. 1, 2. pkt., vil det
veere kursveerdien af det offentlige udbud og eventuelle om-
kostninger (eksempelvis gebyrer), der paleegges investorer-
ne, der skal leegges til grund ved beregningen af, om graen-
sen pd 8 mio. euro er ndet. Endvidere vil det veere den af
Danmarks Nationalbank offentliggjorte valutakurs ved ud-
buddets start, der skal laegges til grund ved beregningen af,
om udbuddet er over eller under 8 mio. euro, hvis udbuddet
er i danske kroner.

Det falger af artikel 3, stk. 2, i prospektforordningen, at de
enkelte medlemslande, forudsat at udbuddet ikke er omfattet
af kravet om meddelelse efter forordningens artikel 25 og
den samlede veerdi af ethvert sadant udbud i Unionen er
mindre end et pengebelgb pa 8 mio. euro beregnet over en
periode pa 12 maneder, kan beslutte at fritage udbud af veer-
dipapirer til offentligheden fra prospektpligt. Med forslaget
vil Danmark udnytte denne mulighed i forordningen.

En meddelelse efter artikel 25 i prospektforordningen giver
udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om op-
tagelse til handel pa et reguleret marked, mulighed for at fa
et godkendelsescertifikat for et prospekt, sa det kan anven-
des i de andre EU/E@S-lande. Bestemmelsen sikrer, at der
kan foretages udbud eller optagelse til handel i flere lande,
uden at prospektet skal godkendes i alle landene.

Det foreslas i stk. 2, at Finanstilsynet accepterer prospekter
pa dansk eller engelsk.

Det foresldede stk. 2 svarer til reglerne i § 34 i prospektbe-
kendtgarelsen, bortset fra at reglen i § 34, stk. 3, om anven-
delse af de nordiske sprog ikke foreslas viderefart.
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Der har ikke historisk vaeret anmodet om godkendelse af
prospekter pa svensk og norsk. Engelsk foreslas som accep-
teret sprog, da det er alment anvendt i de internationale fi-
nansielle kredse, og forstas af de fleste europzere. Af hen-
syn til godkendelsesprocessen for prospekter, hvor Finans-
tilsynet gennemgar prospekter for at sikre, at de relevante
oplysninger er behandlet, er der behov for at begreense mu-
ligheden for, hvilke sprog der kan valges. De prospekter,
som godkendes af Finanstilsynet, er som udgangspunkt ret-
tet mod danske investorer. Dansk og engelsk vurderes pa
den baggrund at veere de relevante sprog.

Det foreslas i stk. 3, at hvis Finanstilsynet ikke inden for fri-
sterne i artikel 20, stk. 2, 3 og 6, i prospektforordningen har
truffet en afgarelse om at godkende eller afvise en ansgg-
ning om godkendelse af et prospekt eller fremsat anmodning
om &ndringer eller supplerende oplysninger i forbindelse
med ansggningen, kan ansggeren indbringe sagen for dom-
stolene.

Bestemmelsen vil medfare, at hvis en ansgger indbringer en
sag om prospektgodkendelsen for domstolene i medfer af §
10, stk. 3, vil domstolene skulle tage stilling til, om det er
berettiget, at Finanstilsynet ikke har truffet en afggrelse om
godkendelse eller afvisning af godkendelse inden for fristen.
Domstolen vil i sidstnaevnte tilfeelde kunne paleegge Finans-
tilsynet at treeffe en afgarelse.

Det folger af artikel 40, 2. afsnit, i prospektforordningen, at
med henblik pa artikel 20 om prospektgodkendelse skal
medlemslandene sikre, at der ogsa geelder en klageadgang,
hvis den kompetente myndighed hverken har truffet en afge-
relse om at godkende eller afvise en ansggning om godken-
delse eller har fremsat anmodning om &ndringer eller sup-
plerende oplysninger i forbindelse med ansggningen inden
for fristerne i artikel 20, stk. 2, 3 og 6.

Avrtikel 20, stk. 2, 3 og 6, i prospektforordningen fastsetter
fristerne for, hvor lang tid en kompetent myndighed ma vee-
re om at godkende et prospekt. Udgangspunktet i stk. 2 er, at
den kompetente myndighed har 10 arbejdsdage, fra der ind-
sendes et udkast til at komme med bemarkninger eller god-
kende prospektet. Fristen forlenges til 20 arbejdsdage i
medfar af stk. 3 i de tilfeelde, hvor udbuddet vedrgrer veerdi-
papirer udstedt af en udsteder, der ikke har nogen veerdipa-
pirer optaget til handel pa et reguleret marked og som ikke
tidligere har udbudt veerdipapirer til offentligheden. Forlen-
gelse geelder kun ved farste indsendelse af udkast til pro-
spekt.

Fristerne i stk. 2 reduceres i medfgr af stk. 6 til 5 arbejdsda-
ge, hvis prospektet bestar af sarskilte dokumenter, der er
udarbejdet af udstedere, der lgbende foretager udstedelser,
jf. artikel 9, stk. 11, i prospektforordningen.

Bestemmelsen vil sikre, at den, der anmoder om godkendel-
se af et prospekt, kan indbringe sagen for domstolene, hvis
godkendelsesanmodningen ikke behandles indenfor de tids-
frister, der fglger af prospektforordningen.

Tilnr.5

8 11 i lov om kapitalmarkeder indeholder en raekke undta-
gelser til pligten til at offentliggare et godkendt prospekt i §
10 i lov om kapitalmarkeder. § 12 i lov om kapitalmarkeder
angiver de overordnede krav til indholdet i et prospekt. § 13,
stk. 2-4, i lov om kapitalmarkeder fastsaetter krav om tidsfri-
ster i forbindelse med behandling af prospekter. 8 14 i lov
om kapitalmarkeder indeholder regler om henvisning af
kompetencen til at godkende et prospekt mellem EU/E@S-
landenes kompetente myndigheder.

Det foreslas, at §§ 11-14 i lov om kapitalmarkeder ophaves.

Bestemmelserne foreslas ophavet, fordi prospektreglerne vil
blive reguleret i prospektforordningen pr. 21. juli 2019. Op-
heaevelsen af bestemmelserne skal sikre, at der ikke vil kom-
me dobbeltregulering pa prospektomradet.

Artikel 1, stk. 2, i prospektforordningen indeholder en liste
over vardipapirer, som prospektpligten ikke finder anven-
delse for. Listen svarer til listen i § 11 i lov om kapitalmar-
keder.

Acrtikel 6 i prospektforordningen indeholder de overordnede
krav til et prospekt. Kravene praciseres med artikel 6 i for-
hold til de geeldende krav i § 12 i lov om kapitalmarkeder,
der foreslas ophzavet.

Acrtikel 20, stk. 1-6, i prospektforordningen indeholder reg-
ler om, hvor lang tid en godkendende myndighed har til at
behandle et prospekt. Bestemmelsen erstatter de tilsvarende
regler i § 13, stk. 2-4, i lov om kapitalmarkeder, der foreslas
ophavet.

Avrtikel 20, stk. 8, i prospektforordningen indeholder regler
om henvisning af godkendelseskompetencen mellem kom-
petente myndigheder i EU/E@S. Reglerne svarer til reglerne
i § 14 i lov om kapitalmarkeder, der foreslas ophavet.

Den foreslaede ophavelse af §§ 11-14 i lov om kapitalmar-
keder medfarer ogsa, at hjemlen til udstedelse af prospekt-
bekendtgarelsen ophaeves. Det betyder, at bekendtgerelsen
vil bortfalde.

Tilnr. 6
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8 38, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder regulerer pligten til at
flage starre besiddelser af aktier eller stemmerettigheder i
selskaber, der er omfattet af 8§ 1, stk. 5.

Det foreslas, at § 38, stk. 1, @ndres, sd henvisningen i be-
stemmelsen til § 1, stk. 5, &ndres til en henvisning til § 1,
stk. 4.

Andringen foreslas som folge af, at § 1, stk. 2, i lov om ka-
pitalmarkeder foreslas ophaevet med lovforslagets § 2, nr. 2.
Den geeldende § 1, stk. 5, der vil blive stk. 4, skal fortsat an-
give anvendelsesomradet for § 38, stk. 1.

Der er tale om en konsekvensgndring uden indholdsmassig
betydning.

Tilnr. 7

§ 39, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder regulerer hvilke finan-
sielle instrumenter pligten til at give storaktionermeddelel-
ser omfatter.

Det foreslas, at § 39, stk. 2, &ndres, s& henvisningen i be-
stemmelsen til § 1, stk. 5, &ndres til en henvisning til § 1,
stk. 4.

Andringen foreslas som fglge af, at § 1, stk. 2, i lov om ka-
pitalmarkeder foreslas ophaevet med lovforslagets § 2, nr. 2.
Den gaeldende § 1, stk. 5, der vil blive stk. 4, skal fortsat an-
give anvendelsesomradet for § 39, stk. 2.

Der er dermed tale om en konsekvensandring uden ind-
holdsmaessig betydning.

Til nr. 8

8 10, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder medfarer, at en udste-
der eller andre fysiske eller juridiske personer ikke ma for-
anledige optagelse til handel pa et reguleret marked, fer der
er offentliggjort et prospekt for den pagealdende optagelse til
handel. § 10, stk. 2, medfarer, at en udbyder ikke ma foreta-
ge udbud til offentligheden, for der er offentliggjort et pro-
spekt for det pageeldende udbud.

§ 76 i lov om kapitalmarkeder paleegger en operater af et re-
guleret marked at sikre, at der foreligger et godkendt, offent-
liggjort og gyldigt prospekt i forbindelse med finansielle in-
strumenters optagelse til handel pa et reguleret marked.

Det foreslas, at § 76 @ndres, s& henvisningen i bestemmel-
sen til § 10 &ndres til en henvisning til artikel 3 i prospekt-
forordningen.

Andringen foreslas som falge af, at § 10 i lov om kapital-
markeder foreslas nyaffattet med lovforslagets § 2, nr. 4.
Henvisningen til § 10 vil med den foresldede nyaffattelse af
8 10 ikke leengere veere retvisende, da § 10 fremover vil om-
handle prospektgraensen, sprogkrav og mulighed for at ind-
bringe visse sager for domstolene, jf. lovforslagets § 2, nr. 4.
Det foreslas derfor, at henvisningen andres til en henvisning
til artikel 3 i prospektforordningen, der fremover vil inde-
holde kravet om at udarbejde og fa godkendt et prospekt.

Der er tale om en konsekvensrettelse som fglge af, at pro-
spektreglerne pr. 21. juli 2019 er reguleret i prospektforord-
ningen og den foresldede &ndring af § 10 i lov om kapital-
markeder.

Tilnr. 9

§ 111, stk. 1, nr. 3, i lov om kapitalmarkeder regulerer ope-
ratgren af et SMV-vakstmarkeds pligt til at sikre, at der ef-
ter farste optagelse af finansielle instrumenter til handel pa
markedspladsen er offentliggjort tilstreekkelige oplysninger
til, at investorer kan foretage en informeret vurdering af in-
vesteringen. Denne oplysning kan foreligge enten i form af
et optagelsesdokument eller et prospekt, der opfylder krave-
ne i prospektdirektivet.

Det foreslas, at § 111, stk. 1, nr. 3, &ndres, s& henvisningen i
bestemmelsen til prospektdirektivet andres til prospektfor-
ordningen.

/ndringen foreslas, fordi prospektreglerne fremover vil bli-
ve reguleret i prospektforordningen.

Der er tale om en konsekvensandring. Operatarens forplig-
telser vil ikke blive a&ndret.

Til nr. 10

Det folger af § 176 i lov om kapitalmarkeder, at deltagere i
et registreret betalingssystem skal vere kreditinstitutter, in-
vesteringsselskaber, offentlige myndigheder, indirekte delta-
gere, jf. 8 3, nr. 28, eller juridiske personer, der efter Finans-
tilsynets vurdering har vasentlig betydning for betalingsaf-
viklingen.

Det foreslas at § 176 &ndres, si henvisningen i bestemmel-
sen til 8 3, nr. 28, e&ndres til en henvisning til § 3, nr. 27.

Andringen foreslas som fglge af, at § 3, nr. 21, i lov om ka-
pitalmarkeder foreslas ophaevet med lovforslagets § 2, nr. 3.
Den geldende § 3, nr. 28, i lov om kapitalmarkeder vil
fremover blive 8 3, nr. 27.
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Der er tale om en konsekvensgndring uden indholdsmassig
betydning.

Tilnr. 11

§ 211, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder oplister de regler i
gvrig lovgivning og forordninger, som Finanstilsynet paser
overholdelse af.

Det foreslas, at der tilfgjes et nr. 10 i § 211, stk. 2, hvorefter
Finanstilsynet skal pase overholdelsen af prospektforordnin-
gen.

Efter artikel 31, stk. 1, i prospektforordningen skal hvert
medlemsland udpege en kompetent myndighed til at vareta-
ge de opgaver, der faglger af forordningen. Indsettelsen af
forordningen i listen vil medfare, at Finanstilsynet udpeges
som kompetent myndighed.

Som fglge af udpegningen af Finanstilsynet som kompetent
myndighed vil det blive Finanstilsynet, der skal godkende
prospekter i medfar af prospektforordningen, ligesom det er
tilfeeldet i geeldende ret.

Til nr. 12

8§ 214 i lov om kapitalmarkeder angiver Finanstilsynets be-
fajelser til at indhente oplysninger og dokumenter m.v. i re-
lation til Finanstilsynets virksomhed eller til brug for afge-
relse af, om der er sket en overtreedelse af de regler, som Fi-
nanstilsynet paser overholdelse af. Efter § 214, stk. 1 og 2, i
lov om kapitalmarkeder kan Finanstilsynet bl.a. indhente
oplysninger fra udstedere, udbydere eller personer, der an-
moder om optagelse til handel, og fra revisorer for disse.

Det foreslas, at der tilfgjes et nyt stk. 5 til § 214 i lov om
kapitalmarkeder. Det foreslas i stk. 5, at Finanstilsynets be-
fajelser efter § 214, stk. 1, geelder tilsvarende i forhold til
personer, der kontrollerer eller kontrolleres af udstedere, ud-
bydere eller personer, der anmoder om optagelse til handel
pa et reguleret marked, nar Finanstilsynet skanner, at oplys-
ningerne er ngdvendige for Finanstilsynets virksomhed i re-
lation til eller til afgerelse af, om der er sket en overtraedelse
af prospektforordningen. 1. pkt. geelder tilsvarende for fi-
nansielle formidlere, der har til opgave at foresta udbud af
veerdipapirer til offentligheden eller sgge om optagelse til
handel pa et reguleret marked.

Det foreslaede stk. 5 udvider den personkreds, som Finans-
tilsynet kan indhente oplysninger fra. Finanstilsynet vil med
bestemmelsen fremover kunne indhente oplysninger og do-
kumenter direkte fra personer, der kontrollerer eller kontrol-
leres af den ansvarlige, eller fra finansielle formidlere. Sa-
danne oplysninger skal efter geldende ret indhentes via ud-

stedere, udbydere eller personer, der anmoder om optagelse
til handel.

Det er Finanstilsynet, der vurderer, hvilke oplysninger der er
brug for til udfarelsen af tilsyn med prospektforordningen
eller til at afgere, om der er sket en overtraedelse af forord-
ningen. Som offentlig myndighed er Finanstilsynet under-
lagt et proportionalitetsprincip, hvorfor den mindst indgri-
bende befgjelse altid skal anvendes. Det betyder, at Finans-
tilsynet skal vurdere, om der kan foretages indgreb, der er
mindre indgribende, for Finanstilsynet indhenter oplysnin-
ger eller dokumenter.

Efter artikel 32, stk. 1, litra b, i prospektforordningen skal
den kompetente myndighed kunne krave oplysninger og do-
kumenter fra udstedere, udbydere eller personer, der anmo-
der om optagelse til handel pé et reguleret marked, og perso-
ner, der kontrollerer dem eller kontrolleres af dem.

Efter artikel 32, stk. 1, litra c, i prospektforordningen skal
den kompetente myndighed kunne kreeve, at revisorer og
medlemmer af udstederens ledelse, udbydere eller personer,
der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked,
samt finansielle formidlere, der har til opgave at forestd ud-
buddet af veerdipapirer til offentligheden eller sege om opta-
gelse til handel pa et reguleret marked, tilvejebringer oplys-
ninger.

Det foreslaede stk. 5, vil sikre, at Finanstilsynet far de kom-
petencer, som prospektforordningen foreskriver i artikel 32,
stk. 1, litra b og c.

Til nr. 13

§ 218 i lov om kapitalmarkeder giver bl.a. Finanstilsynet be-
fajelse til at kraeve suspension af handlen pd markedspladser
med et finansielt instrument eller sletning af et finansielt in-
strument.

Det foreslas, at der indsattes en ny § 218 a. Bestemmelsen
skal regulere Finanstilsynets befgjelser ved mistanke om
overtreedelser af prospektforordningen.

Det foreslas i § 218 a, stk. 1, at Finanstilsynet ved begrundet
mistanke om overtreedelse af prospektforordningen far en
reekke muligheder for at forbyde eller suspendere aktivite-
terne forbundet med et udbud eller en optagelse til handel.

Finanstilsynets anvendelse af befgjelserne i stk. 1 vil bero pa
en konkret vurdering. Hensynet og tilliden til markedet, her-
under at investorerne handler pa baggrund af samme infor-
mation og har lige adgang til denne, vil indga i den konkrete
vurdering. Som offentlig myndighed er Finanstilsynet un-
derlagt et proportionalitetsprincip, hvorfor den mindst ind-
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gribende befgjelse altid skal anvendes. Det betyder, at Fi-
nanstilsynet farst skal anvende befgjelserne, hvis det vurde-
res at veere den eneste mulighed for at beskytte investorerne
i tilfeelde af en begrundet mistanke om en overtreedelse af
prospektforordningen.

Befgjelserne vil veere afgraenset til de tilfeelde, hvor der vil
veere begrundet mistanke om overtreedelser af prospektfor-
ordningen. Bestemmelsen vil derfor ikke kunne anvendes
ved mistanke om overtraedelser af andre regler, som Finans-
tilsynet paser overholdelse af i medfer af lov om kapitalmar-
keder.

Den foresléede begraensning om, at et udoud eller en opta-
gelse til handel hgjst kan szttes i bero i 10 pa hinanden fal-
gende hverdage, skal sikre, at udstederen, udbyderen eller
den person, der anmoder om at fa verdipapirer optaget til
handel, ikke fér sit udbud eller optagelsen til handel sat i be-
ro ungdigt lenge. Der findes ikke en sddan begransning i
geldende ret.

Et forbud vil kunne veere for en kortvarig periode, men hvis
forholdene kreever det, vil forbuddet af et udbud kunne lgbe
over lengere tid.

| overensstemmelse med de gvrige bestemmelser i lov om
kapitalmarkeder foreslas begrebet hverdag anvendt frem for
arbejdsdag. Baggrunden for, at der anvendes begrebet hver-
dag i lov om kapitalmarkeder er, at det fjerner tvivl om,
hvornar der er tale om en arbejdsdag, jf. ogsad bemarknin-
gerne til 8 8 i lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas i § 218 a, stk. 1, nr. 1, at Finanstilsynet ved be-
grundet mistanke om overtreedelse af prospektforordningen
kan forbyde et udbud af veerdipapirer til offentligheden eller
en optagelse til handel pa et reguleret marked, eller stille et
sadant udbud eller optagelse i bero i op til 10 pa hinanden
fglgende hverdage (lerdage og sendage medregnes ikke).

Befajelsen i det foreslaede stk. 1, nr. 1, vil finde anvendelse,
nar der er et udbud i gang, eller op til et veerdipapir optages
til handel. Efter veerdipapirerne er optaget til handel, vil det
foreslaede stk. 1, nr. 3, eventuelt veere relevant.

Det foreslaede stk. 1, nr. 1, vil sikre, at Finanstilsynet far de
kompetencer, som prospektforordningen foreskriver i artikel
32, stk. 1, litrad og f.

Det foreslas i § 218 a, stk. 1, nr. 2, at Finanstilsynet ved be-
grundet mistanke om overtraedelse af prospektforordningen
kan forbyde eller stille annoncering i bero eller kreeve, at ud-
stedere udbydere, personer, der anmoder om optagelse til
handel pa et reguleret marked, eller relevante finansielle for-

midlere stiller annoncering i bero i op til 10 pa hinanden fal-
gende hverdage.

Befgjelsen i det foreslaede stk. 1, nr. 2, vil finde anvendelse,
nar den, der er ansvarlig for udbuddet eller anmodningen om
optagelse til handel, har foretaget eller bedt andre foretage
annoncering for udbuddet eller optagelsen. Efter geeldende
ret er der ikke fastsat en begraensning for, hvor lnge et pa-
bud fra Finanstilsynet om at stille annoncering i bero ma va-
re.

Det foresldede stk. 1, nr. 2, vil sikre, at Finanstilsynet far de
kompetencer, som prospektforordningen foreskriver i artikel
32, stk. 1, litra e.

Det foreslas i § 218 a, stk. 1, nr. 3, at Finanstilsynet ved be-
grundet mistanke om overtreedelse af prospektforordningen
kan forbyde handlen eller stille handlen pa et reguleret mar-
ked, en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en organi-
seret handelsfacilitet (OHF) i bero i op til 10 pa hinanden
fglgende hverdage eller kreeve, at de relevante regulerede
markeder, MHF’er eller OHF’er gar det.

Befgjelsen i det foreslaede stk. 1, nr. 3, finder anvendelse,
nér de veardipapirer, som prospektet omhandler er optaget til
handel. Befgjelsen begranser, hvor lenge handlen kan set-
tes i bero til 10 hverdage.

Det foresldede stk. 1, nr. 3, vil sikre, at Finanstilsynet far de
kompetencer, som prospektforordningen foreskriver i artikel
32, stk. 1, litrag og h.

Det foreslas i § 218 a, stk. 2, at Finanstilsynet kan nagte at
godkende et prospekt udarbejdet af en bestemt udsteder, ud-
byder eller person, der anmoder om optagelse til handel pa
et reguleret marked, for en periode pa op til 5 ar, hvis ud-
stederen, udbyderen, eller den person, der anmoder om opta-
gelse til handel pa et reguleret marked, gentagne gange har
begaet alvorlige overtreedelser af prospektforordningen.

Det foreslaede stk. 2, vil medfere, at Finanstilsynet kan
nagte at godkende et prospekt udarbejdet af en bestemt ju-
ridisk eller fysisk person. Der vil kun kunne nzgtes godken-
delse, hvis personen gentagne gange har begaet alvorlige
overtraedelser af prospektforordningen.

Finanstilsynets afgerelse om at nzgte at godkende et pro-
spekt efter stk. 2 vil forudsatte, at den der anmoder om god-
kendelse af et prospekt enten har modtaget afgarelser om, at
personen har overtradt prospektforordningen eller er blevet
idgmt strafferetlige sanktioner herfor. Bestemmelsen kan ik-
ke anvendes, hvis der ikke foreligger afgarelser eller straffe-
retlige sanktioner for en overtraedelse.
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Det foreslaede stk. 2, vil sikre, at Finanstilsynet far de kom-
petencer, som prospektforordningen foreskriver i artikel 32,
stk. 1, litra k.

Til nr. 14 og 15

Efter § 231, stk. 2, nr. 1, anses et medlem af direktionen, i
sager hvori Finanstilsynet treeffer afgerelse i medfegr af 88§
74 og 75, for at veere part i den del af afgerelsen, der vedrg-
rer den pageeldende. Videre fremgar det af stk. 2, nr. 2, at en
virksomhed, i sager hvori Finanstilsynet treeffer afgarelse
rettet mod et medlem af bestyrelsen i virksomheden i med-
for af 88 74-76, ogsa anses for at veere part i den del af afge-
relsen, som vedrgrer virksomheden.

Henvisningerne til 88 74 og 75 og 8§ 74-76 er fejlagtige, da
disse bestemmelser ikke vedrgrer ledelsesmedlemmer. 8§
74-76 drejer sig om adgangen til et reguleret marked, finan-
sielle instrumenters optagelse til handel, og hvad et reguleret
marked skal sikre sig, inden den optager instrumenter til
handel.

Derimod indeholder 88 68-70 regler om ledelsesmedlemmer
i en operater af et reguleret marked. § 68 fastseatter regler
om egnethed og heederlighed for ledelsen i en operatar af et
reguleret marked, og 8 69 foreskriver, at et medlem af besty-
relsen eller direktionen eller indehaveren skal afsztte til-
straekkelig tid til at varetage hvervet eller stillingen. § 70
drejer sig om antallet af gvrige ledelsesposter, et medlem af
bestyrelsen i en operatar af et reguleret marked eller indeha-
veren af en operater af et reguleret marked, der er en enkelt-
mandsvirksomhed, ma varetage inklusiv hvervet i den pa-
geldende operatar.

Det foreslas derfor at rette henvisningen til 88 74 og 75 i §
231, stk. 2, nr. 1, s& der fremover henvises §§ 68 og 69. Li-
geledes foreslas det at rette henvisningen til 88 74-76 i §
231, stk. 2, nr. 2, s& der fremover henvises til §8 68-70.

Der er tale om rettelser af fejlagtige henvisninger i § 231,
stk. 1 og 2.

Til nr. 16

I medfgr af § 247 i lov om kapitalmarkeder straffes overtree-
delse af en reekke na&rmere angivne bestemmelser i loven
med bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gv-
rige lovgivning. 8 247, stk. 1, strafbelseegger bl.a. prospek-
treglerne i lovens § 10 og § 12, stk. 1.

Det foreslas, at § 10 og § 12, stk. 1, slettes fra oplistningen i
§ 247, stk. 1.

/ndringen af § 247, stk. 1, foreslas, fordi den galdende §
10 i lov om kapitalmarkeder foreslas nyaffattet, jf. lovforsla-
gets § 2, nr. 4, hvorefter den ikke lengere skal strafbelaeg-
ges, og fordi § 12, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder, foreslas
ophavet, jf. lovforslagets § 2, nr. 5. Overtreedelser af pro-
spektforordningen foreslas strafbelagt i en ny § 253 c, jf.
lovforslagets § 2, nr. 17.

Der er tale om en konsekvensandring, som falge af, at pro-
spektreglerne fremover vil blive reguleret i prospektforord-
ningen.

Til nr. 17

Overtraedelse af prospektreglerne straffes efter gaeldende ret
med bgde i henhold til § 247, stk. 1, i lov om kapitalmarke-
der og & 39 i prospektbekendtgarelsen.

Det foreslas i § 253 ¢ i lov om kapitalmarkeder, at overtree-
delse af artikel 3, artikel 5 og 6, artikel 7, stk. 1-11, artikel
8-10, artikel 11, stk. 1 og 3, artikel 14, stk. 1 og 2, artikel 15,
stk. 1, artikel 16, stk. 1-3, artikel 17 og 18, artikel 19, stk.
1-3, artikel 20, stk. 1, artikel 21, stk. 1-4 og 7-11, artikel 22,
stk. 2-5, artikel 23, stk. 1-3 og 5, og artikel 27 i prospektfor-
ordningen, straffes med bade.

Bestemmelsen er ny og strafbeleegger de overtredelser af
prospektforordningen, som i medfgr af artikel 38, stk. 1, i
prospektforordningen skal kunne sanktioneres af de nationa-
le kompetente myndigheder.

Det folger af artikel 38, stk. 1, 1. afsnit, litra a, i prospektfor-
ordningen, at de kompetente myndigheder skal have befgjel-
se til at paleegge passende administrative sanktioner og treef-
fe andre administrative foranstaltninger i forbindelse med i
det mindste overtreedelse af artikel 3, artikel 5-6, artikel 7,
stk. 1-11, artikel 8-10, artikel 11, stk. 1 og 3, artikel 14, stk.
1 og 2, artikel 15, stk. 1, artikel 16, stk. 1, 2 og 3, artikel
17-18, artikel 19, stk. 1-3, artikel 20, stk. 1, artikel 21, stk.
1-4 og 7-11, artikel 22, stk. 2-5, artikel 23, stk. 1, 2, 3 og 5,
og artikel 27.

Det falger af artikel 38, stk. 1, 2. afsnit, at medlemsstaterne
kan beslutte ikke at fastlegge bestemmelser om administra-
tive sanktioner som omhandlet i 1. afsnit, hvis overtraedel-
serne omhandlet i 1. afsnit er genstand for strafferetlige
sanktioner i national ret.

Overtraedelser af prospektreglerne kan foretages af fysiske
sdvel som juridiske personer. | de situationer, hvor ansvars-
subjektet er en virksomhed, vil det vaere udgangspunktet, at
tiltalen rejses mod den juridiske person. Der kan i en raekke
tilfelde veere anledning til — ud over tiltalen mod den juridi-
ske person — tillige at rejse tiltale mod en eller flere fysiske
personer, hvis den eller de pageldende har handlet forset-
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ligt eller udvist grov uagtsomhed. For virksomheder under
stiftelse vil ansvarssubjektet veere de personer, der stifter
virksomheden, da en virksomhed under stiftelse ikke kan
veere ansvarssubjekt.

Badeniveauet vil blive fastsat i overensstemmelse med de
generelle regler om straf i § 255, stk. 5, i lov om kapitalmar-
keder. Det fremgar heraf, at der ved udmaling af bader leeg-
ges veegt pd overtreedelsens grovhed og gerningsmandens
gkonomiske forhold. For overtreedelser begaet af juridiske
personer leegges ved vurderingen af gerningsmandens gko-
nomiske forhold vegt pé& virksomhedens nettodrsomsztning
pa gerningstidspunktet. For overtreedelser begaet af fysiske
personer leegges veegt pa den pageeldendes indtaegtsforhold
pa gerningstidspunktet. Det er afggrende, at der ved strafud-
malingen leegges vagt pa de naevnte faktorer, sdledes at ba-
der vil have en pgnal og praeventiv effekt pa alle aktarer pa
markedet, og séledes at det finansielle incitament til at over-
treede bestemmelserne reduceres. Vurderingen af overtree-
delsens grovhed ber foregd uafhangig af gerningsmandens
gkonomiske forhold.

Nedenfor anfgres en uddybende beskrivelse af indholdet af
de enkelte artikler i prospektforordningen, der strafbelseegges
med den foreslaede bestemmelse i § 253 ¢ i lov om finansiel
virksomhed:

I medfar af artikel 3, stk. 1, i prospektforordningen pahviler
der udbydere af veerdipapirerne en pligt til forinden udbud-
det at offentliggare et prospekt i overensstemmelse med for-
ordningen, medmindre udbuddet er undtaget prospektpligt
efter artikel 1, stk. 4, eller efter nationale regler fastsat i
medfar af artikel 3, stk. 2, om &ndring af prospektgraensen.
En national grense er fastsat i dansk ret og foreslas videre-
fart i lovforslagets 8 2, nr. 4.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 3, stk. 1, er ud-
byderen af verdipapirer til offentligheden. Den strafbare
handling bestar i at foretage et udbud af veerdipapirer uden
et godkendt prospekt, nar der er prospektpligt.

I medfar af artikel 3, stk. 3, i prospektforordningen ma veer-
dipapirer kun optages til handel pa et reguleret marked, hvis
der forinden er offentliggjort et prospekt i overensstemmelse
med forordningen, medmindre optagelsen er undtaget pro-
spektpligt efter artikel 1, stk. 5.

Ansvarssubjektet i tilfeelde af overtreedelse af artikel 3, stk.
3, er den fysiske eller juridiske person, der anmoder om op-
tagelse til handel af verdipapirer pa et reguleret marked.
Den strafbare handling bestar i at fa veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked uden et godkendt prospekt,
selvom der er prospektpligt.

Artikel 5 i prospektforordningen omhandler efterfalgende
videresalg af vaerdipapirer. | medfer af artikel 5, stk. 1, 1. af-
snit, er videresalg af veerdipapirer, der ved tidligere udbud
var omfattet af undtagelserne i artikel 1, stk. 4, litra a-d, et
seerskilt udbud. Prospektpligt ved et sadant udbud skal vur-
deres ud fra definitionen af udbud af veerdipapirer til offent-
ligheden i artikel 2, litra d. Artikel 5, stk. 1, fastsatter, at
selvom et udbud af veerdipapirer ikke tidligere har medfart
prospektpligt, sa undtager det ikke et efterfglgende udbud af
de samme papirer fra prospektpligt. Det fremgar endvidere
af artikel 5, stk. 1, 2. afsnit, at placering af veerdipapirer gen-
nem finansielle formidlere ikke undtager fra prospektplig-
ten, medmindre selve udbuddet er undtaget efter artikel 1,
stk. 4, litra a-d, nar der ses pa den endelige placering af veer-
dipapirerne.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 5, stk. 1, 1.
afsnit, er udbyderen af verdipapirerne til offentligheden.
Den strafbare handling bestar i, at en fysisk eller juridisk
person videresalger verdipapirer, som tidligere har veeret
udbudt uden prospektpligt, via et offentligt udbud uden at
have et godkendt offentliggjort prospekt.

I medfer af artikel 5, stk. 1, 2. afsnit, stilles der ikke krav om
et yderligere prospekt ved videresalg gennem en finansiel
formidler, nér der foreligger et gyldigt prospekt, hvori ud-
stederen eller den person, der er ansvarlig for udarbejdelsen
af prospektet, erkleerer sig indforstaet med, at prospektet an-
vendes ved videresalg.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 5, stk. 1, 2.
afsnit, er den finansielle formidler, der videreseelger veerdi-
papirerne. Den strafbare handling bestr i, at en finansiel
formidler videreseelger veerdipapirer, uden at det er angivet i
et gyldigt prospekt, at udstederen eller den ansvarlige for
prospektet er indforstaet med at prospektet anvendes ved vi-
deresalg.

Artikel 5, stk. 2, omhandler videresalg af veerdipapirer, der
ikke er kapitalandele, og som kun handles pa et reguleret
marked, eller et specifikt segment heraf, som kun kvalifice-
rede investorer kan fa adgang til. | medfar af artikel 5, stk.
2, ma sadanne veerdipapirer ikke videreselges til ikke-kvali-
ficerede investorer, medmindre der udarbejdes et prospekt i
overensstemmelse med forordningen, som er beregnet for
ikke-kvalificerede investorer.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 5, stk. 2, er
den fysiske eller juridiske person, der videreszlger de om-
handlede vardipapirer. Den strafbare handling bestar i vide-
resalg uden et gyldigt prospekt for veerdipapirer, der er opta-
get til handel pa et reguleret marked, som kun kvalificerede
investorer kan fa adgang til, til eksempelvis private investo-
rer.
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Artikel 6 fastsatter, hvilke informationer der skal indga i
prospektet. Prospektet skal indeholde de ngdvendige oplys-
ninger for, at investoren kan foretage en velbegrundet vur-
dering af udstedelsen, verdipapirerne og udstederen. Be-
stemmelsen angiver ogsa, hvordan oplysningerne skal frem-
legges for investorerne. Formélet med bestemmelsen er at
fremme investorbeskyttelsen ved at sikre, at de relevante op-
lysninger offentliggares.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 6 er udsteder,
udbyder eller en fysisk eller juridisk person, der anmoder
om optagelse til handel, og som efter artikel 3 er omfattet af
prospektpligt. Den strafbare handling bestar i at offentligge-
re et godkendt prospekt, der er mangelfuldt, og som ansvars-
subjektet vidste eller burde vide var mangelfuldt for sa vidt
angdr oplysninger, som er ngdvendige for, at investorerne
m.v. kan foretage en velbegrundet vurdering af udstedelsen,
veerdipapirerne og udstederen. Den strafbare handling kan
endvidere besta i at preesentere relevante oplysninger pa en
misvisende méde, der gar, at investorerne m.v. ikke far det
reelle billede af udstederen, garanten eller veerdipapirerne.

Udsteder, udbyder og den person, der anmoder om optagelse
til handel, kan ud over strafansvar endvidere ifalde erstat-
ningsansvar efter dansk rets almindelige regler, hvis oplys-
ninger i prospektet ikke opfylder artikel 6, og nogen som
folge heraf lider et tab. Det fremgar dog af artikel 11, stk. 2,
2. afsnit, af prospektforordningen, at der ikke pahviler no-
gen person noget civilretligt ansvar udelukkende pa grund-
lag af resuméet i henhold til artikel 7 eller det specifikke re-
sumé af et EU-vaekstprospekt i henhold til artikel 15, stk. 1,
2. afsnit, herunder eventuelle oversattelser heraf, medmin-
dre det er misvisende, ungjagtigt eller uoverensstemmende,
nar det leeses sammen med prospektets gvrige dele, eller det
ikke, nar det leeses sammen med prospektets gvrige dele, gi-
ver nggleoplysninger, saledes at investorerne lettere kan ta-
ge stilling til, om de vil investere i de pagaldende veerdipa-
pirer.

Et eksempel pa overtreedelse af artikel 6 er en udsteder, der
undlader at give oplysning om, at det ikke vil veere muligt at
opné en afggrende godkendelse af et af selskabets vaesent-
ligste produkter, der derfor ikke som ellers forventet vil kun-
ne generere en betydelig omsatning. Andre eksempler er
desuden manglende oplysninger om en betydelig del af virk-
somhedens forretningsomrade. Det kan ogsa vere en over-
treedelse at undlade oplysninger, der er positive for vurderin-
gen af selskabet.

I medfer af artikel 7, stk. 1, i prospektforordningen skal pro-
spektet indeholde et resumé med de nggleoplysninger, som
investoren har brug for. Artikel 7, stk. 2-11, indeholder reg-
ler om, at oplysningerne i resumeet skal veere ngjagtige, re-
delige og ikke vildledende. Endvidere skal sproget veere let-
leeseligt og fremme forstaelsen af oplysningerne. Der stilles
endvidere krav til hvilke informationer, der skal veere med i

resuméet, og hvordan informationerne skal prasenteres.
Formalet med bestemmelsen er at fremme investorbeskyttel-
sen ved at sikre, at investorerne hurtigt, enkelt og nemt kan
danne sig et overblik over udstedelsen, vaerdipapirerne og
udstederselskabet.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 7, stk. 1-11,
er udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om
optagelse til handel. Den strafbare handling bestar i, at der
offentliggares et prospekt med et resume, der ikke opfylder
kravene i artikel 7, stk. 1-11. En overtraedelse kan eksempel-
vis bestd i, at resumeet mangler nggleoplysninger eller er
vildledende.

Artikel 8 i prospektforordningen omhandler krav til indhol-
det i basisprospekter. Artikel 8, stk. 1, angiver, at for veerdi-
papirer, der ikke er kapitalandele, kan prospektet besta af et
basisprospekt. Basisprospekter anvendes typisk til udstedel-
se af realkreditobligationer. Artikel 8, stk. 2-11, indeholder
krav til basisprospektet og de endelige vilkar for udstedel-
sen. Kravene omfatter eksempelvis, at der skal veere en ska-
belon til endelige vilkar, at der skal oplyses om de valgmu-
ligheder, der vil veere i de enkelte udstedelser under basi-
sprospektet, og krav om offentligggrelse og tilgeengelighed
af endelige vilkar.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 8 er udstede-
ren, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse
til handel pa et reguleret marked. Den strafbare handling be-
stér i, at der foretages et udbud pa baggrund af et basispro-
spekt, der ikke lever op til kravene i artikel 8. En overtree-
delse kan eksempelvis bestd i, at der offentliggeres et basi-
sprospekt, hvor oplysningerne i prospektet er misvisende og
ikke giver investoren det forngdne overblik.

I medfer af artikel 9 i prospektforordningen kan enhver ud-
steder med verdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked eller en MHF udarbejde et universelt registrerings-
dokument hvert regnskabsar. Dokumentet kan anvendes
sammen med en efterfalgende udarbejdet veerdipapirnote til
udstedelse eller optagelse til handel af verdipapirer, men
kan ikke anvendes alene. Artikel 9 fastleegger de naermere
regler om anvendelse af et universelt registreringsdokument,
herunder krav til offentliggerelse og sprog.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 9 er udstede-
ren af det universelle registreringsdokument. Den strafbare
handling bestar i, at dokumentet ikke geres tilgeengelig for
offentligheden uden ungdig forsinkelse, eller hvis sprogkra-
vene i artikel 27 ikke overholdes. Den strafbare handling be-
star ogsa i manglende efterlevelse af en meddelelse fra den
kompetente myndighed om @&ndring af det universelle regi-
streringsdokument, jf. artikel 9, stk. 9, 3. afsnit.
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Artikel 10 i prospektforordningen regulerer, hvordan pro-
spekter, der bestar af serskilte dokumenter handteres. Ek-
sempelvis kan en udsteder, som jf. artikel 9 allerede har faet
et universelt registreringsdokument godkendt af den kompe-
tente myndighed, ngjes med at udarbejde en vardipapirnote
og et resumé, nar udstederen gnsker at udbyde veerdipapirer
til offentligheden eller gnsker veerdipapirer optaget til han-
del pa et reguleret marked. Udstederen behgver dermed ikke
udarbejde et fuldt prospekt. Hvis der er indtruffet en vaesent-
lig ny omsteendighed, fejl eller ungjagtighed, skal der fore-
leegges et tilleeg til det universelle registreringsdokument.
Tilleegget skal foreleegges til godkendelse senest sammen
med godkendelse af vardipapirnoten og resuméet.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 10 er ud-
stederen af verdipapirer. Den strafbare handling bestér i, at
undlade at udarbejde og fa godkendt en vardipapirnote og et
resume i forbindelse med et udbud eller en optagelse til han-
del af veerdipapirer, hvor udstederen har et universelt regi-
streringsdokument. Den strafbare handling bestar endvidere
i, at undlade at udarbejde og fa godkendt et tilleg i tilfelde
af, at der indtreeder en vasentlig ny omstendighed hos ud-
stederen. Endelig bestar den strafbare handling i at undlade
at gare registreringsdokumentet tilgeengeligt for offentlighe-
den uden ungdig forsinkelse efter godkendelsen.

Efter artikel 11, stk. 1 og 3, i prospektforordningen skal det
fremga af prospektet, hvem der er ansvarlige for indholdet
heraf. De ansvarlige skal endvidere erklaere, at oplysninger-
ne i prospektet efter deres bedste overbevisning er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger,
som ma forventes at kunne pavirke prospektets indhold.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 11, stk. 1, er
den eller de ansvarlige for prospektets indhold. Den strafba-
re handling bestar i at undlade at navne alle de personer, der
er ansvarlige for prospektet eller afgive en mangelfuld er-
klering. En overtreedelse bestar eksempelvis i at undlade at
navne et bestyrelsesmedlem i en udsteder.

Acrtikel 14, stk. 1, i prospektforordningen angiver hvilke per-
soner, der kan veelge at udarbejde et forenklet prospekt, og
under hvilke omstendigheder de listede personer kan anven-
de den forenklede oplysningsordning. Et forenklet prospekt
bestar af et resumé, et specifikt registreringsdokument og en
specifik veerdipapirnote.

Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 14, stk. 1, er
udstederen eller udbyderen. Den strafbare handling bestar i,
at en udsteder eller udbyder far godkendt og offentligger et
forenklet prospekt uden at veere omfattet af bestemmelsen.

I medfgr af artikel 14, stk. 2, i prospektforordningen skal det
forenklede prospekt indeholde de relevante oplysninger,

som er ngdvendige for, at investoren kan fa tilstreekkelig vi-
den om udsteder, udstedelsen og veerdipapirerne.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 14, stk. 2, er
udstederen eller udbyderen. Den strafbare handling bestar i,
at et forenklet prospekt ikke opfylder oplysningskravene.

Artikel 15, stk. 1, i prospektforordningen angiver hvilke fy-
siske eller juridiske personer, der kan velge at udarbejde et
EU-veekstprospekt, forudsat at de ikke har vardipapirer op-
taget til handel pa et reguleret marked. Et EU-vaekstprospekt
skal fglge den proportionale oplysningsordning. Det bety-
der, at eksempelvis sma og mellemstore virksomheder kan
udarbejde prospekter med mindre byrdefulde oplysnings-
krav, som er tilpasset virksomhedens starrelse.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 15, stk. 1, er
den person, der har udarbejdet og faet godkendt et EU-
veekstprospekt. Den strafbare handling bestar i, at personen
offentligger et godkendt EU-veekstprospekt uden at veere
omfattet af bestemmelsen.

Artikel 16, stk. 1-3, i prospektforordningen omhandler risi-
kofaktorer. Efter stk. 1 skal risikofaktorerne, som skal op-
lyses i et prospekt, veere begreaenset til risici, som er specifik-
ke for udstederen, veerdipapirerne og af vaesentlig betydning
for investorens mulighed for at treeffe en informeret investe-
ringsbeslutning. Hver risikofaktor skal beskrives tilstraekke-
ligt udferligt, og det skal forklares, hvordan den enkelte risi-
kofaktor kan pdvirke udstederen eller verdipapirerne. |
medfer af stk. 2 skal risikofaktorerne ogsa omfatte de risici,
som fglger af veerdipapirernes placering i rangordenen og
indvirkningen pa den forventede stgrrelse af eller det for-
ventede tidspunkt for betalinger til indehaverne af verdipa-
piret, i tilfeelde af konkurshehandling. | medfar af stk. 3 skal
risikofaktorerne ogsa indeholde de specifikke og veesentlige
risici, der er forbundet med en eventuel garanti knyttet til
veerdipapirerne.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 16, stk. 1-3,
er den person, der er ansvarlig for prospektet. Den strafbare
handling bestar i at undlade at oplyse alle relevante risiko-
faktorer eller angive mangelfulde oplysninger, der pavirker
investorens mulighed for at vurdere vardipapiret. En over-
treedelse kan eksempelvis bestd i, at der ikke listes tilstraek-
keligt med risikofaktorer til at tegne et retvisende billede. En
overtreedelse kan ogsa bestd i, at der listes for mange risiko-
faktorer saledes, at de ikke anses for specifikke og vasentli-

ge.

Artikel 17 i prospektforordningen angiver, hvad der skal op-
lyses i et prospekt i det tilfeelde, hvor den endelige udbuds-
pris og/eller det endelige antal veerdipapirer, der udbydes til
offentligheden, ikke kan indga i prospektet. Efter stk. 2 skal
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den endelige udbudspris og det endelige antal veerdipapirer
indgives til den kompetente myndighed og offentliggares.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 17 er udby-
deren. Den strafbare handling bestar i, at der gives forkerte
eller mangelfulde oplysninger om, hvordan den endelige ud-
budspris fastseettes eller ved manglende indgivelse eller of-
fentliggerelse af den endelige udbudspris.

I medfgr af artikel 18 i prospektforordningen kan hjemlan-
dets kompetente myndighed tillade at visse oplysninger,
som normalt skal indga i prospektet, kan udelades, hvis vis-
se betingelser er opfyldt. Det kan eksempelvis tillades, hvis
videregivelsen vil stride mod offentlige interesser eller hvis
det vil pafare betydelige skade at offentliggere oplysninger-
ne.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 18 er den
person, der er ansvarlig for prospektet. Den strafbare hand-
ling bestar i, at den ansvarlige for prospektet opnar en tilla-
delse til at udelade oplysninger pa uberettiget grundlag.

Acrtikel 19, stk. 1-3, i prospektforordningen omhandler inte-
gration af oplysninger ved henvisning. Stk. 1 giver mulighed
for, at oplysninger kan integreres i prospektet ved henvis-
ning til et eller flere tidligere offentliggjorte elektroniske do-
kumenter. De dokumenter, der henvises til, skal opfylde
sprogkravene i artikel 27. Bestemmelsen angiver hvilke do-
kumenter, der kan henvises til, og at der kun ma henvises til
de senest tilgeengelige oplysninger. Stk. 2 angiver, at nar op-
lysningerne integreres ved henvisning, sa skal udstedere, ud-
bydere og andre personer, der anmoder om optagelse til han-
del pa et reguleret marked, sikre oplysningernes tilgengelig-
hed. Der skal veere en krydsreferenceliste, og prospektet skal
indeholde hyperlinks til alle dokumenter, der indeholder op-
lysninger integreret ved henvisning. | medfer af stk. 3, skal
udsteder, udbyder eller den person, der anmoder om opta-
gelse til handel pa et reguleret marked, hvis det er muligt,
forelaegge alle oplysninger, der er integreret ved henvisning
med forste indsendelse af udkast til den kompetente myn-
dighed. Alternativt skal alle oplysninger, der er henvist til,
foreligge i lgbet af gennemgangen af prospektet. Oplysnin-
gerne skal foreligge i elektronisk sggbar form medmindre
den kompetente myndighed, som skal godkende prospektet,
allerede har godkendt oplysningerne, der integreres ved hen-
visning.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 19, stk. 1-3,
er den, der er ansvarlig for prospektet. Den strafbare hand-
ling bestar i, at oplysningerne medtaget ved henvisning ikke
er de senest tilgengelige, ikke er tilgeengelige i hele pro-
spektets lgbetid, eller at prospektet henviser til dokumenter,
der ikke er omfattet af listen i artikel 19.

I medfer af artikel 20, stk. 1, i prospektforordningen ma et
prospekt ikke offentliggares, far den kompetente myndighed
har godkendt enten prospektet i dets helhed eller alle de in-
tegrerede dele.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 20, stk. 1, er
udsteder, udbyder eller den person, der anmoder om opta-
gelse til handel pa et reguleret marked. Den strafbare hand-
ling bestar i, at den ansvarlige for prospektet offentligger et
prospekt, der ikke er godkendt af den kompetente myndig-
hed.

Artikel 21 i prospektforordningen omhandler offentliggerel-
se af prospekter. Stk. 1-4 stiller krav om, at et godkendt pro-
spekt skal offentliggares, hvordan det skal vere tilgenge-
ligt, og at adgangen til prospektet pa en hjemmeside ikke ma
veere begraenset af krav om registrering, accept af ansvars-
fraskrivelse eller betaling af gebyr.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 21, stk. 1-4,
er den, der har anmodet om at fa prospektet godkendt. Den
strafbare handling bestar i manglende offentliggerelse af
prospektet eller mangelfuld offentliggarelse. En overtreedel-
se kan eksempelvis bestd i, at adgangen til prospektet er be-
greenset.

Artikel 21, stk. 7-11, stiller krav til, hvor lenge prospektet
skal veere tilgengeligt, og at prospektet skal indeholde tyde-
lig advarsel om prospektets gyldighed. Advarslen skal ogsa
indeholde oplysninger om, at prospektet vil blive suppleret
med et tilleg, hvis det er pakraevet. Teksten og formatet for
prospektet eller tilleg skal veere identisk med den originale,
godkendte udgave af prospektet eller tilleegget. Dernest stil-
les der krav om, at det skal veere muligt for investoren at fa
tilsendt prospektet vederlagsfrit pa varigt medium. Det skal
veere en mulighed til hver en tid. Pligten pahviler bade den,
der har udarbejdet prospektet og finansielle formidlere, der
placerer eller seelger veerdipapirerne.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 21, stk. 7-11,
er den, der har anmodet om at fa prospektet godkendt. For
sd vidt angar stk. 11 om udlevering af prospektet pa et varigt
medium er ansvarssubjektet ogsa en eventuel finansiel for-
midler, der placerer eller selger veerdipapirerne. Den straf-
bare handling bestdr i at undlade at lade prospektet vere til-
geengeligt i lang nok tid. Den strafbare handling bestar end-
videre i, at advarslen ikke er tydelig nok, at advarslen er
mangelfuld, eller at prospektet eller tilleegget e&ndres, s de
ikke er i overensstemmelse med det godkendte dokument.
Endelig bestér den strafbare handling i, at udstederen, udby-
deren, den der anmoder om optagelse til handel eller den fi-
nansielle formidler ikke udleverer prospektet pa et varigt
medium.
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Acrtikel 22 i prospektforordningen omhandler annoncering
for et udbud eller en optagelse til handel. Efter artikel 22,
stk. 2-5, i prospektforordningen skal det fremga af en an-
noncering, der vedrgrer udbud af veerdipapirer eller optagel-
se til handel pa et reguleret marked, at der er eller vil blive
offentliggjort et prospekt, samt hvor prospektet er eller vil
blive tilgeengeligt for investorerne. Det skal desuden fremga,
at der er tale om annoncering, og oplysningerne ma ikke vee-
re misvisende eller ungjagtige og skal stemme overens med
oplysningerne i prospektet. Oplysninger, som fremlaegges
mundtligt, skal ogsa stemme overens med prospektet, selv
hvis oplysningerne ikke gives i annonceringsgjemed. Ende-
lig skal eventuelle vaesentlige oplysninger rettet til en eller
flere udvalgte investorer enten foreleegges alle investorer,
hvis der ikke er prospektpligt for udbuddet eller optagelsen,
eller medtages i prospektet eller et tillaeg.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 22, stk. 2-5,
er udsteder, udbyder eller den person, der anmoder om opta-
gelse til handel pa et reguleret marked, som er ansvarlig for
annonceringen. Den strafbare handling bestar i manglende
opfyldelse af formkravene til annoncering. Den strafbare
handling bestar ogsa i, at der gives oplysninger om udbud-
det, der ikke stemmer overens med prospektet. Endelig kan
den strafbare handling besté i, at der kun gives vesentlige
oplysninger til udvalgte investorer.

Acrtikel 23 i prospektforordningen omhandler tilleeg til pro-
spekter. Efter stk. 1 skal der udarbejdes et tillaeg til prospek-
tet, hvis der opstér en vaesentlig ny omsteendighed, fejl eller
ungjagtighed efter prospektets godkendelse og inden udlgbet
af udbudsperioden. Tilleegget skal udferdiges uden ungdig
forsinkelse og indeholde de relevante oplysninger. | medfar
af stk. 2 har en investor ret til at treekke sin accept af tilbud-
det om at kgbe eller tegne veerdipapirer tilbage indenfor 2
arbejdsdage efter tilleggets offentliggerelse, hvis den vee-
sentlige nye omstaendighed, fejlen eller ungjagtigheden blev
konstateret inden udlgbet af udbudsperioden eller verdipa-
piroverdragelsen, afhaengig af hvilken af de to, der sker
farst.

Ansvarssubjekt for en overtredelse af artikel 23, stk. 1 og 2,
er den ansvarlige for prospektet. Den strafbare handling be-
stér i ikke at udarbejde et tilleeg pa trods af nye omstaendig-
heder, fejl eller ungjagtigheder, eller i at udarbejde et man-
gelfuldt eller misvisende tilleeg. Den strafbare handling be-
star ogsa i ikke at udarbejde tilleegget uden ungdig forsinkel-
se. Endvidere bestar den strafbare handling i ikke at offent-
liggere tillegget eller at offentliggere senere end pakraevet.
Endelig bestar overtraedelsen i at resumeet eller eventuelle
oversettelser ikke ajourfares eller ajourfares mangelfuldt.

Avrtikel 23, stk. 3, i prospektforordningen fastseetter, at i det
tilfeelde, hvor veerdipapirerne kabes eller tegnes gennem en
finansiel formidler, skal den finansielle formidler oplyse
om, at der er mulighed for, at der offentliggares et tilleg til

prospektet. Den finansielle formidler skal kontakte investo-
rerne den dag, hvor et tilleeg offentliggares. Hvis veerdipapi-
rerne kgbes eller selges direkte hos udstederen, skal ud-
stederen oplyse om muligheden for, at der kan offentligge-
res et tilleeg, hvor tillegget i givet fald vil blive offentlig-
gjort og om investorenes tilbagetraekningsret, hvis der of-
fentliggares et tilleg.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 23, stk. 3, er
den finansielle formidler eller udstederen. Den strafbare
handling bestdr i, at den finansielle formidler eller udstede-
ren ikke oplyser investoren om muligheden for, at der kan
offentliggares et tilleeg til prospektet, hvor tillegget i givet
fald vil blive offentliggjort, at der ikke tages kontakt til in-
vestorerne i tilfeelde af et tilleg, eller at investorerne ikke
oplyses om deres tilbagetraekningsret.

I medfer af artikel 23, stk. 5, i prospektforordningen skal der
kun offentligggres ét samlet tilleeg i det tilfeelde, hvor den
veaesentlige nye omstendighed, fejl eller ungjagtighed kun
vedrarer oplysningerne i registreringsdokumentet, eller hvor
et universelt registreringsdokument anvendes i flere pro-
spekter. | det tilfeelde skal alle de omfattede prospekter naev-
nes i tilleegget.

Ansvarssubjekt for en overtredelse af artikel 23, stk. 5, er
den ansvarlige for prospektet. Den strafbare handling bestar
i, at der ikke oplyses tilstreekkeligt om, hvilke prospekter til-
leegget omfatter.

Artikel 27 omhandler sprogkrav til prospekter. Bestemmel-
sen stiller som krav, at prospektet skal udarbejdes pa et
sprog, som accepteres af hjemlandets kompetente myndig-
hed. Det foreslas med lovforslagets § 2, nr. 4, at det accepte-
rede sprog i Danmark er dansk eller engelsk.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 27 er den an-
svarlige for prospektet. Den strafbare handling bestar i kun
at offentliggere de endelige vilkar pa et sprog, der ikke er
accepteret. Den strafbare handling kan ogsa besté i, at en ud-
steder endrer sproget i et universelt registreringsdokument,
jf. artikel 9, der ikke kreever forhandsgodkendelse, til et an-
det sprog end det, som det universelle registreringsdoku-
ment tidligere har veeret godkendt pa.

For alle de strafbelagte bestemmelser gelder, at det ikke er
en undskyldende omstaendighed, at Finanstilsynet har god-
kendt prospektet. Det er den ansvarlige for prospektet, der
skal sikre, at prospektet m.v. opfylder kravene i prospektfor-
ordningen. Finanstilsynet foretager en formel gennemgang
af prospektet, men ikke en materiel gennemgang af, om op-
lysningerne er korrekte.

Til nr. 18
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| medfgr af § 254, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder kan en
operatgr af en markedsplads, en central modpart (CCP), en
veerdipapircentral (CSD), en udbyder af dataindberetnings-
tjenester, et fondsmaeglerselskab, et registreret betalingssy-
stem, et kontofgrende institut, en administrator eller stiller af
benchmarks, en udsteder, en investor, en tilbudsgiver, en
deltager pa markedet for emissionskvoter, en positionstager,
en repraesentant eller en aktioner, der undlader at efterkom-
me et pdbud givet af Finanstilsynet i medfgr af § 220, eller
afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til Finanstilsy-
net, straffes med bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt
efter anden lovgivning. Dette galder tilsvarende for pabud
til et registreret betalingssystem udstedt af Danmarks Natio-
nalbank, jf. § 180, i lov om kapitalmarkeder.

Efter § 254, stk. 3, i lov om kapitalmarkeder kan en person,
der er knyttet til en af de i stk. 1 neevnte fysiske eller juridi-
ske personer, og som afgiver urigtige eller vildledende op-
lysninger til Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Danmarks
Nationalbank eller anden offentlig myndighed straffes med
bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf
er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfor af § 256, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder, kan Fi-
nanstilsynet, Erhvervsstyrelsen henholdsvis Danmarks Nati-
onalbank som tvangsmiddel paleegge daglige eller ugentlige
bader til en direktar, et bestyrelsesmedlem eller en revisor
hos en operater af en markedsplads, en central modpart
(CCP), en verdipapircentral (CSD), en udbyder af dataind-
beretningstjenester, et fondsmaglerselskab, et registreret be-
talingssystem, et kontofgrende institut, en administrator eller
stiller af benchmarks, en udsteder, en investor, en tilbudsgi-
ver, en deltager pd markedet for emissionskvoter, en positi-
onstager, en repreesentant eller en aktionzr, der undlader at
efterkomme de pligter, der efter loven eller regler fastsat i
medfar heraf, forordninger naevnt i § 211, stk. 2, eller regler
udstedt i medfer heraf, pahviler dem eller paleegges dem af
Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen eller, nar der er tale om et
registreret betalingssystem, Danmarks Nationalbank.

Det foreslas, at § 254, stk. 1 og 3, og § 256, stk. 1, @ndres,
sa bestemmelserne fremover ogsa vil omfatte udbydere og
personer, der anmoder om optagelse af veerdipapirer til han-
del pa et reguleret marked.

Forslaget vil medfare at kredsen af ansvarssubjekter i § 254,
stk. 1, udvides, sa strafoestemmelsen ogsa vil omfatte udby-
dere og personer, der anmoder om optagelse af veerdipapirer
til handel pa et reguleret marked.

Forslaget vil ogsd medfare, at kredsen af ansvarssubjekter i
§ 254, stk. 3, udvides, sa strafbestemmelsen ogsa vil omfatte
personer, der er knyttet til udbydere og personer, der anmo-
der om optagelse af veerdipapirer til handel pa et reguleret
marked.

Endelig vil forslaget medfare, at kredsen af ansvarssubjekter
i § 256, stk. 1, udvides, sa strafbestemmelsen ogsa vil om-
fatte direktarer, bestyrelsesmedlemmer og revisorer hos ud-
bydere og personer, der anmoder om optagelse af veerdipa-
pirer til handel pa et reguleret marked.

Formalet med forslaget er at sikre, at der kommer til at geel-
de samme ansvar i relation til udbydere og personer, der an-
moder om optagelse af veerdipapirer til handel pa et regule-
ret marked, som der gelder for andre fysiske og juridiske
personer, der kan udarbejde og fa godkendt et prospekt.

Til§3

Tilnr. 1

Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere 8 3, stk. 3, fastsatter de betingelser, som
skal vare opfyldt, for at kunne fa Finanstilsynets tilladelse
til at drive virksomhed som finansiel radgiver, investerings-
radgiver eller boligkreditformidler.

Ifglge § 3, stk. 3, nr. 3, er det en betingelse for at opna tilla-
delse, at virksomhedens bestyrelse og direktion eller, sa-
fremt virksomheden drives som interessentskab eller enkelt-
mandsvirksomhed, den eller de for virksomheden ledelses-
ansvarlige, opfylder kravene i lovens § 4. Heri ligger krav
om egnethed og haderlighed for medlemmer af bestyrelsen
og direktionen, eller den eller de for virksomheden ledelses-
ansvarlige.

Geldende ret indeholder ikke krav om, at en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler
skal drive virksomhed gennem en serlig virksomhedsform,
eksempelvis gennem et aktieselskab. En finansiel radgiver,
en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler kan sa-
ledes drive virksomhed gennem alle teenkelige virksomheds-
former, og det er dermed ikke et krav, at en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler har
en bestyrelse eller en direktion, eller at en finansiel radgiver,
en investeringsradgiver eller en boligkreditformilder drives
som en enkeltmandsvirksomhed eller et interessentskab.

Det foreslas at nyaffatte § 3, stk. 3, nr. 3, sa det falger, at
virksomhedens bestyrelse og direktion, indehaveren, hvis
virksomheden drives som en enkeltmandsvirksomhed, eller
den eller de ledelsesansvarlige for virksomheden, safremt
virksomheden drives som en juridisk person uden bestyrelse
eller direktion, skal opfylde kravene i § 4.

Med den foreslaede nyaffatelse af bestemmelsen, vil der bli-
ve taget hgjde for, at finansielle radgivere, investeringsrad-
givere og boligkreditformidlere kan udgves i en hvilken som
helst virksomhedsform.
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Med den eller de ledelsesansvarlige for virksomheden for-
stas den eller de personer, der er ansvarlige for den overord-
nede henholdsvis daglige ledelse af virksomheden. Den for-
melle stillingsbetegnelse er ikke afggrende for, om en per-
son anses for at veere den for virksomheden ledelsesansvarli-
ge. Det afgarende for, hvilke personer der omfattes af den
foreslaede § 3, stk. 3, nr. 3, er sdledes, om de pageldende
personer faktisk er ansvarlige for den overordnede og/eller
den daglige ledelse af virksomheden.

Den foreslaede bestemmelse indebarer, at de personer, der
er ansvarlige for ledelsen i en finansiel radgiver, en investe-
ringsradgiver eller en boligkreditformidler, uanset hvilken
virksomhedsform virksomheden drives igennem, skal opfyl-
de kravene til egnethed og haderlighed i medfar af lovens §
4, for at virksomheden vil kunne f& Finanstilsynets tilladelse
til at drive virksomhed som finansiel radgiver, investerings-
radgiver eller boligkreditformilder.

For kravene til ledelsesmedlemmernes egnethed og heder-
lighed henvises til lovforslagets § 3, nr. 3.

Til nr. 2

Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere § 3, stk. 4, indeholder en raekke supple-
rende betingelser, som virksomheder, der udgver investe-
ringsradgivning, skal opfylde i tilleeg til de krav, som falger
af lovens § 3, stk. 3, for at opna tilladelse som investerings-
radgiver. De serlige krav i bestemmelsen geelder siledes
alene for virksomheder, der udgver investeringsradgivning.

Efter § 3, stk. 4, er det en betingelse for at fa tilladelse som
investeringsradgiver, at ejere af kvalificerede ejerandele, jf.
8§ 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, opfylder de krite-
rier, der er oplistet i § 61 a, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed. Det er endvidere en betingelse, at der ikke forelig-
ger snaevre forbindelser, jf. 8 5, stk. 1, nr. 19, i lov om finan-
siel virksomhed mellem ansggeren og andre virksomheder
og personer, der vil kunne vanskeligggre varetagelsen af Fi-
nanstilsynets opgaver. Endelig er det en betingelse, at lov-
givningen i et land uden for Den Europeiske Union, som
Unionen ikke har indgaet et samarbejde med pa det finanis-
elle omrade, vedrgrende en virksomhed eller en person, an-
sggeren har sneaevre forbindelser med ikke ma kunne vanske-
liggare varetagelsen af Finanstilsynets opgaver.

Efter geeldende ret er det ikke en betingelse for at opna tilla-
delse som investeringsradgiver, at der opfyldes szrlige krav
til investeringsradgiveres ledelse og styring.

Det foreslas, at der tilfgjes et nr. 4 til § 3, stk. 4, i lov om
finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkredit-
formidlere, hvorefter tilladelse som investeringsradgiver

endvidere betinges af, at en investeringsradgiver pa tilladel-
sestidspunktet opfylder betingelserne i kapitel 2 a, som fore-
slaet i lovforslagets § 3, nr. 5.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 10, jf. artikel 3, stk. 2, li-
tra a, i MiFID I samt artikel 88 og 91, i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2013/36/EU om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber (CRD 1V), jf. artikel 9, stk. 1,
i MiFID 1I.

Den foresldede &ndring medfarer, at Finanstilsynet fremo-
ver skal vurdere, om kravene til ledelse og styring som fast-
sat i det foreslaede kapitel 2 a, jf. lovforslagets § 3, nr. 5, er
opfyldt, nar en virksomhed ansgger om tilladelse til at drive
virksomhed som investeringsradgiver.

Der henvises til lovforslagets § 3, nr. 5, for det nsermere ind-
hold af kravene til en investeringsradgivers ledelse og sty-
ring.

Tilnr. 3

Lov om finansielle rddgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere § 4 fastsatter krav om egnethed og he-
derlighed for medlemmer af bestyrelsen eller direktionen
hos en finansiel radgiver og en boligkreditformidler. Krave-
ne til ledelsesmedlemmernes egnethed og haderlighed skal
vare opfyldt for, at Finanstilsynet kan meddele tilladelse til
at drive virksomhed som en finansiel radgiver, investerings-
radgiver eller en boligkreditformidler, jf. § 3, stk. 3, nr. 3, i
lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bolig-
kreditformidlere. Egnetheds- og haderlighedskravene skal
til enhver tid vaere opfyldt.

Det folger af bestemmelsens stk. 1, at et medlem af bestyrel-
sen eller direktionen hos en finansiel radgiver, en investe-
ringsradgiver eller boligkreditformidler skal have fyldestga-
rende erfaring til at udeve sit hverv eller varetage sin stilling
i den pagaeldende virksomhed.

Et medlem af bestyrelsen eller direktionen ma ikke veere pa-
lagt eller blive palagt strafansvar for overtreedelse af straffe-
loven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lov-
givning, hvis overtredelsen indebarer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling
pa betryggende made, have indgivet begeaering om rekon-
struktionshehandling, konkurs eller geeldssanering eller vare
under rekonstruktionsbehandling, konkursbehandling eller
galdssanering eller have udvist eller udvise en adfeerd, som
giver grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage
hvervet eller stillingen pé forsvarlig made, jf. § 4, stk. 1 og
2.
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Medlemmerne af bestyrelsen og direktionen skal meddele
Finanstilsynet oplysninger om forhold som navnt i stk. 1 og
2 i forbindelse med deres indtreeden i den finansielle virk-
somheds ledelse og om forhold som navnt i stk. 2, hvis for-
holdene efterfalgende &ndres, jf. stk. 3. Betingelserne i § 4,
stk. 1-3, finder tilsvarende anvendelse pa den eller de ledel-
sesansvarlige, nar virksomheden drives som interessentskab
eller enkeltmandsvirksomhed, jf. 8 4, stk. 4.

Det foreslas at bringe ordlyden i § 4 i overensstemmelse
med artikel 9, stk. 4, jf. artikel 3, stk. 2, litra a, i MiFID Il og
artikel 91, stk. 1, i CRD 1V, jf. artikel 9, stk. 1 i MiFID II,
saledes at bl.a. krav om at ledelsesmedlemmerne hos inve-
steringsradgivere skal have et tilstreekkeligt godt omdgmme,
0g kunne udvise heederlighed, integritet og tilstreekkelig uaf-
hengighed ved varetagelsen af hvervet eller stillingen, ind-
settes i § 4.

Der er ikke med nyaffattelsen tilsigtet materielle &ndringer
af kravene til egnethed og haderlighed eller bestemmelsens
gvrige betingelser.

Det foreslas i stk. 1, at fastlegge kravene til egnethed og
hederlighed for bestyrelses- og direktionsmedlemmer i en
finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkre-
ditformidler eller indehaveren af en finansiel radgiver, en in-
vesteringsradgiver eller en boligkreditformidler, der er en
enkeltmandsvirksomhed.

Det foreslas i stk. 1, nr. 1, at et medlem af bestyrelsen eller
direktionen i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler eller indehaveren af en finan-
siel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditfor-
midler, der er en enkeltmandsvirksomhed, skal have til-
streekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne
varetage hvervet eller stillingen.

Nar en person tiltreeder et hverv som bestyrelsesmedlem el-
ler en stilling som direkter for en finansiel radgiver, en inve-
steringsradgiver eller en boligkreditformidler, eller nér en fi-
nansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkre-
ditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed, ansgger om
tilladelse til at udgve finansiel radgivning, investeringsrad-
givning eller boligkreditformidling, paser Finanstilsynet, at
vedkommende har tilstreekkelig viden, faglig kompetence og
erfaring til at kunne udgve hvervet eller varetage stillingen i
virksomheden ved dennes indtreeden og dermed, at den pa-
geldende opfylder kravene i stk. 1, nr. 1.

Kravene skal veere opfyldt til enhver tid. Dette indebeerer, at
de skal opfyldes fra det tidspunkt, hvor bestyrelsesmedlem-
met eller direktgren tiltreeder hvervet eller stillingen, eller
for en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en bo-
ligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed, fra det
tidspunkt hvor indehaveren sgger om tilladelse til at udgve

finansiel radgivning, investeringsradgivning eller boligkre-
ditformidling. Kravene skal herefter veere opfyldt i hele den
periode, hvori den pageeldende varetager hvervet eller stil-
lingen, eller er indehaver af en finansiel radgiver, en inve-
steringsradgiver eller en boligkreditformidler, der er en en-
keltmandsvirksomhed.

Der stilles ikke generelle kriterier for, hvilke teoretiske eller
praktiske krav personen skal opfylde. Disse varierer afhaen-
gig af, om der er tale om en direktgrpost eller et bestyrelses-
hverv, og hvilken type virksomhed der er tale om. | vurde-
ringen kan bl.a. indgd, om personen har en relevant uddan-
nelse, om vedkommende har haft ansattelse inden for den
finansielle sektor, og om vedkommende har ledelseserfa-
ring.

Der stilles i praksis mindre krav til et bestyrelsesmedlem
end til en direktar, ligesom kravene skeerpes, hvis der er tale
om en stor og kompleks finansiel radgiver, investeringsrad-
giver eller boligkreditformidler. Der stilles ikke et ubetinget
krav om, at et bestyrelsesmedlem har szrlig indsigt i forhold
til finansiel radgivning, investeringsradgivning eller bolig-
kreditformidling. Her vil en serlig indsigt i anden branche,
som er relevant for den pagaldende virksomhed, kunne va-
re tilstreekkeligt. De gvrige kompetencer i bestyrelsen eller
direktionen inddrages ikke i forbindelse med vurderingen af,
om et bestyrelsesmedlem eller en direktgr opfylder kravene.

Egnet- og haderlighedskravene er knyttet til stillingen eller
hvervet i den konkrete finansielle radgiver, investeringsrad-
giver eller boligkreditformidler. Det er saledes muligt, at en
person pad baggrund af dennes uddannelsesmassige bag-
grund og hidtidige ledelseserfaring opfylder kravet om fyl-
destgarende erfaring til at lede en finansiel radgiver, en in-
vesteringsradgiver eller en boligkreditformidler med et be-
greenset forretningsmaessigt omfang, men at det ikke gar sig
geeldende i forhold til en starre finansiel radgiver, investe-
ringsradgiver eller boligkreditformidler. Derfor kan en per-
sons egnet- og haderlighedsvurdering ikke overfgres fra en
virksomhed til en anden virksomhed.

En indehaver af en finansiel radgiver, investeringsradgiver
eller boligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksom-
hed, skal pa tilsvarende vis som direktgrer og bestyrelses-
medlemmer have tilstreekkelig viden, faglig kompetence og
erfaring til at veere indehaver af en finansiel radgiver, inve-
steringsradgiver eller boligkreditformidler. Ved vurderingen
af indehaverens viden, faglige kompetencer og erfaring, vil
der blive lagt vaegt pa, om vedkommende har de forngdne
kompetencer, erfaring og ressourcer til at lgfte opgaven som
finansiel radgiver, investeringsradgiver eller boligkreditfor-
midler alene.

Det foreslas i stk. 1, nr. 2, at et medlem af bestyrelsen eller
direktionen i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
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eller en boligkreditformidler eller indehaveren af en finan-
siel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditfor-
midler, der er en enkeltmandsvirksomhed, skal have til-
streekkeligt godt omdgmme og kunne udvise haderlighed,
integritet og tilstreekkelig uafheengighed ved varetagelsen af
hvervet eller stillingen.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at de personer, der er
en del af ledelsen i en finansiel radgiver, en investeringsrad-
giver eller en boligkreditformidler, har en hgj standard, bade
nar det geelder deres faglige og ledelsesmassige kompeten-
cer og i forhold til deres personlige adfeerd. Det er derfor
vigtigt, at ledelsesmedlemmer generelt udviser en hgj grad
af haederlighed, integritet og tilstraekkelig uafheengighed ved
varetagelse af hvervet eller stillingen. Kravet, om at et ledel-
sesmedlem skal udvise tilstrekkelig uafhzengighed ved vare-
tagelse af hvervet eller stillingen, indebeerer, at ledelsesmed-
lemmet i forbindelse med udfarelsen af det konkrete hverv
eller stilling skal udvise den forngdne uafhangighed, som
hvervet eller stillingen ngdvendigger.

For bestyrelsesmedlemmer betyder det eksempelvis, at det
enkelte bestyrelsesmedlem i tilstreekkelig grad skal kunne
agere uafhengigt af den daglige ledelse i den finansielle
radgiver, investeringsradgiveren eller boligkreditformidleren
og saledes i tilstreekkelig grad kunne udfordre og overvage
direktionens arbejde. Dette indebarer bl.a., at det enkelte
bestyrelsesmedlem ikke samtidigt med bestyrelseshvervet
kan patage sig hvervet som direktgr i en finansiel radgiver,
en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler, hvor
vedkommende er medlem af bestyrelsen. Tilsvarende bety-
der det for direktionsmedlemmer, at det enkelte medlem i
tilstreekkelig grad lgbende skal kunne overvage, udfordre og
fare tilsyn med ledende medarbejderes arbejde.

Ledelsesmedlemmer skal endvidere have et godt omdgmme.
Det er vigtigt at opretholde den finansielle sektors omdgm-
me og det omgivende samfunds tillid til sektoren. Hensynet
hertil tilsiger, at ogsa medlemmer af bestyrelsen og direktio-
nen i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en
boligkreditformidler eller indehaveren af en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler,
der er en enkeltmandsvirksomhed, skal have et tilstreekkeligt
godt omdgmme i samfundet. Manglende tillid til enkelte le-
delsesmedlemmer i dele af den finansielle sektor vil kunne
have en afsmittende effekt pa hele den finansielle sektors
omdgmme og tilliden til den samlede branche. Ved vurde-
ringen, af om det pagaldende direktions-, bestyrelsesmed-
lem eller indehaveren af en finansiel radgiver, en investe-
ringsradgiver eller en boligkreditformidler, der er en enkelt-
mandsvirksomhed, lever op til kravene i stk. 1, nr. 2, skal
der derfor legges veegt pa hensynet til at opretholde tilliden
til den finansielle sektor.

Et medlem af direktionen, bestyrelsen eller indehaveren af
en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en bolig-

kreditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed, anses for
at have et godt omdgmme, hvis andet ikke er pavist, og hvis
der ikke er nogen grund til at naere begrundet tvivl om ved-
kommendes gode omdgmme. Finanstilsynet leegger alle re-
levante oplysninger til grund for vurderingen af, om direkti-
ons-, bestyrelsesmedlemmet indehaveren, har et godt om-
demme. Medlemmet eller indehaveren, anses ikke for at ha-
ve et godt omdgmme, hvis vedkommendes personlige eller
forretningsmaessige adfeerd giver anledning til begrundet
tvivl om vedkommendes evner til at sikre en sund og sikker
ledelse af virksomheden.

Denne vurdering baseres bl.a. pa alle kriminelle og admini-
strative overtraedelser, inddragelse af tidligere tilladelser, li-
censer eller lignende, tidligere afskedigelser og baggrunden
herfor. 1 vurderingen af medlemmets, indehaverens, om-
demme tager Finanstilsynet hensyn til alvoren af overtree-
delsen, den tid der er gaet siden overtreedelsen og personens
opfarsel i mellemtiden, herunder om der er tale om gentagne
overtredelser. Specielt i forhold til direktgrer og indehavere
vil det wvere wvanskeligt at opretholde tilliden til
vedkommende, hvis den virksomhed, som vedkommende le-
der, har modtaget gentagne pdbud for manglende overhol-
delse af den finansielle lovgivning.

Kravene i den foreslaede stk. 1, nr. 2, skal til enhver tid vee-
re opfyldt. Det indebarer, at kravene skal veere opfyldt fra
det tidspunkt, hvor bestyrelsesmedlemmet eller direktaren
tiltreeder hvervet eller stillingen eller fra det tidspunkt, hvor
indehaveren af en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksom-
hed, sgger om tilladelse til at udgve finansiel radgivning, in-
vesteringsradgivning eller boligkreditformidling og i hele
den periode, hvori den pagaldende varetager hvervet eller
stillingen. Nar en person tiltreeder et hverv som bestyrelses-
medlem eller en stilling som direkter for en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler,
paser Finanstilsynet, om personen har et tilstreekkeligt godt
omdgmme, og om personen vil kunne udvise haderlighed,
integritet og tilstreekkelig uafhaengighed ved varetagelsen af
hvervet.

Finanstilsynet vil i forbindelse med vurderingen af, om et
medlem af direktionen eller bestyrelsen eller indehaveren
har et tilstreekkeligt godt omdgmme og udviser haederlighed,
integritet og tilstreekkelig uafhaengighed, tage hensyn til, i
hvilken type af virksomhed den pageldende besidder en di-
rektions- eller bestyrelsespost eller er indehaver af.

Det foreslas i stk. 1, nr. 3, at et medlem af bestyrelsen eller
direktionen i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler eller indehaveren af en finan-
siel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditfor-
midler, der er en enkeltmandsvirksomhed, ikke ma veere pa-
lagt strafansvar for overtreedelse af straffeloven, den finan-
sielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis over-
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treedelsen indeberer risiko for, at vedkommende ikke kan
varetage sin stilling eller sit hverv pa betryggende made.

Det betyder, at en person som udgangspunkt ikke kan udpe-
ges som henholdsvis bestyrelsesmedlem eller direktgr eller
vaere indehaver af en finansiel radgiver, en investeringsrad-
giver eller en boligkreditformidler, der er en enkeltmands-
virksomhed, hvis den pageldende er palagt strafansvar for
en overtreedelse af straffeloven eller anden lovgivning pa det
finansielle omréde, ligesom man som udgangspunkt ma for-
lade sin stilling eller sit hverv, hvis man bliver palagt straf-
ansvar for sddanne overtredelser, efter at man er udnavnt.
Sker det ikke, kan Finanstilsynet i medfer af § 14, stk. 1 og
stk. 2, i lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere
og boligkreditformidlere, som foreslds konsekvensandret i
dette lovforslags § 3, nr. 6, pabyde den finansielle radgiver,
investeringsradgiveren eller boligkreditformidler at afsette
en direkter eller give et bestyrelsesmedlem et pdbud om at
nedlagge sit hverv.

I vurderingen af, om en strafbar overtraedelse skal fare til, at
den péagealdende ikke kan udnaevnes henholdsvis skal fratrze-
de, vil indgd, om det udviste forhold begrunder en nerlig-
gende fare for efterfalgende misbrug af hvervet eller stillin-
gen, eller om den pégeeldende har handlet pa en s retsstri-
dig og uetisk made, at der er grundlag for at antage, at den
pagzldende ikke vil varetage hvervet eller stillingen som
henholdsvis bestyrelsesmedlem eller direkter pa betryggen-
de vis. Herudover vil hensynet til at opretholde tilliden til
den finansielle sektor indga i vurderingen af, om en strafbar
overtreedelse skal medfare, at det pdgaeldende ledelsesmed-
lem ikke kan varetage hvervet eller stillingen.

Det er ikke enhver overtraedelse af straffe- og serlovgivnin-
gen, der vil fare til en reaktion fra Finanstilsynets side. Alle-
rede i dag har bestyrelsesmedlemmer og direktarer efter Fi-
nanstilsynets praksis pligt til at indberette, hvis de er demt
for overtraedelse af straffelovens regler i kapitel 28 og 29 om
berigelsesforbrydelser og andre strafbare formuekraenkelser
eller overtreedelse af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 596/2014/EU af 16. april 2014 om markedsmisbrug
(markedsmisbrugsforordningen). Hertil kommer, at der ogsa
skal ske en vurdering i forhold til andre overtreedelser af
lovgivning af relevans for den finansielle sektor. Det kan ek-
sempelvis vare overtredelser af strafbelagte bestemmelser i
skatte- og selskabslovgivningen.

Det strafbare forhold skal veere fastslaet ved dom eller ved,
at bestyrelsesmedlemmet eller direktgren har vedtaget et bg-
deforlaeg, jf. retsplejelovens § 832.

Dog kan Finanstilsynet efter § 14 stk. 3, i lov om finansielle
radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere,
som foreslas konsekvensandret i dette lovforslags § 3, nr. 7,
gribe ind og kraeve, at den pageeldende midlertidigt fjernes

fra ledelsen, allerede nar der er rejst tiltale for overtreedelse i
en straffesag, og indtil sagen er afgjort, hvis en domfeldelse
vil indebere, at den pagaldende ikke lengere opfylder kra-
vene i stk. 1, nr. 3.

Er det strafbare forhold pademt i udlandet, vil dette kunne
begrunde Finanstilsynets indgriben efter § 4, stk. 1, nr. 5,
hvorefter personen ikke méa have udvist en sadan adferd, at
der er grund til at antage, at personen ikke vil varetage hver-
vet eller stillingen pa forsvarlig made.

For en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en
boligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed,
geelder, at indehaveren skal leve op til heederlighedskravene
pé tidspunktet for Finanstilsynets meddelelse af tilladelse, jf.
forslagets § 3. En indehaver af en finansiel radgiver, en in-
vesteringsradgiver eller en boligkreditformidler kan ikke pa
tilsvarende méde som en direktar eller et bestyrelsesmedlem
afsattes eller paleegges at nedleegge sit hverv i tilfelde af, at
den pageeldende efter Finanstilsynets meddelelse af tilladel-
se palaegges strafansvar. Konsekvensen af, at en indehaver
af en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en bo-
ligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed, pa-
leegges strafansvar omfattet af § 4, stk. 1, nr. 3, er derfor, at
Finanstilsynet i medfar af det foreslaede § 15, stk. 2, jf. det-
te lovforslags § 3, nr. 10, kan inddrage tilladelsen til at ude-
ve finansiel radgivning, investeringsradgivning eller bolig-
kreditformidling.

Det foreslas i stk. 1, nr. 4, at et medlem af bestyrelsen eller
direktionen i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler, eller indehaveren af en finan-
siel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditfor-
midler, der er en enkeltmandsvirksomhed, ikke ma have ind-
givet begeering om eller vaere under rekonstruktionsbehand-
ling, konkurs eller geeldssanering.

Det foreslas saledes, at et ledelsesmedlem eller, for en finan-
siel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditfor-
midler, der er en enkeltmandsvirksomhed, indehaveren, ikke
kan varetage hvervet eller stillingen som henholdsvis besty-
relsesmedlem, direktgr eller indehaver, hvis den pagaldende
har indgivet begearing om rekonstruktionsbehandling, kon-
kurs eller geeldssanering eller er under rekonstruktionsbe-
handling, konkurs eller galdssanering. Bestemmelsen inde-
beerer, at Finanstilsynet kan gribe ind, uanset pa hvilket sta-
die i rekonstruktionsbehandlingen eller de respektive insol-
vensbehandlinger vedkommende befinder sig.

Det foreslas i stk. 1, nr. 5, at et medlem af bestyrelsen eller
direktionen i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler eller indehaveren af en finan-
siel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditfor-
midler, der er en enkeltmandsvirksomhed, ikke ma have ud-
vist en sadan adferd, at der er grund til at antage, at
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vedkommende ikke vil varetage hvervet eller stillingen pa
forsvarlig made.

Ved vurderingen af, om den pagaldende har udvist en ad-
feerd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke
vil varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made, vil
der blive lagt veegt pa hensynet til at opretholde tilliden til
den finansielle sektor.

Bestemmelsen foreslas bl.a. anvendt i den situation, hvor
bestyrelsesmedlemmets, direktgrens eller indehaverens pri-
vate gkonomi er i en sadan uorden, at selve det forhold mé
anses for serdeles belastende for varetagelsen af den over-
ordnede ledelse af en finansiel radgiver, en investeringsrad-
giver eller en boligkreditformidler. Som eksempler pa gko-
nomisk uorden kan navnes, at vedkommende har restancer,
er indberettet som darlig betaler eller lignende.

Endvidere kan viden om, at den pageldende i gentagne til-
feelde har veeret en del af ledelsen i virksomheder, der er ga-
et konkurs, begrunde, at Finanstilsynet vurderer, at en per-
son ikke opfylder kravet. Der skal dog altid foretages en in-
dividuel vurdering, hvor Finanstilsynet bl.a. kan leegge veegt
pa, hvilken rolle den pégaeldende person har spillet i ledel-
sen af den eller de virksomheder, der er gaet konkurs. Der
vil saledes veere personer, f.eks. advokater og andre profes-
sionelle bestyrelsesmedlemmer, der ikke har vaeret med til at
drive virksomheden, men som alene er blevet indsat i en
konkurstruet virksomheds ledelse med det formal at lukke
virksomheden pa en sa hensigtsmeessig made som muligt. |
sadanne tilfeelde vil det ikke komme en person til skade, at
vedkommende har deltaget i ledelsen af en eller flere virk-
somheder, der er gaet konkurs.

Andre eksempler pa en tidligere udvist uforsvarlig adferd
kan veere situationer, hvor det er abenbart, at ledelsesmassi-
ge svigt, manglende overholdelse af pabud fra en offentlig
myndighed eller grovere misbrugssituationer har veeret arsag
til problemer i de virksomheder, som den pageldende tidli-
gere har deltaget i ledelsen af som bestyrelsesmedlem eller
direktar.

Finanstilsynet skal endvidere Igbende vurdere, om ledelsen
af en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en bo-
ligkreditformidler sker pa betryggende vis og gribe ind, hvis
bestyrelsen, direktionen eller indehaveren har handlet til
skade for virksomheden. Det kan eksempelvis vere tilfel-
det, hvis den finansielle radgivers, investeringsradgiverens
eller en boligkreditformidlerens ledelse ikke har sikret en or-
dentlig styring, har undladt at efterleve krav om god admini-
strativ praksis og regnskabspraksis, eller har undladt at
iveerksaette fyldestggrende kontrolprocedurer. Hertil kom-
mer andre tilfeelde, hvor forssmmelser, dumdristighed eller
passivitet har skadet den pageeldende finansiel radgiver, in-

vesteringsradgiver eller boligkreditformidler, eller der er ri-
siko for, at dette vil ske.

Svigt fra ledelsens side og heraf falgende gkonomiske van-
skeligheder i en virksomhed under tilsyn har en afsmittende
effekt pa den finansielle sektors omdgmme og derfor ogsa
pa samfundets tillid til sektoren. Det ger sig geldende uan-
set starrelsen og typen af virksomhed. Det er derfor vigtigt,
at Finanstilsynet har mulighed for at gribe ind pa et tids-
punkt, hvor Finanstilsynet pa grund af sin erfaring og kend-
skab til den konkrete virksomhed og markedsforholdene kan
se, at der er behov herfor.

For en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en
boligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed,
medfarer stk. 1, nr. 5, at Finanstilsynet i medfer af § 15, stk.
1, nr. 5, kan inddrage tilladelsen, hvis indehaverens adfeerd
giver grund til at antage, at den pageeldende ikke kan vareta-
ge drift af sin virksomhed som finansiel radgiver, investe-
ringsradgiver eller boligkreditformidler pa forsvarlig méde,
jf. bemeerkningerne nedenfor til § 15.

Det foreslas i stk. 2, 1. pkt., at et medlem af bestyrelsen eller
direktionen i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler eller indehaveren af en finan-
siel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditfor-
midler, der er en enkeltmandsvirksomhed, skal meddele Fi-
nanstilsynet om forhold som naevnt i stk. 1 i forbindelse med
sin indtreeden i virksomhedens ledelse eller for en finansiel
radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformid-
ler, der er en enkeltmandsvirksomhed, i forbindelse med an-
sggning om tilladelse, jf. § 3.

De oplysninger, som Finanstilsynet modtager, indgar heref-
ter i bedemmelsen af, om vedkommende er egnet og hader-
lig i medfer af § 4, stk. 1.

Det foreslas i stk. 2, 2. pkt., at der endvidere skal gives med-
delelse til Finanstilsynet, hvis der efterfglgende sker g&ndrin-
ger i de forhold, som er naevnt i stk. 1, nr. 2-5.

Bestemmelsen medfarer, at hvis der efter tiltreedelsen, hen-
holdsvis ansggning om tilladelsen, indtreder forhold, som er
af betydning for vurderingen af, om kravene til egnethed og
hederlighed i stk. 1, nr. 2-5, fortsat kan anses for at veere
opfyldt, er den bergrte person tillige forpligtet til af egen
drift at informere Finanstilsynet herom. Det vil herefter vee-
re op til Finanstilsynet at tage stilling til, om vedkommende
fortsat kan anses for at opfylde betingelserne i stk. 1. Et le-
delsesmedlem, henholdsvis en indehaver, har f.eks. pligt til
at oplyse, at der er indgivet konkursbegering mod
vedkommende, at vedkommende har sggt om geeldsanering,
eller at der er rejst sigtelse mod vedkommende for overtree-
delse af lovgivningen naevnt i stk. 1, nr. 3.
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Det forslas i stk. 3, at stk. 1 og 2 skal finde tilsvarende an-
vendelse pa den eller de ledelsesansvarlige for den finansiel-
le rddgiver, investeringsradgiveren eller en boligkreditfor-
midleren, nar en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler drives som en juridisk person
uden en bestyrelse eller direktion.

Forslaget medfarer, at i de tilfelde, hvor en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler
drives som en juridisk person uden en bestyrelse eller en di-
rektion, skal den eller de ledelsesansvarlige for den finan-
sielle radgiver, investeringsradgiveren eller boligkreditfor-
midleren leve op til kravene om egnethed og haederlighed.

Med den eller de ledelsesansvarlige for den finansielle rad-
giver, investeringsradgiveren eller boligkreditformidleren
forstas den eller de personer, der er ansvarlige for den over-
ordnede henholdsvis daglige ledelse af den finansielle radgi-
ver, investeringsradgiveren eller boligkreditformidleren.
Den formelle stillingsbetegnelse er ikke afggrende for, om
en person anses for at veere den ledelsesansvarlige. Det af-
gerende for, hvilke personer der omfattes af egnetheds- og
hederlighedskravene i medfgr af forslagets bestemmelse, er
saledes om de pagaldende personer faktisk er ansvarlige for
den overordnede og/eller den daglige ledelse af virksomhe-
den.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til det foresldede
stk. 1 og 2.

Tilnr. 4

Det falger af lov om finansielle radgivere, investeringsradgi-
vere og boligkreditformidlere § 5, stk. 1, at en finansiel rad-
giver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler
ud over i de tilfeelde, der er omfattet af § 4, stk. 3, er forplig-
tet til snarest muligt at underrette Finanstilsynet, hvis der
indtreeder andringer i forhold til de oplysninger, som Fi-
nanstilsynet har modtaget og lagt til grund ved meddelelse
af tilladelse som henholdsvis finansiel radgiver, investe-
ringsradgiver eller boligkreditformidler.

Det foreslas at &ndre henvisningen til § 4, stk. 3i § 5, stk. 1,
til § 4, stk. 2.

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af, at der
foreslas en nyaffattelse af § 4.

Tilnr. 5

Det foreslas, at der indsttes et nyt kapitel 2 a i lov om fi-
nansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditfor-
midlere med sarlige regler for investeringsradgivere, som
fastseetter yderligere og serskilte krav for investeringsradgi-
vere, jf. forslagets §§ 5 a-d nedenfor. Bestemmelserne im-

plementerer artikel 9 i MiFID Il samt artikel 88 og 91 i CRD
IV, jf. artikel 9, stk. 1, i MiFID II.

Det foreslas, at der indsattes en ny § 5 a i lov om finansielle
radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere,
ifglge hvilken bestyrelsen i en investeringsradgiver eller det
gverste ledelsesorgan, nar en investeringsradgiver drives
som en juridisk person uden en bestyrelse, er ansvarlig for at
fastleegge og fare tilsyn med gennemfarelsen af ledelsesord-
ninger, som skal sikre en effektiv og forsigtig ledelse.

Med forslaget til § 5 a, stk. 1, nr. 1-4, opregnes en raekke be-
tingelser, som investeringsradgiveren skal overholde, og
som bestyrelsen eller det gverste ledelsesorgan bl.a. har an-
svaret for at fastleegge og fare tilsyn med.

Det foreslas i nr. 1, at en investeringsradgiver skal have en
klar organisatorisk struktur med veldefineret gennemskuelig
og konsekvent ansvarsfordeling.

Bestemmelsen indebeerer, at bestyrelsen eller det gverste le-
delsesorgan i en investeringsradgiver skal sikre, at organisa-
tionens opbygning indrettes saledes, at der er klart definere-
de ansvars- og arbejdsomrader, og at udfgrelse af opgaver
adskilles fra kontrollen af samme. Ligeledes skal bestyrelsen
i en investeringsradgiveren sikre, at der sker rapportering til
et hgjere ledelsesniveau af de risici, som investeringsradgi-
veren pétager sig, samt at der sikres en Ighende overvagning
af virksomhedens forretningsomrader. De omhandlede for-
mer for procedurer og mekanismer skal omfatte hele virk-
somheden og vare proportionale med arten, omfanget og
kompleksitetsgraden af investeringsradgiverens aktiviteter.

Det foreslas i nr. 2, at investeringsradgiveren skal have pro-
cedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i forbindel-
se med handtering og forebyggelse af interessekonflikter.

Dette indebeerer, at investeringsradgiveren skal organisere
sig séledes, at forskellige funktioner og arbejdsopgaver ad-
skilles ved passende foranstaltninger, szrligt med henblik pa
at beskytte kunderne. Funktionsadskillelse kan efter de kon-
krete omsteendigheder eksempelvis sikres ved at medarbej-
dere i disponerende enheder ikke referer til en leder med an-
svar for enheder, der udfgrer kontrol eller rapportering.

Det foreslas i nr. 3, at en investeringsradgiver skal have en
politik vedrgrende tjenesteydelser, aktiviteter, produkter og
transaktioner, der tiloydes eller leveres i overensstemmelse
med virksomhedens risikovillighed samt de karakteristika
og behov, der kendetegner investeringsradgiverens kunder.

Bestemmelsen indeberer, at virksomheden vil skulle udar-
bejde en politik, som fastseetter virksomhedens overordnede
rammer for gennemfarelse af investeringsradgivning. Kra-
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vene til en investeringsradgivers virksomhed er blandt andet
nermere reguleret i bekendtggrelse nr. 747 af 7. juni 2017
om investorbeskyttelse ved veerdipapirhandel, som fastsat-
ter de nermere regler, som en investeringsradgiver skal iagt-
tage, nar denne yder investeringsradgivning. En investe-
ringsradgivers politik skal beskrive rammerne for denne
virksomhed.

Den nzrmere fremgangsmade for gennemfarelsen af inve-
steringsradgivning skal beskrives i investeringsradgiverens
forretningsgange.

Det foreslas i nr. 4, at en investeringsradgiver skal have de
ngdvendige ressourcer til at gennemfare dens virksomhed,
herunder at personalet har de forngdne faglige kompetence,
viden og ekspertise, og at ressourcerne anvendes hensigts-
maessigt.

Forslaget indebzerer, at bestyrelsen eller det gverste ledelses-
organ skal sikre, at investeringsradgiveren har de ngdvendi-
ge ressourcer. Ved ressourcer forstas teknik, mandskab, for-
retningsgange m.v., der er ngdvendige for at gennemfare
den radgivning, som virksomheden udbyder.

Investeringsradgiveren ma saledes ikke udfere opgaver i et
omfang eller af en karakter, der star i misforhold til de res-
sourcer, der er til radighed. Virksomheden skal derudover
sikre personalets forngdne faglige kompetence, viden og ek-
spertise. Med ordlyden “anvende ressourcerne hensigtsmaes-
sigt” menes, at virksomheden skal anvende sine ressourcer
til gavn for kunderne og séledes ikke udbyde radgivning,
som virksomheden ikke har ressourcer til at gennemfgre pa
en for kunden tilfredsstillende made. Herudover vil det bero
pa en konkret vurdering af den enkelte virksomhed, nar det
skal afgares, hvad der kraeves for at opfylde bestemmelsen.

Det foreslas i stk. 2, at bestyrelsen skal have adgang til den
information og de dokumenter, der er ngdvendige for at fgre
tilsyn med beslutningstagningen pa ledelsesniveau.

Det er afggrende for bestyrelsens eller ledelsesorganets ar-
bejde, at bestyrelsen eller ledelsesorganet har den forngdne
information fra andre dele af investeringsradgiveren. Besty-
relsen eller ledelsesorganet skal bl.a. have adgang til den
ngdvendige information, der giver tilstreekkeligt indblik i di-
rektionens arbejde og virksomhedens drift for at kunne sikre
en effektiv og forsigtig ledelse af investeringsradgiveren, og
i den forbindelse pase direktionens udfarelse af sine opga-
ver. Investeringsradgiveren skal derfor vere indrettet, sale-
des at den information, der tilgar bestyrelsen eller ledelses-
organet er retvisende og i dekkende form for bestyrelsens
arbejde med henblik pa bl.a. at sikre, at eventuelle foran-
staltninger kan sattes i veerk uden ugrundet ophold.

Det foreslas i stk. 3, at stk. 1 og 2 skal finde tilsvarende an-
vendelse for det gverste ledelsesorgan, nér investeringsrad-
giveren drives som en juridisk person uden en bestyrelse.

Forslaget medfarer, at det gverste ledelsesorgan i en investe-
ringsradgiver, som drives som en juridisk person uden en
bestyrelse, forpligtes til at sikre en effektiv og forsigtig le-
delse af investeringsradgiveren. Det gverste ledelsesorgan
skal endvidere have adgang til den information og de doku-
menter, der er ngdvendige for at fgre tilsyn med og overva-
ge beslutningstagningen pa ledelsesniveau.

Med det gverste ledelsesorgan forstds den eller de personer,
der har ansvaret for investeringsradgiverens overordnede le-
delse. Hvor investeringsradgiveren eksempelvis drives som
en juridisk person, der alene har en direktion, men ingen be-
styrelse, vil det veere direktionen, der har ansvaret for inve-
steringsradgiverens overordnede ledelse, og det vil dermed
vaere direktionen, der er investeringsradgiverens gverste le-
delsesorgan.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til de foreslaede
stk. 1 og 2.

Det foreslas i stk. 4, at stk. 1 og 2 skal finde tilsvarende an-
vendelse for indehaveren, nar investeringsradgiveren drives
som en enkeltmandsvirksomhed.

Dette indebeerer, at indehaveren lgbende skal sikrer sig, at
der treeffes foranstaltninger, der er tilstreekkelige til at sikre
en effektiv og forsigtig form for ledelse. Heri ligger, at inde-
haveren skal sikre en forsvarlig organisering af virksomhe-
dens ansatte i investeringsradgiveren.

Den foreslaede bestemmelse indebeerer ikke krav om speci-
fikke foranstaltninger eller bestemte procedurer for indeha-
verens stillingtagen til ledelsesmassige forhold, men inde-
bearer krav om, at indehaveren lgbende sikrer sig, at der
treeffes foranstaltninger, der er tilstreekkelige til at sikre en
effektiv og forsigtig ledelse af investeringsradgiveren.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til de foreslaede
stk. 1 og 2.

Med den nye § 5 b i lov om finansielle radgivere, investe-
ringsradgivere og boligkreditformidlere foreslas det, at der
indsattes en bestemmelse i lov om finansielle radgivere, in-
vesteringsradgivere og boligkreditformidlere, som fastleg-
ger en forpligtelse for ledelsen i en investeringsradgiver til
at sikre, at ledelsens medlemmer har tilstreekkelig kollektiv
viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta in-
vesteringsradgiverens aktiviteter og de hermed forbundne ri-
sici.
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Det foreslas i stk. 1, at bestyrelsen for en investeringsradgiv-
er skal sikre, at bestyrelsens medlemmer har tilstraekkelig
kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne
forsta investeringsradgiverens aktiviteter og de hermed for-
bundne risici.

Bestyrelsens hovedopgave er at fastleegge de overordnede
og strategiske rammer for investeringsradgiveren og dens
aktiviteter. Formalet med forslaget er at sikre, at bestyrelsen
lgbende overvejer, om den samlet set har forngden viden,
faglige kompetencer og erfaring til at forsta og agere i for-
hold til de risici, som investeringsradgiveren har pataget sig,
og de udfordringer, som investeringsradgiveren star over
for, saledes at bestyrelsen kan give et kvalificeret modspil til
direktionens forslag til forretningsstrategi og handlinger.

De krav, som en investeringsradgiver skal opfylde er bl.a.
fastlagt i lovforslagets § 5 b. En investeringsradgiver skal
bl.a. kunne styre de risici, som bade investeringsradgiveren
og det regulerede marked udszttes for, pavise alle veesentli-
ge risici for markedets drift og indfgre foranstaltninger til at
mindske disse risici.

Den foreslaede bestemmelse fastslar bestyrelsens pligt til lg-
bende at vurdere, om den samlede bestyrelse besidder den
ngdvendige viden og erfaring til at sikre en forsvarlig drift
af investeringsradgiveren og handtering af dens risici. Den
viden og erfaring, som bestyrelsen som minimum skal be-
sidde, indebeerer f.eks., at den skal veere i stand til at udford-
re direktionen pé en konstruktiv made, herunder stille rele-
vante spgrgsmal til direktionen og forholde sig kritisk til
svarene. Det mé forventes, at medlemmerne af bestyrelsen
samlet set har den forngdne viden om de lovgivningsmaessi-
ge rammer for ledelsen af investeringsradgiveren og driften
af det regulerede marked.

Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om &ndringer i investe-
ringsradgiveren eller det regulerede marked giver anledning
til at supplere bestyrelsens samlede kompetencer, sa besty-
relsen til enhver tid har de forngdne kompetencer til at sikre,
at markedet drives pa en betryggende og hensigtsmassig
made.

Avrtikel 91, stk. 12, litra b, i CRD IV indeholder hjemmel til,
at Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) kan ud-
stede retningslinjer med henblik pa at preecisere, hvad der
skal forstas ved den tilstraeekkelige kollektive viden, faglige
kompetence og erfaring, som ledelsesorganet skal veere i be-
siddelse af. EBA har i medfer heraf udstedt "Retningslinjer
for vurdering af egnetheden af medlemmer af ledelsesorga-
net og personer med ngglefunktioner” (EBA/GL/2017/12).
Finanstilsynet kan i forbindelse med vurderingen af, om en
bestyrelse i en investeringsradgiver tilsammen har tilstreek-
kelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring, inddra-
ge disse retningslinjer, i det omfang det er relevant.

Det foreslas i stk. 2, at stk. 1 skal finde tilsvarende anvendel-
se for det gverste ledelsesorgan, nar en investeringsradgiver
drives som en juridisk person uden en bestyrelse.

Forslaget medfarer, at det gverste ledelsesorgan vil vere
forpligtet til at sikre, at ledelsesorganets medlemmer samlet
set har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og
erfaring til at kunne forsta investeringsradgiverens aktivite-
ter og de hermed forbundne risici, nar investeringsradgive-
ren drives som en juridisk person uden en bestyrelse.

Med det gverste ledelsesorgan forstds den eller de personer,
der er ansvarlig for investeringsradgiverens overordnede le-
delse. Hvor investeringsradgiveren eksempelvis drives som
en juridisk person, der alene har en direktion, men ingen be-
styrelse, vil det veere direktionen, der har ansvaret for inve-
steringsradgiverens overordnede ledelse.

Der henvises i gvrigt til bemearkningerne til det foreslaede
stk. 1.

Det foreslas i stk. 3, at bestemmelsen i stk. 1 ikke skal geelde
for en investeringsradgiver, der er en enkeltmandsvirksom-
hed. Den foreslaede bestemmelse i stk. 1 forudsztter en kol-
lektiv ledelse af en investeringsradgiver, og bestemmelsen
vil derfor ikke veere relevant for en investeringsradgiver, der
er en enkeltmandsvirksomhed.

Den foreslaede bestemmelse i § 5 ¢ i lov om finansielle rad-
givere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere inde-
holder krav om, at ledelsesmedlemmer i en investeringsrad-
giver eller indehaveren af en investeringsradgiver, der er en
enkeltmandsvirksomhed, skal afsette tilstraekkelig tid til va-
retagelse af hvervet eller stillingen i den pageldende inve-
steringsradgiver. Reglerne svarer i sit hele til § 64 a, i lov
om finansiel virksomhed.

Det foreslas i stk. 1, at et medlem af bestyrelsen eller direk-
tionen i en investeringsradgiver eller indehaveren af en inve-
steringsradgiver, der er en enkeltmandsvirksomhed, skal af-
sette tilstreekkelig tid til at varetage hvervet eller stillingen i
den pageeldende investeringsradgiver.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at alle ledelsesmed-
lemmer i en investeringsradgiver afsetter tilstreekkelig tid til
at varetage sit hverv som direktgr eller bestyrelsesmedlem
pa forsvarlig vis. For en investeringsradgiver, der er en en-
keltmandsvirksomhed, er formalet med bestemmelsen, at
den pagzldende indehaver afsatter tilstreekkelig tid til at
drive den pageeldende investeringsradgiver.

Forpligtelsen for det pageeldende ledelsesmedlem henholds-
vis den pagaldende indehaver er lgbende og skal sikre, at
vedkommende til enhver tid afsatter tilstreekkelig tid til at
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varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig vis, ogsa hvis
der matte opstd situationer, der kreever et ekstraordineert
tidsforbrug fra ledelsens side.

Vurderingen af, hvad der ma anses for at udgare tilstreekke-
lig tid til varetagelse af et hverv som bestyrelsesmedlem, en
stilling som direktar eller et hverv som indehaver, skal fore-
tages med udgangspunkt i hvervet eller stillingen i den kon-
krete investeringsradgiver og med udgangspunkt i den pa-
geldende person, som varetager hvervet eller stillingen.

Det tidsforbrug, som er ngdvendigt til varetagelse af en le-
delsespost i én investeringsradgiver, kan veere et ganske an-
det end det, der kreeves for at kunne varetage en lignende
stilling i en anden investeringsradgiver. Endvidere kan tids-
forbruget forbundet med en stilling variere afhaengigt af,
hvem der varetager stillingen, herunder hvilke kvalifikatio-
ner og erfaringer m.v. den pagzldende har. Der kan derfor
ikke fastseettes et specifikt timeantal, der generelt kan anses
for tilstreekkeligt til opfyldelse af den foresldede bestemmel-
se, idet det pakreevede tidsforbrug vil bero pa en konkret
vurdering.

Ved tilstraekkelig tid til varetagelse af hvervet eller stillingen
forstds den tid, som den pégaldende forventeligt mé skulle
anvende til at varetage det pageeldende hverv eller den pa-
geeldende stilling pa forsvarlig vis. Det er en forudsaetning
for opfyldelse af den foreslaede bestemmelse, at det pagel-
dende ledelsesmedlem i forbindelse med tiltreedelsen og der-
efter lgbende ved varetagelsen af hvervet eller stillingen har
forholdt sig til, hvor meget tid, der forventeligt vil veere til-
streekkelig for at kunne varetage det konkrete hverv eller
den konkrete stilling, og rent faktisk afsatter den ngdvendi-
ge tid.

Ved vurderingen af den tid, som forventeligt ma skulle an-
vendes til varetagelsen af det pagealdende hverv eller den
péageeldende stilling, ma der tages hgjde for, at der kan opsta
situationer, eksempelvis i forbindelse med krisehandtering,
der kreever ekstraordingrt tidsforbrug.

| forbindelse med vurderingen af om et medlem af bestyrel-
sen eller direktionen i en investeringsradgiver eller indeha-
veren af en investeringsradgiver, der er en enkeltmandsvirk-
somhed, har afsat tilstreekkelig tid til at varetage sit hverv el-
ler sin stilling, bar vedkommendes gvrige erhvervsmassige
forpligtelser inddrages, herunder antallet og omfanget af den
pageeldendes gvrige direktgrposter og bestyrelseshverv. Et
medlem af bestyrelsen og direktionen eller en indehaver af
en investeringsradgiver, der er en enkeltmandsvirksomhed,
skal med regelmassige mellemrum vurdere, hvilket tidsfor-
brug, der er pakravet, for at vedkommende kan varetage det
pageeldende hverv pa forsvarlig vis, og dermed om
vedkommende har afsat den forngdne tid.

Artikel 91, stk. 12, litra a, i CRD IV indeholder hjemmel til,
at Den Europziske Banktilsynsmyndighed (EBA) kan ud-
stede retningslinjer med henblik pa at praecisere, hvad der
skal forstas ved afsettelse af tilstraekkelig tid, for at et med-
lem af ledelsesorganet kan varetage sine funktioner, set i re-
lation til de individuelle forhold og arten, omfanget og kom-
pleksiteten af investeringsradgiverens aktiviteter. EBA har i
medfer heraf udstedt "Retningslinjer for vurdering af egnet-
heden af medlemmer af ledelsesorganet og personer med
ngglefunktioner” (EBA/GL/2017/12). Finanstilsynet kan i
forbindelse med vurderingen af, om et medlem af bestyrel-
sen eller direktionen har afsat tilstreekkelig tid for at kunne
varetage sit hverv eller sin stilling, inddrage retningslinjerne
i det omfang, det er relevant.

Det foreslas i stk. 2, at stk. 1 skal finde tilsvarende anvendel-
se for den eller de ledelsesansvarlige, nar en investerings-
radgiver drives som en juridisk person uden en bestyrelse el-
ler en direktion. Forslaget medfarer, at den eller de ledelses-
ansvarlige i en investeringsradgiver, som drives som en ju-
ridisk person uden en bestyrelse eller en direktion, skal leve
op til kravet om afseettelse af tilstreekkelig tid til varetagelse
af hvervet eller stillingen.

Ved den eller de ledelsesansvarlige forstas den eller de per-
soner, der er ansvarlige for den overordnede henholdsvis
daglige ledelse af investeringsradgiveren. Den formelle stil-
lingsbetegnelse er ikke afggrende for, om en person anses
for at veere den ledelsesansvarlige for investeringsradgiveren
og dermed omfattet pligten til at afseette tilstreekkelig tid til
at varetage hvervet eller stillingen. Det er i stedet afggrende,
om de pageldende person rent faktisk er ansvarlige for den
overordnede og/eller den daglige ledelse af investeringsrad-
giveren.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til de foreslaede
stk. 1.

Det foreslas i § 5 d, stk. 1, i lov om finansielle radgivere, in-
vesteringsradgivere og boligkreditformidlere, at en investe-
ringsradgiver skal afsette de personalemassige og gkono-
miske ressourcer, der er ngdvendige for at sikre tilstrekkeli-
ge muligheder for introduktions- og efteruddannelseskurser
til medlemmer af bestyrelsen og direktionen eller indehave-
ren af en investeringsradgiver, der er en enkeltmandsvirk-
somhed.

Formalet med bestemmelsen er at understgtte bestyrelsens
arbejde med at sikre, at bestyrelsens medlemmer samlet set
har en tilstrekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og
erfaring til at kunne forsta virksomhedens aktiviteter, herun-
der de starste risici, jf. lovforslagets § 5 b, samt at direktio-
nen har den forngdne viden og erfaring til at kunne varetage
sit hverv med den daglige ledelse. For en investeringsrad-
giver, der er en enkeltmandsvirksomhed, er formalet med
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bestemmelsen at sikre, at indehaveren har den forngdne vi-
den og erfaring til at kunne varetage ledelsen og driften af
investeringsradgiveren.

Giver &ndringer i investeringsradgiverens forretningsmodel
eller risikoprofil anledning til at supplere bestyrelsens sam-
lede kompetencer eller direktionens kompetencer, skal inve-
steringsradgiveren sikre, at der afsettes de forngdne ressour-
cer hertil. Tilsvarende skal investeringsradgiveren sikre, at
investeringsradgiveren afseetter de forngdne ressourcer til
efteruddannelseskurser, hvis der i gvrigt er brug for at sup-
plere de tilstedeveerende kompetencer i bestyrelsen og/eller
direktionen. P4 tilsvarende vis skal indehaveren af en inve-
steringsradgiver, der er en enkeltmandsvirksomhed, sikre, at
der afseettes de forngdne ressourcer til at kunne supplere in-
dehaverens kompetencer.

Afsaxttelse af personalemassige ressourcer kan bl.a. vere
relevant i situationer, hvor nye medlemmer af bestyrelsen og
direktionen tiltreeder og gennemgar introduktionsforlgb eller
andre interne kurser.

Acrtikel 91, stk. 12, litra d, i CRD IV indeholder hjemmel til,
at Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) kan ud-
stede retningslinjer med henblik pa at preecisere, hvad der
forstds ved tilstreekkelige menneskelige og finansielle res-
sourcer, der afseettes til introduktions- og efteruddannelses-
kurser for medlemmer af ledelsesorganet. EBA har i medfar
heraf udstedt "Retningslinjer for vurdering af egnetheden af
medlemmer af ledelsesorganet og personer med ngglefunkti-
oner” (EBA/GL/2017/12), Finanstilsynet kan i forbindelse
med vurderingen af, om en investeringsradgiver har afsat til-
streekkelige personalemassige og gkonomiske ressourcer,
inddrage retningslinjerne i det omfang, det er relevant.

Det foreslas i stk. 2, at i de tilfeelde, hvor en investeringsrad-
giver drives som en juridisk person uden en bestyrelse eller
direktion, skal investeringsradgiveren afsette de personale-
massige og skonomiske ressourcer, der er ngdvendige for at
sikre tilstraekkelige muligheder for introduktions- og efter-
uddannelseskurser til medlemmer af det gverste ledelsesor-
gan og den daglige ledelse. Giver @ndringer i investerings-
radgiverens forretningsmodel eller risikoprofil anledning til
at supplere det gverste ledelsesorgans eller den daglige le-
delses kompetencer, skal investeringsradgiveren sikre, at der
afsettes de forngdne ressourcer hertil. Tilsvarende skal in-
vesteringsradgiveren sikre, at investeringsradgiveren afsat-
ter de forngdne ressourcer til efteruddannelseskurser, hvis
der i gvrigt er brug for at supplere de tilstedeveerende kom-
petencer hos medlemmer af det gverste ledelsesorgan eller
den daglige ledelse.

Forslaget medfarer, at investeringsradgiveren vil skulle sik-
re de tilstreekkelige muligheder for introduktions- og efter-
uddannelseskurser til medlemmerne af det gverste ledelses-

organ og den daglige ledelse, nér investeringsradgiveren dri-
ves som en juridisk person uden en bestyrelse og en direk-
tion.

Til nr. 6-8

Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere § 14 regulerer Finanstilsynets mulighe-
der for at afsette et ledelsesmedlem hos en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver og en boligkreditformidler. Fi-
nanstilsynet har mulighed for at give en finansiel radgiver,
en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler et pa-
bud om at afsette en direktar eller padbyde et bestyrelses-
medlem at nedlaegge sit hverv, hvis de pagaldende ikke le-
ver op til kravene om egnethed og haderlighed.

Finanstilsynet har ikke efter geldende ret mulighed for at
afsatte et ledelsesmedlem hos en investeringsradgiver, sa-
fremt denne ikke afsatter tilstreekkeligt tid til at varetage
hvervet eller stillingen.

Det foreslas, at henvisningerne i § 14, stk. 1-4, &ndres som
konsekvens af den foreslaede nyaffattelse af § 4 i lov om fi-
nansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditfor-
midlere. Ved nyaffattelsen af § 4 e&ndres der i bestemmel-
sens opbygning, og det er derfor ngdvendigt at &ndre hen-
visningerne i § 14, stk. 1-4, til § 4.

Det foreslds endvidere, at der i § 14, stk. 1 og 2, indsettes
en henvisning til § 5 ¢, stk. 1, der foreslas indsat med dette
lovforslags § 3, nr. 5.

Forslaget indebarer, at Finanstilsynet vil kunne pabyde en
investeringsradgiver at afsette en direktar, eller pabyde et
bestyrelsesmedlem at nedlegge sit hverv, hvis den pagel-
dende direktar eller det pagaeldende bestyrelsesmedlem ikke
lever op til kravet om afsattelse af tilstreekkelig tid i medfar
af den foresldede § 5 c, der foreslas indsat ved dette lovfor-
slags § 3, nr. 5.

Vurderingen af om en direkter eller et bestyrelsesmedlem
lever op til kravet om afsettelse af tilstreekkelig tid til vare-
tagelse af hvervet, foretages pa baggrund af de konkrete for-
hold. Hvis eksempelvis et bestyrelsesmedlem fuldstendigt
undlader at deltage i bestyrelsesmader eller udebliver fra en
leengere reekke af bestyrelsesmgder, kan dette indikere, at
bestyrelsesmedlemmet ikke afsatter tilstraekkelig tid til at
varetage sit hverv og tale for at pabyde det pageldende be-
styrelsesmedlem at nedlaegge sit hverv.

Der henvises i det hele til bemarkningerne til den foreslaede
§ 5 ¢, stk. 1, i lov om lov om finansielle radgivere, investe-
ringsradgivere og boligkreditformidlere, der foreslas indsat
ved dette lovforslags § 3, nr. 5. Her beskrives kravet om af-
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seettelse af tilstreekkelig tid til at hvervet eller stillingen neer-
mere.

Tilnr. 9

Ifglge § 14, stk. 8 i lov om finansielle radgivere, investe-
ringsradgivere og boligkreditformidlere, finder § 14, stk. 1,
3, 5 0g 7 tilsvarende anvendelse pa den eller de for virksom-
heden ledelsesansvarlige, safremt virksomheden drives som
interessentskab eller enkeltmandsvirksomhed.

Bestemmelsen giver Finanstilsynet mulighed for at give pa-
bud om, at et interessentskab eller en enkeltmandsvirksom-
hed afsetter den ledelsesansvarlige, hvis denne ikke leengere
lever op til kravene om egnethed og haderlighed.

Den geldende stk. 8 tager ikke hgjde for andre virksom-
hedsformer end interessentskaber og enkeltmandsvirksom-
heder.

Det foreslas at nyafatte § 14, stk. 8, hvorefter stk. 1-7 finder
tilsvarende anvendelse pa den eller de for virksomheden le-
delsesansvarlige, nar en virksomhed drives som en juridisk
person uden en bestyrelse eller direktion.

Med den foreslaede nyaffatelse af bestemmelsen vil der bli-
ve taget hgjde for, at der ikke stilles krav om en specifik sel-
skabsform for at opnd tilladelse som investeringsradgiver.
Forslaget medfarer, at i de tilfeelde hvor en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler
drives som en juridisk person uden en bestyrelse eller en di-
rektion, far Finanstilsynet samme muligheder for at kunne
gribe ind over for de ledelsesansvarlige i den finansielle rad-
giver, investeringsradgiveren eller boligkreditformidleren,
som i de tilfelde hvor den finansielle radgiver, investerings-
radgiveren eller boligkreditformidleren drives som en jurid-
isk person med en egentlig direktion og/eller bestyrelse.

Forslaget indebarer, at Finanstilsynet kan give pabud om, at
virksomheden afsetter den eller de ledelsesansvarlige i en
finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkre-
ditformidler, som drives som en juridisk person uden besty-
relse eller direktion, hvis vedkommende ikke lengere lever
op til de krav om egnethed og haderlighed, som falger af §
4,

Det fremgar af forslaget til § 4, stk. 3, i dette lovforslags § 3,
nr. 3, at kravene om egnethed og haderlighed skal veere op-
fyldt af indehaveren af en finansiel radgiver, en investe-
ringsradgiver eller en boligkreditformidler, der er en enkelt-
mandsvirksomhed, eller af den ledelsesansvarlige, nér virk-
somheden drives som juridisk person uden bestyrelse og di-
rektion.

Hvor den ledelsesansvarlige i en finansiel radgiver, en inve-
steringsradgiver eller en boligkreditformidler, der drives
som en juridisk person uden bestyrelse og direktion, ikke
leengere opfylder kravene til egnethed og haderlighed, kan
Finanstilsynet pabyde virksomheden at afsztte den ledelses-
ansvarlige.

Det er indehaveren af en finansiel radgiver, en investerings-
radgiver eller en boligkreditformidler, der er en enkelt-
mandsvirksomhed, som skal opfylde kravene om egnethed
og hzderlighed. Da der er identitet mellem en finansiel rad-
giver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler,
der er en enkeltmandsvirksomhed, og dennes indehaver, kan
indehaveren ikke afseattes eller palegges at nedlegge sit
hverv, ndr vedkommende ikke opfylder kravene om haeder-
lighed i lovforslagets § 4, stk. 1, nr. 2-5. Det samme er til-
feldet i de situationer, hvor der rejses tiltale mod en indeha-
ver af en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en
boligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed, i en
straffesag om overtredelse af straffeloven, denne lov eller
anden finansiel lovgivning, hvis en domfaldelse vil indebze-
re, at vedkommende ikke opfylder kravene i det foreslaede §
4,stk. 1, nr. 3.

P& den baggrund forslas det, at Finanstilsynets mulighed for
at afseette den ledelsesansvarlige i virksomheder, der er en-
keltmandsvirksomheder ophaves. Opfylder indehaveren af
en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en bolig-
kreditformidler, der er enkeltmandsvirksomhed, ikke leenge-
re kravene til egnethed og haederlighed, kan Finanstilsynet
treekke virksomhedens tilladelse jf. lovens § 15, stk. 1, nr. 5
eller stk. 2, jf. bemerkninger nedenfor til § 15, i dette lov-
forslags 8 3, nr. 10.

Til nr. 10

Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere § 15, stk. 1, oplister de situationer, hvor
Finanstilsynet kan inddrage en finansiel radgivers eller bo-
ligkreditformidlers tilladelse. En tilladelse kan inddrages,
hvis virksomheden ikke gar brug af tilladelsen inden for en
frist pd 12 maneder, hvis virksomheden udtrykkeligt anmo-
der herom, hvis virksomheden ikke har udgvet virksomhed i
en periode pa over 6 maneder, hvis virksomheden har opna-
et tilladelsen pa baggrund af urigtige oplysninger eller pa
anden uredelig vis, eller hvis virksomheden ikke lengere
opfylder betingelserne for tilladelse efter kapitel 2, jf. § 15,
stk. 1, nr. 1-5.

Det falger bl.a. af henvisningen til kapitel 2 i § 15, stk. 1, nr.
5, at Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse, som er med-
delt en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en
boligkreditformidler, hvis medlemmer af bestyrelsen, direk-
tionen eller den/de ledelsesansvarlige, nar virksomheden
drives som en juridisk person uden en bestyrelse eller direk-
tion, ikke opfylder kravene om egnethed og haederlighed i



93

lovens § 4, stk. 1-3. Opfyldelsen af kravene til egnethed og
hederlighed er en betingelse for, at Finanstilsynet kan med-
dele tilladelse efter lovens § 3, stk. 3, nr. 3.

Det foreslas at indsatte et nyt stk. 2, hvorefter Finanstilsynet
far mulighed for at inddrage en tilladelse, nar der er rejst til-
tale for overtredelse af straffeloven, denne lov eller anden
finansiel lovgivning mod indehaveren af en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler,
der er en enkeltmandsvirksomhed, og domfeeldelse vil inde-
beere, at vedkommende ikke opfylder kravene i § 4, stk. 1,
nr. 3.

Finanstilsynet vil med den foresldede bestemmelse kunne
inddrage tilladelsen til at udeve finansiel radgivning, inve-
steringsradgivning eller boligkreditformidling, néar virksom-
heden er en enkeltmandsvirksomhed, allerede fra det tids-
punkt, hvor der er rejst tiltale mod indehaveren i en sag om
overtraedelse af straffeloven, denne lov eller anden finansiel
lovgivning, og indtil straffesagen er afsluttet, hvis en dom-
feeldelse vil indebzere, at indehaveren ikke lengere vil opfyl-
de kravene i § 4, stk. 1, nr. 3. Det er en forudsatning for at
kunne inddrage tilladelsen efter stk. 2, at der er rejst tiltale
mod den pageldende indehaver.

Forslaget svarer til lov om finansielle radgivere, investe-
ringsradgivere og boligkreditformidlere § 14, stk. 3, som gi-
ver Finanstilsynet mulighed for at pabyde en finansiel radgi-
ver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformidler,
der ikke er en enkeltmandsvirksomhed, midlertidigt at af-
seette en direktar eller pabyde et bestyrelsesmedlem midler-
tidigt at nedlaegge sit hverv allerede fra det tidspunkt, hvor
tiltale er rejst, og indtil straffesagen er afsluttet.

En indehaver af en finansiel radgiver, en investeringsradgiv-
er eller en boligkreditformidler kan ikke pa tilsvarende made
som en direktar eller et bestyrelsesmedlem afseettes eller pa-
lzegges at nedlaegge sit hverv i tilfeelde af, at der er rejst tilta-
le mod den pageldende. I stedet vil konsekvensen af, at der
rejses tiltale mod en indehaver af en finansiel radgiver, en
investeringsradgiver eller en boligkreditformidler, der er en
enkeltmandsvirksomhed, veere, at Finanstilsynet i medfar af
den foreslaede § 15, stk. 2, kan inddrage tilladelsen til at ud-
gve forsikringsformidling og genforsikringsformidling.

Det foreslas i det nye stk. 3, at indehaveren af en finansiel
radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkreditformid-
ler, der er en enkeltmandsvirksomhed, kan forlange Finans-
tilsynets afggerelse om at inddrage en tilladelse i medfer af §
15, stk. 1, nr. 5, jf. 8 4, stk. 1, nr. 2-5, eller i medfer af stk. 2,
for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finans-
tilsynet inden 4 uger efter, at inddragelse af tilladelse er
meddelt den pageeldende. Finanstilsynet indbringer sagen
for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af anmodning
herom. Sagen anleegges i den borgerlige retsplejes former.

Forslagets bestemmelse svarer til den geldende lovs § 14,
stk. 5, som giver mulighed for at fa domstolspravet et pabud
om, at en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en
boligkreditformidler skal afsztte en direktar, eller et pabud
om at et bestyrelsesmedlem skal nedleegge sit hverv.

Baggrunden for forslagets stk. 3 er, at der er identitet mel-
lem en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en
boligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed, og
dennes indehaver. Som fglge heraf kan indehaveren ikke af-
settes eller palegges at nedlegge sit hverv, nar
vedkommende ikke opfylder kravene om headerlighed i lov-
forslagets § 4, stk. 1, nr. 2-5. Dette er endvidere tilfeldet i
de situationer, hvor der rejses tiltale mod en indehaver af en
finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller en boligkre-
ditformidler i en straffesag om overtreedelse af straffeloven,
denne lov eller anden finansiel lovgivning, hvis en domfeel-
delse vil indebeere, at vedkommende ikke opfylder kravene i
lovforslagets § 4, stk. 1, nr. 3.

Konsekvensen af manglende opfyldelse af kravene i lovfor-
slagets § 4, stk. 1, nr. 2-5, eller af at der rejses tiltale mod
indehaveren er derfor i stedet, at Finanstilsynet kan inddrage
indehaverens tilladelse til at udgve finansiel radgivning, in-
vesteringsradgivning, eller boligkreditformidling. Af retssik-
kerhedsmaessige arsager foreslds med bestemmelsen, at Fi-
nanstilsynets inddragelse af tilladelse i henhold til bestem-
melsens stk. 2, kan forlanges indbragt for domstolene af Fi-
nanstilsynet.

Det foreslas saledes af retssikkerhedsmassige hensyn, at Fi-
nanstilsynets inddragelse af tilladelse i henhold til det fore-
sldede § 15, stk. 1, nr. 5, eller stk. 2, kan forlanges indbragt
for domstolene af Finanstilsynet. Bestemmelse afskeerer ik-
ke den pagaeldende indehaver, som en afgarelse om inddra-
gelse af tilladelse retter sig mod, fra selv at anleegge sag ved
domstolene gennem den almindelige borgerlige retspleje. En
anmodning om indbringelse af sagen for domstolene tillaeg-
ges som udgangspunkt ikke opsattende virkning, idet det vil
stride mod hensynet til at sikre en lgbende og effektiv hand-
haevelse af kravene om egnethed og haderlighed. Dog har
retten mulighed for ved kendelse at bestemme, at den pageel-
dende under sagens behandling kan opretholde tilladelsen,
mens sagen verserer for retten.

Til nr. 11

Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere § 21 angiver, hvem der er part i forhold
til afgarelser truffet af Finanstilsynet. Tildelingen af parts-
status indebaerer bl.a. mulighed for at f& adgang til sagens
dokumenter efter forvaltningsloven samt mulighed for at
indbringe Finanstilsynets afggrelse for Erhvervsankenavnet.
Det folger af § 21, stk. 1, at det er den finansielle radgiver,
investeringsradgiveren og boligkreditformidleren, som afge-
relse retter sig mod, som er part i sagen.
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Lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bo-
ligkreditformidlere § 21, stk. 2, opregner en reekke fysiske
og juridiske personer, som ud over virksomheden tillige har
partsstatus i forhold til Finanstilsynets afgarelser.

Det foreslas, at indsette et nyt § 21, stk. 3, i lov om finan-
sielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformid-
lere, der angiver, hvem der er part i sager om egnethed og
haderlighed, jf. § 4, vedragrende medlemmer af bestyrelsen
og direktionen i finansielle radgivere, investeringsradgivere
og boligkreditformidlere.

Det foreslas endvidere, at det i samme bestemmelse angives,
hvem der er part i sager, hvor Finanstilsynets giver pabud
efter § 14. Finanstilsynets pabud efter § 14 omfatter pabud
til virksomheder om afsattelse af direktarer eller pabud til
bestyrelsesmedlemmer om nedlaeggelse af bestyrelseshver-
vet som falge af, at den pageeldende ikke lengere lever op
til reglerne om haderlighed og egnethed.

Forslaget indebaerer, at det bade er den bergrte finansielle
radgiver, investeringsradgiver eller boligkreditformidler og
det bestyrelsesmedlem eller den direktar, som afgarelsen
omhandler, der er part i forhold til Finanstilsynets afgerelse.

Med afggrelser om egnethed og haederlighed forstés Finans-
tilsynets afgarelse om, hvorvidt en direkter eller et bestyrel-
sesmedlem i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler opfylder krav til egnethed og
heederlighed, jf. forslaget til § 4, stk. 1. Med afggrelser om
egnethed og haderlighed forstds endvidere Finanstilsynets
pabud efter § 14 i lov om finansielle radgivere, investerings-
radgivere eller boligkreditformidlere om afsattelse af en di-
rekter eller om et bestyrelsesmedlems nedleggelse af sit
hverv som falge af, at den pageldende ikke lengere opfyl-
der kravene til egnethed og haderlighed.

Med den bergrte finansielle radgiver, investeringsradgiver
eller boligkreditformidler forstas den virksomhed, hvori det
pageldende bestyrelsesmedlem, som afgarelsen omhandler,
sidder i bestyrelsen, eller den virksomhed, hvori den pagzl-
dende direkter, som afggrelsen omhandler, er ansat. Afge-
relsen omhandler egnethed og haderlighed i forhold til
hvervet eller stillingen i den berarte finansielle radgiver, in-
vesteringsradgiver eller boligkreditformidler. Med den per-
son, som afgarelsen omhandler, forstas den person, hvis eg-
nethed og haderlighed er genstand for vurdering.

Forslaget til § 21, stk. 3, er en parallel til de geldende be-
stemmelser om partsstatus i 8 355 i lov om finansiel virk-
somhed for sd vidt angar Finanstilsynets afgarelser om eg-
nethed og haderlighed.

Med forslaget legges der op til, at det bade vil veere den be-
rerte finansielle radgiver, investeringsradgiver eller bolig-
kreditformidler og det bestyrelsesmedlem eller den direktar,
som Finanstilsynets afgarelse om egnethed og haderlighed
omhandler, som vil veere part i forhold til Finanstilsynets af-
gerelse. Er der tale om en enkelmandsvirksomhed vil det
veere indehaveren, som vil vare part i forhold til Finanstilsy-
nets afgarelse.

Til nr. 12

Den geldende strafbestemmelse i § 26 i lov finansielle rad-
givere, investeringsradgiver og boligkreditformidlere angi-
ver, hvilke overtreedelser af loven, der kan straffes.

Det er afggrende for tilliden til den finansielle sektor, at
medlemmer af ledelsen i alle typer virksomheder inden for
den finansielle sektor er og fremstar heaederlige. Det er derfor
ogsa afgarende, at Finanstilsynet modtager de oplysninger,
som er ngdvendige for Finanstilsynets vurdering af den pa-
geeldendes haderlighed, herunder far oplysninger om, hvor-
vidt en direktar, et bestyrelsesmedlem, en indehaver eller de
gverste ledelsesansvarlige for eksempel er palagt strafansvar
eller er under konkursbehandling.

Pa den baggrund er bl.a. pligten til at meddele oplysninger
om strafansvar og insolvensbehandling i § 4, stk. 3 og 4, jf.
stk. 2, nr. 1 og 2, strafbelagt, jf. § 26, stk. 1, i lov om finan-
sielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformid-
lere.

Det forslas, at 8 26, stk. 1, &ndres, séledes at henvisningen
til 8 4, stk. 3 og 4, jf. stk. 2, nr. 1 og 2, &ndres til § 4, stk. 2,
jf. stk. 1, nr. 3 0g 4, § 4, stk. 3, jf. stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4.

Andringen foreslas som konsekvens af, at § 4 foreslas nyaf-
fattet med dette lovforslag.

Ansvarssubjektet for overtredelse af forslagets § 4, stk. 2,
jf. stk. 1, nr. 3 og 4, er det pagzldende ledelsesmedlem eller
indehaveren af en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksom-
hed. For en finansiel radgiver, en investeringsradgiver eller
en boligkreditformidler, der er en juridisk person, som ikke
har en bestyrelse eller en direktion, er ansvarssubjektet for
overtreedelse af forslagets stk. 3, jf. stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og
4, den eller de ledelsesansvarlige for den finansielle radgi-
ver, investeringsradgiveren eller boligkreditformidleren.

Den strafbare handling bestar i ikke at meddele Finanstilsy-
net oplysninger om forhold vedrgrende strafansvar og insol-
vensbehandling i forbindelse med indtraeden i den finansiel-
le radgivers, investeringsradgiverens eller boligkreditfor-
midlerens ledelse eller efterfaglgende, hvis forholdene an-
dres. Et eksempel pa overtraedelse af bestemmelsen er, at et



95

ledelsesmedlem ikke giver Finanstilsynet oplysninger om
strafansvar i forbindelse med det pageldende ledelsesmed-
lems indtreeden i ledelsen.

Det foreslas desuden, at § 26, stk. 1, &ndres, sd overtreedelse
af§5a,85bstk. 10g 2,09 885cog5 d straffes med bade
eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er
forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Den foreslaede § 5 a, som foreslas strafbelagt, fastsatter en
reekke krav til bestyrelsen eller det gverste ledelsesorgan i
en investeringsradgiver, der gares ansvarlig for at fastlaegge
og fare tilsyn med gennemfarelsen af ledelsesordninger,
som skal sikre en effektiv og forsigtig ledelse.

De sarlige krav til ledelse og indretning af en investerings-
radgiver er begrundet i hensynet til at opretholde tilliden til
den finansielle sektor ved at fremme markedets integritet og
sikre, at kundernes interesser tilgodeses. Bestyrelsens eller
det gverste ledelsesorgans hovedopgave er at fastleegge de
overordnede og strategisker rammer for investeringsradgive-
ren og dennes aktiviteter samt at fore tilsyn med gennemfg-
relsen af ledelsesordninger. Det er afggrende for en effektiv
og forsvarlig ledelse af investeringsradgiveren, at bestyrel-
sen eller ledelsesorganet lever op til sine forpligtigelser,
hvorfor manglende overholdelse af bestemmelsen foreslas
strafbelagt.

Ansvarssubjektet for overtreedelsen af bestemmelseni § 5 a
er bestyrelsen eller det gverste ledelsesorgan, nar der er tale
om en investeringsradgiver, der er en juridisk person uden
en bestyrelse. Er der tale om en investeringsradgiver, der er
en enkeltmandsvirksomhed, vil ansvarssubjektet for over-
treedelse af forslagets bestemmelse veere indehaveren af den
pageldende investeringsradgiver.

Den strafbare handling bestar for bestyrelsen eller det gver-
ste ledelsesorgan i, at bestyrelsen eller ledelsesorganet ikke
har sikret effektiv og forsigtig ledelse af investeringsradgi-
veren ved at fastleegge, fare tilsyn med og regelmassigt vur-
dere effektiviteten af investeringsradgiverens ledelsesord-
ninger og sikre, at bestyrelsen henholdsvis det gverste ledel-
sesorgan har adgang til den forngdne information for at kun-
ne varetage sine opgaver.

For indehaveren af en investeringsradgiver, der er enkelt-
mandvirksomhed, vil den strafbare handling best i, at inde-
haveren ikke har sikret en effektiv og forsigtig ledelse af in-
vesteringsradgiveren. Indehaveren kan saledes straffes, hvis
indehaveren ikke lgbende fastleegger, farer tilsyn med og re-
gelmaessigt vurderer effektiviteten af investeringsradgive-
rens ledelsesordninger.

Den foresldede § 5 b, stk. 1 og 2, fastleegger en forpligtelse
for ledelsen i en investeringsradgiver til at sikre, at ledelsens
medlemmer har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompe-
tence og erfaring til at kunne forsta investeringsradgiverens
aktiviteter og de hermed forbundne risici.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at bestyrelsen eller
det gverste ledelsesorgan, nar investeringsradgiveren er en
juridisk person uden en bestyrelse, har de forngdne kompe-
tencer til at varetage sin opgave i investeringsradgiveren og
udfordre direktionen konstruktivt ved bl.a. at stille relevante
spgrgsmal og forholde sig kritisk til svarene. Hvis bestyrel-
sens henholdsvis det gverste ledelsesorgans kompetencer er
mangelfulde pa omrader, der er vasentlige for investerings-
radgiveren, kan dette fore til ledelsesmaessige svigt, hvilket
pa sigt kan medfgre tab hos investeringsradgiveren eller
kunderne. Bestemmelsen foreslas pa den baggrund strafbe-
lagt.

Ansvarssubjektet i bestemmelsen er bestyrelsen i investe-
ringsradgiveren eller det gverste ledelsesorgan, nar en inve-
steringsradgiveren er en juridisk person uden en bestyrelse.

Den strafbare handling bestér i ikke at sikre, at medlemmer-
ne af bestyrelsen henholdsvis det gverste ledelsesorgan har
tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring
til at kunne forsta investeringsradgiverens aktiviteter og de
hermed forbundne risici. Bestyrelsen henholdsvis det gver-
ste ledelsesorgan kan straffes, hvis den ikke Igbende vurde-
rer bestyrelsens henholdsvis det gverste ledelsesorgans sam-
lede kompetencer som anfart i bestemmelsen.

Den foreslaede bestemmelse i § 5 ¢, som foreslas strafbe-
lagt, fastsaetter krav om, at ledelsesmedlemmer i en investe-
ringsradgiver eller indehaveren af en investeringsradgiver,
der er en enkeltmandsvirksomhed, skal afsatte tilstreekkelig
tid til varetagelse af hvervet eller stillingen i den pagaelden-
de investeringsradgiver.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at bestyrelsen eller
gverste ledelsesorgan, direktionen eller indehaveren, ndr in-
vesteringsradgiveren drives som en enkeltmandsvirksomhed
afseetter tilstraekkelig tid til at varetage hvervet eller stillin-
gen i den pageeldende investeringsradgiver. Hvis bestyrelsen
eller gverste ledelsesorgan, direktionen eller indehaveren ik-
ke afsatter tilstreekkelig tid til at varetage hvervet eller stil-
lingen, kan dette fare til ledelsesmaessige svigt, hvilket pa
sigt kan medfare tab hos investeringsradgiveren eller kun-
derne. Det foreslas pa den baggrund, at manglende overhol-
delse af bestemmelsen strafbeleegges.

Ansvarssubjektet i bestemmelsen er det konkrete medlem af
bestyrelsen eller gverste ledelsesorgan, direktionen eller in-
dehaveren, ndr en investeringsradgiveren er en enkeltmands-
virksomhed.
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Den strafbare handling bestar i ikke at afsatte tilstreekkelig
tid til at kunne drive virksomheden pa forsvarlig vis. Besty-
relsen eller gverste ledelsesorgan, direktionen eller indeha-
veren, nar investeringsradgiveren drives som en enkelt-
mandvirksomhed vil kunne straffes, hvis det enkelte med-
lem ikke lgbende vurderer om der er afsat tilstreekkelig tid
til at varetage den pageeldendes opgaver pa forsvarlig vis.

Den foreslaede § 5 d, stk. 1, som foreslas strafbelagt, fast-
saetter, at en investeringsradgiver skal afsatte de personale-
maessige og skonomiske ressourcer, der er ngdvendige for at
sikre tilstreekkelige muligheder for introduktions- og efter-
uddannelseskurser til medlemmer af bestyrelsen og direktio-
nen eller indehaveren af en investeringsradgiver, der er en
enkeltmandsvirksomhed.

Bestemmelsen skal sikre, at investeringsradgiveren sgrger
for, at medlemmer af ledelsen introduceres til investerings-
raddgiverens organisation, aktiviteter og forretningsmodel
ved deres indtraeden i ledelsen, og at deres viden lgbende
holdes ajour. En kompetent ledelse er afggrende for en ef-
fektiv og forsvarlig ledelse af investeringsradgiveren, hvor-
for manglende overholdelse af bestemmelsen foreslas straf-
belagt.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af bestemmelsen er inve-
steringsradgiveren.

Den strafbare handling bestér i ikke at afsatte de forngdne
personalemassige og gkonomiske ressourcer til at sikre til-
straekkelige muligheder for introduktions- og efteruddannel-
se af sine ledelsesmedlemmer. Hvis en investeringsradgiver
eksempelvis undlader at afsaette gkonomiske ressourcer i til-
feelde, hvor bestyrelsen i investeringsradgiveren vurderer, at
der er et konkret behov for efteruddannelse af bestyrelses-
medlemmerne med henblik pa at sikre, at den samlede be-
styrelse har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence
og erfaring til at kunne forsta virksomhedens aktiviteter, og
de hermed forbundne risici, kan investeringsradgiveren
straffes med bade.

Til§4

Tilnr. 1

Det fglger af 8§ 1, stk. 2, i lov om betalinger, at for filialer
her i landet af udenlandske virksomheder, der er meddelt til-
ladelse til at udstede elektroniske penge eller udbyde beta-
lingstjenester, jf. bilag 1, nr. 1-8, i et andet EU- eller E@S-
land, finder alene kapitel 4-11 anvendelse.

Kapitel 8 i lov om betalinger som finder anvendelse for fi-
lialer, jf. § 1, stk. 2, vedrarer databeskyttelse, operationel
sikkerhed og autentifikation. | 88 126-129 fastsettes de

overordnede principper og rammer for betalingstjenesteud-
byderes handtering af operationelle og sikkerhedsmassige
risici.

Lov om betalinger § 126 fastsaztter en raekke forpligtelser
for udbydere af betalingstjenesters handtering af operatio-
nelle og sikkerhedsmaessige risici. Bestemmelsen skal ses i
sammenhang med betingelserne i lovens kapitel 2 og 3 for
at opna tilladelse som e-pengeinstitut eller betalingsinstitut,
og de krav der geelder for at opna en begraenset tilladelse til
udstedelse af elektroniske penge eller udbud af betalingstje-
nester. Lovens kapitel 2 og 3 finder ikke anvendelse for fi-
lialer omfattet af § 1, stk. 2. Lov om betalinger § 126 imple-
menterer artikel 95 i PSD2. EBA har desuden udarbejdet
retningslinjer for sikkerhedsforanstaltninger for drifts- og
sikkerhedsrisici ved betalingstjenester (EBA/GL/2017/17),
jf. artikel 95, stk. 3, i PSD2. Det betyder, at for filialer skal
den arlige indsendelse af risikovurdering, jf. § 126, stk. 3, i
lov om betalinger, indsendes til hjemlandets myndigheder.

Lov om betalinger § 127, stk. 1, fastsetter en forpligtelse for
udbydere af betalingstjenester til snarest muligt at underrette
Finanstilsynet om starre drifts- og sikkerhedshandelser.
Ved drifts- og sikkerhedshandelser forstas enkeltstaende el-
ler en rekke af haendelser, der ikke er planlagt af virksom-
heden, og som har faet eller formodes at fa negativ indvirk-
ning pa betalingsrelaterede tjenesters integritet, tilgengelig-
hed, fortrolighed, a&gthed og/eller kontinuitet. Bestemmelsen
implementerer artikel 96 i PSD2, der forpligter betalingstje-
nesteudbydere til at underrette den kompetente myndighed i
betalingstjenesteudbyderens hjemland i tilfeelde af starre
drifts- og sikkerhedshandelser. EBA har endvidere udarbej-
det retningslinjer for indberetning af starre handelser
(EBA/GL/2017/10), jf. artikel 96, stk. 3, i PSD2. Af ret-
ningslinjerne falger bl.a., at underretning skal ske til den
kompetente myndighed i hjemlandet.

Det forslas, at der i § 1, stk. 2, i lov om betalinger, efter
“finder alene kapitel 4-11 anvendelse” indsattes "med und-
tagelse af § 126 og § 127, stk. 1”. Lovforslaget betyder, at §
126 og § 127, stk. 1, ikke finder anvendelse for filialer af
udenlandske virksomheder omfattet af § 1, stk. 2.

Lov om betalinger 8 126 skal ses i sammenhang med betin-
gelserne i lovens kapitel 2 og 3, der ikke finder anvendelse
for filialer omfattet af § 1, stk. 2. Det forslas derfor, at § 126
ikke skal finde anvendelse for filialer her i landet af uden-
landske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udstede
elektroniske penge eller udbyde betalingstjenester, jf. bilag
1, nr. 1-8, i et andet EU- eller E@S-land.

Lovforslaget bringer lov om betalinger i overensstemmelse
med 2. betalingstjenestedirektiv, art. 96, stk. 1, og EBA’s
retningslinjer for indberetning af starre haendelser.
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Tilnr. 2

Det folger af § 1, stk. 3 og 4, i lov om betalinger, at for
agenter her i landet af udenlandske virksomheder, der er
meddelt tilladelse til at udbyde betalingstjenester, jf. bilag 1,
nr. 1-8, i et andet EU- eller E@S-land, og for grenseover-
skridende tjenesteydelser her i landet ydet af udenlandske
virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udstede elek-
troniske penge eller udbyde betalingstjenester, jf. bilag 1, nr.
1-8, i et andet EU- eller E@S-land, finder alene kapitel 4-11
anvendelse.

Kapitel 8 i lov om betalinger, som finder anvendelse for
agenter og greenseoverskridende tjenesteydelser, jf. § 1, stk.
3-4, vedrgrer databeskyttelse, operationel sikkerhed og au-
tentifikation. | §8§ 126-129 fastsattes de overordnede prin-
cipper og rammer for betalingstjenesteudbyderes héndtering
af operationelle og sikkerhedsmaessige risici.

Lov om betalinger § 126 fastsatter en raekke forpligtelser
for udbydere af betalingstjenesters handtering af operatio-
nelle og sikkerhedsmaessige risici. Bestemmelsen skal ses i
sammenhang med betingelserne i lovens kapitel 2 og 3 for
at opna tilladelse som e-pengeinstitut eller betalingsinstitut,
og de krav der geelder for at opna en begraenset tilladelse til
udstedelse af elektroniske penge eller udbud af betalingstje-
nester. Lovens kapitel 2 og 3 finder ikke anvendelse for
agenter omfattet af § 1, stk. 3 eller graenseoverskridende tje-
nesteydelser omfattet af § 1, stk. 4. Lov om betalinger § 126
implementerer artikel 95 i PSD2. EBA har desuden udarbej-
det retningslinjer for sikkerhedsforanstaltninger for drifts-
og sikkerhedsrisici ved betalingstjenester (EBA/GL/
2017/17), jf. artikel 95, stk. 3, i PSD2. Det betyder, at for
agenter skal den &rlige indsendelse af risikovurdering, jf. 8
126, stk. 3, i lov om betalinger, indsendes til hjemlandets
myndigheder.

Lov om betalinger § 127, stk. 1, fastsatter en forpligtelse for
udbydere af betalingstjenester til snarest muligt at underrette
Finanstilsynet om starre drifts- og sikkerhedsheandelser.
Ved drifts- og sikkerhedshandelser forstas enkeltstaende el-
ler en reekke af haendelser, der ikke er planlagt af virksom-
heden, og som har faet eller formodes at fa negativ indvirk-
ning pé betalingsrelaterede tjenesters integritet, tilgeengelig-
hed, fortrolighed, egthed og/eller kontinuitet. Bestemmelsen
implementerer artikel 96 i PSD2, der forpligter betalingstje-
nesteudbydere til at underrette den kompetente myndighed i
betalingstjenesteudbyderens hjemland i tilfeelde af starre
drifts- og sikkerhedshandelser. EBA har endvidere udarbej-
det retningslinjer for indberetning af stgrre haendelser
(EBA/GL/2017/10), jf. artikel 96, stk. 3, i PSD2. Af ret-
ningslinjerne fglger bl.a., at underretning skal ske til den
kompetente myndighed i hjemlandet.

Lov om betalinger § 127, stk. 3, fastsetter, at udbyderen mi-
nimum en gang arligt skal indrapportere statistik om drift og

misbrug af betalingstjenester, som denne udbyder, til Fi-
nanstilsynet. EBA har udarbejdet retningslinjer om indberet-
ningskrav for data om svig (EBA/GL/2018/05), som traeder i
kraft den 1. januar 2019. Data, der skal indberettes til Fi-
nanstilsynet som folge af retningslinjerne omfatter bl.a.
uautoriserede betalingstransaktioner og betalingstransaktio-
ner, der gennemfares som fglge af, at betaleren bliver mani-
puleret af bedrageren til at udstede en betalingsordre. Det
fremgar af retningslinjerne, at udbydere af betalingstjenester
skal rapportere til den kompetente myndighed i hjemlandet.
Betalingstjenesteudbyderen skal indsamle data fra alle sine
agenter og aggregere denne data med sine egne data far ud-
byderen rapporterer til den kompetente myndighed i hjem-
landet. Det fremgar endvidere af retningslinjerne, at filialer
af betalingstjenesteudbydere skal rapportere til den kompe-
tente myndighed i veertslandet, hvor den er etableret, separat
fra data fra betalingstjenesteudbyderen i hjemlandet.

Det forslas, at i § 1, stk. 3 og 4, i lov om betalinger, efter
“finder alene kapitel 4-11 anvendelse” indsattes "med und-
tagelse af § 126 og 8§ 127, stk. 1 og 3”. Lovforslaget betyder,
at 8 126 og 8 127, stk. 1 og 3, ikke finder anvendelse for
agenter omfattet af § 1, stk. 3, og for graenseoverskridende
tjenesteydelser omfattet af 8 1, stk. 4.

Lov om betalinger § 126 skal ses i sammenhzng med lovens
kapitel 2 og 3, der ikke finder anvendelse for agenter omfat-
tet af § 1, stk. 3, eller graenseoverskridende tjenesteydelser
omfattet af § 1, stk. 4. Det forslas derfor, at § 126 ikke skal
finde anvendelse for agenter omfattet af § 1, stk. 3, og for
graenseoverskridende tjenesteydelser omfattet af § 1, stk. 4.

Lovforslaget bringer lov om betalinger i overensstemmelse
med 2. betalingstjenestedirektiv, art. 96, stk. 1, og EBA’s
retningslinjer om indberetning af stgrre haendelser samt
EBA’s retningslinjer om indberetningskrav for data om svig.

Tilnr. 3

Det folger af § 1, stk. 7, i lov om betalinger, at Erhvervsmi-
nisteren kan dispensere helt eller delvist fra lovens 8§ 26-29,
42,50-59, 81, 112, 120, 121 og 125, der dermed ikke finder
anvendelse pa en bestemt tjeneste eller bestemte typer af tje-
nester. Erhvervsministeren kan endvidere fastsette supple-
rende regler for bestemte typer af tjenester.

Bestemmelsen giver mulighed for bade konkrete og generel-
le dispensationer pa bestemte omrader. Erhvervsministeren
kan derfor give en navngiven virksomhed dispensation fra
visse af lovens bestemmelser i form af en konkret forvalt-
ningsakt pa baggrund af en individuel ansggning. Ministeren
kan endvidere give bestemte grupper af virksomheder en ge-
nerel dispensation, eksempelvis ved udstedelse af en be-
kendtgarelse eller afgarelse.
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Der er imidlertid alene adgang til at give dispensation i for-
hold til lovens nationale regler. Der kan saledes ikke gives
dispensation fra bestemmelser, som implementerer EU-rets-
akter.

I den nu ophavede lov om betalingstjenester og elektroniske
penge var dispensationsbestemmelsen i den dageldende § 1,
stk. 3, formuleret generelt og gav dermed mulighed for at gi-
ve dispensation fra alle lovens bestemmelser. Lov om beta-
lingstjenester og elektroniske penge blev ved lov nr. 652 af
8. juni 2017 om betalinger opheaevet og erstattet af lov om
betalinger.

Dispensationsbestemmelsen i § 1, stk. 7, i lov om betalinger,
er derimod ikke generelt formuleret. Den indeholder deri-
mod en positiv opregning af de specifikke bestemmelser,
der kan dispenseres fra. 8§ 122, 123 og 124, stk. 4, i lov om
betalinger, blev ikke omfattet af dispensationsadgangen ved
formuleringen af dispensationsadgangen i lovens § 1, stk. 7.

Lov om betalinger § 122 regulerer fastsettelsen af gebyr i
forbindelse med gennemfarelse af betalingstransaktioner
med et betalingsinstrument. Bestemmelsen, der er saregen
for Danmark, viderefgrer den dagzldende 8 79 i lov om be-
talingstjenester og elektroniske penge. Lov om betalinger 8§
123 indeholder regler, der regulerer gebyrfastseettelse for be-
talingsinstrumenter, og viderefgrer med visse e&ndringer den
dageldende 8§ 80 i lov om betalingstjenester og elektroniske
penge. Efter § 124, stk. 4, i lov om betalinger, ma udbydere
af betalingstjenester og udstedere af elektroniske penge ikke
betinge priser eller vilkar for brugen af betalingstjenester el-
ler betalingskonti af, at brugeren giver samtykke til behand-
ling af betalingsoplysninger, der ikke foretages i forbindelse
med leveringen af betalingskontoen eller betalingstjenesten,
eller af, at brugeren giver samtykke til, at der kan tilknyttes
en loyalitetskortfunktion til betalingstjenesten. § 124, stk. 4
er ikke en viderefgrelse af en tidligere bestemmelse.

Det foreslas, at der indszttes en henvisning til § 122, 123 og
124, stk. 4,1 8 1, stk. 7, i lov om betalinger.

Med lovforslaget vil 88 122, 123 og 124, stk. 4, som bl.a.
viderefgrer §8 79 og 80 i den nu ophavede i lov om beta-
lingstjenester og elektroniske penge, blive omfattes af dis-
pensationsadgangen i § 1, stk. 7, hvilket vil svare til dispen-
sationsadgangen for de tilsvarende bestemmelser i den nu
opheavede lov om betalingstjenester og elektroniske penge.
Lov om betalinger 8§ 122, 123 og 124, stk. 4, er nationale
bestemmelser.

Tilnr. 4

Lov om betalinger finder anvendelse pa udstedere af elek-
troniske penge, udbydere af betalingstjenester og betalings-
modtagere, jf. dennes § 1, stk. 1. Der galder dog en reekke

undtagelser hertil, som fremgar af lov om betalinger § 1, stk.
2-7, 09 § 5.

Lov om betalinger § 5 opregner en raekke aktiviteter mv.,
som er undtaget lovens anvendelsesomrade. Bestemmelser-
ne i lovens § 5, nr. 14-16, vedrarer en reekke betalingsinstru-
menter med begranset anvendelsesomrade. Denne type in-
strumenter er dermed ikke omfattet af loven med undtagelse
af 8 61 og reglerne om forbrugerbeskyttelse i kapitel 5-7,
som fortsat finder anvendelse.

Det fremgar af lovens § 1, stk. 5, at § 66, § 75, § 77, stk. 1,
nr.1og 2, § 79, stk. 2, 8 82, stk. 1 og 2, §§ 96, 99, 100, 104,
108, 117-119, 122, 123 og 125, finder anvendelse pa ikke-
vederlagsfrie elektroniske tjenester, der kan benyttes til at
erhverve varer eller tjenesteydelser, og betalingstransaktio-
ner, hvor betalerens samtykke til at gennemfgre transaktio-
nen meddeles ved hjelp telekommunikationsudstyr og beta-
lingen sker til den operatgr, der driver kommunikationsnet-
tet, og som kun agerer som mellemmand mellem brugeren
af betalingstjenesten og leverandgren af varer og tjeneste-
ydelser, uden at disse tjenester udggr en betalingstjeneste
omfattet af bilag 1, uanset § 5, nr. 17.

Det forslas, at der indsettes et nyt § 1, stk. 8, hvorefter er-
hvervsministeren for betalingsinstrumenter, der omfattet af
8 5, nr. 14-16, kan dispensere helt eller delvist fra lovens ka-
pitel 5-7, der dermed ikke finder anvendelse pa et bestemt
betalingsinstrument eller bestemte typer af betalingsinstru-
menter. Erhvervsministeren kan endvidere fastsatte supple-
rende regler for bestemte typer af betalingsinstrumenter.

Med forslaget til et nyt § 1, stk. 8, vil erhvervsministeren ha-
ve mulighed for at give dispensation fra kravene i lovens ka-
pitel 5-7 for de betalingsinstrumenter, som er omfattet af §
5, nr. 14-16. Dette svarer til den ordning, som var geeldende
i den nu ophaevede lov om betalingstjenester og elektroniske
penge, hvor der kunne dispenseres fra alle lovens bestem-
melser.

Der vil bade veaere mulighed for at give konkrete og generel-
le dispensationer efter det nye § 1, stk. 8. Erhvervsministe-
ren kan derfor give en navngiven virksomhed dispensation
fra lovens bestemmelser pa baggrund af en individuel an-
sggning. Ministeren kan endvidere give bestemte grupper af
virksomheder en generel dispensation, eksempelvis ved ud-
stedelse af en bekendtggrelse eller afgarelse. Der er imidler-
tid alene adgang til at give dispensation i forhold til lovens
nationale regler.

Bemyndigelsen til udstede dispensationer skal som udgangs-
punkt anvendes restriktivt. Det vil sige, at der skal veere
tungtvejende grunde til at anvende bestemmelsen. Dette vil
for eksempel veare tilfeldet, hvor det vil forekomme urime-
ligt byrdefuldt at lade lovens regulering finde anvendelse.
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Ved dispensation fra reglerne om heftelse og ansvar i kapi-
tel 6 skal der leegges sarlig veegt pa hensynet til forbruger-
beskyttelsen, da uautoriserede betalinger og uberettiget an-
vendelse af et betalingsinstrument kan indebere betydelige
omkostninger for den almindelige forbruger.

Det endvidere i 8 1, stk. 8, 2. pkt., at erhvervsministeren kan
fastseette supplerende regler for bestemte typer af betalings-
instrumenter. Bemyndigelsen vil give erhvervsministeren
mulighed for i forbindelse med udstedelse af en dispensation
at fastseette supplerende regler for de typer af betalingsin-
strumenter, der er omfattet af dispensationen.

Det forslas desuden, at indsztte et nyt § 1, stk. 9, hvorefter
erhvervsministeren for tjenester og betalingstransaktioner
omfattet af § 1, stk. 5, kan dispensere helt eller delvist fra
lovens § 66, § 75, § 77, stk. 1, nr. 1 og 2, § 79, stk. 2, § 82,
stk. 1 og 2, §8 96, 99, 100, 104, 108, 117-119, 122, 123 og
125, der dermed ikke finder anvendelse pa en bestemt tje-
neste eller betalingstransaktion eller bestemte typer af tjene-
ster eller betalingstransaktioner. Erhvervsministeren kan
endvidere fastsaette supplerende regler for bestemte typer af
tjenester eller betalingstransaktioner.

Med forslaget til et nyt § 1, stk. 9, vil erhvervsministeren ha-
ve mulighed for at give dispensation fra kravene i lovens §
66,875,877, stk. 1, nr. 1 og 2, § 79, stk. 2, § 82, stk. 1 og
2, 88 96, 99, 100, 104, 108, 117-119, 122, 123 og 125 for
tjenester og betalingstransaktioner, der er omfattet af § 1,
stk. 5. Dette svarer til den ordning, som var galdende i den
nu ophavede lov om betalingstjenester og elektroniske pen-
ge, hvorefter der kunne dispenseres fra alle lovens bestem-
melser.

Der vil der bade vaere mulighed for at give konkrete og ge-
nerelle dispensationer efter det nye § 1, stk. 9. Erhvervsmi-
nisteren kan derfor give en navngiven virksomhed dispensa-
tion fra lovens bestemmelser pa baggrund af en individuel
ansggning. Ministeren kan endvidere give bestemte grupper
af virksomheder en generel dispensation, eksempelvis ved
udstedelse af en bekendtgarelse eller afgarelse. Der er imid-
lertid alene adgang til at give dispensation i forhold til lo-
vens nationale regler.

Bemyndigelsen i forslaget til at udstede dispensationer skal
som udgangspunkt anvendes restriktivt. Det vil sige, at der
skal veere tungtvejende grunde til at anvende bestemmelsen.
Dette geelder serligt dispensation fra lovens haftelses- og
ansvarsregler. Tungtvejende grunde til at anvende bestem-
melsen vil f.eks. vere tilfeelde, hvor det vil forekomme uri-
meligt byrdefuldt at lade lovens regulering finde anvendelse.

Det foreslas i § 1, stk. 9, 2. pkt., at erhvervsministeren end-
videre kan fastsette supplerende regler for bestemte typer af
tjenester eller betalingstransaktioner. Bemyndigelsen giver

erhvervsministeren mulighed for i forbindelse med udstedel-
se af en dispensation at fastsatte supplerende regler for de
typer af tjenester eller betalingstransaktioner, der er omfattet
af dispensationen.

Tilnr.5

Efter § 14, stk. 1, nr. 5, i lov om betalinger skal virksomhe-
der, der er omfattet af undtagelserne i § 7, nr. 14-17, og som
er anmeldt i henhold til 88 61 og 62, indgd i Finanstilsynets
offentlige register over virksomheder pé betalingstjeneste-
omradet.

Det foreslas at @ndre henvisningen til § 7, nr. 14-17 i § 14,
stk. 1, nr. 5, til § 5, nr. 14-17.

Baggrunden for den foresldede @ndring er, at § 7 er lovens
definitionsbestemmelse, hvorimod § 5 er lovens undtagel-
sesbestemmelse. Der er séledes tale om fejlhenvisning i §
14, stk. 1, nr. 5, idet henvisningen rettelig skulle have veeret
til § 5, nr. 14-17.

Tilnr. 6

Efter § 17 i lov om betalinger er et e-pengeinstitut eller beta-
lingsinstitut forpligtet til at opbevare oplysninger, der er re-
levante i forbindelse med betalingsinstituttets tilladelse, i
mindst 5 ar.

Det forslas at &ndre “betalingsinstituttets” til “instituttets”.

Der er alene tale en sproglig &ndring, der har til formal at
preecisere, at opbevaringspligten omfatter oplysninger, der
er relevante i forbindelse med bade et e-pengeinstituts og et
betalingsinstituts tilladelse. Der tilsigtes saledes ingen mate-
rielle endringer af bestemmelsen.

Tilnr. 7

Det folger af § 20, stk. 4, nr. 4, i lov om betalinger, at beta-
lingsinstitutter og virksomheder med begreanset tilladelse til
at udbyde betalingstjenester, jf. § 51 i lov om betalinger, der
har tilladelse til at udbyde tjenester omfattet af bilag 1, nr. 4
eller 5, til lov om betalinger, kun ma yde kredit i forbindelse
med disse tjenester, hvis betalingsinstituttets basiskapital til
enhver tid har en passende stgrrelse, i forhold til den samle-
de kredit der ydes.

| Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/2366/EU af
25. november 2015 om betalingstjenester i det indre marked,
om endring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og
2013/36/EU og forordning nr. 1093/2010/EU og om opha-
velse af direktiv 2007/64/EF (PSD2) anvendes begrebet ka-
pitalgrundlag frem for begrebet basiskapital. Tilsvarende
gor sig geeldende i Europa-Parlamentets og Réadets forord-
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ning nr. 575/2013/EU af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om a&n-
dring af forordning nr. 648/2012/EU (CRR), hvis bestem-
melser om kapitalgrundlaget finder anvendelse for e-penge-
institutter og betalingsinstitutter, jf. § 33 i lov om betalinger.

Det foreslds pa den baggrund at andre ordet “basiskapital”
til "kapitalgrundlag” i hele loven, herunder i § 20, stk. 4, nr.
4. Herved sikres en ensartet terminologi pa omradet. Der til-
sigtes ingen materielle endringer med forslaget.

Tilnr. 8

Ifalge § 25, stk. 1, i lov om betalinger skal e-pengeinstitutter
og betalingsinstitutter skal have effektive former for virk-
somhedsstyring. | bestemmelsens nr. 1-8 fastsettes en reek-
ke krav til ledelse og indretningen af virksomheden for e-
pengeinstitutter og betalingsinstitutter, som skal sikre, at
virksomheden har effektive former for virksomhedsstyring.

Bestemmelsen viderefgrer for en stor dels vedkommende
betalingstjenestelovens § 19. Bestemmelsen har samme ord-
lyd som lov om finansiel virksomhed § 71, stk. 1, og skal
endvidere laeses i sammenhang med § 10, stk. 1, nr. 7 i lov
om betalinger, hvorefter e-pengeinstitut eller betalingsinsti-
tut skal have forsvarlige og effektive organisatoriske struk-
turer, forretningsgange og procedurer, samt § 11, stk. 1, nr.
10-17, om dokumentation for, at kravene er opfyldt.

Regler om produktgodkendelsesprocedurer geelder allerede
for penge- og realkreditinstitutter, jf. bekendtggrelse nr.
1235 af 24. november 2017 om produktgodkendelsesproce-
durer for detailbankprodukter.

8 25 i lov om betalinger indeholder ikke i dag serlige regler
om udvikling og distribution af produkter for e-pengeinsti-
tutter og betalingsinstitutter.

Overtredelse af § 25 straffes med bade, jf. § 152, stk. 2, i
lov om betalinger.

Det foreslas, at der i § 25 indsettes et nyt stk. 2, hvorefter
der stilles krav om, at e-pengeinstitutter og betalingsinstitut-
ter skal have effektive procedurer for godkendelse af nye
produkter og tjenesteydelser, vasentlige @ndringer i eksi-
sterende produkter og tjenesteydelser samt distribution af
disse.

Bestemmelsen er ny og implementerer de krav til virksom-
hedernes produktudvikling og distribution, som falger af
Den Europeaiske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retningslin-
jer for produktudviklings- og produktstyringsprocesser for
detailbankprodukter (EBA-GL-2015-18).

Bestemmelsen strafpaleegges med bgde i medfer af § 152,
stk. 2, i lov om betalinger.

Se i gvrigt bemarkningerne til lovforslagets § 4, nr. 17.

Det foreslas, at der i § 25 indszttes et nyt stk. 3, som medfg-
rer, at Finanstilsynet gives bemyndigelse til at udstede neer-
mere regler om de foranstaltninger, som e-pengeinstitutter
og betalingsinstitutter skal treeffe for at have effektive proce-
durer for godkendelse af nye produkter og tjenesteydelser,
vaesentlige @ndringer i eksisterende produkter og tjeneste-
ydelser samt distribution af disse, jf. det foreslaede stk. 2.

Regler om produktgodkendelsesprocedurer galder allerede
for penge- og realkreditinstitutter, jf. bekendtgerelse nr.
1235 af 24. november 2017 om produktgodkendelsesproce-
durer for detailbankprodukter. Den foreslaede bemyndigel-
seshestemmelse forventes udnyttet ved, at e-pengeinstitutter
og betalingsinstitutter bliver omfattet af bekendtgarelsen,
som samtidig tilpasses saledes, at den ogsd omfatter produk-
ter og tjenesteydelser omfattet af lov om betalinger.

Med &ndringen af bekendtgerelsen vil der blive fastsat neer-
mere krav om, at e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter
skal have interne procedurer, som sikrer, at der er forret-
ningsgange for udvikling af produkter. Der vil ogsé blive
fastsat krav om, at den relevante malgruppe for produktet
skal identificeres, og at produktet er hensigtsmaessigt for den
identificerede malgruppes interesser, formal og karakteri-
stika, som bl.a. skal fastslas ved at teste produktet. Endvide-
re vil der blive fastsat krav om, at der skal ske en lgbende
overvagning af markedsfarte produkter for at sikre, at pro-
duktet fortsat er hensigtsmassigt for den identificerede mal-
gruppe. Endelig skal de foranstaltninger, som traffes eller
udfares, kunne dokumenteres over for Finanstilsynet.

Til nr. 9-13

Lov om betalinger 88 31-33 og dennes bilag 2 fastleegger
kravene til e-pengeinstitutters og betalingsinstitutters basi-
skapital.

Bestemmelserne er en implementering af Europa-Parlamen-
tets og Rédets direktiv 2015/2366/EU af 25. november 2015
om betalingstjenester i det indre marked, om &ndring af di-
rektiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forord-
ning nr. 1093/2010/EU om ophavelse af direktiv
2007/64/EF (PSD2).

I direktivet anvendes begrebet kapitalgrundlag frem for be-
grebet basiskapital. Tilsvarende gear sig geeldende i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013/EU af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber og om endring af forordning nr.
648/2012/EU (CRR), hvis bestemmelser om kapitalgrundla-
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get finder anvendelse for e-pengeinstitutter og betalingsin-
stitutter, jf. 8 33 i lov om betalinger.

Det foreslas pa den baggrund at endre begrebet basiskapi-
tal” til "kapitalgrundlag” i hele loven, jf. de foresldede an-
dringer i overskriften for 8 31, 8 31, stk. 1, 4 og 5, § 32, stk.
1,2 0g 4, og § 33, stk. 1 og 3. Herved sikres en ensartet ter-
minologi pa omradet. Der tilsigtes ingen materielle @ndrin-
ger med forslaget.

Tilnr. 14

Efter § 135, stk. 1, nr. 7, kan Finanstilsynet inddrage en
virksomheds tilladelse som e-pengeinstitut eller betalingsin-
stitut eller en begreaenset tilladelse til udstedelse af elektroni-
ske penge eller udbud af betalingstjenester, hvis virksomhe-
den ikke overholder hvidvaskloven.

Det foreslas at &ndre § 135, stk. 1, nr. 7, saledes at Finans-
tilsynet fremover kan inddrage en virksomheds tilladelse
som e-pengeinstitut eller betalingsinstitut eller en begranset
tilladelse til udstedelse af elektroniske penge eller udbud af
betalingstjenester, hvis virksomheden ger sig skyldig i grove
eller gentagne overtraedelser af hvidvaskloven.

Inddragelse af en tilladelse er en indgribende foranstaltning,
idet virksomheden ved inddragelsen af tilladelsen mister
muligheden for at udgve de pagealdende aktiviteter. Det
fremgdr derfor af bestemmelsen, at der skal vere tale om
grove eller gentagne overtraedelser af hvidvaskloven. Ind-
dragelse af tilladelse vil saledes typisk veere aktuelt efter, at
Finanstilsynet har haft givet frist til berigtigelse af forholdet,
og dette ikke er sket.

Det forudsattes som udgangspunkt, at en mindre indgriben-
de reaktion er forsggt anvendt over for den péageldende
virksomhed eller person, far tilladelsen inddrages, eller at
forholdene indeberer, at virksomheden ikke har mulighed
for at rette op pa overtreedelserne inden for en tilpas kort
tidshorisont. Kan forholdene rettes op ved en mindre indgri-
bende reaktion end inddragelse af tilladelse, skal den mindre
reaktion valges. En mildere reaktion kan bl.a. vare, at Fi-
nanstilsynet giver pdbud om, at virksomheden retter op pé
de kritisable forhold, at forholdet anmeldes til politiet eller
at Finanstilsynet giver pdbud om afsattelse af den virksom-
hedens hvidvaskansvarlige. En virksomheds manglende ef-
terlevelse af pdbud om afsattelse af den hvidvaskansvarlige,
jf. hvidvasklovens § 51 a, vil som udgangspunkt vare en
grov overtredelse af hvidvaskloven, der kan fgre til inddra-
gelse af tilladelsen.

Virksomheden skal indstille sin drift inden for den frist, som
Finanstilsynet fastseetter i sin afggrelse om inddragelse af
tilladelsen.

En afgerelse om inddragelse af tilladelse kan indbringes for
Erhvervsankenavnet i medfar af § 143 i lov om betalinger.

Til nr. 15

Efter § 136, stk. 1, 1. pkt., i lov om betalinger, er Finanstil-
synets ansatte under ansvar efter straffelovens 88 152-152 e
forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som
de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, og fortroli-
ge oplysninger, som de far kendskab til fra Finansiel Stabili-
tet, safremt oplysningerne vedrarer sager omfattet af kapitel
209 3.

Det forslas at &ndre henvisningen i § 136, stk. 1, hvor der
skrives "kapitel 2 og 3" til "kapitel 2, 3 og 8 og 88 83-90".
Lovforslaget indebarer, at Finanstilsynets serlige tavsheds-
pligt udvides til ogsa at finde anvendelse pa bestemmelserne
i kapitel 8 og 88 83-90, safremt oplysningerne er modtaget i
forbindelse med Finanstilsynets tilsynsvirksomhed.

Bestemmelserne i kapitel 8 omhandler databeskyttelse, ope-
rationel sikkerhed og autentifikation, mens bestemmelserne
i 88 83-90 omhandler udbydere af betalingstjenesters ad-
gang til betalerens konto.

Det overordnede hensyn bag Finanstilsynets serlige tavs-
hedspligt er, at den gar det muligt for Finanstilsynet at fare
effektivt tilsyn med virksomhederne. Det er afggrende, at
virksomhederne kan videregive oplysninger til Finanstilsy-
net i sikker forvisning om, at oplysningerne ikke videregi-
ves. Dette er serlig vigtigt set i sammenhang med, at Fi-
nanstilsynet kan kraeve alle oplysninger, som tilsynet skan-
ner ngdvendige. For at tilsynet kan fa alle ngdvendige oplys-
ninger i en given sag, ma virksomheder under tilsyn og kun-
derne saledes kunne have tillid til, at tilsynet ikke videregi-
ver fortrolige oplysninger. Et andet hensyn bag tavsheds-
pligten er et gnske om af konkurrencemaessige arsager at be-
skytte virksomheders forretningsmeessige forhold.

Lovforslaget indebzrer, at bestemmelserne i kapitel 8 og §8
83-90 bliver omfattet af Finanstilsynets serlige tavsheds-
pligt og oplysninger kan dermed kun videregives, hvis der er
hjemmel til videregivelsen i lov om betalinger. F.eks. vil be-
talingstjenesteudbyderes underretning til Finanstilsynet om
stgrre drifts- og sikkerhedsheaendelser efter § 127 i lov om
betalinger blive omfattet af Finanstilsynets sarlige tavsheds-
pligt. Oplysningerne om underretningen kan videregives til
f.eks. Den Europziske Banktilsynsmyndighed, jf. lov om
betalinger 8 136, stk. 5, nr. 22, under forudsatning af, at
modtageren af oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af dennes opgaver.

Til nr. 16
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Det fglger af lov om betalinger § 144, stk. 6, 1. pkt., at For-
brugerombudsmanden ved overtreedelse af de bestemmelser,
som opregnes i § 144, stk. 1, kan anleegge sag om forbud,
pabud, erstatning og tilbagesggning af uretmaessigt opkra-
vede belgb. Det folger af § 144, stk. 6, 2, pkt., at markedsfg-
ringslovens 8 20, § 22, stk. 2, § 23, stk. 1, § 27, stk. 1, og §
28 finder tilsvarende anvendelse.

Det forslas at @ndre henvisningen i § 144, stk. 6, 2. pkt.,
hvor der skrives "Markedsfgringslovens § 20, § 22, stk. 2, §
23, stk. 1, § 27, stk. 1, og § 28" til "Markedsfaringslovens §
24, 8 25, stk. 2, § 28, stk. 1, § 32, stk. 1, og § 34”.

ZEndringen er en konsekvens af, at den nye lov om markeds-
foring tradte i kraft den 1. juli 2017.

Der tilsigtes ingen materielle andringer af bestemmelsen.

Til nr. 17

Det falger af § 152, stk. 2, i lov om betalinger, at overtree-
delse af lovens § 25 straffes med bgde.

Der forslas at &ndre henvisningen ”88 22 og 25”8 i § 152,
stk. 2, séledes at der henvises til ”§ 22 og § 25, stk. 1 og 2”.
/Zndringen er en konsekvens af, at der i § 25 indsattes et
nyt stk. 2 og 3, der ikke strafbelaegges.

/Endringen foreslas som falge af, at der med lovforslagets §
4, nr. 8, foreslas en ny § 25, stk. 2, hvorefter der stilles krav
om, at e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal have ef-
fektive procedurer for godkendelse af nye produkter og tje-
nesteydelser, vaesentlige andringer i eksisterende produkter
og tjenesteydelser samt distribution af disse. Den foreslaede
bestemmelse i § 25, stk. 2 gnskes strafpalagt.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af § 25, stk. 2, vil vare e-
pengeinstituttet eller betalingsinstituttet.

Den strafbare handling vil bestd i at e-pengeinstituttet eller
betalingsinstituttet ikke har effektive procedurer for godken-
delse af nye produkter og tjenesteydelser, vaesentlige &n-
dringer i eksisterende produkter og tjenesteydelser samt di-
stribution af disse, i overensstemmelse med de nzrmere reg-
ler herom, der vil blive fastsat for e-pengeinstitutter og beta-
lingsinstitutter, i medfar af den foresldede bemyndigelsesbe-
stemmelse i § 25, stk. 3, i lov om betalinger.

Tilnr. 18 og 19

Bilag 2 til lov om betalinger vedragrer opggrelse af krav til
betalingsinstitutters basiskapital jf. § 32, stk. 1, nr. 2, i lov
om betalinger.

Det foreslas at @ndre begrebet “basiskapital” til “kapital-
grundlag” og de forskellige bgjningsformer heraf i hele bila-
get. £ndringerne er en konsekvens af, at begrebet s&ndres i
de relevante bestemmelser i lov om betalinger. Herved sik-
res en ensartet terminologi pa omradet. Der tilsigtes ingen
materielle &ndringer med forslaget.

Til§5

Tilnr. 1

Den foreslaede &ndring af fodnoten til titlen til lov om inve-
steringsforeninger m.v. er en konsekvens af, at lovforslaget
indeholder endringer, som fglge af Europa-Parlamentets og
Radets Forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om
en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en
specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret se-
curitisering (STS-forordningen) og om &ndring af direktiv
2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning nr.
1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU.

STS-forordningen geelder umiddelbart i Danmark og skal
derfor ikke gennemfares i national lovgivning. Det er dog
ngdvendigt, at der med lovforslaget indfares regler i lov om
investeringsforeninger m.v., som sikrer, at Finanstilsynet
kan fore et effektivt tilsyn med overholdelsen af STS-for-
ordningen.

Med STS-forordningen foretages ogsa en @ndring artikel 50
a i direktiv 2009/65/EF (UCITS direktivet). Denne direktiv-
@&ndring skal gennemfgres i lov om investeringsforeninger
m.v.

Tilnr. 2

Lov om investeringsforeninger m.v. § 14 indeholder regler
for investeringsforeningers og SIKAV ers (selskaber for in-
vestering med kapital, der er variabel) anmeldelse til og re-
gistrering hos Erhvervsstyrelsen, nar Finanstilsynet har givet
tilladelse til at udgve virksomhed eller har godkendt &ndrin-
ger af en investeringsforenings eller SIKAV’s vedtagter.

Det folger af lov om investeringsforeninger m.v. § 14, stk.
2, 1. pkt., at en forening eller en SIKAV samtidig med an-
meldelse til registrering hos Erhvervsstyrelsen, jf. § 14, stk.
1, og ved anmodning om godkendelse af vedtaegtsendringer
skal sende et dateret og underskrevet eksemplar af vedtaeg-
terne med den fuldsteendige affattelse til Finanstilsynet.

Investeringsforeningers og SIKAV’ers vedtaegter indeholder
typisk en bestemmelse, der giver bestyrelsen bemyndigelse
til at oprette nye afdelinger. | tilfeelde, hvor bemyndigelsen
udnyttes, skal bestyrelsen underskrive vedtegterne.
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Ved ansggning om godkendelse af vedtaegtsendringer mod-
tager Finanstilsynet blandt andet et referat af det bestyrelses-
made, hvor @ndringen er gennemgaet og vedtaget. Dette re-
ferat er underskrevet af bestyrelsen. Finanstilsynets godken-
delse af eendringer af vedtagter vil sdledes kunne baseres pa
dette referat.

Det foreslas, at § 14, stk. 2, 1. pkt. i lov om investeringsfor-
eninger m.v. &ndres, sé det ikke leengere fremgar af bestem-
melsen, at vedtegterne skal underskrives, nar investerings-
foreningen eller SIKAV’en indsender dem til Finanstilsynet.

Zndringen medfarer, at investeringsforeninger og Sl-
KAV’er fremadrettet skal indsende et dateret eksemplar af
vedtaegterne til Finanstilsynet samtidig med anmeldelse til
registrering i Erhvervsstyrelsen og ved anmodning om god-
kendelse af vedtegtsendringer. Det vil dermed fortsat veere
et krav, at vedtaegterne er dateret, nar de indsendes til Fi-
nanstilsynet.

Tilnr. 3

Lov om investeringsforeninger m.v. § 14 indeholder regler
for investeringsforeningers og SIKAV ers (selskaber for in-
vestering med kapital, der er variabel) anmeldelse til og re-
gistrering hos Erhvervsstyrelsen, nar Finanstilsynet har givet
tilladelse til at udeve virksomhed eller har godkendt a&ndrin-
ger af en forenings eller SIKAV’s vedtegter.

Det fremgar af § 14, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v., at en investeringsforening eller SIKAV samtidig med
anmeldelse til registrering hos Erhvervsstyrelsen og ved an-
modning om godkendelse af vedtagtsendringer skal sende
et dateret og underskrevet eksemplar af vedtegterne med
den fuldstendige affattelse til Finanstilsynet. Finanstilsynet
sender vedtegterne med godkendelsespategning til Er-
hvervsstyrelsen, ndr Finanstilsynet har givet tilladelse eller
godkendt vedteegtsaendringerne.

| praksis sender investeringsforeninger og SIKAV’er ved-
teegterne ind pr. mail til Finanstilsynets godkendelse. Nar Fi-
nanstilsynet har godkendt vedtagterne, pastempler, daterer
og underskriver Finanstilsynet vedtegterne manuelt. Kopi af
de pategnede vedtegter vedhaftes i en mail og sendes til Er-
hvervsstyrelsen og investeringsforeningen eller SIKAV’en
med orientering om, at vedtaegterne eller vedtaegtsaendrin-
gerne er godkendt af Finanstilsynet.

Det foreslas, at § 14, stk. 2, 2. pkt., i lov om investeringsfor-
eninger m.v., &ndres, saledes Finanstilsynet fremover orien-
terer Erhvervsstyrelsen og investeringsforeningen eller SI-
KAV’en, ndr Finanstilsynet har givet investeringsforeningen
eller SIKAV’en tilladelse eller har godkendt vedtaegtsen-
dringerne. Det vil betyde, at Finanstilsynet fremover ikke
skal give vedtegterne en manuel godkendelsespétegning,

men i stedet elektronisk kan orientere Erhvervsstyrelsen
samt investeringsforeningen eller SIKAV’en om godkendel-
sen af vedtegterne.

Den foresldede @ndring indeberer, at en investeringsfor-
ening eller SIKAYV fortsat skal sende et dateret eksemplar af
vedtegterne med den fuldstendige affattelse til Finanstilsy-
net samtidig med anmeldelse eller registrering hos Er-
hvervsstyrelsen, og ved anmodning om godkendelse af ved-
teegtseendringer. Med den foresldede @ndring, vil investe-
ringsforeningen eller SIKAV’en og Erhvervsstyrelsen frem-
over modtage en elektronisk orientering om godkendelsen,
nar Finanstilsynet har givet foreningen eller SIKAV’en tilla-
delse eller har godkendt vedtaegtseendringerne

| praksis vil &ndringen indebeere, at Finanstilsynet fremover
ikke vil pategne, underskrive eller datere vedtegterne. Fi-
nanstilsynet vil i stedet orientere Erhvervsstyrelsen og inve-
steringsforeningen eller SIKAV’en om, at de vedhaftede
vedteegter er godkendt pr. dags dato ved anvendelse af digi-
tal kommunikation. Finanstilsynet vil fortsat fremsende de
godkendte vedtaegter eller vedtegtsendringer i forbindelse
med Finanstilsynets orientering.

Er der tale om godkendelse af vedtegtsendringer, vil det
fremgaé af godkendelsen, at vedtegterne for den pagaeldende
investeringsforening eller SIKAV, som skal treede i stedet
for de seneste godkendte vedtagter, godkendes i medfar af
lov om investeringsforeninger m.v. som galdende indtil vi-
dere. Denne formulering stemples i dag pa vedtaegterne ma-
nuelt af Finanstilsynet som en del af godkendelsespategnin-
gen.

Der tilsigtes med forslaget alene en e&ndring i forhold til Fi-
nanstilsynets praktiske handtering af godkendelse af investe-
ringsforeningers eller SIKAV’ers vedtegter. Der tilsigtes
saledes ingen @ndringer i forhold til de materielle betingel-
ser for Finanstilsynets godkendelse.

Lov om investeringsforeninger m.v. 8§ 14, stk. 2, gennemfg-
rer artikel 5, nr. 6, i UCITS-direktivet. Det fremgar af
UCITS-direktivets artikel 5, nr. 6, at medlemsstaternes til-
synsmyndighed skal godkende UCITS’ vedtagtsaendringer.
Det er overladt til de nationale tilsynsmyndigheder at be-
stemme, hvordan godkendelse af vedtaegterne skal ske. Kra-
vet om godkendelsespategning er en national regel.

Tilnr. 4

Lov om investeringsforeninger m.v. § 14 indeholder regler
for investeringsforeningers og SIKAV ers (selskaber for in-
vestering med kapital, der er variabel) anmeldelse til og re-
gistrering hos Erhvervsstyrelsen, nar Finanstilsynet har givet
tilladelse til at udgve virksomhed eller har godkendt &ndrin-
ger af en forenings eller SIKAV’s vedtagter.
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En investeringsforening eller en SIKAV skal samtidig med
anmeldelse til registrering hos Erhvervsstyrelsen, jf. § 14,
stk. 1, og ved anmodning om godkendelse af vedtaegtsen-
dringer sende et dateret og underskrevet eksemplar af ved-
teegterne med den fuldstendige affattelse til Finanstilsynet.

Det falger af 8 14, stk. 4, i lov om investeringsforeninger
m.v., at i stedet for at sende et dateret og underskrevet ek-
semplar af vedtegterne med den fuldsteendige affattelse til
Finanstilsynet, kan investeringsforeninger og SIKAV’er
sende vedtagterne til Finanstilsynet ved at anvende digital
kommunikation, jf. § 185 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Alle vedtagter sendes i dag til Finanstilsynet pr. mail, hvor-
for § 14, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v., er
overflgdig. Det foreslas derfor, at § 14, stk. 4, i lov om inve-
steringsforeninger m.v., ophaves.

Med forslaget tilsigtes ingen andringer i forhold til méden,
hvorpd investeringsforeninger indsender vedtaegterne til Fi-
nanstilsynet ved anvendelse af digital kommunikation. De
gvrige krav i § 14 i lov om investeringsforeninger m.v. skal
fortsat veere opfyldt.

Tilnr. 5

Det falger af § 29, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v., at danske UCITS, dvs. investeringsforeninger, Sl-
KAV’er og veerdipapirfonde, skal drives i overensstemmelse
med redelig forretningsskik og god praksis (god skik) inden
for deres respektive forretningsomrader. Det fremgar af be-
stemmelsen, at det samme galder for udenlandske UCITS,
der er juridiske personer, nar de markedsfarer deres andele
her i landet. Reglerne om redelige forretningsskik og god
praksis skal sikre, at investorerne kan have tillid til danske
og udenlandske UCITS og til markedet.

Den gaeldende § 29, stk. 2, giver erhvervsministeren bemyn-
digelse til at fastsette nermere regler om redelig forret-
ningsskik og god praksis for danske og udenlandske UCITS’
markedsfering af deres andele her i landet. Det foreslas at
@ndre 29, stk. 2, i lov om investeringsforeninger mv., sa der
efter ordene "redelig forretningsskik og god praksis” indsat-
tes “inden for virksomhedsomradet, herunder”.

Med @ndringen bemyndiges erhvervsministeren til at fast-
sette nermere regler om god skik inden for virksomheds-
omradet for danske UCITS og for udenlandske UCITS, der
er juridiske personer, nar de markedsfarer deres andele her i
landet. Det geres med tilfgjelsen klart, at erhvervsministe-
rens bemyndigelse omfatter hele indholdet i § 29, stk. 1.

Tilnr. 6

Lov om investeringsforeninger m.v. § 68 indeholder regler
om danske UCITS’ muligheder for at optage lan. Bestem-
melsen gennemfarer artikel 83 i UCITS-direktivet, der fast-
satter regler for UCITS’ adgang til at optage lan.

Ved lan forstas udelukkende l1an af penge. Veerdipapirlan er
saledes ikke omfattet af bestemmelsen. Ifglge Finanstilsy-
nets praksis er midlertidige overtreek pa enkeltkonti i en af-
deling at sidestille med et lan, og § 68 regulerer saledes ogsa
danske UCITS’ muligheder for midlertidige overtrak pa en-
keltkonti.

Det folger af § 68, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v., at danske UCITS ikke ma optage lan.

Baggrunden for laneforbuddet er blandt andet at beskytte in-
vestorerne imod, at en dansk UCITS gearer sine investerin-
ger, sa foreningen, og dermed indirekte investorerne, opnar
en risiko, der er starre end foreningens formue. Gearing er
en metode, som anvendes til at gge eksponeringen ved at in-
vestere for lante midler.

I lov om investeringsforeninger m.v. § 68, stk. 2, fremgar
undtagelser til laneforbuddet i bestemmelsens stk. 1. Med
Finanstilsynets tilladelse kan danske UCITS pa vegne af en
afdeling optage kortfristede 1an pa hgjst pa 10 pct. af afde-
lingens formue for at indlgse investorernes andele, for at ud-
nytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af
indgaede handler. En verdipapirfond er ikke en juridisk en-
hed, men en gkonomisk enhed, hvorfor det er verdipapir-
fondens investeringsforvaltningsselskab og ikke selve var-
dipapirfonden, der kan fa tilladelse til at optage kortfristede
1an pa vegne af en afdeling i vaerdipapirfonden.

Hvis den danske UCITS skal kunne optage lan, skal det
fremgaé af vedtaegterne eller fondsbestemmelserne. Endvide-
re skal det fremga af prospektet, om den danske UCITS for-
venter at udnytte muligheden for at optage kortfristede Ian.

Det folger af § 68, stk. 2, nr. 1, at Finanstilsynet kan give
tilladelse til, at en dansk UCITS, pa vegne af en afdeling,
kan optage kortfristede lan pa hgjst 10 pct. af afdelingens
formue for at indlgse investorernes andele, for at udnytte
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af ind-
gdede handler. Det er formuens starrelse til enhver tid i den
enkelte afdeling, der er afgerende for beregningen af 10
pct.-kravet.

Feelles for de tre former for lan er, at de skal vare kortfriste-
de, hvorfor de ikke ma fa karakter af et stdende lan. Bestem-
melsen giver derfor ikke mulighed for, at en afdeling kan in-
vestere for Iante midler, idet der reelt ville veere tale om gea-
ring, hvilket er ulovligt.
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Lan, som er omfattet af lov om investeringsforeninger m.v.
§ 68, stk. 2, ma tilsammen hgjst udgare 15 pct. af en afde-
lings formue, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 68,
stk. 3.

Finanstilsynet kan saledes give en dansk UCITS tilladelse til
pa vegne af en afdeling at optage kortfristede lan til nerme-
re angivne formal. Efter Finanstilsynet praksis far danske
UCITS en staende tilladelse til at optage lan til midlertidig
finansiering af indgdende handler, mens lan til indlgsning af
investorers andele eller til at udnytte tegningsrettigheder gi-
ves som enkeltstdende 1an.

Ifglge Finanstilsynets praksis er et overtreek pa en konto i en
afdeling at sidestille med et 1an. En afdeling i en UCITS ma
séledes ikke have negative saldi pa enkelte bankkonti, med-
mindre de negative saldi er opstdet i forbindelse med en
handel. Det gealder ogsd, selvom saldoen pa den enkelte af-
delings bankkonti samlet set er positiv.

Finanstilsynet kan endvidere give tilladelse til, at danske
UCITS kan optage Ian til erhvervelse af fast ejendom, der er
absolut pakraevet til udgvelse af den danske UCITS’ virk-
somhed, jf. § 68, stk. 2, nr. 2. Denne bestemmelse &ndres
ikke med dette lovforslag.

8 68 i lov om investeringsforeninger m.v. gennemfarer arti-
kel 83 i UCITS-direktivet. Det fremgar af artikel 83, stk. 2,
litra a, at medlemsstaterne kan tillade, at investeringsinsti-
tutter optager lan, safremt der er tale om midlertidige 1an,
der udger hgijst 10 pct. af aktiverne for s vidt angar investe-
ringsselskaber eller hgjst 10 pct. af fondens veerdi for sa vidt
angar investeringsfonde. Artikel 83 begraenser saledes ikke
en UCITS’ adgang til at optage lan til at indlgse medlemsan-
dele, til at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig fi-
nansiering af indgaede handler. Disse begrensninger frem-
gar kun af den nationale regel i § 68, stk. 2, nr. 1, i lov om
investeringsforeninger m.v., hvormed den geldende § 68,
stk. 2, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. er en over-
implementering af artikel 83 i UCITS-direktivet.

Det foreslas, at § 68, stk. 2, nr. 1, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. @ndres, sa kravet “for at indlgse investorernes
andele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig
finansiering af indgaede handler” &ndres til "bortset fra lan
med investeringsformal”.

Andringen indebeerer, at danske UCITS far mulighed for,
med Finanstilsynets tilladelse, at optage kortfristede 1an pa
hgjst 10 pct. af afdelingens formue, bortset fra 1an med inve-
steringsformal (gearing). Med endringen udvides dansk
UCITS’ adgang til laneoptagelse, da lanet ikke leengere skal
veere formalshestemt. Dette giver samtidig den enkelte
UCITS mulighed for at udnytte adgangen til at optage kort-
fristede lan til andre formal end UCITS’en kunne forudse pa

ansggningstidspunktet. Det kan vare pa grund af eéndrede
markedsforhold, lovgivning m.v.

Danske UCITS’ mulighed for at optage lan vil som hidtil
veere betinget af Finanstilsynets tilladelse, og at der er tale
om Kortfristede 1an pa hgjst 10 pct. af afdelingens formue.
Endvidere finder § 68, stk. 3, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. anvendelse som hidtil, hvormed lan, som er omfat-
tet af lov om investeringsforeninger m.v. 8§ 68, stk. 2, tilsam-
men hgjst ma udgere 15 pct. af en afdelings formue.

Det falger af lov om investeringsforeninger, § 68, stk. 2, at
danske UCITS skal have Finanstilsynets tilladelse til at op-
tage kortfristede Ian. Finanstilsynet er indstillet pa at anleg-
ge en praksis, hvor den danske UCITS ikke skal sgge tilla-
delse hos Finanstilsynet, hver gang den gnsker at optage et
kortfristet Ian. | stedet vil tilsynet anleegge en praksis, hvor
danske UCITS vil kunne opna en staende tilladelse, som dog
til hver en tid kan tilbagekaldes, safremt Finanstilsynet vur-
derer, at betingelserne for tilladelse ikke lengere opfyldes.
Det vil ikke veere muligt at sgge om tilladelse til 1an med
henblik pa gearing.

Den danske UCITS skal som hidtil have investorernes inte-
resser for gje, nar der optages kortfristede 1an pa vegne af en
afdeling. Investorbeskyttelseshensyn stilles saledes som be-
tingelse for, at danske UCITS kan optage kortfristede lan,
herunder 1an i form af midlertidige overtraek, s& den danske
UCITS ikke benytter disse til yderligere investeringer for
dermed at geare sine investeringer. Denne betingelse, sup-
pleret af de avrige god-skik regler i lov om investeringsfor-
eninger m.v., sikrer investorbeskyttelsen pd omradet. Endvi-
dere skal den danske UCITS handle i overensstemmelse
med de gvrige bestemmelser i lov om investeringsforeninger
m.v., herunder god skik-regler i lovens § 29 samt reglerne
om ledelse i lovens § 47.

Finanstilsynets tilsyn med danske UCITS’ optagelse af kort-
fristede lan vil fremadrettet kunne ske med hjemmel i lov
om investeringsforeninger m.v. § 164, stk. 1, som giver Fi-
nanstilsynet hjemmel til at indhente oplysninger fra danske
UCITS, der er ngdvendige for tilsynets virksomhed. Finans-
tilsynet kan derved fortsat anmode om oplysninger om dan-
ske UCITS’ optagelse af kortfristede 1an. Da Finanstilsynets
tilladelse til optagelse af lan ikke laengere vil vaere formals-
bestemt, vil Finanstilsynet, hvis det findes ngdvendigt for
tilsynets virksomhed, kunne veelge at anmode den danske
UCITS om periodiske eller ad hoc indberetninger om til
hvilke formal de lan, der har varet optaget, er anvendt, og
om udnyttelsen af de kortfristede lan.

Tilnr. 7

Det folger af § 75, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v., at en dansk UCITS, der har begaet fejl, som har med-
fart en afvigelse pa 0,5 pct. eller mere af emissions- eller
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indlgsningsprisen, skal sgrge for, at de bergrte investorer far
underretning om fejlen, og offentliggare oplysninger om fej-
len. Den danske UCITS skal pabegynde berigtigelse af fej-
len samt indberette forholdet til Finanstilsynet, inden tre
hverdage efter fejlen er opdaget. Indberetningen til Finans-
tilsynet skal indeholde en redegarelse for baggrunden for
fejlen og en beskrivelse af, hvordan den danske UCITS vil
undga lignende fejl i fremtiden.

Bestemmelsen sikrer god investorbeskyttelse og en bedre
opfyldelse af internationale standarder, som 10SCO (Inter-
national Organization of Securities Commissions) har ud-
stedt pa omradet. Fejl ved beregningen af emissions- og ind-
Igsningsprisen kan medfare, at investorerne har betalt en for
hgj eller for lav pris ved kab af andele eller faet for lidt eller
for meget ved salg af andele. Investorerne skal derfor have
besked om fejl, og fejl skal berigtiges, herunder skal bergrte
investorer kompenseres for eventuelle tab.

Det foreslas, at § 75, stk. 1, 2. pkt., i lov om investeringsfor-
eninger m.v. &ndres, sa kravet om indberetning af forholdet
til Finanstilsynet udgar. Det vil betyde, at danske UCITS ik-
ke lengere skal indberette til Finanstilsynet, at der ved be-
regning af emissions- eller indlgsningsprisen er sket en fejl,
der har medfart en afvigelse pé 0,5 pct. eller mere af emissi-
ons- eller indlgsningsprisen, inden tre hverdage efter at fej-
len er opdaget.

Med forslaget er det kun indberetningspligten til Finanstil-
synet, der ophaeves. Af hensyn til investorbeskyttelsen skal
danske UCITS fortsat pabegynde berigtigelse af fejlen inden
tre hverdage efter, at fejlen er opdaget.

Lov om investeringsforeninger m.v. § 75, stk. 1, fastsetter
en bagatelgraense pa 0,5 pct. fejl i beregningen, som medfg-
rer en afvigelse pa mindre en 0,5 pct., anses dermed for at
have s& ubetydelige gkonomiske konsekvenser for investo-
rerne, at udbyttet for investorerne, ved at den danske UCITS
berigtiger fejlen, ikke svarer til den danske UCITS’ omkost-
ninger herved.

Finanstilsynet kan ifglge lov om investeringsforeninger m.v.
8 164, stk. 1, indhente de oplysninger fra danske UCITS, der
er ngdvendige for tilsynets virksomhed. Af hensyn til inve-
storbeskyttelsen og fordi kontrol med beregning og fastset-
telse af den indre vaerdi og af emissions- og indlgsningskur-
ser er en kerneopgave for danske UCITS skal Finanstilsynet
have mulighed for at pase, om danske UCITS foretager fejl-
beregninger. Fejl i forbindelse med beregning af emissions-
og indlgsningspriser anses som et svigt i den danske UCITS
evne til at drive virksomhed, og det er derfor ngdvendigt, at
Finanstilsynet har mulighed for at indhente den relevante in-
formation om den danske UCITS. Finanstilsynet kan sledes
anmode om oplysninger om danske UCITS’ beregning af
emissions- eller indlgsningspriser, selvom indberetnings-

pligten i § 75, stk. 1, 2. pkt., ophaeves som fglge af den fore-
slaede endring.

Tilnr. 8

Det folger af § 75, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v., at en dansk UCITS, der har begaet fejl, som har med-
fart en afvigelse pa 0,5 pct. eller mere af emissions- eller
indlgsningsprisen, skal sgrge for, at de bergrte investorer far
underretning om fejlen, og offentligger oplysninger om fej-
len. Den danske UCITS skal pabegynde berigtigelse af fej-
len samt indberette forholdet til Finanstilsynet, inden tre
hverdage efter fejlen er opdaget. Indberetningen til Finans-
tilsynet skal indeholde en redegerelse for baggrunden for
fejlen og en beskrivelse af, hvordan den danske UCITS vil
undga lignende fejl i fremtiden.

Det foreslas at ophaeve § 75, stk. 1, 3. pkt., i lov om investe-
ringsforeninger m.v., hvoraf fremgar, at indberetningen til
Finanstilsynet skal indeholde en redegarelse for baggrunden
for fejlen og en beskrivelse af, hvordan den danske UCITS
vil undga lignende fejl i fremtiden.

Forslaget er en konsekvens af, at det med dette lovforslag
foreslas at ophave danske UCITS’ indberetningspligt til Fi-
nanstilsynet i forbindelse med fejlberegning af emissions-
og indlgsningsprisen, jf. § 75, stk. 1, 2. pkt. Bestemmelsen i
8§ 75, stk. 1, 3. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. vil
derfor ikke lengere have relevans.

Tilnr. 9

Det folger af § 75, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v., at Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om dan-
ske UCITS’ pligt til at underrette de bergrte investorer og
Finanstilsynet om fejl pa 0,5 pct. eller mere ved beregning
af emissions- eller indlgsningsprisen.

Finanstilsynet har endnu ikke udnyttet bestemmelsen til at
udstede naermere regler pa omradet.

Det foreslas at &ndre § 75, stk. 2, i lov om investeringsfor-
eninger m.v., sdledes at Finanstilsynets bemyndigelse til at
fastseette neermere regler om danske UCITS’ pligt til at un-
derrette Finanstilsynet om fejl pa 0,5 pct. eller mere ved be-
regning af emissions- eller indlgsningsprisen ophaves.

Forslaget er en konsekvens af, at det med dette lovforslag
foreslas at ophaeve danske UCITS’ indberetningspligt til Fi-
nanstilsynet i forbindelse med fejlberegning af emissions-
og indlgsningsprisen, jf. 8 75, stk. 1, 2. pkt. En bestemmel-
se, der giver Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsette
naermere regler om danske UCITS’ pligt til at underrette Fi-
nanstilsynet ved fejl i beregningen af emissions- eller ind-
lgsningsprisen, vil saledes ikke leengere vere relevant.
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Bestemmelsen giver fortsat Finanstilsynet bemyndigelse til
at fastsaette naermere regler om danske UCITS pligt til at un-
derrette investorerne om fejl pa 0,5 pct. eller mere ved be-
regning af emissions- eller indlgsningsprisen.

Til nr. 10

Lov om investeringsforeninger m.v. 8 139 fastsetter regler
for, hvornar en afdeling i en dansk UCITS ma investere i
veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter.

Det er et krav, at vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumen-
ter, som en afdeling placerer sine midler i, har faet adgang
til eller handles pa et reguleret marked eller handles pa et
andet marked i en anden EU-medlemsstat. Endvidere kan
afdelinger i danske UCITS tillige investere i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til officiel note-
ring pa en fondsbars i et tredjeland eller som handles pa et
andet reguleret marked i et tredjeland, nar markedet er regel-
massigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Det er en for-
udsatning, at Finanstilsynet har godkendt valget af fonds-
bars eller markedet i et tredjeland, eller det er fastsat i den
danske UCITS vedtagter eller fondsbestemmelser, jf. § 139,
stk. 1.

Den geeldende § 139, stk. 3, fastslar, at den danske UCITS
har en underretningspligt over for Finanstilsynet, nar besty-
relsen for en investeringsforening eller SIKAV eller besty-
relsen i et investeringsforvaltningsselskab, der administrerer
en verdipapirfond har besluttet, at en afdeling i en dansk
UCITS kan investere pa et af de i § 139, stk. 1, nr. 2 eller 3,
nevnte markeder. Den danske UCITS skal underrette Fi-
nanstilsynet om det nye marked og samtidig erklere over
for Finanstilsynet, at markedet opfylder betingelserne om at
veere reguleret, regelmassigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

| praksis fremgar de markeder, som den danske UCITS kan
investere pa, af et bilag til vedtegterne eller fondsbestem-
melserne for den danske UCITS. Nar bestyrelsen har truffet
beslutning om, at den danske UCITS kan investere pa et nyt
marked, modtager Finanstilsynet en underretning om marke-
dets navn samt en erklering om, at bestyrelsen har under-
sggt og kan bekrafte, at det pageldende marked opfylder
betingelserne.

Det foreslés at ndre § 139, stk. 3, i lov om investeringsfor-
eninger, saledes at ordene »underrette Finanstilsynet herom
med en erklaring om» gndres til: »kunne dokumentere.

ZEndringen betyder, at en dansk UCITS ikke lzngere har en
underretningspligt over for Finanstilsynet, nar bestyrelsen
har besluttet, at en afdeling kan investere pa et af de i § 139,
stk. 1, nr. 2 eller 3, neevnte markeder. Den danske UCITS

skal ligesom hidtil kunne dokumentere, at markedet opfyl-
der betingelserne om at veere reguleret, regelmassigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt, men med lovaendringen skal
den danske UCITS ikke lengere erklere dette over for Fi-
nanstilsynet.

Kravet om underretning til Finanstilsynet i § 139, stk. 3, er
en national regel, og saledes ikke et krav efter UCITS-direk-
tivet. Med den foresldede &ndring af § 139 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. sker en mere direktivnaer gennemfarel-
se af UCITS-direktivets artikel 50, stk. 1, litra a-d og artikel
50, stk. 2.

Til nr. 11

Den geaeldende lov om investeringsforeninger m.v. indehol-
der ikke regler om securitiseringer.

Med STS-forordningen foretages en @&ndring af UCITS di-
rektivets artikel 50 a, at det kommer til at fglge af artiklen,
at administrationsselskaber for investeringsinstitutter eller
internt administrerede investeringsinstitutter som eksponeres
mod en securitisering, der ikke leengere opfylder kravene i
Europa-Parlamentets og Ré&dets forordning 2017/2402/EU,
skal de handle i investorernes interesse i det relevante inve-
steringsinstitut og om ngdvendigt traeffe korrigerende foran-
staltninger. Denne direktiveendring skal gennemfares i lov
om investeringsforeninger m.v.

Det foreslas pa den baggrund, at indsatte en bestemmelse i
8§ 139, stk. 5, der fastsetter, at hvis en afdeling i en dansk
UCITS er eksponeret mod en securitisering, der ikke leenge-
re opfylder kravene i Europa-Parlamentets og Réadets forord-
ning 2017/2402/EU om securitisering og om oprettelse af en
specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret se-
curitisering, skal ledelsen handle i investorernes interesse og
om ngdvendigt treeffe korrigerende foranstaltninger.

Det vil afhange af den konkrete situation, hvad det vil inde-
beere at handle i investorernes interesse og om ngdvendigt
traeffe korrigerende foranstaltninger. Det kan f.eks. veere at
selge ud i securitiseringspositionen, til den kurs, som man
kan fa. Hvis positionen ikke kan szlges, kan investorernes
interesser muligvis varetages bedst ved at man beholder po-
sitionen i hab om, at fa noget for den i fremtiden. Det kan
0gsa vaere at investorernes interesse bedst kan varetages ved
at deltage i en bred geeldseftergivelses aftale.

Overtredelse af § 139 vil kunne straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning.

Der foretages ikke i den forbindelse a&ndring af strafbestem-
melsen i § 190, stk. 1, da § 139 allerede i sin helhed er straf-
palagt.
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Ansvarssubjektet for overtreedelser af § 139, stk. 5, vil vaere
virksomheden og virksomhedens ledelse. Den strafbare
overtreedelse vil bestd i, ikke at handle i investorernes inte-
resse og om ngdvendigt treeffe korrigerende foranstaltnin-
ger.

Den foreslaede bestemmelse i § 139, stk. 5, gennemfarer
UCITS direktivets artikel 50 a.

Til nr. 12

§ 161, stk. 1, oplister de regler i gvrig lovgivning og forord-
ninger, som Finanstilsynet paser overholdelse af.

Det foreslas, at STS-forordningen indsettes i 8161, stk. 1, 1.
pkt., hvorefter Finanstilsynet skal pase overholdelsen af
STS-forordningen.

Efter artikel 29 i STS-forordningen skal hvert medlemsland
udpege en kompetent myndighed til at varetage de opgaver,
der folger af forordningen. Efter artikel 30 skal hvert med-
lemsstat sikre, at den kompetente myndighed, som er udpe-
get i overensstemmelse med artikel 29, stk. 1- 5, har de til-
syns-, undersggelses- og sanktionsbefgjelser, der er ngdven-
dige for, at den kan opfylde sine opgaver i henhold til denne
forordning.

Indsattelsen af forordningen i bestemmelsen vil medfare, at
Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed.

Bestemmelsen gennemfarer STS-forordningens artikel 29
og til dels artikel 30.

Til nr. 13

Det falger af § 166, stk. 7, i lov om investeringsforeninger
m.v., at Det Finansielle Rad traeffer afgarelse i sager om pa-
bud efter bestemmelsens stk. 1.

Med lov nr. 268 af 25. marts 2014 blev Det Finansielle Rad
nedlagt, og Finanstilsynets bestyrelse blev i stedet etableret.
| forbindelse med dette, blev der foretaget en lang rakke
konsekvenszndringer i det finansielle regelsat, herunder i
lov om investeringsforeninger m.v. Lov om investeringsfor-
eninger m.v. § 166, stk. 7, blev ikke a&ndret i samme omba-
ring.

Det foreslas derfor at @ndre § 166, stk. 7, sdledes at det
fremgdr af bestemmelsen, at det er Finanstilsynets bestyrel-
se, der kan treeffe afgarelse i sager om pabud, jf. bestemmel-
sens stk. 1.

Med loveendringen kan Finanstilsynets bestyrelse treeffe af-
gerelse i sager om pabud til danske UCITS skal afholde ud-
gifterne til en uvildig undersggelse af et eller flere forhold i
den danske UCITS. Heri indgar ogsa en afggrelse af, om
den eller de sagkyndige, som den danske UCITS kan udpe-
ges til at foresta den uvildige undersggelse, eller der skal ud-
peges en anden.

Til§6

Tilnr. 1

Den foreslaede @ndring af fodnoten til titlen til lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v. er en konse-
kvens af, at lovforslaget indeholder a&ndringer, som fglge af
Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2017/2402/EU
af 12. december 2017 om en generel ramme for securitise-
ring og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, trans-
parent og standardiseret securitisering (STS-forordningen)
og om eandring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og
2011/61/EU og forordning nr. 1060/2009/EF og nr.
648/2012/EU.

STS-forordningen galder umiddelbart i Danmark og skal
derfor ikke gennemfgres i national lovgivning. Det er dog
ngdvendigt, at der med lovforslaget indfares regler i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., som sikrer,
at Finanstilsynet kan fare et effektivt tilsyn med overholdel-
sen af STS-forordningen.

Med STS-forordningen foretages ogsa en andring af artikel
17 i direktiv 2011/61/EU (FAIF direktivet). Denne direktiv-
e&ndring skal gennemfgres i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Til nr. 2

Den geldende lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. indeholder en bemyndigelse i § 26, hvorefter Fi-
nanstilsynet kan fastsette regler om, hvilke securitiserings-
positioner forvaltere af alternative investeringsfonde ma in-
vestere i.

Efter den gaeldende 8 26 kan Finanstilsynet fastseette regler
om, hvilke securitisationspositioner forvaltere af alternative
investeringsfonde pa vegne af alternative investeringsfonde
ma investere i, herunder om falgende:

1) De krav, som det engagementsleverende kreditinstitut,
det organiserende kreditinstitut eller den oprindelige langi-
ver skal opfylde, for at en forvalter af alternative investe-
ringsfonde ma investere pa vegne af alternative investe-
ringsfonde i veerdipapirer eller andre finansielle instrumen-
ter af denne type, som udstedes efter den 1. januar 2011,
samt krav, der sikrer, at det engagementsleverende kreditin-
stitut, det organiserende kreditinstitut eller den oprindelige
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langiver bevarer en gkonomisk interesse pa mindst 5 pct.
netto.

2) De kvalitative krav, som skal opfyldes af forvaltere, der
investerer i disse veerdipapirer eller andre finansielle instru-
menter pa vegne af en eller flere alternative investeringsfon-
de.

Bestemmelsen gennemfgrer den geldende artikel 17 i FAIF
direktivet.

Med STS-forordningen foretages en &ndring af FAIF direk-
tivets artikel 17, séledes at det kommer til at falge af artik-
len, at hvis FAIF’er eksponeres mod en securitisering, der
ikke lengere opfylder kravene i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning 2017/2402/EU om securitisering og om op-
rettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og stan-
dardiseret securitisering, skal de handle i investorernes inte-
resse i de relevante AlF’er og om ngdvendigt traeffe korrige-
rende foranstaltninger.

Denne direktivendring skal gennemfares i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v.

Det foresléas pa den baggrund at nyaffatte § 26 i lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v. saledes, at det
fastsattes, at hvis en alternativ investeringsfond er ekspone-
ret mod en securitisering, der ikke leengere opfylder kravene
i Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2017/2402/EU
om securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for
simpel, transparent og standardiseret securitisering, skal le-
delsen handle i investorernes interesse og om ngdvendigt
traeffe korrigerende foranstaltninger.

Det vil afhenge af den konkrete situation, hvad det vil inde-
bare at handle i investorernes interesse. Det kan f. eks veere
at seelge ud i securiteringspositionen, til den kurs, som man
kan fa. Hvis positionen ikke kan szlges, kan investorernes
interesser muligvis varetages bedst ved at man beholder po-
sitionen i hab om, at fa noget for den i fremtiden. Det kan
0gsa veere at investorernes interesse bedst kan varetages ved
at deltage i en bred gaeldseftergivelses aftale.

Den foresldede bestemmelse i § 26 gennemfarer FAIF di-
rektivets artikel 17.

Til nr. 3

8 155, stk. 1, oplister de regler i gvrig lovgivning og forord-
ninger, som Finanstilsynet paser overholdelse af.

Det foreslas, at en henvisning til STS-forordningen indsaet-
tes i § 155, stk. 1, 5. pkt., hvorefter Finanstilsynet skal pase
overholdelsen af STS-forordningen.

Efter artikel 29 i STS-forordningen skal hvert medlemsland
udpege en kompetent myndighed til at varetage de opgaver,
der folger af forordningen. Efter artikel 30 skal hvert med-
lemsstat sikre, at den kompetente myndighed, som er udpe-
get i overensstemmelse med artikel 29, stk. 1- 5, har de til-
syns-, undersggelses- og sanktionsbefgjelser, der er ngdven-
dige for, at den kan opfylde sine opgaver i henhold til denne
forordning

Indseettelsen af forordningen i bestemmelsen vil medfare, at
Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed.

Bestemmelsen gennemfgrer STS-forordningens artikel 29
og til dels artikel 30.

Tilnr. 4

I medfar af 8§ 190, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. straffes overtreedelse af en rekke
nermere angivne bestemmelser i loven med bgde eller
feengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning.

Det foreslas, at § 26, ved indszttelse i § 190, stk. 1, straffes
med bgde eller faengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere
straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Ansvarssubjektet i § 26 vil vare forvalteren af en alternativ
investeringsfond.

Den strafbare overtredelse vil bestd i, at en forvalter af en
alternativ investeringsfond ikke handler i investorernes inte-
resse og om ngdvendigt treeffe korrigerende foranstaltnin-
ger, hvis en alternativ investeringsfond er eksponeret mod
en securitisering, der ikke leengere opfylder kravene i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning 2017/2402/EU om se-
curitisering og om oprettelse af en specifik ramme for sim-
pel, transparent og standardiseret securitisering.

Til§7

Tilnr. 1

Ejendomskreditselskaber skal i henhold til § 8 a, stk. 1, dri-
ve virksomheden i overensstemmelse med redelig forret-
ningsskik og god praksis inden for virksomhedsomradet.
Der er endvidere fastsat yderligere regler om god skik i be-
kendtgarelse nr. 332 af 7. april 2016 om god skik for bolig-
kredit, hvor der bl.a. er regler om markedsfaring og radgiv-
ning. Der findes dog ikke regler for ejendomskreditselska-
bers procedurer for udvikling og distribution af produkter.

Det foreslas, at der i § 8 a indszttes et nyt stk. 6, hvorefter
Finanstilsynet vil blive bemyndiget til at fastsette nermere
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regler om de foranstaltninger, som et ejendomskreditselskab
skal treffe for at have effektive procedurer for udvikling og
distribution af produkter.

Bestemmelsen er ny og vil skulle anvendes til at implemen-
tere krav til virksomhedernes produktudvikling og distribu-
tion fra retningslinjer udstedt af den europziske banktilsyns-
myndighed (EBA) (EBA-GL-2015-18 Retningslinjer for
produktudviklings- og produktstyringsprocesser for detail-
bankprodukter).

EBA’s retningslinjer om produktudvikling og produktdistri-
bution er allerede gennemfgrt for penge- og realkreditinsti-
tutter, jf. bekendtgarelse nr. 1235 af 24. november 2017 om
produktgodkendelsesprocedurer for detailbankprodukter.
Ved udmgntningen af den foreslaede bestemmelse forventes
det, at den gaeldende bekendtggrelse vil blive &ndret, s& den
fremover ogsa vil omfatte ejendomskreditselskaber.

Det vil betyde, at der vil blive fastsat krav om, at ejendoms-
kreditselskaber skal have interne procedurer som sikrer, at
der er forretningsgange for udvikling af produkter. Der vil
0gsa blive fastsat krav om, at den relevante malgruppe for
produktet skal identificeres, og at produktet skal vere hen-
sigtsmaessigt for den identificerede malgruppes interesser,
formal og karakteristika, som bl.a. skal fastslas ved at teste
produktet. Endvidere vil der blive fastsat krav til, at der skal
ske en lgbende overvagning af markedsfarte produkter for at
sikre, at produktet fortsat er hensigtsmeessigt for den identi-
ficerede maélgruppe. Endelig skal de foranstaltninger, som
treeffes eller udfares, kunne dokumenteres over for Finans-
tilsynet.

Den foresldede bestemmelse i stk. 6 er ngdvendig for at
kunne skabe ensartet regulering for de virksomheder, der
udvikler og distribuerer boliglan.

Til§8

Tilnr. 1

8 2 i lov om betalingskonti indeholder lovens definitioner.
Definitionerne stammer fra Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed
af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flytning af beta-
lingskonti og adgang til betalingskonti med basale funktio-
ner (herefter benavnt betalingskontodirektivet).

Det foreslas, at der indsattes tre yderligere definitioner fra
betalingskontodirektivet. Herved sikres det, at disse definiti-
oner fremgar af lov om betalingskonti og ikke som hidtil
alene af betalingskontodirektivet.

Det foreslas, at der i § 2, nr. 16 indszttes en definition af ge-
byrer. Gebyrer defineres som alle de eventuelle omkostnin-
ger og strafafgifter, forbrugeren skal betale betalingstjene-
steudbyderen for eller vedrgrende de tjenester, der er knyttet
til en betalingskonto. Gebyret kan saledes tjene to formal,
hvor det f.eks. kan daekke nogle omkostninger, som beta-
lingstjenesteudbyderen kan veere blevet pafart, f.eks. i for-
bindelse med et overtreek, men det kan ogsé veere en beta-
ling af strafafgifter, som mere har karakter af en sanktion,
der ogsa kan have en adfardsregulerende effekt. Den fore-
sléede definition af gebyrer fglger definitionen i artikel 2,
nr. 15, i betalingskontodirektivet.

Det foreslas endvidere, at der i § 2, nr. 17, indsettes en defi-
nition af indlansrentesats. Ved indlansrentesats forstas en-
hver rentesats, der betales til forbrugeren i forbindelse med
midler pa en betalingskonto. Indlansrentesats er i betalings-
kontodirektivet benavnt som kreditrentesats, men betegnel-
sen indlansrentesats er bedre overensstemmende med se&d-
vanlig dansk sprogbrug, og fremgar allerede af lov om beta-
lingskonti § 5, stk. 3, nr. 5. Den foreslaede definition af ind-
Iansrentesats falger i store treek ordlydsmaessigt definitionen
af kreditrentesats i artikel 2, nr. 16, i betalingskontodirekti-
vet.

Det foreslas, at der i § 2, nr. 18, indsettes en definition af
overtraek. Ved overtrek forstas et stiltiende accepteret over-
trek, hvorved en betalingstjenesteudbyder stiller midler til
radighed for en forbruger, som overstiger den lgbende saldo
pé forbrugerens betalingskonto eller den aftalte kassekredit.
Rentesatsen for overtrek indgar bl.a. indgar som en af mini-
mumsoplysningerne i gebyropggrelsen, jf. lov om betalings-
konti § 5, stk. 3, nr. 4. Den foreslaede definition af overtraeek
er i overensstemmelse med artikel 2, nr. 26, i betalingskon-
todirektivet.

/Endringerne vil ikke medfgre materielle eendringer, men vil
bidrage til forstaelsen af loven.

Tilnr. 2

Det folger af den geldende § 26, stk. 2, at erhvervsministe-
ren fastsetter tidspunktet for ikrafttreeden af 88 3 0og 5 og §
6, stk. 1 og 2.

8§ 3 i lov om betalingskonti vedrarer en forpligtelse for ud-
bydere af betalingskonti til at udlevere et gebyroplysnings-
dokument. § 5 vedrgrer udlevering af en gebyropggarelse
over pélgbne gebyrer inden for det seneste ar, mens § 6, stk.
1 og 2 vedrgrer brugen af reprasentative tjenesteydelser.

Bemyndigelsen i § 26, stk. 2, er udnyttet med bekendtgarel-
se 760 af 30. maj 2018 til at sztte § 3 og § 6, stk. 1 og i kraft
fra den 31. oktober 2018. Bemyndigelsen i § 26, stk. 2, inde-
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holder imidlertid ikke i dag hjemmel til at fastseette forskel-
lige ikrafttreedelsestidspunkter for de naevnte bestemmelser.

Det foreslas derfor, at der i § 26, stk. 2, indsattes et 2. pkt.,
hvorefter erhvervsministeren vil kunne fastsette, at bestem-
melserne treeder i kraft pa forskellige tidspunkter.

Andringsforslaget indszttes med henblik pa, at ministeren
vil kunne udnytte adgangen til efter artikel 29, stk. 2, litra d,
i betalingskontodirektivet (direktiv 2014/92/EU af 23. juli
2014) at udsatte ikrafttreedelsen af § 5 i lov om betalings-
konti om en gebyropgerelse. Artikel 29, stk. 2, litra d, ger
det muligt for medlemsstater, hvor der allerede findes et si-
destykke til en gebyropgerelse pa nationalt plan, at veelge at
indarbejde det feelles format og det feelles symbol herfor se-
nest 18 maneder efter ikrafttreedelsen af forordningen om
harmoniserede betegnelser for repraesentative tjenester.

Den foresldede bestemmelse vil blive anvendt til at fastsat-
te, at § 5 i lov om betalingskonti om en gebyropggrelse skal
treede i kraft den 1. januar 2019.

Til§9

Tilnr. 1

I medfer af § 78, stk. 1, i hvidvaskloven straffes overtreedel-
se af en reekke nermere angivne bestemmelser i loven med
bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt efter straffelovens
regler.

Bestemmelsen angiver ikke bestemte kriterier for udmaling
af bgdeniveauet, og hvidvasklovens forarbejder indeholder
ikke bemarkninger herom. Det fremgar dog af den bgde-
praksis, der foreligger pa hvidvaskomradet, at udmalings-
principperne varierer med overtraedelsens type, afspejlende
at hvidvaskloven indeholder forskelligartede forpligtelser
for de omfattede virksomheder.

Overtraedelse af kontantforbuddet i hvidvasklovens § 5
sanktioneres efter fast praksis med en bgde svarende til 25
pct. af det belgb over belgbsgreensen pa 50.000 kr., der er
modtaget i de enkelte handler, dog mindst 10.000 kr. Praksis
efter hvidvasklovens § 5 foreslas ikke &ndret.

En del straffesager vedrgrende overtreedelser af hvidvasklo-
ven omhandler forsgmmelser i relation til kundekendskab
mv., som kan henfgres til konkrete transaktioner. |1 @stre
Landsrets dom trykt i TfK 2015.1110 @ blev bgden pa bag-
grund af en konkret vurdering fastsat til et niveau, der be-
Igbsmaessigt svarede til 25 pct. af de involverede belgb med
en vis skgnsmassig nedrunding (transaktionsprincippet).

Det er ikke muligt at se, hvilke hensyn der er veegtet ved den
konkrete vurdering.

En anden gruppe sager vedrgrer sakaldte systemiske mang-
ler, hvor virksomhedens forholdsregler mod hvidvask har
veesentlige mangler, eksempelvis hvor virksomhedens hvid-
vaskoverovervagning er utilstreekkelig eller helt mangler. |
denne type sager udmales bgden efter praksis i forhold til
virksomhedens besparelse ved ikke at have tilstreekkelige
systemer. Udgangspunktet er her en bgde svarende til bespa-
relsen plus et tilleeg pa 100 pct.

Endelig udmales bgden for manglende interne politikker,
procedurer mv. (interne retningslinjer) i medfer af hvidvas-
klovens § 8 (tidligere § 25) efter fast praksis til 40.000 kr.
og i de tilfelde, hvor virksomheden heller ikke har efter-
kommet tilsynsmyndighedens pabud om at udfzerdige skrift-
lige interne politikker mv., haeves bgden med 20.000 kr., sa-
ledes at den samlede bgde udmales til 60.000 kr.

Der er i retspraksis eksempler pd, at bgden til fysiske perso-
ner med tilknytning til virksomheden som udgangspunkt er
udmalt til et belgh svarende til 10 pct. af baden til virksom-
heden.

Det foreslas, at der indsattes et nyt stk. 3 i § 78 i hvidvas-
kloven, hvorefter der ved udmalingen af bader efter stk. 1
skal legges vaegt p& gerningspersonens gkonomiske forhold.
For overtreedelser begaet af virksomheder skal der leegges
vaegt pa virksomhedens nettoomsetning pa gerningstids-
punktet.

Med lovforslaget vil der skulle leegges veegt pa de gkonomi-
ske forhold i de sager, som vedrgrer systemiske mangler el-
ler manglende interne retningslinjer. Lovforslaget tilsigter
ikke at &ndre pa niveauet for bader beregnet efter transakti-
onsprincippet eller en @ndring af principperne for bgdeud-
malingen for fysiske personer tilknyttet den pagaldende
virksomhed.

Det er tiltenkt med bestemmelsen, at der skal tages ud-
gangspunkt i den eksisterende bgdepraksis, sdledes at der
ved bgdeudmalingen fortsat skal tages hensyn til lovover-
treedelsernes forskelligartede karakter, og at der herunder
legges veegt pa omfanget og grovheden af overtraedelsen, jf.
pkt. 2.32.3 i de almindelige bemerkninger. Med bestemmel-
sen skal der imidlertid fremover ogsa tages hgjde for virk-
somhedens gkonomiske forhold ved bgdeudmalingen. Dette
skal bevirke en markant skerpelse af bgdeniveauet for ser-
ligt starre finansielle virksomheder og sikre bgdestraffens
pgnale og praeventive effekt uanset starrelsen af den finan-
sielle virksomhed. Det galder de tilfeelde, hvor virksomhe-
den har opnaet en gkonomisk fordel ved overtreedelsen i
form af besparelser, ikke afholdte udgifter eller pa anden
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made en gevinst og minimumsbgder for manglende interne
retningslinjer.

Der tilsigtes ikke @&ndringer i forhold til vurderingen af
overtraedelsens grovhed og omfang. Det vil séledes vaere de
almindelige regler i straffeloven, herunder straffelovens 8§
80-82, der finder anvendelse. Det indeberer, at der bade
legges veegt pa karakteren af den bestemmelse, der overtree-
des, og de konkrete omstendigheder vedrarende overtraeedel-
sen, som taler i formildende eller skarpende retning, herun-
der overtraedelsens varighed eller hyppighed. Der vil i den
forbindelse bl.a. kunne leegges veagt pa, om der ved overtrae-
delsen er tilsigtet eller opnaet en gevinst eller en besparelse
ved ikke at overholde reglerne.

Med bestemmelsen skal der fremover laegges serskilt vaegt
péa den pageeldende virksomheds gkonomiske forhold, séle-
des at bgdens starrelse i de tilfeelde, hvor virksomheden har
opnéet en gkonomisk fordel ved overtraedelserne, eller hvor
der skal udmales en minimumsbgde for manglende interne

retningslinjer, kommer til at afspejle den finansielle styrke
hos den virksomhed, der har begéet overtraedelsen. Der sg-
ges herved en markant og proportional skeerpelse af bgdeni-
veauet.

Konkret foreslas bgdeniveauet for overtreedelse af hvidvas-
kloven, der indeberer en gkonomisk fordel for virksomhe-
den, og minimumsbgder fastsat efter en model, hvor virk-
somheder, der er omfattet af hvidvaskloven, opdeles i fem
kategorier efter deres gkonomiske stgrrelse malt i nettoom-
s&tning, og hvor der for hver kategori fastsattes et grund-
leggende bgdeniveau, séledes at bgderne for de mindste
virksomheder udmales efter den eksisterende praksis, mens
baderne for de starre virksomheder i hver kategori udméles
med et stigende procenttilleeg.

Det foreslas, at inddelingen af virksomheder efter starrelse
fglger den skematiske oversigt nedenfor:

Sma virksomheder [Mellemstore virk- |Store virksomheder(Store virksomheder|Meget store virk-
somheder A B somheder
Nettoomsatning - 50 mio. kr. + 50 mio. kr. — 100+ 100 mio. kr.—1 [+ 1 mia. kr.—10 [+ 10 mia. kr.
mio. kr. mia. kr. mia. kr.
Bodeniveau Intet tillzeg + 50% +100% +300% +700%
Minimumsbgde 50.000 kr. 75.000 kr. 100.000 kr. 200.000 kr. 400.000 kr.

Herudover foreslas det, at der indfgres en minimumsbgde,
séledes at der ikke udmales lavere bgder end 50.000 kr.

Som eksempel vil forslaget betyde, at en lille virksomhed
med en nettoomsztning pad under 50 mio. kr. arligt, som
dgmmes for manglende interne retningslinjer, og som efter
den nuveerende badepraksis ifalder en bgde pa 40.000 kr.,
fremover vil ifalde en bgde pa 50.000 kr. svarende til mini-
mumsbgden, Et stort pengeinstitut med en nettoomsatning
pa over 10 mia. kr. arligt, der efter den nuveerende bade-
praksis ville ifalde en bade pa 40.000 kr., vil fremover ifalde
en bade pa 400.000 kr. (50.000 kr. + et tilleg pa 700 pct.
svarende til 350.000 kr.).

En lille virksomhed med en nettoomsztning pad under 50
mio. kr. arligt, som demmes for manglende interne retnings-
linjer, og som efter den nuverende bgdepraksis ifalder en
bade pa 100.000 kr., vil fortsat ifalde en bgde pa 100.000 kr.
Derimod vil et stort pengeinstitut med en nettoomsetning pé
over 10 mia. kr. arligt, der efter den nuveerende badepraksis
ville ifalde en bgde pa 100.000 kr., fremover ifalde en bade
pa 800.000 kr. (100.000 kr. + et tilleg pd 700 pct. svarende
til 700.000 kr.).

Tages der udgangspunkt i den hgjeste bade, der hidtil er gi-
vet til et pengeinstitut pa 12.500.000 kr., vil et stort pengein-
stitut med en nettoomsztning pa over 10 mia. kr. arligt, som
demmes for systemiske mangler, fremover ifalde en bade pa

100.000.000 kr. (12.500.000 + et tilleeg pa 700 pct. svarende
til 87.500.000 kr.). En lille virksomhed med en nettoomseet-
ning pa under 50 mio. kr. arligt, der efter den nuvarende bg-
depraksis ifalder en bgde pa 12.500.000 kr., vil fortsat ifalde
en bgde pa 12.500.000 kr.

Hvis udmalingen af bgden med udgangspunkt i transakti-
onsprincippet giver et hgjere bgdeniveau, skal bgden som
udgangspunkt fastsaettes efter dette udmalingsprincip. Det
vil i praksis betyde, at safremt det i en konkret sag er muligt
at beregne en bgde efter begge udmalingsprincipper, fast-
seettes baden efter det beregningsprincip, der medfarer den
hgjeste bade. Undlader et vekselkontor eksempelvis at inve-
stere 500.000 kr. i tilstreekkelig 1T-kapacitet til overvagning
af kundetransaktioner og medfarer dette, at der ikke sker af-
daekning af mistenkelige transaktioner for 10 mio. kr., vil
virksomheden efter besparelsesprincippet (jf. pkt. b ovenfor)
ifalde en bgde pa 1 mio. kr., mens beregningen af bgden ef-
ter transaktionsprincippet vil fare til fastsattelse af en bgde
pa 2,5 mio. kr. | dette tilfelde vil baden skulle fastsattes
med udgangspunkt i de 2,5 mio. kr.

Det ber i den forbindelse tilstraebes, at der i vurderingen af
starrelsen af den endelige bgde ogsa indgar en vurdering af
den pageldende virksomheds mulighed for at betale denne.
I den sammenhang ma det forventes, at der for virksomhe-
der, som er underlagt soliditetskrav, vil blive foretaget en
beregning af virksomhedens soliditet for at vurdere, om
virksomhedens overlevelse trues. Det forudsattes i den for-
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bindelse, at denne soliditetsvurdering foretages pa baggrund
af en erklering fra virksomhedens revisor og efter inddra-
gelse af den relevante tilsynsmyndighed. Dette bgr dog ikke
tilstrebes, hvis overtreedelserne er af en sadan karakter, at
de ma anses for at have udgjort en central del af den pagel-
dende virksomheds aktiviteter.

Eksempelvis vil der ikke veere tale om en “central del af en
virksomheds aktiviteter,” hvis en bogholder, der ikke er re-
gistreret i Erhvervsstyrelsen efter hvidvasklovens regler, har
oprettet et stort antal virksomheder, men der ikke foreligger
oplysninger om, at bogholderen konkret har medvirket til
transaktioner, hvor der har veret konkret risiko for hvid-
vask. Den konkrete risiko for misbrug til hvidvask er i den-
ne situation almindeligvis ikke sa stor, at en overtraeedelse
bar fare til, at virksomheden lukkes.

Et eksempel, hvor resultatet vil vaere det modsatte, er et vek-
selkontor, der betjener turister men ogsa veksler penge fra
kunder, hvor pengenes oprindelse er tvivisom. Bevisfarelsen
viser, at 25-50 pct. af virksomhedens aktiviteter stammer fra
turisters omveksling, mens den resterende del af virksomhe-
dens aktiviteter, svarende til 50-75%, vedrgrer veksling af
penge, der stammer fra kunder, som virksomheden ikke ind-
henter og opbevarer kundekendskabsmateriale pé eller fore-
tager underretninger om. | eksemplet vil den tvivisomme del
af virksomhedens aktiviteter udggre en central del af virk-
somhedens aktiviteter, og der er saledes ikke en s&rlig be-
skyttelsesinteresse i forhold til virksomhedens fortsatte drift.

Tilsvarende gar sig geldende, safremt det i forbindelse med
bevisfgrelsen kan konstateres, at virksomhedens regnskaber
over indtjening ikke er retvisende, f.eks. at der i forbindelse
med pengeomveksling er opkraevet vekselgebyrer, der ikke
figurerer i virksomhedens regnskaber, eller hvis fortjenesten
for gennemfarelse af transaktionerne er meget stor. Heller
ikke i disse tilfeelde vurderes der at vaere en sa&rlig beskyttel-
sesinteresse i forhold til virksomhedens fortsatte drift.

Badestraffen vil, uanset de ovenfor angivne retningslinjer
for badens fastszttelse, fortsat bero pa domstolenes konkre-
te vurdering i det enkelte tilfelde af sagens omstendighe-
der, og det angivne bgdeniveau vil saledes kunne fraviges i
béde op- og nedadgdende retning, hvis der i den konkrete
sag foreligger skarpende eller formildende omstaendigheder,
jf. herved de almindelige regler om straffens fastsettelse i
straffelovens kapitel 10.

Vurderingen af virksomhedens gkonomiske stgrrelse forud-
seettes foretaget efter folgende retningslinjer:

Det foreslas, at der leegges veagt pa virksomhedens nettoom-
seetning pa gerningstidspunktet.

For kreditinstitutter og andre finansielle virksomheder end
forsikringsselskaber defineres nettoomsatningen som sum-
men af nettorenteindtaegter (indgdende renteindtaegter mod-
regnet udgaende renteudgifter) og netto gebyr- og provisi-
onsindtzegter (indgaende gebyr- og provisionsudgifter mod-
regnet udgéende gebyr- og provisionsudgifter). For forsik-
ringsselskaber defineres nettoomseetning som veerdien af
premieindteegter og medlemsbidrag for egen regning (ind-
gdende medlemsbidrag og bruttopreemieindteegter modreg-
net for afgivne genforsikringspreemier samt erstatningsud-
gifter og pensionsydelser for egen regning). Nettoomsatnin-
gen skal opgares pa baggrund af arsregnskabet for det regn-
skabsar, hvor gerningen har fundet sted. Foreligger der end-
nu ikke et arsregnskab for dette regnskabsar, anvendes det
seneste endelige arsregnskab i stedet. | tilfelde, hvor der er
tale om en tilstandsforbrydelse, tages der ved bgdeudmalin-
gen udgangspunkt i den gennemsnitlige nettoomsetning i
gerningsperioden.

For filialer af udenlandske virksomheder foreslas omsztnin-
gen fastsat ud fra filialens omsatning. Dette forudsatter
dog, at oplysninger om filialens nettoomsatning er umiddel-
bar tilgeengelig for myndighederne, enten i kraft af virksom-
hedens offentlige regnskab eller en sedvanlig indberetning
til Finanstilsynet eller evt. et tilsvarende tilsyn i virksomhe-
dens hjemland eller anden offentlig myndighed. Derudover
vil det veere en forudseetning, at filialens omsatning er ud-
tryk for filialens reelle aktivitet her i landet. Er disse forud-
setninger ikke opfyldt, foreslas det, at der vil skulle tages
udgangspunkt i hele den virksomheds nettoomsatning, som
filialen er en del af.

For overtraedelser, der begas af udenlandske virksomheder,
der her i landet udgver graenseoverskridende virksomhed,
foreslds det, at baden vil skulle udregnes ud fra hele den
udenlandske virksomheds nettoomsatning inden for ramme-
rne af bgdeniveauerne i skemaet.

Nettoomsatningen for finansielle holdingvirksomheder eller
forsikringsholdingvirksomheder opggres som nettoomseet-
ningen hos den af holdingvirksomhedens finansielle koncer-
nvirksomheder, som har den stgrste omsatning.

For gvrige virksomheder, dvs. de virksomheder, der er regu-
leret i hvidvaskloven, men som ikke er finansielle virksom-
heder, finansielle holdingselskaber eller forsikringsholding-
selskaber, foreslas bgden ligeledes fastsat ud fra disse virk-
somheders nettoomsatning. Fremgar posten nettoomszatning
ikke af den enkelte type virksomheds regnskab, ber der pa
samme vis som ved ovennavnte beregning af nettoomsaet-
ningen for finansielle virksomheder tages udgangspunkt i de
poster i virksomhedernes regnskab, der viser virksomhedens
hovedindteegter og udgifter.
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Safremt overtraedelsen begés af en virksomhed, der kun del-
vis er omfattet af hvidvasklovens 8§ 1, skal bgden som ud-
gangspunkt beregnes efter nettoomsatningen i den del af
virksomheden, som er omfattet af hvidvaskloven.

Til 8§10

Tilnr. 1

Det foreslas at @ndre navnet pa afdelingen for fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde fra fondsmeeglerselskabsafde-
lingen til investerings- og forvaltningsafdelingen. Formalet
med andringen er at tydeliggare, hvilke typer af selskaber,
afdelingen omfatter, og har i gvrigt ingen indholdsmaessig
betydning.

Til nr. 2

Det foreslas at ndre navnet pa afdelingen for fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde fra fondsmaeglerselskabsafde-
lingen til investerings- og forvaltningsafdelingen. Formalet
med &ndringen er at tydeliggare, hvilke typer af selskaber,
afdelingen omfatter, og har i gvrigt ingen indholdsmeessig
betydning.

Tilnr. 3

Det foreslas at &ndre navnet pa afdelingen for fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde fra fondsmeeglerselskabsafde-
lingerne til investerings- og forvaltningsafdelingerne. For-
malet med andringen er at tydeliggere, hvilke typer af sel-
skaber, afdelingen omfatter, og har i gvrigt ingen indholds-
maessig betydning.

Til nr. 4

Det fremgar af den geldende § 7 a, stk. 2, at Garantiformu-
ens midler for fondsmaeglerselskabsafdelingens
vedkommende skal besta af bidrag og indestaelser, og at den
skal udggre mindst 10 mio. kr. Med forslaget sndres be-
stemmelsen saledes, at bidrag udgar. Sammensatningen af
bidrag i den nuvaerende fordeling bestar af 25 pct. kontante
bidrag og 75 pct. indestdelser. Dette foreslas andret til 100
pct. indestaelser.

Det foreslas, at nyaffatte bestemmelsen i § 7 a, stk.2, saledes
at Garantiformuens midler for investerings- og forvaltnings-
afdelingens vedkommende skal besta af indestaelser og skal
udgere mindst 10 mio. kr. De i § 3, stk. 1, nr. 3 og 4, angiv-
ne institutters individuelle indestaelser skal beregnes som en
fast indestéelse for hvert selskab samt en variabel indestael-
se med udgangspunkt i selskabernes relative starrelse.

Med forslaget andres principperne for bidragsmodellen sa-
ledes, at modellen i hgjere grad tager udgangspunkt selska-
bernes forretningsmodeller og risici. Det sker ved en &n-
dring af fordelingsngglen beregnet ud fra deekkede kontante
midler og deekkede veerdipapirer til fremover at blive bereg-
net som et fast bidrag samt et variabelt bidrag, der fastsattes
ud fra selskabernes relative starrelse og forretningsomfang.
De nermere parametre for beregningen af det variable bi-
drag fastsettes i bekendtggrelse om en indskyder- og inve-
storgarantiordning. Andringen vil give en mere retvisende
fordeling mellem selskaberne, og vil i hgjere grad sikre, at
modellen fremadrettet kan tilpasses andringer i sektorens
forretningsmodeller.

Afdelingens formue skal udggre mindst 10 mio. kr., og den
bestar i dag af 25 pct. kontante midler og 75 pct. indestael-
ser fra medlemmerne. Det foreslas, at formuen fremadrettet
skal bestd 100 pct. af indestdelser. Det vil mindske likvidi-
tetspavirkningen i det enkelte selskab, og samtidig lette ad-
ministrationen. Afdelingen har i dag en overdakning pa 2,6
mio. kr. som likviditetsberedskab, samt mulighed for opta-
gelse af 1an i Garantiformuens andre afdelinger i tilfelde af
en udbetalingssituation. Det vurderes saledes ikke at have
negativ indvirkning pa afdelingens mulighed for at opfylde
sine forpligtelser. Opggarelsen af afdelingens minimumsfor-
mue pa 10 mio. kr. pavirkes ikke af afdelingens likvide for-
mue pa 2,6 mio. kr.

Afdelingens administrationsomkostninger til Finansiel Sta-
bilitet vil blive betalt via afdelingens likvide formue. Sa-
fremt administrationsomkostningerne ikke lengere kan
deekkes herigennem vil Finansiel Stabilitet opkraeve gebyr
fra de bidragspligtige selskaber til dekning af afdelingens
administrationsomkostninger. Fordelingen heraf mellem sel-
skaberne vil fglge principperne i bidragsmodellen.

Tilnr.5

Det foreslas at &ndre navnet pa afdelingen for fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde fra fondsmaglerselskabsafde-
lingen til investerings- og forvaltningsafdelingen. Formalet
med andringen er at tydeliggare, hvilke typer af selskaber,
afdelingen omfatter, og har i gvrigt ingen indholdsmassig
betydning.

Til§11

Tilnr. 1

Bestemmelsen i 8 2, nr. 9, i lov nr. 532 af 29. april 2015 ny-
affatter § 195, stk. 1, og indsatter et nyt stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Bestemmelsen er dog endnu ikke sat i
kraft.
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§ 2, nr. 9, fastsatter at finansielle virksomheders &rs- og
halvarsrapporter skal indsendes til Erhvervsstyrelsen. Be-
stemmelsen blev ved affattelsen formuleret ud fra den da-
geldende forudsztning, at alle finansielle virksomheder har
pligt til at udarbejde halvarsrapporter, og at reglerne om ind-
sendelse af halvarsrapporter dermed skulle geelde for alle fi-
nansielle virksomheder omfattet af loven.

Bestemmelsen i § 2, nr. 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015,
ophaver stk. 4 og 5, i lov om finansiel virksomhed og ind-
setter et nyt stk. 4, hvorefter Finanstilsynet efter forhandling
med Erhvervsstyrelsen kan fastsatte neermere regler om ind-
sendelse af &rsrapporter til Erhvervsstyrelsen og regler om
offentliggarelse af arsrapporter. Der kan herunder fastsattes
nzermere regler om, at arsrapporter og halvarsrapporter skal
indsendes digitalt til Erhvervsstyrelsen, og at kommunika-
tion i forbindelse hermed skal forega digitalt. Bestemmelsen
i 82, nr. 10, er endnu ikke sat i kraft.

Rapport om eftersyn af den finansielle regulering fra marts
2018 indeholder en anbefaling om, at kravet om, at unotere-
de forsikringsvirksomheder skal udarbejde halvarsrapporter,
ophaves, sa disse virksomheder ikke leengere er forpligtet til
at udarbejde og offentliggare halvarsrapporter. Denne anbe-
faling gennemfgres ved at &ndre bekendtgarelse nr. 688 af
1. juni 2016 om finansielle rapporter for forsikringsselska-
ber og tveergaende pensionskasser, saledes at unoterede for-
sikringsselskaber og tveergdende pensionskasser undtages
fra bekendtggrelsens krav om at skulle udarbejde halvars-
rapporter.

Som fglge af at unoterede forsikringsselskaber og pensions-
selskaber skal undtages fra pligten til at udarbejde halvars-
rapporter, skal det praeciseres i § 195, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed, at det alene er de virksomheder, der har
pligt til at udarbejde halvarsrapporter, der skal indsende sa-
danne til Erhvervsstyrelsen.

Af lovtekniske grunde er det ngdvendigt at ophaeve § 2, nr.
9 og 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015, som endnu ikke er
sat i kraft, og i samme forbindelse nyaffatte bestemmelser-
nes &ndringer af § 195 i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslés derfor, at § 2, nr. 9 og 10, i lov 532 af 29. april
2015 ophaves.

Med lovforslagets § 1, nr. 13 og 14, foreslas det i forleengel-
se heraf, at § 195 i lov om finansiel virksomhed nyaffattes,
sa det kommer til at fremga af 195, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, at det alene er de virksomheder, der har pligt til
at udarbejde halvérsrapporter, der skal indsende sadanne til
Erhvervsstyrelsen. Nyaffattelsen af § 195 er herudover iden-
tisk med det, der blev vedtaget med lov nr. 532 af 29. april
2015.

Til §12

Tilnr. 1

Reglerne for udpegning af SIFI’er pa Fergerne og Gragnland
er sat i kraft ved anordning nr. 693 af 22. maj 2015 for Faer-
gerne og anordning nr. 1688 af 16. december 2015 for Grgn-
land. Disse kongelige anordninger er en implementering af
lov nr. 268 af 25. marts 2014 om andring af lov om finan-
siel virksomhed og forskellige andre love.

| forbindelse med ikrafttreedelsen af lov nr. 268 af 25. marts
2014 i Danmark, blev det ved anordningshjemler i lovens §
24, stk. 1 og 2, gjort muligt at sette loven i kraft for Feerger-
ne og Grgnland. Disse anordningshjemler kan kun benyttes
én gang til at sette loven i kraft for Faergerne og Grenland
ved kongelig anordning, hvilket er sket.

Det gnskes, at der skabes mulighed for at kunne tilpasse kri-
terierne for SIFI-udpegning pa Faergerne og Grgnland.

En sadan andring kreaever, at de galdende kongelige anord-
ninger for Feergerne og Grgnland andres. For at kunne &nd-
re anordningerne er det ngdvendigt, etablere nye anord-
ningshjemler i lov nr. 268 af 25. marts 2014.

Det foreslas derfor, at der indszttes et nyt stk. 3 i § 24 i lov
nr. 268 af 25. marts 2014, hvorefter de dele af § 1, i lov nr.
268 af 25. marts 2014, som i medfer af § 24, stk. 1, er sat i
kraft for Faergerne, ved kongelig anordning kan sattes helt
eller delvis i kraft for Fergerne med de andringer, som de
feragske forhold tilsiger.

Det foreslas tilsvarende, at der indsattes et nyt stk. 4i § 24 i
lov nr. 268 af 25. marts 2014, hvorefter de dele af § 1, i lov
nr. 268 af 25. marts 2014, som i medfer af § 24, stk. 2, er sat
i kraft for Gragnland, ved kongelig anordning kan sattes helt
eller delvis i kraft for Grgnland med de andringer, som de
grgnlandske forhold tilsiger.

Med etableringen af de nye anordningshjemler i stk. 3 og 4,
vil det blive muligt at foretage a&ndringer i de geeldende kon-
gelige anordninger for Faergerne og Granland, sa kriterierne
for udpegning af SIFI’er pd Fergerne og Grenland kan til-
passes.

De foreslaede stk. 3 og 4 er af ren lovteknisk karakter.

Til §13

Tilnr. 1
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Der eksisterer ikke i dag en forpligtelse for fergske penge-
institutter til at udlevere oplysninger til brug for Det Feergs-
ke Risikorad.

Det foreslas, at der indsettes en § 117 b i anordning om
ikrafttreeden for Feergerne af lov om finansiel virksomhed.
Med bestemmelsen foreslas det, at et pengeinstitut pa an-
modning fra Det Feergske Risikorad eller pd anmodning fra
Landsbanki Fgroya i dennes rolle som sekretariat for Det
Feergske Risikorad skal udlevere relevante oplysninger, som
radet vurderer er ngdvendige for, at radet kan udfgre sine
opgaver.

Det tilsigtes med bestemmelsen, at Det Faergske Risikorad
og Landsbanki Fgroya i dennes rolle som sekretariat for Det
Feergske Risikorad far adgang til at indhente de relevante
oplysninger fra de fergske pengeinstitutter, der er ngdvendi-
ge til brug varetagelsen af Det Feergske Risikorads arbejde
med at identificere og overvage af de systemiske finansielle
risici pa Feergerne.

Med bestemmelsen vil en videregivelse af fortrolige oplys-
ninger fra et feergsk pengeinstitut til Det Feergske Risikorad
eller Landsbanki Fgroya i dennes rolle som sekretariat for
Det Feergske Risikorad, der sker i henhold til den foresldede
§ 117, anses for berettiget. En sadan videregivelse vil derfor
ikke indebare en overtreedelse af tavshedspligten i § 117,
stk. 1, i anordning om ikrafttreeden for Feergerne af lov om
finansiel virksomhed.

Til nr. 2

I medfgr af § 373, stk. 2, i anordning om ikrafttreeden for
Feergerne af lov om finansiel virksomhed straffes overtrae-
delse af en reekke na&rmere angivne bestemmelser i loven
med bgde.

Det foreslas, at § 117 b, ved indsattelse i § 373, stk. 2, straf-
fes med bade.

Ansvarssubjektet i 8 117 b vil veere det fergske pengeinsti-
tut, der ikke pa anmodning fra Det Feergske Risikorad, udle-
verer de relevante oplysninger, til brug for Det Fergske Ri-
sikorad.

Den strafbare overtraedelse vil besta i, at et fergsk pengein-
stitut ikke udleverer de pakravede oplysninger.

Til§14

Forslagets § 14 angiver lovforslagets ikrafttredelse.

Det foreslas i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. januar
2019, jf. dog stk. 2-4.

Det foreslas med stk. 2, at § 1, nr. 18, § 2 og § 14, stk. 3,
treeder i kraft den 21. juli 2019. De naevnte bestemmelser er
en konsekvens af prospektforordningen, der aflgser pro-
spektdirektivet. Prospektforordningens traeder i kraft den 21.
juli 20109.

Det foreslds med stk. 3, at eventuelle tilleg til prospekter,
der er godkendt af Finanstilsynet inden den 21. juli 2019,
skal udarbejdes efter reglerne om tilleeg og opfylde kravene
til tilleg i prospektforordningen. Den foreslaede overgangs-
bestemmelse sikrer, at der er klarhed over, hvilke regler der
geelder for eventuelle tilleeg til prospekter, der er godkendt
inden den 21. juli 2019, som der efter den 21. juli 2019 skal
udarbejdes et tilleeg til.

Det foreslas i stk. 4, at Erhvervsministeren fastsatter tids-
punktet for ikrafttreeden af § 1, nr. 13 og 14, og § 11. Er-
hvervsministeren kan herunder fastsaette, at bestemmelserne
treeder i kraft pa forskellige tidspunkter.

Det foreslas i stk. 5, at Erhvervsministeren fastseetter tids-
punktet for ikrafttreeden af § 13 for Faergerne.

Det foreslas i stk. 6, at fastsat i medfer af § 71, stk. 2, 2.
pkt., i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr.
1140 af 26. september 2017, som &ndret ved § 19 i lov nr.
436 af 8. maj 2018, forbliver i kraft, indtil de s&ndres eller
ophaves.

Bestemmelsen i § 71, stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed, der ophaves ved dette lovforslags § 1, nr. 8, er ud-
nyttet i bekendtgarelse 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og
styring af pengeinstitutter mv., som a&ndret ved bekendtgg-
relse nr. 461 af 9. maj 2018.

Til §15

Forslagets § 15 angiver lovforslagets territoriale gyldigheds-
omrade.

Det folger af de hovedlove, som &ndres ved lovforslagets §§
1-12, at lovene ikke gelder for Fergerne og Grgnland, men
kan settes i kraft ved kongelig anordning.

Det foreslas derfor, at 8§ 1-12 ikke skal geelde for Faergerne
og Grgnland, men ved kongelig anordning kan settes helt
eller delvis i kraft for Feergerne og Grgnland med de &ndrin-
ger, som de fergske og grenlandske forhold tilsiger. Det
foreslas ogsa, at loven kan settes i kraft pa forskellige tids-
punkter.



117




118

Lovforslaget sammenh

Bilag 1

Bilag 1

oldt med geeldende lovgivning

Geeldende formulering

Lovforslaget

81

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 1140 af 26. september 2017, som
@endret bl.a. ved 8 1 i lov nr. 1547 af 19. decem-
ber 2017, 8 45 i lov nr. 41 af 22. januar 2018, §
19 i lov nr. 436 af 8. maj 2018 og senest ved §
1ilov nr. 706 af 8. juni 2018, foretages falgen-
de &ndringer:

Lov om finansiel virksomhed

§1. ---

Stk. 2. For finansielle holdingvirksomheder og
forsikringsholdingvirksomheder finder 8§ 6, 6 a
0g 6 b, § 43, stk. 1, kapitel 7, § 64, stk. 3, 8§ 70
0g 71,875,879 a, §§ 117, 175 a og 179-181,
kapitel 13, 88 344, 345, 346, 347, 347 a, 347 b,
348 0g 348 a, § 350, stk. 4, 88 355 og 357, §
361, stk. 1, nr. 309 9, og stk. 2, 8 368, stk. 2 og
3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5, og 88 369, 370, 372,
373, 373 a 0og 374 anvendelse. For finansielle
holdingvirksomheder finder §8§ 77 a-77 d, §8§
170-175, 88 176-178, 8 266, stk. 2, 8 274, stk. 3,
0g 88 310, 312, 312 a og 313-313 b desuden an-
vendelse. For forsikringsholdingvirksomheder
finder 8§ 175 b og 175 ¢ desuden anvendelse.
For finansielle holdingvirksomheder og blandede
holdingvirksomheder finder 88 71 b, 177 a og
182 b-182 f, § 245 g, stk. 3, §§ 245 b, 260 og
271, 8 274, stk. 4, og § 344 d desuden anvendel-
se. For blandede holdingvirksomheder finder §
264, stk. 3, nr. 11, 88 344 og 345, § 347, stk. 1,
0g 88 355, 372 og 373 desuden anvendelse.

1. 181, stk. 2, 2. pkt., indsattes efter »finder«:
»8 71 b,«.

2. 181, stk. 2, 4. pkt., udgar »og blandede hol-
dingvirksomheder«.

Stk. 3-13. ---
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3. 1 8 1 indseettes efter stk. 13 som nyt stykke:

»Stk. 14. Kapitel 20 h finder anvendelse pd
STS-certificeringsbureauer.«

Stk. 14-16 bliver herefter stk. 15-17

Stk. 14-16. ---

8 5. | denne lov forstas ved:

Nr. 1-67)

4.1 85, stk. 1, indseettes som nr. 68:

»68) STS-certificeringsbureau: En juridisk per-
son omfattet af artikel 28 i Europa-Parlamentets
og Radets Forordning 2017/2402/EU af 12. de-
cember 2017 om en generel ramme for securiti-
sering og om oprettelse af en specifik ramme
for simpel, transparent og standardiseret securi-
tisering (STS-forordningen), der kontrollerer og
erkleerer om en securitisering og opfylder krite-
rierne i STS-forordningens artikel 19-22 eller|
23-26.«

8 24. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og for-
sikringsselskaber kan drive virksomhed, der er
accessorisk til den virksomhed, der er givet tilla-
delse til. Finanstilsynet kan bestemme, at den ac-
cessoriske virksomhed skal udgves af et andet
selskab.

5. 1 § 24, stk. 1, indszettes efter 1. pkt. som nyt
punktum:

»Som accessorisk virksomhed anses ogsa digi-
tale lasninger og services, der er forbundet med
eller ligger i naturlig forleengelse af den tilladte
virksomhed.«

Stk. 2. ---

§ 26. ---

Stk. 2. ---

6. | § 26 indsattes som stk. 3:
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»Stk. 3. Pengeinstitutter kan uanset 88§ 7, 24, 25
og reglerne i stk. 1 og 2 udgve visse aktiviteter,
der ikke er omfattet af tilladt accessorisk virk-
somhed, hvis aktiviteten ligger i forlengelse af
pengeinstituttets bankdrift, og falgende betin-
gelser er opfyldt:

1)

Aktiviteterne udgves i andet selskab end
pengeinstituttet, og risiciene er indkap-
slet heri.

2)  [Selskabet, hvori aktiviteterne udgves, er
et datterselskab til pengeinstituttet.

3)  |Selskabet, hvori aktiviteterne udgves, er
selvstendigt kapitaliseret.

4)  [Selskabet, hvori aktiviteterne udgves,

udger ikke en betydelig del af pengein-
stituttets aktiviteter.«

§ 29. ---

Stk. 2. Livsforsikringsselskaber kan opfare bolig-
byggeri med videresalg for gje, nar der til bygge-
riet er opnaet tilsagn om en andel i bevillings-
rammen efter 8 1 c eller regler fastsat i medfer af
8 1, stk. 4, i lov om fremme af privat udlejnings-
byggeri og mindst halvdelen af beboelseslejlig-
hederne udlejes til helarsbeboelse.

Stk. 3. Ved investeringer efter stk. 2 ma den an-
del af beboelseslejlighederne, der opfares med
henblik pa videresalg, ikke have en verdi, der
overstiger 1 pct. af de forsikringsmaessige hen-
settelser.

7.8 29, stk. 2 og 3, ophaves.

Stk. 4 bliver herefter stk. 2.

Stk. 4. ---

571

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal som
led i selskabets virksomhedsstyring, jf. stk. 1,

identificere selskabets ngglepersoner. Finanstil-
synet kan desuden fastsette neermere regler om
haendelsesrapportering for de virksomheder der

8.8 71, stk. 2, 2. pkt., ophaeves.
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udpeges som operatarer af vaesentlige tjenester i
medfgr af § 307 a, herunder om, at Finanstilsynet
0g Center for Cybersikkerhed underrettes ved en
haendelse, der har en negativ indvirkning pa sik-
kerheden i virksomhedens net- og informations-
systemer.

Stk. 3. ---

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsaette naermere reg-
ler om de foranstaltninger, som en finansiel virk-
somhed, en finansiel holdingvirksomhed og en
forsikringsholdingvirksomhed skal traeffe for at
have effektive former for virksomhedsstyring, jf.
stk. 1-3.

0. 1871, stk. 4, indsaettes som 2. pkt.:

»Finanstilsynet kan desuden fastseette neermere
regler om handelsesrapportering for de virk-
somheder, der udpeges som operatgrer af va-
sentlige tjenester i medfar af 8 307 a, herunder
om at Finanstilsynet og Center for Cybersikker-
hed underrettes ved en haendelse, der har en ne-
gativ indvirkning pa sikkerheden i virksomhe-
dens net- og informationssystemer.«

8 71 b. | koncerner, hvor den gverste modervirk-
somhed er beliggende i Danmark, og hvor mo-
dervirksomheden er et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut, et fondsmeeglerselskab I, en blandet
holdingvirksomhed eller en finansiel holding-
virksomhed, skal modervirksomheden udarbejde
og vedligeholde en koncerngenopretningsplan. 1.
pkt. finder kun anvendelse for finansielle hol-
dingvirksomheder, der mindst har en dattervirk-
somhed, som er et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut eller et fondsmaeglerselskab I. Det skal af
koncerngenopretningsplanen fremga, hvilke til-
tag modervirksomheden vurderer der skal traeffes
for at genoprette den finansielle situation i mo-
dervirksomheden og i hver enkelt dattervirksom-
hed, hvis der sker en hastig eller betydelig for-
veerring af den finansielle situation i en eller flere
af virksomhederne i koncernen. 8 71 a, stk. 1 og
2, finder med de forngdne tilpasninger tilsvaren-
de anvendelse pa den gverste modervirksomhed
og for koncerngenopretningsplanen.

10. 1§ 71 b, stk. 1, 1. pkt., udgar », en blandet
holdingvirksomhed«.

Stk. 2-6. ---

8 88. ---
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11. | 8 88 indszttes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Selskabslovens § 96, stk. 2, § 106, stk.
1, 09 8§ 107, stk. 1, og stk. 2, nr. 1-4, 6 og 7, fin-
der med de ngdvendige tilpasninger og med de
afvigelser, der fremgar af denne lovs bestem-
melser, desuden anvendelse pa andelskasser,
som er omfattet af § 85 a, stk. 1, og hvor an-
delskassen ikke har fastsat stemmeretsbegraens-
ninger svarende til de lovbestemte stemmerets-
begraensninger i andelskassens vedtaegter.«

Stk. 2. bliver herefter stk. 3.

Stk. 2. ---

8 123. Samtykke til videregivelse af oplysninger
skal afgives i skriftlig form.

Stk. 2. Nar en forsikringsaftale indgas pa bag-
grund af telefonisk henvendelse, kan samtykke
til videregivelse af oplysninger til brug herfor
dog afgives mundtligt. I sa fald skal forsikrings-
selskabet senest 14 dage efter forsikringsaftalens
indgaelse skriftligt oplyse kunden om, hvilke ty-
per af oplysninger der videregives med kundens
mundtlige samtykke, til hvilke formal videregi-
velsen sker, samt hvem der modtager oplysnin-
ger pa baggrund af kundens mundtlige samtykke.

Stk. 3. Pa kundens anmodning skal den finansiel-
le virksomhed oplyse kunden om, hvilke typer af
oplysninger der kan videregives med kundens
samtykke, til hvilke formal videregivelsen kan
ske, og hvem der kan modtage oplysninger pa
baggrund af kundens samtykke.

Stk. 4. Den finansielle virksomhed skal ved ind-
hentelse af skriftligt samtykke oplyse kunderne
om muligheden for efter stk. 3 at fa oplysninger
om samtykkets raekkevidde.

12. § 123 ophaves.

& 195. Den reviderede og godkendte arsrapport
skal indsendes til Finanstilsynet i tre eksemplarer
uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse.

13. § 195, stk. 1, ophaves, og i stedet indsat-
tes:
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Arsrapporten skal vaere modtaget i Finanstilsynet
senest 4 maneder efter regnskabsarets afslutning.

»§ 195. Den godkendte arsrapport skal indsen-
des til Erhvervsstyrelsen uden ugrundet ophold
efter endelig godkendelse og senest 4 maneder
efter regnskabsarets afslutning. Virksomheder,
der har pligt til at udarbejde halvarsrapport,
skal ligeledes indsende den udarbejdede halv-
arsrapport til Erhvervsstyrelsen senest 3 mane-
der efter halvarsperiodens afslutning. Efter
modtagelsen sender Erhvervsstyrelsen en kopi
af arsrapporten og halvarsrapporten til Finans-
tilsynet.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal
uanset stk. 1 indsende den af virksomheden ud-
arbejdede halvarsrapport til Erhvervsstyrelsen
senest 2 maneder efter halvarsperiodens afslut-
ning.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Et eksemplar af arsrapporten for samtlige
de af virksomhedens dattervirksomheder, der ik-
ke er finansielle virksomheder omfattet af Fi-
nanstilsynets tilsyn, skal indsendes til Finanstil-
synet samtidig med indsendelsen af arsrapporten
efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet videresender det ene af de
eksemplarer, der er naevnt i stk. 1, til Erhvervs-

styrelsen, hvor arsrapporten er offentligt tilgeen-
gelig efter de af styrelsen herfor fastsatte regler.

14. 195, stk. 3 og 4, der bliver stk. 4 og 5, op-
haeves, og i stedet indsattes:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan efter forhandling
med Erhvervsstyrelsen fastsatte naermere regler
om indsendelse af arsrapporter til Erhvervssty-
relsen og regler om offentliggarelse af arsrap-
porter. Der kan herunder fastsattes n&ermere
regler om, at arsrapporter og halvarsrapporter
skal indsendes digitalt til Erhvervsstyrelsen, og
at kommunikation i forbindelse hermed skal fo-
rega digitalt.«

8 240. Bestemmelserne i denne lov om erhvervs-
ministerens og Finanstilsynets befgjelser og fi-
nansielle virksomheders pligter over for er-
hvervsministeren og Finanstilsynet finder med de
ngdvendige tilpasninger anvendelse for sadanne
virksomheder, som er under rekonstruktionsbe-
handling eller oplgsning.

15. 1 § 240 indseettes efter »Bestemmelserne i
denne lov«: »eller i regler udstedt i medfar af
denne lov.

8 246. ---

Stk. 2-4. ---
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Stk. 5. Beslutning om foranstaltninger i henhold
til stk. 1 kan uanset 88 106 og 107 i selskabslo-
ven altid treeffes med to tredjedele af den repree-
senterede kapital. Safremt halvdelen af aktiekapi-
talen er repraesenteret pa generalforsamlingen,
kan beslutning om foranstaltninger traeeffes med
simpelt flertal. | sparekasser og andelskasser kan
beslutning om foranstaltninger i henhold til stk. 1
altid treeffes med to tredjedele af de fremmadte, i
sparekasser repreesentantskabsmedlemmer og i
andelskasser andelshavere.

16. | 8 246, stk. 5, 3. pkt., indsattes efter »spa-
rekasser og andelskasser«: », hvor andelskassen
har lovbestemte stemmeretsbegransninger eller
tilsvarende vedtaegtsmaessige stemmeretsbe-
greensninger,«.

Stk. 6. ---

8 308. ---

Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et
ondsmaeglerselskab I, hvis fondsmaeglerselska-
bet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der
er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der er om-
attet af Europa-Parlamentets og Réadets forord-
ning (EVU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, udpeges som et systemisk vigtigt
inansielt institut (SIFI), hvis det i 2 pa hinanden
glgende ar, jf. dog stk. 4, overskrider en eller
lere af fglgende indikatorer:

Nr. 1-2) ---

Nr. 3) |Instituttets indlan i Danmark udger mere
end 5 pct. af det samlede indlan i Dan-
mark. Det samlede indlan i Danmark be-
star af indlan i bade danske pengeinsti-
tutter og vaesentlige filialer i Danmark af
udenlandske pengeinstitutter.

17.18 308, stk. 2, nr. 3, 1. pkt., @&ndres »5 pct.«
til: »3 pct.«.

Stk. 3-10. ---

18. Efter afsnit X g indseettes:

»Afsnit X h

STS-certificeringsbureauer
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Kapitel 20 h

STS-certificeringsbureauer

§ 343 a. Juridiske personer, der udgver virk-
somhed som STS-certificeringsbureau skal ha-
\ve tilladelse fra Finanstilsynet som STS-certifi-
ceringsbureau.

Stk. 2. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i med-
for af disse kapitler finder med de forngdne &n-
dringer tilsvarende anvendelse for STS-certifi-
ceringsbureauer.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte naermere
regler for STS-certificeringsbureauer, herunder
om ansggning om tilladelse som STS-certificer-
ingsbureau og om inddragelse af tilladelsen
som STS-certificeringsbureau.«

& 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
forordninger og regler udstedt i medfer af Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
forordninger udstedt i medfar af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. ju-
ni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
0g investeringsselskaber, forordninger udstedt i
medfer af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om ad-
gang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens 1), forordninger ud-
stedt i medfgr af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et re-
gelsaet for genopretning og afvikling af kreditin-
stitutter og investeringsselskaber, Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr.
1286/2014 af 26. november 2014 om dokumen-
ter med central information om sammensatte og
forsikringsbaserede investeringsprodukter til de-

tailinvestorer (PRIIP er), Europa-Parlamentets

19. 1 § 344, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »for-
ordninger udstedt i medfer af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20.
Januar 2016 om forsikringsdistribution«: »,
Kommissionens delegerede forordning
2017/565/EU af 25. april 2016 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2014/65/EU for sa vidt angar de organisato-
riske krav til og vilkarene for drift af investe-
ringsselskaber samt definitioner af begreber
med henblik pa naevnte direktiv, Radets forord-
ning 2017/1509/EU af 30. august 2017 om re-
striktive foranstaltninger over for Den Demo-
kratiske Folkerepublik Korea, Europa-Parla-
mentets og Radets Forordning 2017/2402/EU af
12. december 2017 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en specifik
ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering og regler udstedt i medfar her-
af,«.
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og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumen-
er, forordninger udstedt i medfer af Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20.
januar 2016 om forsikringsdistribution og denne
lov og af de regler, der er udstedt i medfer af lo-
en, undtagen § 75 b og § 77, stk. | og 2. Dog pa-
er Erhvervsstyrelsen overholdelsen af § 15, stk.
1,2 0g 4, 0g 88 83, 87, 91 og 112. Finanstilsynet
kontrollerer, at reglerne for finansiel information
i arsrapporter og delarsrapporter i §§ 183-193 og
i regler udstedt i medfer af 8 196 er overholdt for
inansielle virksomheder, som har udstedt om-
seettelige veerdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, jf. § 213, stk. 1-5 09 8, i
lov om kapitalmarkeder. Finanstilsynet er endvi-
dere ansvarligt for tilsynet efter § 32, stk. 3, nr.
1, jf. 8 32, stk. 6, i revisorloven, for sa vidt angar
virksomheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet.

Stk. 2-12. ---

§ 345. ---

Stk. 2-6. ---

Stk. 7. Bestyrelsen

Nr. 1-6) -

Nr. 7) |godkender regler og vejledninger, der

skal udstedes af Finanstilsynet, og

20. | § 345, stk. 7, nr. 7, &ndres »der skal udste-
des af Finanstilsynet,« til: »som Finanstilsynet
er tillagt kompetence til at udstede,«.

Nr. 8)

Stk. 8-13. ---

Stk. 14. Bestyrelsen kan ved instruks delegere sin
kompetence efter stk. 7, nr. 4, 6 og 8, til Finans-
tilsynets direktion.

21. 1 § 345, stk. 14, &ndres »4, 6 og 8« til: »4
0g 6-8«.

Stk. 15. ---

8 361. ---
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Stk. 2. Falgende fysiske og juridiske personer
omfattet af lov om kapitalmarkeder betaler arligt
et grundbelgb til Finanstilsynet:

Nr. 1-9) ---
Nr. 10) |Fysiske eller juridiske personer, som an- 22. 18 361, stk. 2, nr. 10, endres »kapitel 3 i
moder om Finanstilsynets godkendelse lov om kapitalmarkeder« til: »Europa-Parla-
af et prospekt i henhold til kapitel 3 i lov mentets og Radets forordning 2017/1129/EU af
om kapitalmarkeder, betaler 55.800 kr. i 14. juni 2017 om det prospekt, der skal offent-
afgift pr. anmodning. liggares, nar vaerdipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel pa et reguleret
marked«.
Nr. 11-13) ---
Stk. 3-4. ---
Stk. 5. Falgende fysiske og juridiske personer
omfattet af lov om finansielle radgivere, investe-
ringsradgivere og boligkreditformidlere betaler
arligt et grundbelgb til Finanstilsynet:
Nr. 1) [Boligkreditformidlere betaler 16.700 kr. 23. 18 361, stk. 5, nr. 1, indsattes som 2. pkt.:

»1. pkt. finder ikke anvendelse pa virksomhe-
der med tilladelse som finansiel radgiver, jf. § 3
i lov om finansielle radgivere, investeringsrad-
givere og boligkreditformidlere.«

Nr. 2-3) ---

Stk. 6-10. ---

8 372 a. Erhvervsministeren kan fastsette regler, 24. 18 372 a, stk. 1, endres »(Solvens I1) og«
som er ngdvendige for at anvende eller gennem- til: »(Solvens I1),«.

gre de afgarelser eller retsakter, som vedtages af
Europa-Kommissionen i medfer af Europa-Parla-|

mentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. ju-
ni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som

kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter 25.183712 a,ostk. L & ”dfes »09 Europa-Parla-
o0g investeringsselskaber, Europa-Parlamentets mentets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16.

0g Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. april 2014 om &ndring af direktiv 2003/71/EF

juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinsti- 0g 2009/138/EF samt forordning (EF) nr.
utter og investeringsselskaber, Europa-Parla- 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr.
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mentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15.
maj 2014 om et regelseet for genopretning og af-
vikling af kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EU af 25. november 2009 om adgang
til og udavelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens Il) og Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014
om andring af direktiv 2003/71/EF og
2009/138/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009, (EVU) nr. 1094/2010 og (EU) nr.
1095/2010 for sa vidt angar de befgjelser, der er
tillagt den europeeiske tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
0g Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den
europaeiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske
\Veerdipapirtilsynsmyndighed).

1095/2010 for sa vidt angar de befgjelser, der er
tillagt den europeeiske til-synsmyndighed (Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
0g Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den
europeeiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske
\Veerdipapirhandelsmyndighed)« til: », Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/51/EU af
16. april 2014 om a&ndring af direktiv
2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning
nr. 1060/2009/EF, nr. 1094/2010/EU og nr.
1095/2010/EU for sa vidt angar de befgjelser,
der er tillagt den europeaiske tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger)
0g den euro-peeiske tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Verdipapirtilsynsmyndighed), og
Europa-Parlamentets og Radets Forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en ge-
nerel ramme for securitisering og om oprettelse
af en specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering«.

Stk. 2. ---

8§ 373. Overtraedelse af § 7, stk. 1 og 2-5, § 8, stk.
109 3-6, 89, stk. 1-3 og 5-7, § 10, stk. 1, 2, 5 og
6, 8 11, stk. 1,909 10, § 16 a, stk. 2, § 16 b, stk.
2, 8 24, stk. 1, 2. pkt., 8 25, 2. pkt., 88 27 og 28,
§ 31, stk. 7, 8 og 10, § 33, stk. 1, § 33 a, stk. 1, §
36, § 38, stk. 1, 2 og 7 og stk. 8, 1. pkt., § 39, stk.
1,3 094, 8840 0g 44-46 a, § 46 b, stk. 1 og stk.
2,849, stk. 1 0g 2, § 50, stk. 2, § 52, § 53, stk. 1
0g 2, 8§61, stk. 1, 8861 b og 61 c, § 63, stk. 1, 2
0g 4,864, stk. 2, jf.stk. 1,nr.30g 4,864 a, §
65, stk. 1, 8§ 66, 8§ 67, stk. 1, § 74, stk. 1 og 3, 88
75, 76, 78, 8 101, 8 102, stk. 2, 3, 5 0g 6, 88
103-106, § 106 a, stk. 1-4, 8§ 106 b, § 106 c, §
106 d, stk. 1-5,8 107 ao0g § 117, § 118, stk. 5, §
119, § 120, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 124, stk. 1,
2 0g 5, § 125, stk. 1 0g 2, § 125 b, stk. 1-4 og 6,
§ 125, stk. 1, 8§ 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. § 125
b, stk. 1-4 0g 6, 8 125 e, stk. 1, jf. § 125 ¢, stk. 1,
§ 1251, stk. 1, § 126, stk. 1 og 4, § 126 a, stk.
1-3,5,7099, § 126 ¢, stk. 1-3, 8126 d, stk. 1, §
126 e, stk. 1, 8 126 f, 1. pkt., § 126 g, stk. 1, §
146, stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1 og 3, 88§
150 og 151, § 152, stk. 1, § 153, stk. 1, §8 154,

26. |1 § 373, stk. 1, eendres »§ 24, stk. 1, 2. pkt.«
til: »§ 24, stk. 1, 3. pkt.«.

27. 18 373, stk. 1, indseettes efter »investerings-
selskaber,«: »og artikel 6, 7, 9 og 18-26, artikel
27, stk. 1 og 4, og artikel 28, stk. 2, i Europa-
Parlamentets og Radets Forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en ge-
nerel ramme for securitisering og om oprettelse
af en specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering«.
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156 og 170-175 a, § 182, stk. 1 og 2, 88 194,
195, 200 og 201, § 202, stk. 1 og 3, § 203, stk. 1,
8§ 204, stk. 1,8 226, stk. 1 og 2, § 227, § 248, stk.
1,8248 a, stk. 109 4, 8§ 248 b, stk. 1, § 313 b, §
334, 8343 v, stk. 1, 8 343 g, stk. 1, og § 417 c,
stk. 1, 2 og 4, samt artikel 11, artikel 26, stk. 2,
artikel 31, stk. 1, litra h, artikel 73, stk. 1, artikel
02, stk. 1, artikel 93, stk. 1-5, artikel 97, stk. 1,
artikel 394, stk. 1, artikel 395 og 398 og artikel
500, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, straffes med bgde eller feengsel
indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning.

Stk. 2-12. ---

§2

I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgerelse
nr. 12 af 8. januar 2018, som &ndret ved 8 20 i
lov nr. 436 af 8. maj 2018 og § 2 i lov nr. 706
af 8. juni 2018, foretages felgende &ndringer:

Lov om kapitalmarkeder

Loven indeholder bestemmelser, der gennemfg-
rer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
08/26/EF af 19. maj 1998, EF-Tidende 1998, nr.
L 166, side 45, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001, EF-Tiden-
de 2001, nr. L 184, side 1, Europa-Parlamentets
0g Radets direktiv 2002/47/EF af 14. juni 2002,
EF-Tidende 2002, nr. L 168, side 43, dele af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF
af 4. november 2003, EU-Tidende 2003, nr. L
345, side 64, dele af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004, EU-
Tidende 2004, nr. L 142, side 12, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af
15. december 2004, EU-Tidende 2004, nr. L 390,
side 38, dele af Kommissionens direktiv
2007/14/EF af 8. marts 2007 om gennemfarel-
sesbestemmelser til visse bestemmelser i direktiv

2004/109/EF, EU-Tidende, nr. L 69, side 27, Eu-

1. | fodnoten til lovens titel udgar »dele af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF af 4. november 2003, EU-Tidende
2003, nr. L 345, side 64«.
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ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/44/EF
af 6. maj 2009, EU-Tidende 2009, nr. L 146, side
37, dele af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2010/73/EU af 24. november 2010, EU-Ti-
dende 2010, nr. L 327, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/50/EU af
22. oktober 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 294,
side 13, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014, EU-Tidende 2014,
nr. L 173, side 349, og dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2016/1148/EU af 6. juli
2016, EU-Tidende 2016, nr. L 194, side 1. | lo-
ven er der medtaget visse bestemmelser fra
Kommissionens forordning nr. 1031/2010/EU af
12. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L
302, side 1, Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 236/2012/EU af 14. marts 2012, EU-
Tidende 2012, nr. L 86, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr.
648/2012/EU af 4. juli 2012, EU-Tidende 2012,
nr. L 201, side 1, Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 600/2014 af 15. maj 2014, EU-Ti-
dende 2014, nr. L 173, side 84, Europa-Parla-
mentets og Radets forordning nr. 909/2014 af 23.
juli 2014, EU-Tidende, nr. L 257, side 1, og Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning nr.
596/2014/EU af 16. april 2014, EU-Tidende
2014, nr. L 173, side 1, Europa-Parlamentets og
Radets forordning 2015/2365/EU af 25. novem-
ber 2015, nr. L 337, side 1, Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2016/1011/EU af 8. juni
2016, EU-Tidende 2016, nr. L 171, side 1, og
Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017, EU-Tidende
2017, nr. 168, side 12. Ifglge artikel 288 i EUF-
Traktaten geelder en forordning umiddelbart i
hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestem-
melser i loven er udelukkende begrundet i prakti-
ske hensyn og bergrer ikke forordningernes
umiddelbare gyldighed i Danmark.

5L —

Stk. 2. Reglerne i kapitel 3 geelder for optagelse
af omszattelige veerdipapirer til handel pa et regu-
leret marked og offentlige udbud af omszattelige
veerdipapirer i Den Europaiske Union eller lan-

2.8 1, stk. 2, ophaeves.

Stk. 3-12 bliver herefter stk. 2-11.
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de, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade.

Stk. 3-12. ---

8 3. | denne lov forstas ved:

Nr. 1-20) -

Nr. 21) |Udbud til offentligheden: Enhver hen-
vendelse til fysiske og juridiske perso-
ner ad enhver distributionskanal med
tilstreekkelige oplysninger om udbuds-
betingelserne og de udbudte omsatteli-
ge vaerdipapirer eller andele, som be-
virker, at en investor kan treeffe beslut-

ning om kab eller tegning.

3.8 3, nr. 21, ophaves.

Nr. 22-35 bliver herefter nr. 21-34.

Nr. 22-35) —

8 10. En udsteder eller andre fysiske og juridiske
personer ma ikke foranledige optagelse til handel
pa et reguleret marked, for der er offentliggjort et
godkendt prospekt for den pageeldende optagelse
til handel.

4. § 10 affattes saledes:

»8§ 10. Forpligtelsen til at offentliggere et pro-
spekt i overensstemmelse med Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2017/1129/EU af
14. juni 2017 om det prospekt, der skal offent-
liggares, nar vaerdipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel pa et reguleret
marked, finder ikke anvendelse pa udbud i
Danmark af veerdipapirer, hvis den samlede
veerdi af udbuddet indenfor Den Europeiske
Union, eller lande som Unionen har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrade er under 8
mio. euro, og hvis der ikke anmodes om et god-
kendelsescertifikat for udbuddet, jf. artikel 25 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det pro-
spekt, der skal offentliggares, nar vardipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pa et reguleret marked. Graensen pa 8 mio.
euro beregnes over en periode pa 12 maneder.

Stk. 2. En udbyder ma ikke foretage udbud til of-
[fentligheden, far der er offentliggjort et godkendt
prospekt for det pageaeldende udbud.

Stk. 2. Finanstilsynet accepterer prospekter pa
dansk eller engelsk.
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Stk. 3. Har Finanstilsynet ikke inden for frister-
ne i artikel 20, stk. 2, 3 og 6, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2017/1129/EU af
14. juni 2017 om det prospekt, der skal offent-
liggares, nar vaerdipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel pa et reguleret
marked, truffet en afgarelse om at godkende el-
ler afvise en ansggning om godkendelse af et
prospekt eller fremsat anmodning om a&ndrin-
ger eller supplerende oplysninger i forbindelse
med ansggningen, kan ansggeren indbringe
sagen for domstolene.«

§ 11. § 10 gaelder ikke for:

Nr.1) [Udbud af omsattelige veerdipapirer
under 1 mio. euro beregnet over en pe-

riode pa 12 maneder.

Nr.2) [Udbud af omsattelige vaerdipapirer
under 8 mio. euro beregnet over en pe-
riode pa 12 maneder, hvis der ikke an-
modes om et godkendelsescertifikat for

udbuddet, jf. § 14, stk. 3.

Nr.3)  |Omsattelige veerdipapirer, der udste-
des af institutter for kollektiv investe-
ring bortset fra institutter af den lukke-

de type.

Nr.4)  [Pengemarkedsinstrumenter med en lg-

betid pa mindre end 12 maneder.

Nr.5) [Omsettelige veerdipapirer, der ikke er

kapitalandele, udstedt af

a) [et land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, eller af en af det
pagzldende lands regionale eller
kommunale myndigheder,

b) |internationale offentligretlige or-
ganer, som et eller flere lande in-

den for Den Europaiske Union el-

ler lande, som Unionen har indgaet

5. 88§ 11-14 ophaves.
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aftale med pa det finansielle omra-
de, er medlemmer af,

) |[Den Europeeiske Centralbank eller

d) |centralbanker, der er hjemmehg-
rende i et land inden for Den Euro-
paeiske Union eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade.

Nr. 6)

Aktier i en centralbank, der er hjemme-
hagrende i et land inden for Den Euro-
peeiske Union eller et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade.

Nr. 7)

Omseattelige veerdipapirer dekket af en
ubetinget og uigenkaldelig garanti fra

et land inden for Den Europaiske Uni-
on eller et land, som Unionen har ind-

gaet aftale med pa det finansielle omra-
de, eller af en af det pagaeldende lands
regionale eller kommunale myndighe-

der.

Nr. 8)

Omseettelige veerdipapirer, der med
henblik pa at skaffe midler til almen-
nyttige mal udstedes af statsanerkendte
organisationer, der er hjemmehgrende i
et land inden for Den Europaiske Uni-
on eller et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omra-
de, og som ikke arbejder med gevinst
or gje.

Nr. 9)

Omseettelige veerdipapirer, der ikke er
kapitalandele, og som udstedes lgben-
de eller ad gentagne gange af kreditin-
stitutter, pa betingelse af at disse om-
seettelige veerdipapirer

a) [ikke er efterstillede, konvertible el-

ler ombyttelige,
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b)

ikke giver ret til at tegne eller er-
hverve andre former for omsatteli-
ge veerdipapirer,

ikke er tilknyttet et afledt finansielt

instrument,

ger det ud for modtagelse af ind-
Ian, der skal tilbagebetales, og

er omfattet af en indskudsgaranti-

ordning.

Nr. 10)

Omseattelige veerdipapirer, der ikke er
kapitalandele, og som udstedes lgben-
de eller ad gentagne gange af kreditin-
stitutter, hvor hele udstedelsen i Den
Europeiske Union og lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, er under 75 mio. eu-
ro beregnet over en periode pa 12 ma-
neder, forudsat at disse omseettelige
veerdipapirer ikke

a)

er efterstillede, konvertible eller
ombyttelige,

b)

giver ret til at tegne eller erhverve
andre former for omsattelige veer-
dipapirer og

er tilknyttet et afledt finansielt in-

strument.

Stk. 2. En udsteder, udbyder eller fysisk eller ju-
ridisk person, der anmoder om optagelse til han-
del af omseettelige veerdipapirer, der er naevnt i
stk. 1, nr. 1, 2, 5, 7 og 10, kan dog udforme et
prospekt i overensstemmelse med reglerne i dette
kapitel og regler udstedt i medfer af § 12, stk. 3.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsaetter na&ermere
regler om fritagelse for pligten til at offentliggere
et prospekt.
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8 12. Et prospekt skal indeholde de oplysninger,
der afhaengigt af de karakteristiske treek ved ud-
stederen og ved de omsettelige veerdipapirer er
ngdvendige for, at investorerne og deres investe-
ringsradgivere kan foretage et velbegrundet skan
over udstederens aktiver og passiver, finansielle
stilling, resultater og fremtidsudsigter. Prospektet
skal endvidere indeholde de ngdvendige oplys-
ninger om en eventuel garant og om rettigheder,
der er knyttet til de omsattelige veerdipapirer,
som udbydes til offentligheden eller optages til
handel. Prospektet skal praesenteres pa en made,
som gar det muligt at forsta indholdet og vurdere
betydningen af de givne oplysninger.

Stk. 2. Et prospekt skal udarbejdes i overens-
stemmelse med de regler, som erhvervsministe-
ren fastsaetter i medfar af stk. 3 og Kommissio-
nens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april
2004 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets
0g Radets direktiv 2003/71/EC for sa vidt angar
oplysninger i prospekter samt disses format, inte-
gration af oplysninger ved henvisning og offent-
liggerelse af sadanne prospekter samt annonce-
ring.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsaetter n&ermere
regler om prospekters format, sprog, offentligge-
relse, annoncering og gyldighed samt udeladelse
af oplysninger i prospektet.

8 13. Finanstilsynet traeffer afgarelse om pro-
spektets godkendelse, nar udsteder har hjemland
i Danmark eller kompeten-cen til at godkende
prospekter er henvist til Danmark, jf. § 14, stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet giver udstederen, udbyde-
ren eller den fysiske eller juridiske person, der
anmoder om optagelse til handel, meddelelse om
sin afgarelse om prospektets godkendelse senest
10 hverdage efter modtagelsen af ansggningen
om godkendelse af prospektet, jf. dog § 14, stk.
1.

Stk. 3. Fristen i stk. 1 forleenges til 20 hverdage,
hvis udbud til offentligheden vedrgrer omseetteli-
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ge verdipapirer udstedt af en udsteder, som ikke
har omseettelige veerdipapirer optaget til handel,
0g som ikke tidligere har udbudt omszattelige
veerdipapirer til offentligheden.

Stk. 4. Er der rimelig grund til at antage, at de
indsendte dokumenter er ufuldstendige, eller at
der er behov for yderligere oplysninger, finder
fristerne i stk. 2 og 3 farst anvendelse fra den da-
to, hvor udstederen, udbyderen eller den fysiske
eller juridiske person, der anmoder om optagelse
til handel, har tilvejebragt sadanne oplysninger.
Er dokumenterne ufuldstendige, skal Finanstil-
synet give den pagaeldende meddelelse herom se-
nest 10 henholdsvis 20 hverdage efter modtagel-
sen af ansggningen.

8 14. Finanstilsynet kan henvise en ansggning
om godkendelse af et prospekt til den kompeten-
te myndighed i et andet land inden for Den Euro-
paeiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar
den kompetente myndighed giver sit tilsagn her-
til. En sadan henvisning skal meddeles udstede-
ren, udbyderen eller den fysiske eller juridiske
person, der anmoder om optagelse til handel, se-
nest 3 hverdage efter datoen for Finanstilsynets
afgarelse om henvisning.

Stk. 2. En kompetent myndighed i et andet land
inden for Den Europziske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, kan henvise kompetencen til at
godkende et prospekt til Danmark. Nar Finanstil-
synet modtager en ansggning om godkendelse af
et prospekt, der er henvist fra en kompetent myn-
dighed i et andet land inden for Den Europeeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, finder § 13
anvendelse. Fristen regnes fra det tidspunkt, hvor
Finanstilsynet modtager henvisningen.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter neermere
regler om graenseoverskridende udbud og opta-
gelse til handel.
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8 38. Enhver fysisk eller juridisk person, der di-
rekte eller indirekte besidder aktier i et selskab
omfattet af § 1, stk. 5, skal give meddelelse til
selskabet og Finanstilsynet om besiddelse af ak-
tier i selskabet, nar besiddelsen udger, overstiger
eller falder under graenserne 5, 10, 15, 20, 25, 50
eller 90 pct. og graenserne en tredjedel eller to
tredjedele af stemmerettighederne eller aktieka-
pitalen.

6.1 § 38, stk. 1, ®ndres »8 1, stk. 5,« til: »§ 1,
Stk. 4,«.

Stk. 2. ---

8 39. ---

Stk. 2. Pligten til at give meddelelse efter stk. 1
omfatter:

Nr. 1) [Finansielle instrumenter, der i henhold
til aftale giver indehaveren ubetinget ret
til at erhverve eller valgfrihed til at er-
hverve allerede udstedte aktier i selska-
ber omfattet af § 1, stk. 5, nr. 1.

Nr. 2) |Finansielle instrumenter, der ikke er om-
fattet af nr. 1, men som er baseret pa ak-
tier i selskaber omfattet af 8§ 1, stk. 5, nr.
1, og som har gkonomisk virkning, der
kan sidestilles med virkningen af finan-
sielle instrumenter som navntinr. 1,
uanset om de giver ret til at erhverve ak-
tierne.

7. 1839, stk. 2, nr. 1 0g 2, &endres »8§ 1, stk. 5,
nr. 1,«til: »8 1, stk. 4, nr. 1,«.

Stk. 3-4. ---

8 76. En operater af et reguleret marked skal ved
optagelse af finansielle instrumenter til handel pa
det regulerede marked sikre, at reglerne fastsat i
medfar af § 75, stk. 1, er overholdt, og at der
[foreligger et godkendt, offentliggjort og gyldigt
prospekt, jf. § 10.

8. 1 8 76 &ndres », jf. § 10« til: », jf. artikel 3 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det pro-
spekt, der skal offentliggares, nar vardipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pa et reguleret marked.

8 111. En operater af en multilateral handelsfaci-
litet (MHF) som et SMV-vakstmarked skal ud
over at opfylde kravene for multilaterale handels-
aciliteter (MHF’er), der falger af kapitel 17-19,
have regler, systemer og procedurer, der sikrer,

at
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Nr. 1-2)

Nr. 3) [der efter forste optagelse af finansielle
instrumenter til handel pa markedet er
offentliggjort tilstreekkelige oplysninger
til, at investorer kan foretage en infor-
meret vurdering af investeringen i de pa-
geeldende finansielle instrumenter, enten
i form af et passende optagelsesdoku-
ment eller i form af et prospekt, hvis
kravene i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2003/71/EF af 4. november
2003 om det prospekt, der skal offentlig-
geres, nar veerdipapirer udbydes til of-
fentligheden eller optages til handel, fin-
der anvendelse pa et udbud til offentlig-
heden, der foretages i tilknytning til den
farste optagelse af det finansielle instru-
ment til handel pa den multilaterale han-
delsfacilitet (MHF’en),

0. 18111, stk. 1, nr. 3, &ndres »Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4.
november 2003 om det prospekt, der skal of-
fentliggares, nar vardipapirer udbydes til of-
fentligheden eller optages til handel« til: »Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det pro-
spekt, der skal offentliggares, nar vardipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pa et reguleret marked«.

Nr. 4-7) —

Stk. 2. ---

8 176. Deltagere i et registreret betalingssystem
skal veere en af fglgende:

Nr. 1-3) -

Nr. 4) [Indirekte deltagere, jf. § 3, nr. 28.

10. 18 176, nr. 4, ®ndres »§ 3, nr. 28« til: »§ 3,
nr. 27«.

NT. 5) —

§ 211. ---

Stk. 2. Finanstilsynet paser endvidere overholdel-
sen af:

Nr. 1-9) —

11. 18 211, stk. 2, indsaettes som nr. 10:
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»10) Europa-Parlamentets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det pro-
spekt, der skal offentliggares, nar vardipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pa et reguleret marked, og regler fastsat i
medfar heraf.«

Stk. 3-4. ---

8 214. ---

Stk. 2-4. ---

12. | § 214 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Finanstilsynets befgjelser efter stk. 1
geelder tilsvarende i forhold til personer, der
kontrollerer eller kontrolleres af udstedere, ud-
bydere eller personer, der anmoder om optagel-
se til handel pa et reguleret marked, nar Finans-
tilsynet skanner, at oplysningerne er ngdvendi-
ge for Finanstilsynets virksomhed i relation til
eller til afgerelse af, om der er sket en overtree-
delse af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det
prospekt, der skal offentliggeres, nar veerdipa-
pirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel pa et reguleret marked. 1. pkt. geelder
tilsvarende for finansielle formidlere, der har til
opgave at foresta udbud af veerdipapirer til of-
fentligheden eller sgge om optagelse til handel
pa et reguleret marked.«

13. Efter § 218 indseettes:

»§ 218 a. Finanstilsynet kan, hvis der er be-
grundet mistanke om overtreedelse af Europa-
Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det pro-
spekt, der skal offentliggeres, nar veerdipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pa et reguleret marked,

Nr. 1) [forbyde et udbud af veerdipapirer til
offentligheden eller en optagelse til

handel pa et reguleret marked, eller
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stille et sadant udbud eller optagelse i
bero i op til 10 pa hinanden falgende
hverdage,

Nr.2) [forbyde eller stille annoncering i bero
eller kraeve, at udstedere, udbydere,
personer, der anmoder om optagelse
til handel pa et reguleret marked, eller
relevante finansielle formidlere stiller
annoncering i bero i op til 10 pa hin-
anden falgende hverdage, og

Nr.3) [forbyde handlen eller stille handlen pa
et reguleret marked, en multilateral
handelsfacilitet (MHF) eller en orga-
niseret handelsfacilitet (OHF) i bero i
op til 10 pa hinanden fglgende hver-
dage eller kreeve, at de relevante regu-
lerede markeder, multilaterale han-
delsfaciliteter (MHF’er) eller organi-
serede handelsfaciliteter (OHF’er) gar

det.

Stk. 2. Finanstilsynet kan nagte at godkende et
prospekt udarbejdet af en bestemt udsteder, ud-
byder eller person, der anmoder om optagelse
til handel pa et reguleret marked, for en periode
pa op til 5 ar, hvis udstederen, udbyderen, eller
den person, der anmoder om optagelse til han-
del pa et reguleret marked, gentagne gange har
begaet alvorlige overtraedelser af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2017/1129/EU af
14. juni 2017 om det prospekt, der skal offent-
liggares, nar vaerdipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel pa et reguleret
marked.«

8 231. ---

Stk. 2. Fglgende fysiske og juridiske personer an-
ses tillige som part i en sag, hvori der er eller vil
blive truffet afgerelse af Finanstilsynet efter reg-
ler, som Finanstilsynet paser overholdelsen af i
medfgr af § 211, stk. 1-3, og 8§ 213, stk. 1-3 og 5,
ffor sa vidt angar den del af afgerelsen, som ve-
drarer den pageeldende:
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Nr. 1) |[Et medlem af direktionen i sager, hvor
Finanstilsynet treeffer afggrelse i medfar
af 88§ 74, 75, 147 eller 148 eller artikel
27, stk. 1 eller 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 648/2012
af 4. juli 2012 om OTC-derivater, cen-
trale modparter og transaktionsregistre
eller artikel 27, stk. 1, 2 eller 4, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om
forbedring af veerdipapirafviklingen i
Den Europaiske Union og om verdipa-
pircentraler.

14.18 231, stk. 2, nr. 1, ®&ndres »88 74, 75« til:
»88 68, 69«.

Nr. 2) [En virksomhed i sager, hvor Finanstilsy-
net treeffer afgarelse rettet mod et med-
lem af bestyrelsen i virksomheden i
medfar af 88 74-76, 147 eller 148 eller
artikel 27, stk. 1 eller 2, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr.
648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-deri-
vater, centrale modparter og transakti-
onsregistre eller artikel 27, stk. 1, 2 eller
4, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli
2014 om forbedring af veerdipapirafvik-
lingen i Den Europaiske Union og om
veerdipapircentraler.

15. 1 8§ 231, stk. 2, nr. 2, &ndres »88 74-76« til:
»88 68-70«.

Stk. 3. ---

8 247. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den gvrige lovgivning, straffes med bgde over-
treedelse af § 10, § 12, stk. 1, § 23, stk. 1, § 24, §
25, 1. pkt., § 26, stk. 1 0g 3, § 27, stk. 1 0g 3, §
29, stk. 1 og 3, §8 30-33, § 34, stk. 1 og 2, § 35,
stk. 1 0g 2, § 38, stk. 1, § 39, stk. 1, 88 40, 45 og
47,851, stk. 1, § 53, § 56, stk. 1 og 3, § 58, stk.
1,858 a, § 59, stk. 1, § 61, stk. 3, § 63, § 64, stk.
109 3, 8 65, stk. 1-6, § 66, stk. 1 og 2, § 67, §
68, stk. 2 og 3, jf. stk. 1, nr. 3 0g 4, 88 71, 73, 75
0g 76, § 77, stk. 2, 8§ 78, stk. 1-3, §§ 79-82, § 86,
stk. 1, § 88, stk. 2, §§ 90-93, 95 og 98-101, 8§
102, stk. 1, § 103, stk. 1, 88 104, 106 og 107, 8
108, stk. 1-3, § 109, § 110, stk. 1, 8§ 111, stk. 1, 8§
114, 8 115, stk. 1-4, 8 116, § 117, stk. 2-4, 8§88
118-120, § 121, stk. 1, 88 122 og 123, § 124, stk.

16. | § 247, stk. 1, udgar »§ 10, § 12, stk. 1,«.
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1,8125,8127 a, § 129, stk. 1, § 130, stk. 1, 1.
pkt., og stk. 3, § 131, § 132, stk. 1 og 4, §8
133-135, 8§ 136, stk. 1,4 09 5, § 137, stk. 1, §
139, stk. 1, 3-5 09 7, § 140, § 140 a, 8§ 142, stk.
1, 8 145, § 146, stk. 1 og 2, § 147, stk. 2, jf. stk.
1,nr.3 09 4, § 147, stk. 4, jf. stk. 2, jf. stk. 1, nr.
3 0g 4, §§ 149-162 og § 241.

8 253 b. ---

Stk. 2. ---

17. Efter § 253 b indseettes far overskriften far
8§ 254:

»8§ 253 ¢. Medmindre hgjere straf er forskyldt
efter den gvrige lovgivning, straffes med bgde
overtraedelse af artikel 3, 5 og 6, artikel 7, stk.
1-11, artikel 8-10, artikel 11, stk. 1 og 3, artikel
14, stk. 1 og 2, artikel 15, stk. 1, artikel 16, stk.
1-3, artikel 17 og 18, artikel 19, stk. 1-3, artikel
20, stk. 1, artikel 21, stk. 1-4 og 7-11, artikel
22, stk. 2-5, artikel 23, stk. 1-3 og 5, og artikel
27 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det pro-
spekt, der skal offentliggares, nar vardipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pa et reguleret marked.«

8 254. En operater af en markedsplads, en central
modpart (CCP), en veerdipapircentral (CSD), en
udbyder af dataindberetningstjenester, et fonds-
meeglerselskab, et registreret betalingssystem, et
kontofarende institut, en administrator eller stil-
ler af benchmarks, en udsteder, en investor, en
tilbudsgiver, en deltager pa markedet for emissi-
onskvoter, en positionstager, en repraesentant el-
ler en aktionar, der undlader at efterkomme et
pabud fra Finanstilsynet givet i medfer af § 220
eller afgiver urigtige eller vildledende oplysnin-
ger til Finanstilsynet, straffes med bgde, med-
mindre hgjere straf er forskyldt efter anden lov-
givning. 1. pkt. geelder tilsvarende for pabud til
et registreret betalingssystem udstedt af Dan-
marks Nationalbank, jf. § 180.

18. 1§ 254, stk. 1, 1. pkt., og stk. 3, og i § 256,
stk. 1, indsaettes efter »en udsteder, «: »en ud-
byder, en person, der anmoder om optagelse af
veerdipapirer til handel pa et reguleret mar-
ked,«.
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Stk. 2. ---

Stk. 3. Giver en person, der er knyttet til en ope-
ratgr af en markedsplads, en central modpart
(CCP), en veerdipapircentral (CSD), en udbyder
af dataindberetningstjenester, et fondsmaeglersel-
skab, et registreret betalingssystem, et kontofg-
rende institut, en administrator eller stiller af
benchmarks, en udsteder, en investor, en tilbuds-
giver, en deltager pa markedet for emissionskvo-
ter, en positionstager, en reprasentant eller en
aktionaer, urigtige eller vildledende oplysninger
til Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Danmarks
Nationalbank eller anden offentlig myndighed,
straffes den pagaldende med bade eller feengsel
indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er for-
skyldt efter den gvrige lovgivning.

8 256. Undlader en direktar, et bestyrelsesmed-
lem eller en revisor hos en operatgr af en mar-
kedsplads, en central modpart (CCP), en veerdi-
papircentral (CSD), en udbyder af dataindberet-
ningstjenester, et fondsmaeglerselskab, et regi-
streret betalingssystem, et kontofgrende institut,
en administrator eller stiller af benchmarks, en
udsteder, en investor, en tilbudsgiver, en deltager
pa markedet for emissionskvoter, en positionsta-
ger, en repraesentant eller en aktiongr at efter-
komme de pligter, der efter denne lov eller regler
[fastsat i medfer heraf, forordninger naevnt i §
211, stk. 2, eller regler udstedt i medfer heraf pa-
hviler dem eller paleegges dem af Finanstilsynet,
Erhvervsstyrelsen eller, nar der er tale om et re-
gistreret betalingssystem, Danmarks National-
bank, kan Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen hen-
holdsvis Danmarks Nationalbank som tvangs-
middel paleegge de pagaldende daglige eller
ugentlige bader.

Stk. 2-3. ---

83

I lov om finansielle radgivere, investeringsrad-
givere og boligkreditformidlere, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 1160 af 19. september 2018, foreta-
ges felgende &ndringer:
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lov om finansielle radgivere, investeringsradgi-
vere og boligkreditformidlere

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse, nar falgen-
de betingelser er opfyldt, jf. dog stk. 4

Nr. 1-2) ---

Nr. 3) [Virksomhedens bestyrelse og direktion
eller, sfremt virksomheden drives som
interessentskab eller enkeltmandsvirk-

somhed, den eller de for virksomheden
ledelsesansvarlige opfylder kravene i §
4.

1. 8 3, stk. 3, nr. 3, affattes saledes:

»3) Virksomhedens bestyrelse og direktion, in-
dehaveren, hvis virksomheden drives som en
enkeltmandsvirksomhed, eller den eller de le-
delsesansvarlige for virksomheden, safremt
virksomheden drives som en juridisk person
uden bestyrelse eller direktion, opfylder krave-
neig 4.«

Nr. 4-5) ——

Stk. 4. Virksomheder, der udgver investerings-
radgivning, skal endvidere opfylde falgende be-
tingelser for, at Finanstilsynet kan give tilladelse,
jf. stk. 3:

Nr. 1-3) -

2.1 8 3, stk. 4, indsaettes som nr. 4:

»4) Betingelserne i kapitel 2 a.«

Stk. 5-7. ---

8 4. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen
hos en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler skal have fyldestga-
rende erfaring til at udgve sit hverv eller varetage
sin stilling i den pageeldende virksomhed.

3. § 4 affattes saledes:

»8§ 4. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen
i en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller en boligkreditformidler eller en indehaver

af en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
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eller boligkreditformidler, der er en enkelt-
mandsvirksomhed,

Nr.1) [|skal have tilstrekkelig viden, faglig
kompetence og erfaring til at kunne

\varetage hvervet eller stillingen,

Nr.2) [skal have tilstreekkeligt godt omdgm-
me og kunne udvise heederlighed, in-
tegritet og tilstreekkelig uafhaengighed
ved varetagelsen af hvervet eller stil-

lingen,

Nr.3) |maikke veere palagt strafansvar for
overtreedelse af straffeloven, den fi-
nansielle lovgivning eller anden rele-
vant lovgivning, hvis overtreedelsen
indeberer risiko for, at vedkommende
ikke kan varetage sit hverv eller sin

stilling pa betryggende made,

Nr.4) |maikke have indgivet begaring om
eller veere under rekonstruktionsbe-

handling, konkurs eller galdssanering
09

Nr.5) |maikke have udvist en sadan adferd,
at der er grund til at antage, at perso-
nen ikke vil varetage hvervet eller

stillingen pa forsvarlig made.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen
skal desuden opfylde fglgende:

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktio-
nen i en finansiel radgiver, en investeringsrad-
giver eller en boligkreditformidler eller indeha-
veren af en finansiel radgiver, en investerings-
radgiver eller en boligkreditformidler, der er en
enkeltmandsvirksomhed, skal meddele Finans-
tilsynet om forhold som navnt i stk. 1 i forbin-
delse med sin indtraeden i virksomhedens ledel-
se eller for en finansiel radgiver, en investe-
ringsradgiver eller en boligkreditformidler, der
er en enkeltmandsvirksomhed, i forbindelse
med ansggning om tilladelse, jf. § 3, stk. 1. Der
skal endvidere gives meddelelse til Finanstilsy-
net, hvis der efterfglgende sker endringer i de
forhold, som er naevnt i stk. 1, nr. 2-5.
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Nr.1) [Den pagzldende ma ikke veare palagt el-
ler blive palagt strafansvar for overtrae-
delse af straffeloven, den finansielle lov-
givning eller anden relevant lovgivning,
hvis overtraedelsen indebeerer risiko for,
at vedkommende ikke kan varetage sit
hverv eller sin stilling pa betryggende
made.

Nr.2) |Den pagaldende ma ikke have indgivet
begaering om rekonstruktionsbehandling,
konkurs eller geeldssanering eller veere
under rekonstruktionsbehandling, kon-
kursbehandling eller geldssanering.

Nr. 3) |Den pageeldende ma ikke have udvist el-
ler udvise en adfeerd, hvor der er grund
til at antage, at vedkommende ikke vil
aretage hvervet eller stillingen pa for-
svarlig made.

Stk. 3. Medlemmerne af bestyrelsen og direktio- Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse
nen skal meddele Finanstilsynet oplysninger om pa den eller de ledelsesansvarlige for den finan-
[forhold som naevnt i stk. 1 og 2 i forbindelse med sielle radgiver, investeringsradgiveren eller bo-
deres indtraeden i den finansielle virksomheds le- ligkreditformidler, hvis den finansielle radgi-
delse og om forhold som naevnt i stk. 2, hvis for- ver, investeringsradgiver eller boligkreditfor-
holdene efterfalgende &ndres. midler drives som en juridisk person uden en

bestyrelse eller direktion.«

Stk. 4. Safremt virksomheden drives som interes-
sentskab eller enkeltmandsvirksomhed, finder
stk. 1-3 tilsvarende anvendelse pa den eller de
[for virksomheden ledelsesansvarlige.

& 5. En finansiel radgiver, en investeringsradgiv- 4. 185, stk. 1, endres »8 4, stk. 3,« til: »§ 4,
er eller en boligkreditformidler er ud over i de stk. 2,«.

tilfelde, der er omfattet af § 4, stk. 3, forpligtet
til snarest muligt at underrette Finanstilsynet,
hvis der indtreeder &ndringer i forhold til de op-
lysninger, som Finanstilsynet har modtaget og
lagt til grund ved meddelelse af tilladelse som
henholdsvis finansiel radgiver, investeringsrad-
giver eller boligkreditformidler.

Stk. 2-3. ---

5. Efter kapitel 2 indsattes:
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»Kapitel 2 a

Serlige krav for investeringsradgivere

8 5 a. Bestyrelsen i en investeringsradgiver er

ansvarlig for, skal fastleegge og fare tilsyn med
gennemfarelsen af ledelsesordninger, som skal
sikre en effektiv og forsigtig ledelse, herunder

at investeringsradgiveren har

Nr. 1) [en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret gennemskuelig og konse-
kvent ansvarsfordeling,

Nr. 2) |procedurer med henblik pa adskillelse
af funktioner i forbindelse med handte-
ring og forebyggelse af interessekon-
flikter,

Nr. 3) [en politik vedrgrende de tjenesteydel-
ser, aktiviteter, produkter og transaktio-
ner, som investeringsradgiveren tilby-
der eller leverer i overensstemmelse
med virksomhedens risikovillighed
samt de karakteristika og behov, der
kendetegner investeringsradgiverens
kunder, og

Nr. 4) |de nedvendige ressourcer til at gen-
nemfgre investeringsradgiverens virk-
somhed, herunder at personalet har den
forngdne faglige kompetence, viden og
ekspertise, og at virksomhedens res-
sourcer anvendes hensigtsmaessigt.

Stk. 2. Bestyrelsen skal have adgang til den in-
formation og de dokumenter, der er ngdvendige
for at fare tilsyn med beslutningstagningen pa
ledelsesniveau.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse
for det gverste ledelsesorgan, nar en investe-
ringsradgiver drives som en juridisk person
uden en bestyrelse.
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Stk. 4. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for
indehaveren, nar en investeringsradgiver drives
som en enkeltmandsvirksomhed.

8§ 5 b. Bestyrelsen for en investeringsradgiver
skal sikre, at bestyrelsens medlemmer har til-
streekkelig kollektiv viden, faglig kompetence
og erfaring til at kunne forsta investeringsradgi-
\verens aktiviteter og de hermed forbundne risi-
Ci.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for
det gverste ledelsesorgan, nar en investerings-
radgiver drives som en juridisk person uden be-
styrelse.

Stk. 3. Stk. 1 geelder ikke for en investerings-
radgiver, der er en enkeltmandvirksomhed.

8 5 c. Et medlem af bestyrelsen eller direktio-
nen i en investeringsradgiver eller indehaveren,
nar en investeringsradgiver er en enkeltmands-
\virksomhed, skal afsatte tilstreekkelig tid til at
varetage hvervet eller stillingen i den pagel-
dende investeringsradgiver.

Stk.2. Stk. 1 finder anvendelse for den eller de
ledelsesansvarlige, nar investeringsradgiveren
drives som en juridisk person uden bestyrelse
eller direktion.

8 5 d. En investeringsradgiver skal afsatte de
personalemassige og skonomiske ressourcer,
der er ngdvendige for at sikre tilstreekkelige
muligheder for introduktions- og efteruddannel-
seskurser for medlemmer af bestyrelsen og di-
rektionen eller indehaveren af en investerings-
radgiver, der er en enkeltmandsvirksomhed.

Stk. 2. Investeringsradgiveren skal afsatte de
personalemassige og skonomiske ressourcer,
der er ngdvendige for at sikre tilstreekkelige
muligheder for introduktions- og efteruddannel-
seskurser til medlemmer af det gverste ledelses-
organ og den daglige ledelse, nar investerings-
radgiveren drives som en juridisk person uden
en bestyrelse eller direktion.«
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& 14. Finanstilsynet kan pabyde en virksomhed
omfattet af loven at afseette en direktar inden for
en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter
8 4, stk. 2, ikke kan bestride stillingen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af
bestyrelsen hos en virksomhed omfattet af loven
at nedlaegge sit hverv inden for en frist fastsat af
Finanstilsynet, hvis vedkommende efter § 4, stk.
2, ikke kan bestride hvervet.

6. 18 14, stk. 1 og 2, &ndres »8 4, stk. 2,« til:
»8 4, stk. 1, nr. 2-5, eller § 5 ¢, stk. 1,«.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde en virksomhed
at afsette en direktar, nar der er rejst tiltale mod
direkteren i en straffesag om overtraedelse af
straffeloven eller den finansielle lovgivning, ind-
til straffesagen er afgjort, hvis domfaldelse vil
indebaere, at vedkommende ikke opfylder krave-
ne i § 4, stk. 2, nr. 1. Finanstilsynet fastsatter en
rist for efterlevelse af pabuddet. Finanstilsynet
kan under samme betingelser som i 1. pkt. paby-
de et medlem af bestyrelsen i en virksomhed at
nedlaegge sit hverv. Finanstilsynet fastsetter en
rist for efterlevelse af pabuddet.

7. 18 14 stk. 3, 1. pkt., &ndres »8§ 4, stk. 2, nr.
1,«til: »§ 4 stk. 1, nr. 3,«.

Stk. 4. Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2
pa baggrund af § 4, stk. 2, nr. 2 eller 3, skal
ffremga af pabuddet.

8. 18 14, stk. 4, &ndres »8 4, stk. 2, nr. 2 eller
3,« til: »§ 4 stk. 1, nr. 4 eller 5,«.

Stk. 5-7. ---

Stk. 8. Safremt virksomheden drives som interes-
sentskab eller enkeltmandsvirksomhed, finder
stk. 1, 3, 5 og 7 tilsvarende anvendelse pa den el-
ler de for virksomheden ledelsesansvarlige.

0. § 14 stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Stk. 1-7 finder tilsvarende anvendelse
pa den eller de for virksomheden ledelsesan-
svarlige, nar en virksomhed drives som en ju-
ridisk person uden en bestyrelse eller direk-
tion.«

§ 15. ---

10. I § 15 indseettes efter stk. 1 som nye styk-
ker:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan, indtil en straffesag

er afgjort, inddrage en tilladelse, som er med-
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delt en finansiel radgiver, en investeringsrad-
giver eller en boligkreditformidler, der er en en-
keltmandsvirksomhed, hvis der er rejst tiltale
mod indehaveren af virksomheden for overtree-
delse af straffeloven, denne lov eller anden fi-
nansiel lovgivning, og hvis en domfealdelse vil
indebeere, at vedkommende ikke opfylder kra-
vene i 8§ 4, stk. 1, nr. 3.

Stk. 3. Indehaveren af en finansiel radgiver, in-
vesteringsradgiver eller boligkreditformidler,
der er en enkeltmandsvirksomhed, kan forlan-
ge, at Finanstilsynets afgarelse om at inddrage
en tilladelse i medfer af stk. 1, nr. 5, jf. § 4, stk.
1, nr. 2-5, eller stk. 2, bliver indbragt for dom-
stolene. Anmodning herom skal indgives til Fi-
nanstilsynet inden 4 uger efter, at inddragelse af
tilladelse er meddelt den pagaeldende. Finanstil-
synet indbringer sagen for domstolene inden 4
uger efter modtagelse af anmodning herom.
Sagen anlaegges efter den borgerlige retsplejes
former.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 4 og 5.

Stk. 2-3. ---

§ 21. ---

Stk. 2. ---

11. 1 § 21 indsaettes som stk. 3:

»Stk. 3. Som part i forhold til Finanstilsynets
afgarelser om egnethed og haederlighed i hen-
hold til § 4 anses bade den bergrte virksomhed
og det pageeldende bestyrelsesmedlem eller den
direkter, som afggrelsen omhandler. Det
samme gelder Finanstilsynets afgarelser efter §
14 .«

§ 26. Overtradelse af § 3, stk. 1, og § 4, stk. 3 og
4, Jf. stk. 2, nr. 1 og 2, straffes med bade eller
@ngsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf
l:er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

12. 1§ 26, stk. 1, endres »§ 4, stk. 3 og 4, jf.
stk. 2, nr. 1 og 2,« til: »8 4, stk. 2, jf. stk. 1, nr.
300 4, 84, stk. 3, jf. stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 0g 4,
85a,85Dh,stk. 10g2,09885co0g5d,«.
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Stk. 2-6. ---

84

I lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger, som
@ndret ved lov nr. 651 af 8. juni 2017, § 8 i lov
nr. 1547 af 19. december 2017, 8 17 i lov nr.
503 af 23. maj 2018 og 8 12 i lov nr. 706 af 8.
juni 2018, foretages falgende andringer:

Lov om betalinger

§1 —

Stk. 2. For filialer her i landet af udenlandske

virksomheder, der er meddelt tilladelse til at ud-
stede elektroniske penge eller udbyde betalings-
tjenester, jf. bilag 1, nr. 1-8, i et andet EU- eller
E@S-land, finder alene kapitel 4-11 anvendelse.

1. 181, stk. 2, indsattes efter »finder alene ka-
pitel 4-11 anvendelse«: »med undtagelse af §
126 og § 127, stk. 1«.

Stk. 3. For agenter her i landet af udenlandske
virksomheder, der er meddelt tilladelse til at ud-
byde betalingstjenester, jf. bilag 1, nr. 1-8, i et
andet EU- eller E@S-land, finder alene kapitel
4-11 anvendelse.

Stk. 4. For graenseoverskridende tjenesteydelser
her i landet ydet af udenlandske virksomheder,
der er meddelt tilladelse til at udstede elektroni-
ske penge eller udbyde betalingstjenester, jf. bi-
lag 1, nr. 1-8, i et andet EU- eller E@S-land, fin-
der alene kapitel 4-11 anvendelse.

2. 18 1, stk. 3 0g 4, indsattes efter »finder alene
kapitel 4-11 anvendelse«: »med undtagelse af §
126 og § 127, stk. 1 og 3«.

Stk. 5-6. ---

Stk. 7. Erhvervsministeren kan dispensere helt el-
ler delvist fra lovens §§ 26-29, 42, 50-59, 81,
112,120, 121 og 125, der dermed ikke finder an-
vendelse pa en bestemt tjeneste eller bestemte ty-
per af tjenester. Erhvervsministeren kan endvide-
re fastseette supplerende regler for bestemte typer
af tjenester.

3. 181, stk. 7, 1. pkt., eendres »120, 121 og
125« til: »og 120-123, § 124, stk. 4, og § 125«.

4. 1 8 1 indsaettes som stk. 8 og 9:
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»Stk. 8. Erhvervsministeren kan for betalingsin-
strumenter, der er omfattet af § 5, nr. 14-16,
dispensere helt eller delvist fra lovens kapitel
5-7, der dermed ikke finder anvendelse pa et
bestemt betalingsinstrument eller bestemte ty-
per af betalingsinstrumenter. Erhvervsministe-
ren kan endvidere fastseette supplerende regler
for bestemte typer af betalingsinstrumenter.

Stk. 9. Erhvervsministeren kan for tjenester og
betalingstransaktioner, der er omfattet af § 1,
stk. 5, dispensere helt eller delvist fra lovens 8
66,8 75,877, stk. 1,nr. 1 0g 2, § 79, stk. 2, §
82, stk. 1 og 2, 88 96, 99, 100, 104, 108,
117-119, 122, 123 og 125, der dermed ikke fin-
der anvendelse pa en bestemt tjeneste eller be-
talingstransaktion eller bestemte typer af tjene-
ster eller betalingstransaktioner. Erhvervsmini-
steren kan endvidere fastsatte supplerende reg-
ler for bestemte typer af tjenester eller beta-
lingstransaktioner.«

8 14. Finanstilsynet opretter et offentligt register
over

Nr. 1-4) ——

Nr.5) [virksomheder, der er omfattet af undta-
gelserne i 8 7, nr. 14-17, og som er an-

meldt i henhold til 88 61 og 62.

5.1 8 14, stk. 1, nr. 5, @&ndres »8 7, nr. 14-17 «
til: »§8 5, nr. 14-17 «.

Stk. 2. ---

8 17. Et e-pengeinstitut eller betalingsinstitut er
[forpligtet til at opbevare oplysninger, der er rele-
vante i forbindelse med betalingsinstituttets tilla-
delse, i mindst 5 ar.

6. 1 § 17 &ndres »betalingsinstituttets« til: »in-
stituttets«.

§ 20. ---

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Betalingsinstitutter og virksomheder med
begraenset tilladelse til at udbyde betalingstjene-
ster, jf. 8 51, der har tilladelse til at udbyde tjene-
ster omfattet af bilag 1, nr. 4 eller 5, ma kun yde
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kredit i forbindelse med disse tjenester, hvis fal-
gende betingelser er opfyldt:

Nr. 1-3)

Nr. 4) |Betalingsinstituttets basiskapital skal til
enhver tid have en passende starrelse i

forhold til den samlede kredit, der ydes.

7. 18 20, stk. 4, nr. 4, @ndres »basiskapital« til:
»kapitalgrundlag«.

§ 25. ---

8. | 8 25 indsattes som stk. 2 og 3:

»Stk. 2. E-pengeinstitutter og betalingsinstitut-
ter skal have effektive procedurer for fglgende:

Nr.1) [Godkendelse af nye produkter og tje-

nesteydelser.

Nr.2) [Vasentlige &ndringer i eksisterende

produkter og tjenesteydelser.

Nr. 3) |Distribution af produkter og tjeneste-

ydelser.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler vedrgrende de foranstaltninger, som e-
pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal treef-
fe, jf. stk. 2.«

§ 30. ---

Stk. 2. ---

Basiskapital

0. Overskriften fgr § 31 affattes saledes:

»Kapitalgrundlag«.

8 31. Et e-pengeinstitut skal til enhver tid som
minimum have en basiskapital, som svarer til det
hgjeste af falgende belab, jf. dog stk. 4:

10. 1831, stk. 1, og 8 32, stk. 1 og 2, &ndres
»en basiskapital« til: »et kapitalgrundlag«.

Nr. 1-2) -
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Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Ved beregning i henhold til stk. 1, nr. 2,
kan Finanstilsynet ud fra en risikovurdering af
det enkelte e-pengeinstitut beslutte, at instituttets
basiskapital skal veere op til 20 pct. hgjere og
indtil 20 pct. lavere end det belgb, der fremkom-
mer ved anvendelse af den anviste beregnings-
metode.

11.18 31, stk. 4, og § 32, stk. 4, &ndres »basi-
skapital« til: »kapitalgrundlag«.

Stk. 5. Basiskapitalen opgeres i overensstemmel-
se med 8 33.

12.18 31, stk. 5, og § 33, stk. 1, &ndres »Basi-
skapitalen« til: »Kapitalgrundlaget«.

8 32. Et betalingsinstitut, som udbyder tjenester
omfattet af bilag 1, nr. 1-6, skal til enhver tid
som minimum have en basiskapital, som svarer
til det hgjeste af falgende belgb:

Nr. 1-2) -

Stk. 2. Et betalingsinstitut, som kun udbyder tje-
nester omfattet af bilag 1, nr. 7, skal til enhver tid
som minimum have en basiskapital, som svarer
til startkapitalen, jf. § 12.

10. 18 31, stk. 1, og 8§ 32, stk. 1 og 2, &ndres
»en basiskapital« til: »et kapitalgrundlag«.

Stk. 3. ---

Stk. 4. Finanstilsynet kan ud fra en risikovurde-
ring af det enkelte betalingsinstitut beslutte, at in-|
stituttets basiskapital skal veere op til 20 pct. hg-
jere eller 20 pct. lavere end det belgb, der frem-
kommer ved anvendelse af den anviste bereg-
ningsmetode.

11. 18 31, stk. 4, og § 32, stk. 4, &ndres »basi-
skapital« til: »kapitalgrundlag«.

Stk. 5. ---

8 33. Basiskapitalen for e-pengeinstitutter og be-
talingsinstitutter bestar af kernekapitalen som de-
ineret i overensstemmelse med artikel 25 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
illagt den supplerende kapital med fradrag som
defineret i overensstemmelse med artikel 71 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)

nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige

12. 18 31, stk. 5, og § 33, stk. 1, endres »Basi-
skapitalen« til: »Kapitalgrundlaget«.
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krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
jf. dog stk. 3.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Finanstilsynet fastsetter regler for opge-
relsen af basiskapitalen, herunder kernekapital,
hybrid kernekapital og supplerende kapital.

13. 1 8 33, stk. 3, &ndres »basiskapitalen« til:
»kapitalgrundlaget«.

8 135. Finanstilsynet kan inddrage en virksom-
heds tilladelse som e-pengeinstitut, betalingsin-
stitut eller udbyder af kontooplysningstjenester
eller en begreaenset tilladelse til udstedelse af
elektroniske penge eller udbud af betalingstjene-
ster, hvis virksomheden

Nr. 1-6) -

Nr. 7) |ikke overholder lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbyt-

te og finansiering af terrorisme.

14. § 135, stk. 1, nr. 7, affattes saledes:

»7) ger sig skyldig i grove eller gentagne over-
treedelser af hvidvaskloven.«

Stk. 2-4. ---

8 136. Finanstilsynets ansatte er under ansvar ef-
ter straffelovens 8§ 152-152 e forpligtet til at
hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de
Eér kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, og

ortrolige oplysninger, som de far kendskab til

ra Finansiel Stabilitet, safremt oplysningerne ve-|
drarer sager omfattet af kapitel 2 og 3. Det
samme gelder personer, der udfgrer serviceopga-
ver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter,
der handler pa tilsynets vegne. Dette geelder ogsa
efter ansattelses- eller kontraktforholdets ophar.

15. 1 8§ 136, stk. 1, 1. pkt., eendres »kapitel 2 og
3« til: »kapitel 2, 3 og 8 og 88 83-90«.

Stk. 2-10. ---

§ 144 —

Stk. 2-5. ---

Stk. 6. Forbrugerombudsmanden kan ved over-
treedelse af de i stk. 1 opregnede bestemmelser

anlaegge sag om forbud, pabud, erstatning og til-

16. | 8 144, stk. 6, 2. pkt., endres »Markedsfg-
ringslovens 8 20, § 22, stk. 2, § 23, stk. 1, § 27,

stk. 1, og § 28« til: »Markedsfaringslovens §
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bagesagning af uretmaessigt opkraevede belgb.
Markedsfaringslovens § 20, § 22, stk. 2, § 23,
stk. 1, § 27, stk. 1, og § 28 finder tilsvarende an-
vendelse. Forbrugerombudsmanden kan udpeges
som grupperepraesentant i et gruppesggsmal, jf.
retsplejelovens kapitel 23 a.

24, 8 25, stk. 2, 8 28, stk. 1, § 32, stk. 1, og 8
34«.

8 152. ---

Stk. 2. Overtraedelse af § 21, stk. 1, 88 22 og 25,
8 26, stk. 1, § 27, stk. 1, § 28, § 29, stk. 1, nr. 1,
8 30, stk. 2, § 36, stk. 1, § 37, stk. 1, 3. pkt., § 38,
stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, § 40, § 43, stk. 1 og stk.
7, 4. pkt., og stk. 10, § 44, § 45, stk. 1 og 5 og
stk. 8, 4. pkt., § 60, stk. 7, 8 61, stk. 1, § 62, stk.
10g3,863,stk.10g2,864,stk.1,30g94, 8§
66, stk. 1, 8 67, stk. 1-6, 88 68, 69, 70, 71 og 72,
8 75, stk. 3, 88 76-78 og 80, § 81, stk. 1, § 83,
stk. 2, 88 84, 85, 86, 87, 88 og 89, § 90, stk. 2-4,
8§ 91, stk. 1-4, 8§ 92, stk. 2 og 3, § 94, stk. 1 og 2,
8 95, § 96, stk. 1-3, 8 101, stk. 1, 8 110, stk. 1, 8
117, § 118, stk. 1 og 2, § 120, stk. 1, § 121, stk.
2, 1. pkt., § 122, stk. 1, § 123, stk. 1 og 2, § 124,
stk. 2 og 4, § 125, stk. 2-6, § 126, stk. 1, § 127,
stk. 1-3, og § 128, stk. 1 og 5, samt artikel 3, stk.
1, artikel 4, stk. 1, 3 og 4, artikel 6 og 7 og artikel
8, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. 924/2009 om graenseoverskridende
betalinger i Unionen og om ophavelse af forord-
ning (EF) nr. 2560/2001, artikel 3-6 og 8-9 i Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning nr.
260/2012/EU af 14. marts 2012 om tekniske og
forretningsmeessige krav til kreditoverfarsler og
direkte debiteringer i euro og om &ndring af for-
ordning nr. 924/2009/EF om granseoverskriden-
de betalinger i euro (SEPA-forordningen) og Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning nr.
2015/751/EU om interbankgebyrer for kortbase-
rede betalingstransaktioner straffes med bgde.

17. 18 152, stk. 2, @ndres »88 22 0g 25,« til: »§
22 0g § 25, stk. 1 og 2,«.

Stk. 3-7. ---

Bilag 2

Opgerelse af krav til betalingsinstitutters ba-

siskapital, jf. § 20, stk. 1, nr. 2

18. | overskriften til bilag 2 &ndres »basiskapi-
tal,« til: »kapitalgrundlag,«.
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1. Beregningsmetoder

Metode A

Beregningsgrundlag: Instituttets faste omkostnin-
ger.

Betalingsinstituttets basiskapital skal udgere et
belgb, der mindst svarer til 10 pct. af de faste
omkostninger for det foregaende ar.

Har betalingsinstituttet endnu ikke gennemfart et
helt ars drift pa datoen for beregningen, anvendes
som grundlag for beregningen de faste omkost-
ninger, der fremgar af virksomhedens estimater,
for det kommende ar.

Metode B

Beregningsgrundlag: Instituttets betalingsvolu-
men.

Betalingsinstituttets basiskapital skal udgere et
belgb, der mindst er lig med summen af fglgende
elementer multipliceret med den omregningsfak-
tor, k, der er defineret i punkt 2, hvor betalings-
volumenet (BV) reprasenterer 1/12 af det samle-
de belgb for de betalingstransaktioner, som beta-
lingsinstituttet har gennemfart i de foregaende 12
maneder:

a) 4,0 pct. af den pageeldende del af BV indtil 5
mio. euro plus

b) 2,5 pct. af den pageldende del af BV over 5
mio. euro indtil 10 mio. euro plus

c) 1 pct. af den pagzldende del af BV over 10
mio. euro indtil 200 mio. euro plus

d) 0,5 pct. af den pageeldende del af BV over 100
mio. euro indtil 250 mio. euro plus

e) 0,25 pct. af den pageldende del af BV over
250 mio. euro.

Har virksomheden endnu ikke gennemfart et helt

ars drift pa datoen for beregningen, anvendes

19. Tre steder i bilag 2 &ndres »basiskapital«
til: »kapitalgrundlag«, og »basiskapitalen« an-
dres til: »kapitalgrundlaget«.




158

som grundlag 1/12 af det samlede belgb for de
betalingstjenester, som fremgar af virksomhe-
dens estimater for det kommende ar.

Metode C

Beregningsgrundlag: Instituttets nettoindtaegter.

Betalingsinstituttets basiskapital skal udgere et
belgb, der mindst er lig med summen af falgende
elementer multipliceret med den omregningsfak-
tor, som er defineret i punkt 2:

a) 10 pct. af den pageldende del af den relevante
indikator indtil 2,5 mio. euro plus

b) 8 pct. af den pagaldende del af den relevante
indikator fra 2,5 mio. euro indtil 5 mio. euro plus

c) 6 pct. af den pagaeldende del af den relevante
indikator fra 5 mio. euro indtil 25 mio. euro plus

d) 3 pct. af den pageeldende del af den relevante
indikator fra 25 mio. euro indtil 50 mio. eurog
plus

e) 1,5 pct. af den pagaldende del af den relevan-
te indikator over 50 mio. euro.

Den relevante indikator udggres af summen af
renteindteaegter, renteudgifter, modtagne provisio-|
ner og gebyrer samt andre driftsindteegter. Hvert
element medtages i summen med positivt eller
negativt fortegn. Indtaegter fra henholdsvis eks-
traordinaere og usedvanlige poster medregnes ik-
ke. Udgifter til outsourcing af tjenester, der leve-
res af tredjepart, kan medregnes, hvis disse ud-
gifter er opkraevet af en virksomhed med hjem-
sted i et land inden for Den Europaiske Union
eller i et land uden for Den Europziske Union,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade.

Den relevante indikator beregnes over det fore-
gaende ar. Har betalingsinstituttet endnu ikke
gennemfart et helt ars drift pa datoen for bereg-
ningen, anvendes som grundlag for beregningen
de nettoindtaegter, der fremgar af instituttets esti-
mater for det kommende ar.
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Basiskapitalen skal dog mindst udgere et belab,
der beregnes i overensstemmelse med denne me-
tode, hvor den relevante indikator udgar 80 pct.
af gennemsnittet for de forudgaende 2 ar, hvis in-
stituttet har gennemfart 2 ars drift eller mere, og
for de foregaende 3 ar, hvis selskabet har gen-
nemfgrt 3 ars drift eller mere.

2. Omregningsfaktor. ---

85

I lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1154 af 19 september 2018,
som endret ved 8§ 8 i lov nr. 532 af 29. april
2015, foretages falgende andringer:

Lov om investeringsforeninger m.v.

Fodnoten. Loven indeholder bestemmelser, der
gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samord-
ning af love og administrative bestemmelser om
visse institutter for kollektiv investering i veerdi-
papirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direkti-
vet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 32, dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/91/EU af 23. juli 2014 om endring af di-
rektiv 2009/65/EF om samordning af love og ad-
ministrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veerdipapirer (investe-
ringsinstitutter) for sa vidt angar depositarfunkti-
oner, aflanningspolitik og sanktioner, EU-Tiden-
de 2014, nr. L 257, side 186 (UCITS V-direkti-
vet), Kommissionens direktiv 2007/16/EF af 19.
marts 2007 om gennemfarelse af Radets direktiv
85/611/E@F om samordning af love og admini-
strative bestemmelser om visse institutter for kol-
lektiv investering i veerdipapirer (investeringsin-
stitutter) med hensyn til afklaring af bestemte de-
finitioner, EU-Tidende 2007, nr. L 79, side 11,
Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli
2010 om gennemfgrelse af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angar
organisatoriske krav, interessekonflikter, god for-
retningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen

mellem en depositar og et administrationssel-

1. | fodnoten til lovens titel, 2. pkt., endres »og
Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1131/EU af 14. juni 2017 om pengemar-
kedsforeninger, EU-Tidende 2017, nr. L 169,
side 8« til: »Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2017/1131/EU af 14. juni 2017 om
pengemarkedsforeninger, EU-Tidende 2017, nr.
L 169, side 8, og Europa-Parlamentets og Ra-
dets Forordning 2017/2402/EU af 12. december
2017 om en generel ramme for securitisering og
om oprettelse af en specifik ramme for simpel,
transparent og standardiseret securitisering og
om endring af direktiv  2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning nr.
1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU, EU-Tiden-
de 2017, nr. L 347, side 35«.
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skab, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42,
Kommissionens direktiv 2010/44/EU af 1. juli
2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets
o0g Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angar
visse bestemmelser om fusioner af fonde, mas-
ter-feeder-strukturer og anmeldelsesprocedure,
EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 28, og dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2015/849/EU af 20. maj 2015 om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansiel-
le system til hvidvask af penge eller finansiering
af terrorisme, om &ndring af Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning 2012/648/EU og om
ophaevelse af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2005/60/EF samt Kommissionens direktiv
2006/70/EF (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende
2015, nr. L 141, side 73. | loven er der endvidere
medtaget visse bestemmelser fra Kommissionens
forordning 2010/583/EU af 1. juli 2010 om gen-
nemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2009/65/EF for sa vidt angar central inve-
storinformation og de betingelser, der skal opfyl-
des, nar central investorinformation eller pro-
spektet udleveres pa et andet varigt medium end
papir eller via et websted, EU-Tidende 2010, nr.
L 176, side 1, Kommissionens forordning
2010/584/EU af 1. juli 2010 om gennemfarelse
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF for sa vidt angar form og indhold af
standardmodellen til anmeldelsesskrivelse og er-
Klaering om investeringsinstituttet, brug af elek-
tronisk kommunikation mellem kompetente
myndigheder i forbindelse med anmeldelser og
procedurer ved kontroller og undersggelser pa
stedet samt udveksling af oplysninger mellem
kompetente myndigheder, EU-Tidende 2010, nr.
L 176, side 16, og Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning 2017/1131/EU af 14. juni 2017
om pengemarkedsforeninger, EU-Tidende 2017,
nr. L 169, side 8. Ifglge artikel 288 i EUF-trakta-
ten geelder en forordning umiddelbart i hver
medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser
i loven er saledes udelukkende begrundet i prak-
tiske hensyn og berarer ikke forordningernes
umiddelbare gyldighed i Danmark.

§ 14, —
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Stk. 2. Samtidig med anmeldelse til registrering 2. 1814, stk. 2, 1. pkt., udgar: »og underskre-
hos Erhvervsstyrelsen, jf. stk. 1, og ved anmod- vet«.

ning om godkendelse af vedtegtsendringer skal

en forening eller en SIKAV sende et dateret og 3. § 14, stk. 2, 2. pkt., affattes saledes:

underskrevet eksemplar af vedtaegterne med den
fuldsteendige affattelse til Finanstilsynet. Nar Fi-

nanstilsynet har givet foreningen eller SIKAV’en »Finanstilsynet orienterer Erhvervsstyrelsen og
tilladelse eller har godkendt vedtagtsendringer- foreningen eller SIKAV’en, nar Finanstilsynet
ne, videresender Finanstilsynet en kopi af ved- har givet foreningen eller SIKAV’en tilladelse
teegterne med sin godkendelsespétegning til Er- eller har godkendt vedteaegtsendringerne.«

hvervsstyrelsen og returnerer de pategnede ved-
teegter til foreningen eller SIKAV’en.

Stk. 3. ---

Stk. 4. | stedet for at sende et dateret og under- 4. 8 14, stk. 4, ophaeves.
skrevet eksemplar af vedtaegterne med den fuld-

steendige affattelse til Finanstilsynet som anfart i
stk. 2 kan investeringsforeningen eller SI-

KAV en sende vedteaegterne til Finanstilsynet ved
at anvende digital kommunikation, jf. 8 185.

8§ 29. ---

Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren fastsatter 5. 1 8§ 29, stk. 2, indseettes efter »redelig forret-
naermere regler om redelig forretningsskik og ningsskik og god praksis«: »inden for virksom-
god praksis for danske og udenlandske UCITS’ hedsomradet, herunder.

markedsfgring af andele her i landet.

8 68. ---

Stk. 2. Finanstilsynet kan dog tillade, at en dansk
UCITS pa vegne af en afdeling

Nr. 1) |optager kortfristede lan pa hgjst 10 pct. 6. 1 8 68, stk. 2, nr. 1, @endres »for at indlgse in-
af en afdelings formue for at indlgse in- \vestorernes andele, for at udnytte tegningsret-
vestorernes andele, for at udnytte teg- tigheder eller til midlertidig finansiering af ind-
ningsrettigheder eller til midlertidig fi- gaede handler« til: », bortset fra lan med inve-
nansiering af indgaede handler og steringsformal, «.

Nr. 2) ---

Stk. 3. ---
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& 75. Safremt en dansk UCITS har begaet fejl,
som har medfart en afvigelse pa 0,5 pct. eller
mere ved beregning af emissions- eller indlgs-
ningsprisen, skal den danske UCITS sgrge for, at
de bergrte investorer far underretning om fejlen,
og offentliggare oplysninger om fejlen. Den dan-
ske UCITS skal, inden 3 hverdage efter at fejlen
er opdaget, pabegynde berigtigelse af fejlen og
indberette forholdet til Finanstilsynet. Indberet-
ningen til Finanstilsynet skal indeholde en rede-
gerelse for baggrunden for fejlen og en beskri-
velse af, hvordan den danske UCITS vil undga
lignende fejl i fremtiden.

7.18 75, stk. 1, 2. pkt., udgar »og indberette
forholdet til Finanstilsynet.

8. 8 75, stk. 1, 3. pkt., ophaves.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastseette neermere reg-
ler om danske UCITS’ pligt til at underrette de
bergrte investorer og Finanstilsynet om fejl pa
0,5 pct. eller mere ved beregning af emissions-
eller indlgsningsprisen.

9. 1 § 75, stk. 2, udgar »og Finanstilsynet«.

8§ 139. ---

Stk. 2. ---

Stk. 3. Nar bestyrelsen for en investeringsfor-
ening eller en SIKAYV eller bestyrelsen i et inve-
steringsforvaltningsselskab, der administrerer en
veerdipapirfond, har truffet beslutning om, at en
afdeling af en dansk UCITS kan investere pa et
af de i stk. 1, nr. 2 og 3, nevnte markeder, skal
den danske UCITS underrette Finanstilsynet her-
om med en erklaering om, at markedet opfylder
betingelserne om, at det skal veere reguleret, re-
gelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

10. | § 139, stk. 3, &ndres »underrette Finanstil-
synet herom med en erklaering om« til: »kunne
dokumentere«.

Stk. 4. ---

11. 1 § 139 indsaettes som stk. 5:

»Stk. 5. Er en afdeling i en dansk UCITS ekspo-
neret mod en securitisering, der ikke lengere
opfylder kravene i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning 2017/2402/EU om securitise-
ring og om oprettelse af en specifik ramme for
simpel, transparent og standardiseret securitise-

ring, skal ledelsen handle i investorernes inte-
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resse og om ngdvendigt treeffe korrigerende
foranstaltninger.«

8 161. Finanstilsynet paser overholdelsen af reg-
ler udstedt i medfar af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative bestem-
melser om visse institutter for kollektiv investe-
ring i veerdipapirer (investeringsinstitutter)
(UCITS-direktivet), af loven og af de regler, der
er udstedt i medfer af loven, undtagen 8 60, stk.
1 0g 2, og § 63 b. Finanstilsynet paser endvidere
overholdelsen af Europa-Parlamentets og Radets
Forordning (EU) nr. 2017/1131 af 14. juni 2017
om pengemarkedsforeninger og regler fastsat i
medfgr heraf. Finanstilsynet paser endvidere
overholdelsen af danske UCITS’ vedtaegter eller
ffondshbestemmelser, nar Finanstilsynet har god-
kendt vedteaegterne eller fondsbestemmelserne.
Erhvervsstyrelsen paser dog overholdelsen af §
14, stk. 1 og 3. Finanstilsynet kontrollerer, at reg-
lerne for finansiel information i arsrapporter og
deldrsrapporter i 88 82-92 og i regler udstedt i
medfar af § 95 er overholdt for danske UCITS,
som har udstedt vaerdipapirer, der handles pa et
reguleret marked, jf. 8 213, stk. 1-5 09 8, i lov
om kapitalmarkeder.

12. 18161, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter
»(UCITS-direktivet),«: »Europa-Parlamentets
og Radets Forordning 2017/2402/EU af 12. de-
cember 2017 om en generel ramme for securiti-
sering og om oprettelse af en specifik ramme
for simpel, transparent og standardiseret securi-
tisering og regler fastsat i medfar heraf«.

Stk. 2-4. ---

8 166. ---

Stk. 2-6. ---

Stk. 7. Det Finansielle Rad treeffer afgarelse i
sager om pabud efter stk. 1.

13. 1 § 166, stk. 7, &ndres »Det Finansielle
Rad« til: »Finanstilsynets bestyrelse«.

86

I lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 1166 af
19. september 2018, som &ndret ved 8 35 i lov
nr. 1555 af 19. december 2017, foretages fal-
gende &ndringer:

lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v.
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Fodnoten. Loven gennemfarer Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni
2011 om forvaltere af alternative investerings-
fonde og om &ndring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning 1060/2009/EU og
1095/2010/EU, EU-Tidende 2011, nr. L 174, si-
de 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om a&ndring af di-
rektiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU, EU-
Tidende 2014, nr. L 173, side 349, og dele af Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets direktiv
2015/849/EU af 20. maj 2015 om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansiel-
le system til hvidvask af penge eller finansiering
af terrorisme, om &ndring af Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning 648/2012/EU og om
ophaevelse af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2005/60/EF samt Kommissionens direktiv
2006/70/EF (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende
2015, nr. L 141, side 73. | loven er der endvidere
medtaget visse bestemmelser fra Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2013/345/EU af
17. april 2013 om europeiske venturekapitalfon-
de, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 1, Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2013/346/EU
af 17. april 2013 om europeiske sociale iverk-
setterfonde, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side
18, og Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2017/1131/EU af 14. juni 2017 om penge-
markedsforeninger, EU-Tidende 2017, nr. L 169,
side 8. Ifglge artikel 288 i EUF-traktaten geelder
en forordning umiddelbart i hver medlemsstat.
Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er sa-
ledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn
0g bergrer ikke forordningernes umiddelbare
gyldighed i Danmark.

1. | fodnoten til lovens titel, 2. pkt., endres »og
Europa-Parlamentets og Radets Forordning
2017/1131/EU af 14. juni 2017 om pengemar-
kedsforeninger, EU-Tidende 2017, nr. L 169,
side 8« til: »Europa-Parlamentets og Radets
Forordning 2017/1131/EU af 14. juni 2017 om
pengemarkedsforeninger, EU-Tidende 2017, nr.
L 169, side 8, og Europa-Parlamentets og Ra-
dets Forordning 2017/2402/EU af 12. december|
2017 om en generel ramme for securitisering og
om oprettelse af en specifik ramme for simpel,
transparent og standardiseret securitisering og
om andring af direktiv  2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning nr.
1060/2009/EF og nr. 648/2012/EU, EU-Tiden-
de 2017, nr. L 347, side 35«.

8 26. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, hvil-
ke securitisationspositioner forvaltere af alterna-

tive investeringsfonde pa vegne af alternative in-
vesteringsfonde ma investere i, herunder om fgl-

gende:

Nr. 1) |De krav, som det engagementsleverende

kreditinstitut, det organiserende kreditin-

2. § 26 affattes saledes:

»§ 26. Eksponeres en alternativ investerings-
fond mod en securitisering, der ikke leengere
opfylder kravene i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning 2017/2402/EU om securitise-
ring og om oprettelse af en specifik ramme for

simpel, transparent og standardiseret securitise-
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stitut eller den oprindelige langiver skal
opfylde, for at en forvalter af alternative
investeringsfonde ma investere pa vegne
af alternative investeringsfonde i veerdi-
papirer eller andre finansielle instrumen-
ter af denne type, som udstedes efter den
1. januar 2011, samt krav, der sikrer, at
det engagementsleverende kreditinstitut,
det organiserende kreditinstitut eller den
oprindelige langiver bevarer en gkono-
misk interesse pa mindst 5 pct. netto.

Nr. 2) [De kvalitative krav, som skal opfyldes af
forvaltere, der investerer i disse veerdi-
papirer eller andre finansielle instrumen-
ter pa vegne af en eller flere alternative
investeringsfonde.

ring, skal forvalteren af alternative investe-
ringsfonde handle i investorernes interesse i de
relevante alternative investeringsfonde og om
ngdvendigt treeffe korrigerende foranstaltnin-
ger.«

8§ 155. Finanstilsynet paser overholdelsen af reg-
ler udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde, og af
denne lov og de regler, der er udstedt i medfar af
loven, undtagen § 27 b. Finanstilsynet kontrolle-
rer, at reglerne for finansiel information i arsrap-
porter og deldrsrapporter udstedt i medfer af §
131 er overholdt for forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde, som har udstedt verdipapirer,
der er optaget til handel pa et reguleret marked,
jf. § 213, stk. 1-5 og 8, i lov om kapitalmarkeder.
Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af
regler udstedt i medfer af § 31, stk. 8, i revisorlo-
ven. Erhvervsstyrelsen paser dog overholdelsen
af § 136. Finanstilsynet paser desuden overhol-
delsen af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. 346/2013/EU af 17. april 2013 om euro-
peeiske sociale iverksatterfonde og Europa-Par-
lamentets og Radets forordning nr. 345/2013/EU
af 17. april 2013 om europaiske venturekapital-
fonde og Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2017/1131/EU af 14. juni 2017 om penge-
markedsforeninger og regler fastsat i medfer her-
af.

3. 1 § 155, stk. 1, 5. pkt., &ndres »og Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr.
345/2013/EU af 17. april 2013 om europeeiske
\venturekapitalfonde og Europa-Parlamentets og
Radets forordning 2017/1131/EU af 14. juni
2017 om pengemarkedsforeninger« til: », Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning nr.
345/2013/EU af 17. april 2013 om europeeiske
\venturekapitalfonde, Europa-Parlamentets og
Radets forordning 2017/1131/EU af 14. juni
2017 om pengemarkedsforeninger, og Europa-
Parlamentets og Radets Forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en ge-
nerel ramme for securitisering og om oprettelse
af en specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering og regler fastsat i
medfgr heraf«.

Stk. 2-6. ---
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§ 190. Overtraedelse af § 4, stk. 2, 1. pkt., § 5,
stk. 1-3, stk. 4, 1. pkt., 8 6, stk. 1, § 8, stk. 1 og 4,
8 9, stk. 1-3, 8 10, stk. 1, 8 11, stk. 1, § 13, stk. 5,
§ 15, stk. 1, § 16, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk. 4, 1.
og 3. pkt., og stk. 509 7, § 18, stk. 1 og 2, §8 19
0g 19 a, § 19 b stk. 1, § 23, stk. 1-5, § 24, stk.
1-6, § 25, stk. 1-3, § 27, stk. 1 og 2, 88 29 og 30,
§ 31, stk. 3094, 832,stk. 1,833,834,stk. 1, §
36, stk. 1 og 2, 88 38-41, § 42, stk. 2, 88 43 og
45, § 46, stk. 6, jf. 8 13, stk. 3, 88 50-53, § 54,
stk. 1, 4 og 5, § 59, § 61, stk. 1-5, 8 62, stk. 1 og
2, 88 64 og 65, § 67, stk. 1-5, § 68, stk. 1-3, 88§
72-74,875,stk. 1,877,879, stk. 1, § 81, § 86,
stk. 1, 8 88, stk. 1, 8 93, stk. 1, § 95, § 96, stk. 1,
88 98 0g 99, § 101, stk. 1, § 106, stk. 1, § 108,
stk. 1, 8 109, nr. 2, 2. pkt., § 111, § 118, stk. 1 og
4,8 121, stk. 1-3, 8 123, stk. 1, 8 127, § 128, stk.
1 0g 10, § 129, stk. 1, § 134, stk. 6, 1. og 2. pkt.,
8§ 135, stk. 1-3, § 136, stk. 4, § 137, stk. 5, § 138,
§ 139, stk. 2, 1. pkt., § 141, stk. 1-5, § 146, stk.
1, 3. pkt., og 8§ 149, stk. 1, 2. pkt., samt artikel 2,
stk. 6, 3.-5. pkt., artikel 4, stk. 3 og 5, artikel 51,
stk. 1, 1. pkt., artikel 52, artikel 53, stk. 1, stk. 2,
1. 0g 3.-6. pkt., og stk. 3-5, artikel 54, artikel 90,
stk. 2, 3. pkt., og stk. 3, artikel 91, artikel 98, stk.
6 0g 7, artikel 100, stk. 2, 2. pkt., og stk. 4 og 5,
artikel 103, artikel 104, stk. 4-7, artikel 106, stk.
4, artikel 107, stk. 4, og artikel 109, stk. 1, i
Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
231/2013 af 19. december 2012 om udbygning af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU for sa vidt angar undtagelser, gene-
relle vilkar for drift, depositarer, gearing, gen-
nemsigtighed og tilsyn og artikel 4, artikel 5, stk.
1, 1. pkt., og stk. 2 og 3, artikel 6, stk. 1, artikel
7, artikel 8, stk. 1, 2. pkt., artikel 9, stk. 1, 3 og 4,
artikel 10, artikel 11, stk. 1, artikel 12, stk. 1 og
2, artikel 13, stk. 1 og 2, og artikel 15 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
345/2013 om europaiske venturekapitalfonde og
artikel 4, artikel 5, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2 og 3,
artikel 6, stk. 1, artikel 7, artikel 8, stk. 1, 2. pkt.,
artikel 9, stk. 1, 3 og 4, artikel 10, stk. 1, artikel
11, artikel 12, stk. 1, artikel 13, stk. 1-3, artikel
14, stk. 1 og 2, og artikel 16 i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 346/2013 om
europaiske sociale ivaerksetterfonde straffes
med bade eller fangsel indtil 4 maneder, med-

4.1 8§ 190, stk. 1, indsattes efter »§ 25, stk.
1-3,«: »§ 26,«.
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mindre hgjere straf er forskyldt efter anden lov-
givning.

Stk. 2-9. ---

87

I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1023 af 30. august 2017, som
@ndret ved § 6 i lov nr. 1547 af 19. december
2017 og § 14 i lov nr. 706 af 8. juni 2018, fore-
tages fglgende a&ndring:

Lov om ejendomskreditselskaber

§8a.---

Stk. 2-5. ---

1. |1 § 8 a indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om de foranstaltninger, som et ejendoms-
kreditselskab skal treeffe for at have effektive
procedurer for udvikling og distribution af pro-
dukter.«

88

I lov nr. 375 af 27. april 2016 om betalingskon-
ti, som &ndret ved 8 49 i lov nr. 426 af 3. maj
2017, 8 156 i lov nr. 652 af 8. juni 2017, 8 7 i
lov nr. 1547 af 19. december 2017 og § 8 i lov
nr. 706 af 8. juni 2018, foretages falgende &n-
dringer:

Lov om betalingskonti

8 2. | denne lov forstas ved:

Nr. 1-15) -

1. 1 8§ 2 indseettes som nr. 16-18:
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Nr. 16) [Gebyrer: Alle de eventuelle omkost-
ninger og strafafgifter, forbrugeren
skal betale betalingstjenesteudbyderen
for eller vedrgrende de tjenester, der

er knyttet til en betalingskonto.

Nr.17) [Indlansrentesats: Enhver rentesats, der
betales til forbrugeren i forbindelse

med midler pa en betalingskonto.

Nr. 18) |Overtreek: Et stiltiende accepteret
overtrek, hvorved en betalingstjene-
steudbyder stiller midler til radighed
for en forbruger, som overstiger den
lgbende saldo pa forbrugerens beta-
lingskonto eller den aftalte kassekre-

dit.«

§ 26. ---

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter
tidspunktet for ikrafttreeden af 88 3 og 5 og § 6,
stk. 1 og 2.

2. 1 8 26, stk. 2, indsattes som 2. pkt.:

»Erhvervsministeren kan herunder fastsatte, at
bestemmelserne treeder i kraft pa forskellige
tidspunkter.«

89

I hvidvaskloven, lov nr. 651 af 8. juni 2017,
som endret ved 8§ 158 i lov nr. 652 af 8. juni
2017, 8 9i lov nr. 1547 af 19. december 2017
og § 3 i lov nr. 706 af 8. juni 2018, foretages
falgende endring:

Hvidvaskloven

§78.

Stk. 2. ---

1. 1 8 78 indsaettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Ved udmaling af bader efter stk. 1 skal

der leegges veegt pa gerningspersonens gkono-
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miske forhold. For overtraeedelser begaet af virk-
somheder laegges vaegt pa virksomhedens netto-
omsztning pa gerningstidspunktet.«

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 4-6.

Stk. 3-5. ---

§10

I lov om en indskyder- og investorgarantiord-
ning, jf. lovbekendtgarelse nr. 1155 af 19. sep-
tember 2018, foretages falgende andringer:

Lov om en indskyder- og investorgarantiordning

8 5. Garantiformuen er opdelt i fire afdelinger:
Pengeinstitutafdelingen, realkreditafdelingen,
[fondsmaeglerselskabsafdelingen og restrukture-
ringsafdelingen.

1. 185, stk. 1, endres »fondsmaglerselskabsaf-
delingen« til: »investerings- og forvaltningsaf-
delingen«.

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Fondsmaglerselskabsafdelingen omfatter
de i 8 3, stk. 1, nr. 3 og 4, angivne institutter
samt tilsluttede filialer, jf. stk. 6.

2. 1 8 5, stk. 4, @ndres »Fondsmaglerselskabs-
afdelingen« til: »Investerings- og forvaltnings-
afdelingen.

Stk. 5-6. ---

56,

Stk. 2. Hvis de i stk. 1 neevnte bidrag ikke er til-
streekkelige til at deekke en afdelings forpligtelser
i medfgr af loven, kan pengeinstitut-, realkredit-
og fondsmaeglerselskabsafdelingerne optage et
1&n hos hinanden i forhold til afdelingernes sam-
lede bidrag.

3. 186, stk. 2, @ndres »fondsmaeglerselskabsaf-
delingerne« til: »investerings- og forvaltnings-
afdelingerne«.

Stk. 3-6. ---

§7a —

Stk. 2. Garantiformuens midler skal for fonds-
maglerselskabsafdelingens vedkommende besta
af bidrag og indestéelser og skal udgere mindst

4.8 7 a, stk. 2, affattes saledes:
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10 mio. kr. De i § 3, stk. 1, nr. 3 og 4, angivne
institutters individuelle bidrag beregnes med ud-
gangspunkt i deekkede midler og deekkede finan-
sielle instrumenter.

»Stk. 2. Garantiformuens midler skal for inve-
sterings- og forvaltningsafdelingens
vedkommende besta af indestaelser og skal ud-
gere mindst 10 mio. kr. De i 8 3, stk. 1, nr. 3 og
4, angivne institutters individuelle indestaelser
beregnes som en fast indestaelse for hvert sel-
skab samt en variabel indestaelse med udgangs-
punkt i selskabernes relative starrelse.«

Stk. 3-6. ---

§ 10. I de i § 3, stk. 1, nr. 2-4, nzvnte institutter
samt de i § 3, stk. 1, nr. 5, og § 4 naevnte filialer
af kreditinstitutter og investeringsselskaber, som
er tilsluttet realkreditafdelingen eller fondsmaeg-
lerselskabsafdelingen, deekker Garantiformuen
kontante midler i instituttet indtil et belgb sva-
rende til 200.000 euro pr. investor.

8 21. Finansiel Stabilitets udgifter ved admini-
stration af Garantiformuen i medfgr af denne lov
afholdes af Garantiformuen via gebyr frade i §
3, stk. 1, og 8§ 4 omfattede institutter. Gebyret op-
kraeves arligt af Finansiel Stabilitet, medmindre
udgifterne til administrationen kan deaekkes af den
del af Garantiformuen, som overstiger malni-
veauet for pengeinstitutafdelingen, jf. 8 7, stk. 2,
og realkreditafdelingen, jf. 8 7 a, stk. 1, og mini-
mumsformuerne for fondsmaeglerselskabsafde-
lingen og restruktureringsafdelingen, jf. § 7 a,
stk. 2-4.

5. 1810 og 8§ 21, stk. 1, 2. pkt., endres »fonds-
maeglerselskabsafdelingen« til: »investerings-
og forvaltningsafdelingen.

Stk. 2. ---

§11

I lov nr. 532 af 29. april 2015 om &ndring af
lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om kreditaftaler, lov om finan-
sielle radgivere, lov om pantebrevsselskaber,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. og forskellige andre love (Ret til basal ind-
lanskonto, gennemfarelse af @ndringer til gen-
nemsigtighedsdirektivet, modernisering af reg-

lerne for indsendelse af arsrapporter, udvidelse
af forsikringsselskabers drift af anden virksom-
hed, pracisering af regulering af refinansie-




171

ringsrisiko for realkreditobligationer m.v. og
gennemfarelse af boligkreditdirektivet m.v),
foretages falgende &ndring:

Lov om &ndring af lov om vardipapirhandel
m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om kredit-
aftaler, lov om finansielle radgivere, lov om pan-

tebrevsselskaber, lov om realkreditlan og real-
kreditobligationer m.v. og forskellige andre love
(Ret til basal indlanskonto, gennemfarelse af &n-
dringer til gennemsigtighedsdirektivet, moderni-
sering af reglerne for indsendelse af arsrappor-
ter, udvidelse af forsikringsselskabers drift af an-
den virksomhed, precisering af regulering af re-

finansieringsrisiko for realkreditobligationer

m.v. og gennemfgrelse af boligkreditdirektivet

m.v)

8 2. | lov om finansiel virksomhed, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 182 af 18. februar 2015, som
endret ved § 2 i lov nr. 512 af 17. juni 2008, § 1
i lov nr. 268 af 25. marts 2014, § 1 i lov nr. 403
af 28. april 2014, § 1 i lov nr. 1490 af 23. decem-
ber 2014, lov nr. 308 af 28. marts 201509 § 1 i
lov nr. 334 af 31. marts 2015, foretages falgende
endringer:

Nr. 1-8. ---

Nr. 9. 8 195, stk. 1, ophaeves, og i stedet indsaet-
tes:

»Den godkendte arsrapport skal indsendes til Er-
hvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter ende-|
lig godkendelse og senest 4 maneder efter regn-
skabsarets afslutning. Ligeledes skal den af virk-
somheden udarbejdede halvarsrapport indsendes
til Erhvervsstyrelsen senest 3 maneder efter halv-
arsperiodens afslutning. Efter modtagelsen sen-
der Erhvervsstyrelsen en kopi af arsrapporten og
halvarsrapporten til Finanstilsynet.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal
uanset stk. 1 indsende den af virksomheden udar-

bejdede halvarsrapport til Erhvervsstyrelsen se-

1.82,nr.9o0g 10, ophaves.
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nest 2 maneder efter halvarsperiodens afslut-
ning.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

Nr. 10. § 195, stk. 3 og 4, der bliver stk. 4 og 5,
ophaves, og i stedet indszttes:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan efter forhandling med
Erhvervsstyrelsen fastsatte neermere regler om
indsendelse af arsrapporter til Erhvervsstyrelsen
og regler om offentliggarelse af arsrapporter. Der,
kan herunder fastsattes nermere regler om, at
arsrapporter og halvarsrapporter skal indsendes
digitalt til Erhvervsstyrelsen, og at kommunika-
tion i forbindelse hermed skal forega digitalt.«

§12

I lov nr. 268 af 25. marts 2014 om &ndring af
lov om finansiel virksomhed og forskellige an-
dre love (Gennemfgrelse af kreditinstitut- og
kapitalkravsdirektiv (CRD V) og a&ndringer
som falge af den tilhgrende forordning (CRR)
samt lovgivning vedrgrende SIFI’er m.v.) fore-
tages fglgende &ndring:

Lov om e&ndring af lov om finansiel virksomhed
og forskellige andre love (Gennemfgarelse af kre-
ditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD 1V) og
a&ndringer som fglge af den tilhgrende forord-
ning (CRR) samt lovgivning vedrarende SIFI’er
m.v.)

§ 24, —

Stk. 2. ---

1. | § 24 indsattes som stk. 3 og 4:

»Stk. 3. De dele af loven, som i medfer af stk. 1
er sat i kraft for Feergerne, kan ved kongelig an-
ordning sattes helt eller delvis i kraft for Ferg-
erne med de &ndringer, som de feergske forhold
tilsiger.
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Stk. 4. De dele af loven, som i medfer af stk. 2
er sat i kraft for Grenland, kan ved kongelig an-
ordning sattes helt eller delvis i kraft for Gren-
land med de &ndringer, som de grenlandske
forhold tilsiger.«

§13

I lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft
for Feergerne ved kongelig anordning, jf. anord-
ningsbekendtgerelse nr. 969 af 27. august 2014,
som andret ved anordning nr. 34 af 16. januar
2015, anordning nr. 35 af 16. januar 2015, an-
ordning nr. 36 af 16. januar 2015, anordning nr.
37 af 16. januar 2015, anordning nr. 38 af 16.
januar 2015, anordning nr. 39 af 16. januar
2015, anordning nr. 40 af 16. januar 2015, an-
ordning nr. 41 af 16. januar 2015, anordning nr.
689 af 22. maj 2015, anordning nr. 693 af 22.
maj 2015, § 3 i anordning nr. 756 af 19. juni
2017, anordning nr. 1588 af 19. december
2017, anordning nr. 1582 af 19. december
2017, anordning nr. 1581 af 19. december
2017, anordning nr. 1583 af 19. december 2017
0g anordning nr. 1580 af 19. december 2017,
foretages folgende andringer:

1. Efter § 117 a indsattes:

»8§ 117 b. Et pengeinstitut skal pa anmodning
fra Det Faergske Risikorad eller pa anmodning
fra Landsbanki Fgroya i dennes rolle som se-
kretariat for Det Faergske Risikorad udlevere
relevante oplysninger, som radet vurderer er
ngdvendige for, at radet kan udfare sine opga-
ver.«

8 373. ---

Stk. 2. Overtraedelse af § 16 ¢, § 16 d, stk. 1, 8§ 16
[f, stk. 1-3, 8 54, stk. 2, § 64, stk. 8, 2. pkt., § 70,
stk. 1-5, 8 71, stk. 1, 3 0g 4, § 71 a, stk. 1 og stk.
2, 1. pkt., § 71 b, stk. 1, § 71 c, stk. 1, 2. pkt., §
72, stk. 1 og 2 og stk. 3, 3. pkt., 8 73, stk. 1, 1.
pkt., og stk. 2, § 75 a, stk. 1, § 77, stk. 1-6 og 10,
8 77 a, stk. 1-709 10,88 77 bog 77¢c,8 77 d,

2. 1 8 373, stk. 2, indseettes efter »§ 80 c, stk. 1
0g 2,«: »8 117 b,«.




174

tk. 1-3, 8 79 a, stk. 1, nr. 1, 8 80, stk. 1, stk. 2, 1.
pkt., og stk. 3, 709 8, § 80 a, § 80 b, stk. 1-3 og
5,00 8§80 c, stk. 1 0g 2, 8 121, stk. 1, 88 122 og
123, § 126 b, stk. 1, 2. pkt., og stk. 4, 2. pkt., §
126 c, stk. 5, 8§ 126 d, stk. 4 og 6, § 126 €, stk. 4,
§ 152 a, stk. 1, 1. pkt., § 152 b, stk. 4-7, § 152 c,

tk. 1, 8§ 152 d, stk. 1, § 152 ¢, stk. 1, § 152 g,

tk. 1, 1. og 3. pkt., og stk. 2 og stk. 4, 1. pkt., §
152 j, stk. 1, 2. pkt., eller stk. 2, § 152 k, stk. 1, 2
eller 5, 8§ 152 m, stk. 1, § 182 d, § 182 ¢, stk. 2 og

tk. 7, 1. pkt., og § 182 f, § 183, stk. 1, 1. pkt., og

tk. 5, § 184, stk. 1, § 185, stk. 1 og 2 og stk. 3,
1. pkt., 88 186 og 187, § 188 stk. 1, stk. 2, 1.
pkt., og stk. 3, 2. pkt., 88 189 og 190,8 191, stk.
1-3, 8192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198, stk. 1, og
§ 199, stk. 2 og 6, § 206, § 245 a, stk. 1 0g 3, §
245 b, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, § 247 a, stk. 9 og
10, § 264, stk. 2, § 283, stk. 1 og 2, §312, § 343

,Stk. 1, 8 347 b, stk. 3 0g 6, 8 354 g, stk. 1, 1.-5.
pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt., § 417 a, stk. 4, 8§ 417 b,

tk. 5, § 417 c, stk. 3, samt artikel 4 i Radets for-
ordning om anvendelse af internationale regn-

kabsstandarder og artikel 4, stk. 1, i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning om kreditvurde-
ringsbureauersamt artikel 28, artikel 41, stk. 1, li-

ra b, artikel 49, stk. 1, litra c, artikel 51, jf. arti-
kel 52, artikel 54, stk. 5, litra a og c, artikel 63,
artikel 73, stk. 6, artikel 76, stk. 2, artikel 77, ar-

ikel 99, stk. 1, artikel 101, stk. 1 og 2, artikel
113, stk. 7, 1. afsnit, artikel 129, stk. 3 og 7, arti-
kel 221, stk. 1 og 2, artikel 256, stk. 7, 1. afsnit,
artikel 259, stk. 1, litra b og e, artikel 262, stk. 2,
2. afsnit, artikel 263, stk. 2, 1. afsnit, artikel 393,
artikel 394, stk. 2, artikel 405, stk. 1, artikel 412,

tk. 1 og 2, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 430,

tk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og 2. afsnit, artikel 431,

tk. 1, jf. artikel 435 og 436, artikel 437, stk. 1,
artikel 438 og 439, artikel 440, stk. 1, artikel 441,

tk. 1, artikel 442 og 444-450, artikel 451, stk. 1,
artikel 431, stk. 3, artikel 433, 1.-3. afsnit, artikel

34, 1. afsnit, 2. og 3. pkt., og afsnit 2, 2. pkt.,
artikel 471, stk. 1, artikel 492, stk. 2-4, artikel

99, stk. 1, og artikel 501, stk. 3, i Europa- Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber, som sat i
kraft for Feergerne ved lov, straffes med bgde. P&
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samme made straffes overtraedelse af meddelel-
sespligten i § 152 a, stk. 2, 1. pkt.

Stk. 3-9. ---

§14

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2019,
jf. dog stk. 2-5.

Stk. 2. 8 1, nr. 18, § 2 og § 14, stk. 3, treeder i
kraft den 21. juli 2019.

Stk. 3. Eventuelle tillaeg til prospekter, der er
godkendt af Finanstilsynet inden den 21. juli
2019, skal udarbejdes efter reglerne om tillaeg i
Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det pro-
spekt, der skal offentliggeres, nar veerdipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til han-
del pa et reguleret marked.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastseetter tidspunk-
tet for ikrafttreeden af 8 1, nr. 13 og 14, og § 11.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsetter tidspunk-
tet for ikrafttreeden af § 13 for Feergerne.

Stk. 6. Regler fastsat i medfer af § 71, stk. 2, 2.
pkt., i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1140 af 26. september 2017,
som &ndret ved 8 19 i lov nr. 436 af 8. maj
2018, forbliver i kraft, indtil de andres eller op-
haeves.

§15

88 1-12, geelder ikke for Feergerne og Grgnland,

men kan ved kongelig anordning sattes helt el-
ler delvis i kraft for Fergerne og Grgnland med
de &ndringer, som de fergske og grenlandske
forhold tilsiger. Loven kan endvidere sattes i
kraft pa forskellige tidspunkter.




