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Forslag

Lov om &ndring af aktieavancebeskatningsloven, kildeskatteloven,
ligningsloven og forskellige andre love

(Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye, mindre virksomheder, for opsparing i investeringsinstitutter og for
tiltreekning af kapital til danske investeringsinstitutter)

§1

| aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtggrelse nr.
1148 af 29. august 2016, som &ndret ved 8§ 2 i lov nr. 683 af
8. juni 2017, 8 6 i lov nr. 688 af 8. juni 2017, 8 1 i lov nr.
1555 af 19. december 2017 og § 2 i lov nr. 1130 af 11.
september 2018, foretages falgende &ndringer:

1. 182, stk. 3, nr. 3, endres »8 19« til: »88 19 A, 19 B eller
19 C« og », jf. dog ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4« ud-
gar.

2.1 8 6 @ndres »og 16-19« til: », 16-18 0og 19 A«.
3. 187 &ndres »8 19« til: »88 19 B 0og 19 C«.

4.18 13 A, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »§ 12,«: »i udbytter
og nettogevinster, der vedrgrer aktier optaget til handel pa et
reguleret marked, hvor en eventuel gevinst er omfattet af §
19 B,«.

5.1817, stk. 4, 2. pkt., og § 18, stk. 3, e@ndres »19« til: »19
A-19 C«.

6. 1817 A, stk. 5, 2. pkt., eendres »og 19« til: », 19 B og 19
C«.

7. Overskriften til kapitel 5 affattes saledes:

»Kapitel 5
Aktier og investeringsbeviser i finansielle selskaber.«.

8. Overskriften far § 19 affattes saledes:

Skattemin., j.nr. 2017-5308

»Definition af investeringsselskab.«.

9. §19, stk. 1, ophaves.
Stk. 2-6 bliver herefter stk. 1-5.

10. I § 19, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 2, 1. pkt., &ndres
»stk. 2, nr. 2, 1. pkt.« til: »stk. 1, nr. 2, 1. pkt.«

11. 1819, stk. 3, 3. pkt., der bliver stk. 2, 3. pkt., og stk. 5, 1.
pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., @ndres »stk. 2, nr. 2, 4. pkt.«
til: »stk. 1, nr. 2, 4. pkt.«

12.1 8 19, stk. 3, 4. pkt., der bliver stk. 2, 4. pkt., stk. 4, 1. og
2. pkt., der bliver stk. 3, 1. og 2. pkt., og stk. 5, 1. pkt., der
bliver stk. 4, 1. pkt., &ndres »stk. 2« til: »stk. 1«.

13. § 19, stk. 6, der bliver stk. 5, ophaves.
14. Overskriften fgr § 19 A ophaves.

15. § 19 A opheeves, og i stedet indseettes:
»Aktier og investeringsbeviser i investeringsselskaber

Selskaber m.v.

§ 19 A. Gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser
m.v. udstedt af et investeringsselskab, jf. § 19, medregnes
ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. | tilfeelde omfattet af stk. 1 finder §§ 8 og 9 og 17
ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de tilfelde,
derernevnti § 10, § 16, stk. 1, og § 18.
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Aktier og investeringsbeviser i aktiebaserede
investeringsselskaber

Personer

§ 19 B. Gevinst og tab péa aktier og investeringsbeviser
m.v. udstedt af et investeringsselskab, jf. § 19, der er aktie-
baseret, jf. stk. 2-6, medregnes ved opggarelsen af den skatte-
pligtige indkomst.

Stk. 2. Ved et aktiebaseret investeringsselskab forstas et
investeringsselskab, der over for told- og skatteforvaltnin-
gen har meddelt, at investeringsselskabet er aktiebaseret.
Det er endvidere en betingelse, at 50 pct. eller mere af sel-
skabets aktivmasse i lgbet af hvert kalenderar gennemsnit-
ligt er placeret i veerdipapirer m.v. omfattet af denne lov,
bortset fra aktier m.v. omfattet af § 19 C og investeringsbe-
viser omfattet af § 22, og at den resterende del af aktivmas-
sen udelukkende er placeret i veerdipapirer m.v. Verdien af
aktier eller investeringsbeviser i et andet aktiebaseret inve-
steringsselskab, hvori investeringsselskabet ejer mindst 25
pct. af kapitalen, og veerdien af investeringsheviser i et ak-
tiebaseret investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf.
§ 21, hvori investeringsselskabet ejer mindst 25 pct. af kapi-
talen, medregnes ikke. | stedet medregnes den del af dette
investeringsselskabs eller investeringsinstituts aktiver, som
svarer til ejerforholdet.

Stk. 3. Ved opggrelse af, om anbringelserne overholder
betingelsen i stk. 2, medregnes aktiver som navnt i kursge-
vinstlovens 8§ 29-33 med verdien af det underliggende ak-
tiv.

Stk. 4. Meddelelse efter stk. 2, 1. pkt., om status som ak-
tiebaseret investeringsselskab skal indsendes til told- og
skatteforvaltningen senest den 1. november i kalenderaret
for det kalenderar, som meddelelsen skal have virkning fra.

Stk. 5. Investeringsselskabet anses for obligationsbaseret,
jf. 8 19 C, hvis betingelsen i stk. 2, 1. pkt., ikke er opfyldt.
Hvis betingelsen i stk. 2, 1. pkt., er opfyldt, men investe-
ringsselskabets anbringelser ikke overholder betingelsen i
stk. 2, 2. pkt., anses selskabet for at have skiftet skattemaes-
sig status til et obligationsbaseret investeringsselskab, jf. §
33 og selskabsskattelovens § 5 F, og reglerne i 8 19 C finder
anvendelse.

Stk. 6. Investeringsselskabet skal indsende oplysninger til
told- og skatteforvaltningen til vurdering af, om anbringel-
sesgreensen i stk. 2 er overholdt. Oplysningerne skal indsen-
des senest den 1. juli aret efter. Indsendes oplysninger ikke
rettidigt, anses investeringsselskabet for at have skiftet skat-
temaessig status til et obligationsbaseret investeringsselskab,
jf. 8 33 og selskabsskattelovens § 5 F, og reglerne i 8 19 C
finder anvendelse. Hvis anbringelsesgraeensen ikke er over-
holdt, skal investeringsselskabet offentliggare dette.

Stk. 7. 1 tilfeelde omfattet af stk. 1 finder 8§ 12-14, 17 og
17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de til-
faelde, der er nzevnt i § 16, stk. 1, og §8 18, 21 og 22.

Stk. 8. Told- og skatteforvaltningen kan fastsette regler
om den meddelelse, der skal indsendes efter stk. 4, og de op-
lysninger, der skal indsendes efter stk. 6.

Aktier og investeringsbeviser i obligationsbaserede
investeringsselskaber

Personer

§ 19 C. Gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser
m.v. udstedt af et investeringsselskab, jf. § 19, der er obliga-
tionshaseret, jf. stk. 2, medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Et investeringsselskab er obligationsbaseret, med-
mindre investeringsselskabet opfylder betingelserne i § 19
B, stk. 2.

Stk. 3. | tilfeelde omfattet af stk. 1 finder §§ 12-14, 17 og
17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de til-
feelde, der er ngevnt i 8 16, stk. 1, og §§ 18, 21 og 22.

Fradrag

Personer

8 19 D. Fradrag efter §§ 19 B eller 19 C er betinget af, at
told- og skatteforvaltningen inden udlgbet af oplysningsfri-
sten efter skattekontrollovens § 10, stk. 2, og § 11, jf. § 13,
for det indkomstar, hvor erhvervelsen har fundet sted, har
modtaget oplysninger om erhvervelsen af aktierne eller in-
vesteringsbeviserne m.v. med angivelse af deres identitet,
antal, kurs, anskaffelsestidspunkt og anskaffelsessum.

Stk. 2. Betingelsen i stk. 1 anses uanset fristen i stk. 1 for
opfyldt, hvis told- og skatteforvaltningen har modtaget op-
lysninger om erhvervelsen ved indberetning fra andre indbe-
retningspligtige end den skattepligtige efter skatteindberet-
ningslovens § 17, stk. 3, eller 88 19 eller 20. Betingelsen i
stk. 1 anses uanset fristen ligeledes for opfyldt, hvis den
skattepligtige kan pavise, at de indberetninger, der er foreta-
get pa dennes vegne, er ukorrekte.

Stk. 3. For aktier og investeringsbeviser m.v. erhvervet
forud for indtreeden af skattepligt her til landet anses betin-
gelsen i stk. 1 for opfyldt, hvis den skattepligtige har ind-
sendt oplysninger til told- og skatteforvaltningen om be-
holdningen af aktier og investeringsbeviser m.v. ved indtrae-
den af skattepligt her til landet. Oplysningerne efter 1. pkt.
skal veere afgivet til told- og skatteforvaltningen inden udlg-
bet af oplysningsfristen efter skattekontrollovens § 11, jf. §
13, for det indkomstar, hvor skattepligt her til landet indtrae-
der.

Stk. 4. For aktier og investeringsbeviser m.v. erhvervet
ved udlodning fra et dedsbo, hvor boopggrelsen er indleve-
ret efter fristen i stk. 1, anses betingelsen i stk. 1 for opfyldt,
hvis udlodningsmodtageren senest samtidig med indlevering
af boopgerelsen afgiver de i stk. 1 angivne oplysninger til
told- og skatteforvaltningen.«

16. 1 8§ 21, stk. 2, 1. pkt., @ndres »aktier omfattet af 8 19« til:
»aktier m.v. omfattet af § 19 C«.

17. 8 21, stk. 2, 2. pkt., ophaeves og i stedet indsattes:
»Verdien af investeringsbeviser i et andet aktiebaseret in-
vesteringsinstitut med minimumsbeskatning, hvori investe-
ringsinstituttet ejer mindst 25 pct. af kapitalen, og veardien
af aktier og investeringsbeviser i et aktiebaseret investe-



ringsselskab, jf. 8 19 B, hvori investeringsinstituttet ejer
mindst 25 pct. af kapitalen, medregnes ikke. | stedet med-
regnes den del af dette investeringsinstituts eller investe-
ringsselskabs aktiver, som svarer til ejerforholdet.«

18. § 22, stk. 1, 3. pkt., affattes sdledes:
»Reglerne i § 14 finder tilsvarende anvendelse.«

19. § 22, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Et investeringsinstitut med minimumsbeskatning
er obligationshaseret, medmindre investeringsinstituttet op-
fylder betingelserne i § 21, stk. 2.«

20. 18 22, stk. 6, 1. pkt., @&ndres »19« til: »19 B, 19 C«.

21. 1823, stk. 7, 1. pkt., @ndres »8 19, stk. 1« til: »88 19 A,
19 B eller 19 C«, og i stk. 7, 7. pkt., &ndres »§ 19, stk. 2, nr.
2« til: »8 19, stk. 1, nr. 2«.

22. 1 § 23, stk. 8, 1. pkt., &ndres »omfattes af § 19, stk. 1«
til: »omfattes af §§8 19 A, 19 B eller 19 C«, og »stk. 7, § 19,
stk. 1,« &ndres til: »stk. 7, 88 19 A-19 C«.

23. 1 § 33, stk. 1, indsattes efter 1. pkt. som nye punktum-
mer:

»For danske selskaber m.v. fglger virkningstidspunktet
for endringen af selskabsskattelovens 8 5 F. For et uden-
landsk selskab m.v., der hverken er omfattet af selskabsskat-
telovens 8§ 1 eller 2, har endringen virkning fra det kalen-
derér, der falger efter det kalenderar, hvori der er sket skift
af skattemaessig status.«

24. 8 33, stk. 3, nr. 2, ophaves, og i stedet indsattes:

»2) Huvis et aktiebaseret investeringsselskab skifter skatte-
maessig status til et obligationsbaseret investeringssel-
skab.

3) Hvis et obligationsbaseret investeringsselskab skifter
skattemaessig status til et aktiebaseret investeringssel-
skab.«

25. 1 8§ 33, stk. 5, 1. pkt., &ndres »8§ 19« til: »88 19 A, 19 B
eller 19 C«.

26. 1833 A, stk. 2, nr. 1 og 2, og stk. 3, 2. pkt., endres »19«
til: »19 Ax.

27.18 34, stk. 1, nr. 4, &endres »8§ 19« til: »88 19 B eller 19
C«.

28. 1 § 36, stk. 3, 1. pkt., &ndres »17-19« til: »17, 18, 19 A-
C«.

29. 1 8 36, stk. 5, 1 pkt., indsattes efter »tillige er omfattet af
8§ 19«: », dog at hvis det erhvervede selskab er omfattet af §
19 B, kun hvis det erhvervende selskab tillige er omfattet af
8 19 B, og hvis det erhvervede selskab er omfattet af § 19 C,
kun hvis det erhvervende selskab tillige er omfattet af § 19
C.

30. | § 38, stk. 4, 3. pkt., endres »og 17-19« til: », 17, 18 og
8§ 19 B-19 C«.

31. 1 § 44, stk. 5, ®ndres »19« til: »19 B, 19 C«.
§2

I dadsboskatteloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 333 af 2.
april 2012, som endret senest ved 8 7 i lov nr. 1555 af 19.
december 2017, foretages fglgende &ndring:

1. 18 29, stk. 4, &ndres »8 19« til: »88 19 B eller 19 C«.
83

I kildeskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 117 af 29.
januar 2016, som &ndret bl.a. ved § 8 i lov nr. 652 af 8. juni
2016 og senest ved 8 5 i lov nr. 1130 af 11. september 2018,
foretages falgende a&ndringer:

1.8 2, stk. 1, nr. 6, 2. pkt., ophaeves og i stedet indseettes:

»1. pkt. omfatter ikke udbytte fra investeringsselskaber,
jf. aktieavancebeskatningslovens 8 19 og udbytte fra inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. ligningslo-
vens 8 16 C, dog forudsat at investeringsselskabet henholds-
vis investeringsinstituttet ved investering i danske aktier el-
ler andele har betalt en indkomstskat pa 15 pct. af modtaget
udbytte. 2. pkt. omfatter ikke udbytte af egne aktier, udbytte
af aktier i investeringsselskabets henholdsvis investeringsin-
stituttets administrationsselskab og udbytte fra et investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 5 ¢, eller et investeringsselskab, jf. sel-
skabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, hvis disse efter vedteaeg-
terne ikke kan investere i aktier eller andele i selskaber m.v.,
der er hjemmehgrende her i landet. Uanset 3. pkt. ma inve-
steringsinstituttet eller investeringsselskabet eje aktier i det
administrationsselskab, som forestar instituttets eller selska-
bets administration.«

2. 865, stk. 3, 3. og 4. pkt., ophaves.
84

I kursgevinstloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 1283 af 25.
oktober 2016, som @&ndret ved § 3 i lov nr. 1555 af 19.
december 2017, foretages falgende sndringer:

1. 1834 A, stk. 1, @ndres »§ 33, stk. 7« til: »§ 33, stk. 6«.

2. 1834 A, stk. 2, @ndres »§ 33, stk. 8« til: »§ 33, stk. 7«.

3. 1834 A, stk. 3, &ndres »§ 33, stk. 9« til: »§ 33, stk. 8«.
85

I ligningsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 1162 af 1.
september 2016, som &ndret bl.a. ved § 2 i lov nr. 359 af 29.
april 2018 og senest ved § 6 i lov nr. 1130 af 11. september
2018, foretages falgende &ndringer:



1.187P,stk. 2, nr. 2, 1. pkt., &ndres »jf. dog 2. pkt.« til:
»jf. dog 2. og 4. pkt.«

2. 18 7P, stk. 2, nr. 2, 2. pkt., indsettes efter »vederlaget«:
»i samme ar«.

3.187P,stk. 2, nr. 2, indsettes som 4. pkt.:

»Verdien af vederlaget efter stk. 1 kan i samme ar udgere
til og med 50 pct. af den ansattes arslgn pa det tidspunkt,
hvor aftalen indgas, hvis betingelserne i stk. 7 tillige er op-
fyldt.«

4.187 P, stk. 5, 3. pkt., @ndres »10 pct. af arslgnnenc til:
»procentgraensen af arslgnnen som navnt i stk. 2, nr. 2,«.

5. 187 P indseettes efter stk. 6 som nyt stk. 7:

»Stk. 7. Skattefrineden efter stk. 1, jf. stk. 2, nr. 2, 4. pkt.,
er betinget af falgende:

1) Selskabet, hvor personen er ansat, har pa det tidspunkt,
hvor aftalen indgas, ikke haft mere end 50 ansatte i et
af de to seneste opgjorte arsregnskaber. Antallet af an-
satte opgares efter reglerne i arsregnskabsloven. Hvis
selskabet i et regnskabsar har indgaet i en koncern, jf.
arsregnskabslovens bilag 1, B, nr. 1, opgares antallet af
ansatte for koncernen som helhed.

2) Selskabet, hvor personen er ansat, har pa det tidspunkt,
hvor aftalen indgas, i et af de to seneste opgjorte ars-
regnskaber haft en nettoomsatning, der ikke oversteg
20 mio. kr., og en balancesum, der ikke oversteg 75
mio. kr. Den arlige nettoomsetning og balancesum op-
gares efter reglerne i arsregnskabslovens § 7, stk. 3.
Hvis selskabet i et regnskabsér har indgaet i en kon-
cern, jf. arsregnskabslovens bilag 1, B, nr. 1, opgares
nettoomsaetning og balance for koncernen som helhed.

3) Selskabet, hvor personen er ansat, har vaeret aktivt pa et
marked i mindre end 5 ar fgr kalenderaret, hvor aftalen
indgas. Selskabet anses for aktivt pd et marked, nar det
har haft sit farste kommercielle salg. Selskabet anses
efter 1. pkt., for at have veeret aktivt pd et marked i
mindst 5 ar fer aret, hvor aftalen indgas, hvis det har
varet modtagende selskab i en skattefri omstrukture-
ring efter fusionsskatteloven, og det indskydende sel-
skab foretog sit farste kommercielle salg mindst 5 ar
far aret, hvor aftalen er indget. Er aktiver, som selska-
bet har modtaget ved en skattefri omstrukturering efter
fusionsskatteloven, indgaet i flere successive skattefrie
omstruktureringer efter fusionsskatteloven, skal be-
dgmmelsen af, hvornar det farste kommercielle salg er
foretaget, ske i forhold til det forste selskab, der med
hensyn til de pagaldende aktiver var indskydende sel-
skab i en skattefri omstrukturering efter fusionsskatte-
loven.

4) Selskabet, hvor personen er ansat, ma ikke pa det tids-
punkt, hvor aftalen indgas, drive virksomhed, som i
overvejende grad bestar af passiv kapitalanbringelse, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk.
5, 2. pkt., og stk. 6.

5) Selskabet, hvor personen er ansat, mé ikke pé det tids-
punkt, hvor aftalen indgés, vere kriseramt som define-

ret i Europa-Kommissionens meddelelse om Feallesska-
bets rammebestemmelser for statsstette til redning og
omstrukturering af kriseramte ikke-finansielle virksom-
heder (2014/C 249/01).«

Stk. 7-12 bliver herefter stk. 8-13.

6. 18 7P, stk. 10, der bliver til stk. 11, &ndres »stk. 1-9« til:
»Stk. 1-10« og »jf. dog stk. 11 og 12« til: »jf. dog stk. 12 og
13«.

7.187 P, stk. 11, der bliver til stk. 12, @ndres »stk. 1-9« til:
»stk. 1-10«.

8.18 16 B, stk. 2, nr. 4, 1. pkt., @ndres »§ 19« til: »§8§ 19 A,
19 B eller 19 C«.

9.8 16 B, stk. 2, nr. 4, 2. pkt., opheves.

10. 1816 C, stk. 1, 1, pkt., &ndres »der« til: »hvis aktivmas-
se udelukkende er placeret i instituttets administrationsbyg-
ning og i veerdipapirer m.v., dog med og som.

11. 1816 C, stk. 4, nr. 7, 1. pkt., og nr. 8, 1. pkt., stk. 5, nr.
3, 1. pkt., og nr. 4, 1. pkt., stk. 12, 1. og 3. pkt., og stk. 13, 3.
pkt., @ndres »8§ 19« til: »88 19 A, 19 B eller 19 C«.

12. 1816 1, stk. 1, 3. pkt., endres »8 19 om investeringssel-
skaber« til: »88 19 B eller 19 C«.

13. 1 8 28, stk. 11, @&ndres »jf. dog § 7 P, stk. 11 og 12« til:
»jf. dog § 7 P, stk. 12 og 13«.

14.18 33 G, stk. 1, 1. pkt., &ndres »8 19« til: »§ 19 C«.
8§86

I personskatteloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1163 af 8.
oktober 2015, som a&ndret bl.a. ved § 10 i lov nr. 1888 af 29.
december 2015 og § 21 i lov nr. 1555 af 19. december 2017
og senest ved 8 10 i lov nr. 1130 af 11. september 2018,
foretages falgende a&ndringer:

1.184,stk.1,nr. 5095 b, to steder i 8§ 4, stk. 5, 2. pkt., to
stederi § 4, stk. 6,184 a, stk. 1, nr. 1 og 2, og stk. 2, 1. pkt.,
@&ndres »8 19« til: »8§ 19 C«.

2. 184 a, stk. 1, nr. 3, indseettes efter »skattepligtigt aktie-
udbytte«: »fra aktiebaserede investeringsselskaber, jf. aktie-
avancebeskatningslovens 8 19 B, og skattepligtigt aktieud-
bytte«.

3. 184 a, stk. 1, nr. 4, @ndres »og tab efter aktieavancebe-
skatningslovens § 17 A« til: »tab efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 17 A og fortjeneste og tab efter aktieavance-
beskatningslovens § 19 Bx.

4.1 8 4 a, stk. 1, nr. 5, indsattes efter »vedrgrer investe-
ring«: »i en aktie eller et investeringshevis omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19 B eller«.

5.1 8 4 a indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:



»Stk. 3. Uanset bestemmelserne i stk. 1, medregnes udlod-
ninger, fortjenester og tab vedrgrende aktier m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19 B dog til den personlige
indkomst, hvis de ville veere omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 17, hvis de ikke var omfattet af samme lovs §
19B.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

87

| selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1164 af 6.
september 2016, som a&ndret bl.a. ved § 22 i lov nr. 1555 af
19. december 2017 og senest ved § 1 i lov nr. 1130 af 11.
september 2018, foretages falgende &ndringer:

1. 181, stk. 1, nr. 5 a, &ndres »aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, stk. 2« til: aktieavancebeskatningslovens § 19,
stk. 1«.

2.181,stk. 1, nr. 5 c, indsaettes som 2.- 4. pkt.:

»Udbytte omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2,
som et investeringsinstitut, der er omfattet af 1. pkt., modta-
ger fra et selskab m.v., der er hjemmehgrende her i landet,
beskattes dog med 15 pct., medmindre investeringsinstituttet
har medlemmer, der er skattepligtige efter § 1 eller efter kil-
deskattelovens § 1. 2. pkt. omfatter ikke udbytte af egne ak-
tier, udbytte af aktier i investeringsinstituttets administrati-
onsselskab og udbytte, der modtages fra et andet investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. 1. pkt., eller et
investeringsselskab, jf. § 3, stk. 1, nr. 19, hvis disse efter
vedtaegterne ikke kan investere i aktier eller andele i selska-
ber, der er hjemmehgrende her i landet. Uanset 3. pkt. ma
investeringsinstituttet eller investeringsselskabet eje aktier i
det administrationsselskab, som forestar instituttets eller sel-
skabets administration.«

3.8 2, stk. 1, litra c, 1. pkt., affattes saledes:
»oppebarer udbytte omfattet af ligningslovens § 16 A,
stk. 1 0g 2.«

4. 18 2, stk. 1, litra c, indsettes efter 1. pkt. som nye punk-
tummer:

»1. pkt. omfatter ikke udbytte fra investeringsselskaber,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 og udbytte fra inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. ligningslo-
vens § 16 C, dog forudsat investeringsselskabet henholdsvis
investeringsinstituttet ved investering i danske aktier eller
andele har betalt en indkomstskat pa 15 pct. af modtaget ud-
bytte. 2. pkt. omfatter ikke udbytte af egne aktier, udbytte af
aktier i investeringsselskabets henholdsvis investeringsinsti-
tuttets administrationsselskab og udbytte fra et investerings-
institut med minimumsbeskatning, jf. 8 1, stk. 1, nr. 5 c, el-
ler et investeringsselskab, jf. § 3, stk. 1, nr. 19, hvis disse ef-
ter vedtaegterne ikke kan investere i aktier eller andele i sel-
skaber m.v., der er hjemmehgrende her i landet. Uanset 3.
pkt. mé investeringsinstituttet eller investeringsselskabet eje
aktier i det administrationsselskab, som forestar instituttets
eller selskabets administration.«

5.18 2, stk. 1, litra c, 7. pkt., der bliver 10. pkt., &ndres »3.
0g 4. pkt.« til: »6. og 7. pkt.«

6. 185 F, stk. 1, indsattes som nr. 6 og 7:

»6) Hvis et aktiebaseret investeringsselskab, jf. § 3, stk. 1,
nr. 19, og aktieavancebeskatningslovens § 19 B, over-
gar til at vaere et obligationsbaseret investeringsselskab,
jf. 8 3, stk. 1, nr. 19, og aktieavancebeskatningslovens
§19C.

7) Hovis et obligationsbaseret investeringsselskab, jf. § 3,
stk. 1, nr. 19, og aktieavancebeskatningslovens § 19 C,
overgar til at veere et aktiebaseret investeringsselskab,
jf. 8 3, stk. 1, nr. 19, og aktieavancebeskatningslovens
§19B.«

7.1 8 5F, stk. 3, @ndres »nr. 4 og 5« til: »nr. 4-7«.
8.1 85 F, stk. 6, &ndres »§ 33, stk. 9« til: »§ 33, stk. 8«.

9.1813,stk. 1, nr. 2, 5. pkt., og § 17, stk. 3, 1. pkt., &ndres
»aktieavancebeskatningslovens § 19« til: »aktieavancebe-
skatningslovens § 19 Ax.

10. 1 § 13, stk. 2, 2. pkt., eendres »aktieavancebeskatningslo-
vens 88 17 eller 19« til: »aktieavancebeskatningslovens 8§
17 eller 19 A«.

88

I skatteindberetningsloven, lov nr. 1536 af 19. december
2017, som @&ndret ved 8§ 6 i lov nr. 1682 af 26. december
2017, 8 7 i lov nr. 396 af 2. maj 2018 og § 13 i lov nr. 1130
af 11. september 2018, foretages falgende &ndringer:

1. 1815 a, stk. 2, nr. 4, @ndres »19« til: »19 C« 0g »§ 21«
aendres til: »88 19 B eller 21«.

2.1818,stk.2,nr.10g 7, 0g 8 19, stk. 1, 1. pkt., &ndres »§
19« til: »8§ 19 A, 19 B eller 19 C«.

89

I virksomhedsskatteloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 1114
af 18. september 2013, som @ndret bl.a. ved 8 7 i lov nr. 683
af 8. juni 2017 og 8 15 i lov nr. 688 af 8. juni 2017 og senest
ved § 26 i lov nr. 1555 af 19. december 2017, foretages
fglgende &ndring:

1.1822c, stk. 2, nr. 5, &ndres »8§ 19« til: »88 19 B eller 19
C«.

8§10

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. marts 2019, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. Skatteministeren fastsatter tidspunktet for ikraft-
treeden af lovens 8 5, nr. 1-7 og 13.

Stk. 3. 8 1, nr. 1-17 og 19-31, § 2, § 5, nr. 8, 10-12 og 14,
86,87,nr.1,6,7,90g 10, og §8 8 og 9 har virkning fra og
med indkomstaret 2020.



Stk. 4. 8 5, nr. 1-7 og 13, har virkning for aftaler om tilde-
ling af aktier, kgberetter til aktier og tegningsretter til aktier,
der indgas efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 5. Ved opggrelsen af den kommunale slutskat og kir-
keskat for indkomstaret 2019 efter § 16 i lov om kommunal
indkomstskat korrigeres den opgjorte slutskat for den bereg-
nede virkning af de @ndringer i udskrivningsgrundlaget for

kommuneskat og kirkeskat for 2019, der fglger af denne
lovs § 5, nr. 1-7 og 13.

Stk. 6. Den beregnede korrektion af den kommunale slut-
skat og kirkeskat efter stk. 5 fastsettes af gkonomi- og in-
denrigsministeren pa grundlag af de oplysninger vedrgrende
indkomstaret 2019, der foreligger pr. 1. maj 2021.



Bemarkninger til lovforslaget

Almindelige bemarkninger

Indholdsfortegnelse

1. Indledning
Lovforslagets formal og baggrund
3. Lovforslagets indhold

n

3.1. Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye, mindre virksomheder

3.1.1. Geldende ret
3.1.2. Lovforslaget
3.2. Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter
3.2.1. Geldende ret
3.3.2. Lovforslaget

3.3. Bedre vilkar for tiltreekning af kapital til danske investeringsinstitutter

3.3.1. Geldende ret
3.3.2. Lovforslaget

4. @konomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige

4.1. @konomiske konsekvenser for det offentlige

4.1.1. Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye, mindre virksomheder
4.1.2. Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter
4.1.3. Bedre vilkar for tiltreekning af kapital til danske investeringsinstitutter

4.2. Implementeringskonsekvenser for det offentlige

5. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

5.1. @konomiske konsekvenser for erhvervslivet m.v.

5.1.1. Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye, mindre virksomheder
5.1.2. Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter
5.1.3. Bedre vilkar for tiltreekning af kapital til danske investeringsinstitutter

5.2. Administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

5.2.1. Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye, mindre virksomheder
5.2.2. Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter
5.2.3. Bedre vilkar for tiltreekning af kapital til danske investeringsinstitutter

6. Administrative konsekvenser for borgerne
7. Miljgmaessige konsekvenser

8. Forholdet til EU-retten

9. Hgrte myndigheder og organisationer m.v.
10. Sammenfattende skema

1. Indledning

Regeringen (Venstre, Liberal Alliance og Det Konservati-
ve Folkeparti), Dansk Folkeparti og Radikale Venstre har
den 12. november 2017 indgaet aftale om en rakke er-
hvervs- og ivaerksetterinitiativer. Forslaget har til formal at
udmente en del af denne aftale.

Aftaleparterne gnsker at styrke iveerksatter- og aktiekultu-
ren i Danmark. Der skal veere gode rammer for, at virksom-
heder kan udvikle sig til fremtidens vakstvirksomheder, og i
den forbindelse er det centralt, at der skabes et velfungeren-
de marked for investering i aktier.

Dette lovforslag har til formal at udmente de elementer fra
aftalen, der vedrgrer forbedring af vilkarene for tildeling af
medarbejderaktier i nye, mindre virksomheder, forbedring af
vilkarene for opsparing i investeringsinstitutter og forbed-
ring af mulighederne for tiltreekning af kapital til danske in-
vesteringsinstitutter.

Det foreslas, at forbedre mulighederne for at nye, mindre
virksomheder kan aflgnne medarbejdere med aktier og ke-
be- og tegningsretter til aktier. Det vil udvide virksomheder-
nes muligheder for at benytte aktielgn til at motivere, aflgn-
ne og dele ejerskabet af virksomheden med medarbejderne.
Med lovforslaget foreslas det, under visse betingelser, at fri-
tage medarbejderaktier m.v. for indkomstbeskatning ved til-
delingen. | stedet beskattes en eventuel avance som aktie-
indkomst, nar aktierne m.v. afstas.

Det foreslas endvidere at forbedre vilkarene, nar danskere
sparer op i udenlandske investeringsinstitutter, herunder i de
sakaldt passivt forvaltede investeringsselskaber sdsom
ETF’er (Exchange Traded Funds). Det foreslas saledes, at
investering via udenlandske aktiebaserede investeringsinsti-
tutter, f.eks. aktiebaserede ETF’er fremover beskattes som
aktieindkomst. Det foreslas desuden, at der skabes en starre
grad af ligestilling ved investering i henholdsvis danske og
udenlandske aktiebaserede investeringsinstitutter for derved



at gere udenlandske aktiebaserede investeringsinstitutter
mere konkurrencedygtige.

Endelig foreslas det at forbedre vilkarene for, at danske
kapitalforvaltere kan udbyde deres produkter pa det interna-
tionale marked. Det foreslas gennemfart ved at lempe be-
skatningen for udenlandske investorer, nar de modtager ud-
bytte fra danske investeringsinstitutter.

2. Lovforslagets formal og baggrund

Nye, mindre virksomheder har i etableringsarene ofte
sveert ved at fastholde og rekruttere ngglemedarbejdere,
hvilket er essentielt for, at virksomhederne kan udnytte de-
res fulde veekstpotentiale. En lempeligere beskatning af ak-
tielgn for medarbejderne vil gge deres incitament til at veere
ansat hos nye, mindre virksomheder, som typisk har sveert
ved at matche starre, etablerede virksomheders lgn og job-
sikkerhed. Samtidig bidrager den foreslaede forbedrede mu-
lighed for at aflenne med medarbejderaktier m.v. til at for-
bedre selskabers muligheder for at anvende aktielgn til at
motivere, aflanne og dele ejerskabet af selskabet med de an-
satte. | overensstemmelse med et af formalene med aftalen
om erhvervs- og ivaerksetterinitiativer kan det bidrage til at
imgdegd de likviditetsudfordringer, som nye, mindre virk-
somheder kan sta overfor, hvis medarbejderne kan opna en
besparelse og udskydelse af skat ved at modtage aktielgn
frem for kontantaflgnning.

Ved investering i udenlandske investeringsinstitutter, her-
under ETF’er bliver danske investorer ofte beskattet hardere
end ved den typiske investering i danske investeringsinsti-
tutter. Afkast ved investering i udenlandske investeringsin-
stitutter beskattes saledes i praksis helt overvejende som ka-
pitalindkomst, uanset at investeringsinstituttet er aktiebase-
ret. Afkast fra de almindelige danske investeringsinstitutter
beskattes derimod som aktieindkomst, hvis instituttet over-
vejende investerer i aktier, hvad der typisk vil medfare en
lempeligere beskatning.

Formalet med den del af lovforslaget, der vedrarer bedre
vilkar for opsparing i investeringsinstitutter, er at skabe go-
de investeringsvilkar for danske investorer ved at ensarte be-
skatningen af afkast fra aktiebaserede investeringsinstitutter,
séledes at afkastet beskattes som aktieindkomst, uanset om
investeringsinstituttet er dansk eller udenlandsk. Dette kan
gge konkurrencen og tilskynde flere danske investorer til at
investere bredt i aktier bl.a. via udenlandske investeringsin-
stitutter sasom ETF’er med lavere omkostninger. Ved lov-
forslaget foreslas det saledes, at investeringer i aktiebasere-
de investeringsinstitutter fremadrettet beskattes som aktie-
indkomst.

Udenlandske investorer, der foretager en direkte investe-
ring i danske aktier, skal betale en dansk kildeskat pa typisk
15 pct. af modtaget udbytte. Den udenlandske investor er ik-
ke skattepligtig til Danmark af avancer ved et salg af de
danske aktier. Ved investering i danske aktier via et dansk
investeringsinstitut skal den udenlandske investor betale en
dansk kildeskat pa typisk 15 pct. af udlodninger fra investe-
ringsinstituttet. Kildeskatten skal betales af hele udlodnin-
gen og dermed ogsa af den del af en udlodning, der matte

hidrgre fra gevinster, som instituttet har realiseret ved salg
af danske aktier. For udenlandske investorer vil den danske
beskatning ved investering i danske aktier dermed kunne
blive hgjere ved investering via et dansk investeringsinstitut,
end hvis den udenlandske investor velger at investere direk-
te i aktierne.

Formalet med den del af lovforslaget, der vedrarer tiltraek-
ning af kapital til danske investeringsinstitutter, er at ned-
bryde den mulige barriere for udenlandske investorers inve-
stering i danske investeringsinstitutter ved at fritage uden-
landske investorer i danske investeringsinstitutter fra dansk
udbytteskat. Fritagelsen foreslds betinget af, at det danske
investeringsinstitut betaler en skat pa 15 pct. af de udbytter,
som det danske investeringsinstitut modtager af instituttets
investering i dansk aktier. Med betingelsen sikres en skatte-
maessig ligestilling af den udenlandske investors investering
i danske aktier via et dansk investeringsinstitut og direkte,
nar den endelige danske skat udger 15 pct., som det oftest er
tilfeeldet.

3. Lovforslagets indhold

3.1. Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye,
mindre virksomheder

3.1.1. Geldende ret

Udgangspunktet er, at ansatte, der aflgnnes med aktier,
kaberetter til aktier og tegningsretter til aktier, skal medreg-
ne veerdien heraf ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst, jf. ligningslovens § 16 og statsskattelovens § 4. Veer-
dien af aktierne m.v. beskattes som Ignindkomst. Selskabet
har som udgangspunkt fradragsret for udgifter til tildeling af
aktier, kaberetter til aktier og tegningsretter til aktier som
lgnudgifter.

Kgbe- og tegningsretter til aktier, som ansatte modtager
som aflgnning/vederlag, og som er omfattet af ligningslo-
vens § 28, beskattes farst, nar kabe- eller tegningsretten ud-
nyttes eller afstds. Beskatningen sker som lgnindkomst. Be-
skatningen sker pa grundlag af kabe- eller tegningsrettens
veerdi pa udnyttelsestidspunktet henholdsvis afstaelsestids-
punktet. Selskabet har som udgangspunkt fradragsret for
veerdien pa tidspunktet, hvor den ansatte udnytter eller afstar
kabe- eller tegningsretten.

Derudover kan den ansatte efter de sarlige regler i lig-
ningslovens § 7 P modtage aktier, kagberetter til aktier eller
tegningsretter til aktier, der tildeles som vederlag i et anset-
telsesforhold, uden indkomstskat og arbejdsmarkedsbidrag.

Den ansatte beskattes farst, nar aktierne m.v. afstds. En
eventuel fortjeneste beskattes som aktieindkomst med 27
pct. op til grundbelgbet (52.900 kr. i 2018) og derudover
med 42 pct. Selskabet har i disse tilfelde ikke fradragsret
for veerdien af de tildelte aktier m.v.

En af betingelserne for at anvende reglerne i ligningslo-
vens § 7 P er, at vaerdien af vederlaget ikke overstiger en vis
andel af lgnnen. Som udgangspunkt kan veardien af arets
samlede vederlag, som kan modtages til aktieindkomstbe-
skatning, ikke overstige 10 pct. af den ansattes arslgn pa det
tidspunkt, hvor aftalen indgas.



Andelen af arslgnnen forhgjes, hvis adgangen til at er-
hverve aktier, kaberetter til aktier eller tegningsretter til ak-
tier er &ben pa lige vilkéar for mindst 80 pct. af en kreds af
selskabets ansatte. Kredsen af ansatte kan afgreenses efter al-
mene Kriterier. | det tilfeelde kan verdien af vederlaget ud-
gere op til 20 pct. af den ansattes arslgn pé det tidspunkt,
hvor aftalen indgds. Den ansatte kan saledes maksimalt
modtage medarbejderaktier m.v. til aktieindkomstbeskatning
til en veerdi af op til 20 pct. af sin arslgn pa aftaletidspunk-
tet, idet 10 pct.- og 20 pct.-graensen ikke kan akkumuleres.

Hvis veerdien af tildelte medarbejderaktier overstiger de
anfarte procentgraenser af arslgnnen, beskattes den oversky-
dende del som lgnindkomst pa retserhvervelsestidspunktet
efter ligningslovens § 16 og for sa vidt angar keberetter til
aktier eller tegningsretter til aktier, der opfylder betingelser-
ne i ligningslovens § 28, pa udnyttelses- eller afstaelsestids-
punktet. Hvis procentgreensen overskrides, og vederlaget
ydes i henhold til to (eller flere) aftaler, vil det vare aktierne
m.v., der er tildelt i henhold til den seneste aftale, som ikke
omfattes af ordningen.

Veardiansettelsen af vederlaget (»favgrelementet«) sker til
markedspris. Skatteradet og tidligere Ligningsradet har god-
kendt flere forskellige veerdiansettelsesmetoder, der estime-
rer markedsverdien. Favgrelementet opgeres som udgangs-
punkt, nar udnyttelseskursen for kgbe- og tegningsretten og
kagbskursen for aktierne ligger fast.

Anvendelsen af ordningen er desuden betinget af, at ar-
bejdsgiverselskabet har indgdet aftale med den ansatte om,
at ligningslovens § 7 P skal finde anvendelse. Derudover
stilles en raekke krav til aftalens indhold, herunder at veder-
laget skal veere entydigt fastsat i aftalen, og at det skal frem-
gd, om vederlaget er en aktie eller en kabe- eller tegningsret
hertil. Det skal ligeledes fremga i hvilket selskab, der kan
erhverves aktier.

3.1.2. Lovforslaget

Med lovforslaget foreslas det at forhgje greensen for, hvor
stor en andel af arslgnnen, der kan modtages indkomstskat-
tefrit som vederlag i aktier, kaberetter til aktier og tegnings-
retter til aktier. Ansatte i nye, mindre virksomheder kan sa-
ledes efter forslaget som vederlag i ansettelsesforhold i
samme ar modtage aktier, kaberetter til aktier og tegnings-
retter til aktier til en veerdi svarende til 50 pct. af arslgnnen
pa det tidspunkt, hvor aftalen indgas, uden beskatning som
Ignindkomst.

Da den foresldede medarbejderaktieordning er tilteenkt
nye, mindre virksomheder, foreslas visse supplerende betin-
gelser, som skal veere opfyldt ud over de geldende betingel-
ser i ligningslovens § 7 P, som i gvrigt ikke foreslas andret.

Det foreslas, at ordningen kun kan anvendes af selskaber,
som pa aftaletidspunktet ikke har haft mere end 50 ansatte i
et af de to seneste opgjorte arsregnskaber. Opgarelsen fore-
slas at skulle ske efter reglerne i arsregnskabsloven som et
gennemsnitligt antal heltidsbeskeftigede i lgbet af regn-
skabsaret.

Endvidere foreslas, at ordningen kun kan anvendes af sel-
skaber, der pa aftaletidspunktet i et af de to seneste opgjorte

arsregnskaber har haft en nettoomszatning, der ikke var over
20 mio. kr. og en balancesum, der ikke var over 75 mio. kr.
Selskabet opfylder saledes kun betingelsen, hvis hverken
nettoomsetningen eller balancesummen i begge de pa afta-
letidspunktet seneste to arsregnskaber var over 20 henholds-
vis 75 mio. kr.

Opgerelsen af antal ansatte, nettoomsatning og balance-
sum foreslas at falge reglerne for &rsregnskabsaflaeggelsen.
Formalet er at lette administrationen for selskaber, som i
forvejen opger antal ansatte, nettoomsatning og balance i
forbindelse med arsregnskabsafleeggelsen. Hvis selskabet pa
det tidspunkt, hvor aftalen indgas, i et eller begge af de to
seneste regnskabsar har indgéet i en koncern, skal opgarel-
sen i det eller de pageeldende regnskabsér ske for koncernen
som helhed.

Ordningen tilsigter at forbedre nye virksomheders mulig-
heder for at anvende aktielgn til at motivere, aflanne og dele
ejerskabet af selskabet med medarbejderne. Nye virksomhe-
der har typisk ringere adgang til ekstern kapital end etable-
rede virksomheder. De kan derfor vare udfordrede pa likvi-
diteten og have darligere muligheder for at tilbyde tilstraek-
kelig hgj kontantlgn, men kan i stedet tilbyde medejerskab.
Med forslaget vil de ansatte opnd en skattemaessig udskydel-
se og lavere beskatning ved at blive aflgnnet med aktielgn.

Derfor foreslas det, at ordningens anvendelsesomrade be-
graenses til selskaber, der har veret aktive pé et marked i
mindre end 5 &r for kalenderéret, hvor aftalen indgés. For-
mélet er at malrette ordningen til selskaber, som for nylig er
pabegyndt erhvervsmaessig aktivitet, uanset om de matte
veere stiftet pa et tidligere tidspunkt.

Det foreslas desuden, at et selskab, der har veret modta-
gende selskab i en skattefri omstrukturering anses for at ha-
ve vaeret aktivt i mindst 5 ar, hvis det indskydende selskab i
omstruktureringen har vaeret aktivt i mindst 5 &r far aret for
aftaleindgdelsen. | en situation, hvor aktiver har indgaet i
flere successive skattefri omstruktureringer, bedgmmes al-
derskravet i forhold til det selskab, der som det fgrste ind-
skad de pagezldende aktiver i en skattefri omstrukturering.
Denne betingelse har til formal at modvirke, at eksisterende,
&ldre aktiviteter overfgres skattefrit til et yngre eller nystif-
tet selskab for at blive omfattet de foreslaede regler.

Ordningen skal styrke iverksetteri og innovation i nye,
mindre virksomheder. Det foreslas derfor at forbeholde ord-
ningen til aktive driftsselskaber med reel erhvervsmassig
virksomhed i modsetning til et selskab, hvis virksomhed
hovedsageligt bestar i passiv kapitalanbringelse (en »penge-
tank«). Selskaber betragtes som passivt, hvis mindst 50 pct.
af indteegterne eller mindst 50 pct. af handelsvardien af ak-
tiverne vedrgrer passiv kapitalanbringelse, som f.eks. fast
ejendom eller besiddelse af kontanter, vardipapirer m.v. De-
finitionen er den samme som i de galdende regler i aktie-
avancebeskatningsloven.

Endelig foreslas det, at kriseramte virksomheder ikke skal
kunne anvende ordningen. Det vurderes at udgere statsstgt-
te, at udvalgte virksomheder kan tildele sine ansatte aktier
og kabe- eller tegningsretter til aktier indkomstskattefrit.



10

Det forventes derfor, at bestemmelsen vil vere en betingelse
for at fa ordningen godkendt af Europa-Kommissionen som
lovlig statsstatte. Statsstatte til kriseramte virksomheder skal
falge nermere angivne regler, som er defineret i Europa-
Kommissionens meddelelse om Fellesskabets rammebe-
stemmelser for statsstatte til redning og omstrukturering af
kriseramte ikke-finansielle virksomheder (2014/C 249/01).

3.2. Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter

3.2.1. Geeldende ret

Personer skal medregne gevinst og tab pa aktier og inve-
steringsbeviser, der er udstedt af et investeringsselskab, ved
opggarelsen af den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab
medregnes ved opggarelse af kapitalindkomsten. Positiv net-
tokapitalindkomst beskattes typisk med en skattesats pa 37
pct. i en gennemsnitskommune og hgjst med en skattesats pé
42 pct.

Ved et investeringsselskab forstas et investeringsinstitut,
der udelukkende investerer i verdipapirer, og hvis andele
udbydes til offentligheden, samtidig med at instituttet er un-
dergivet et krav om risikospredning og en pligt til at tilbage-
kebe eller indlgse udstedte andele pa forlangende af inve-
stor. Ved investeringsselskab forstas endvidere selskaber
m.v., hvis virksomhed bestar i investering i veerdipapirer
m.v., hvor andele i selskabet m.v. pa forlangende af investor
skal tilbagekabes til en kursvaerdi, der ikke i veesentlig grad
er mindre end den indre verdi. Endelig omfatter begrebet
investeringsselskab selskaber m.v., hvis virksomhed bestar i
kollektiv investering i veerdipapirer m.v., men hvor der ikke
er pligt til tilbagekeb. Ved kollektiv investering forstés, at
selskabet har mindst 8 deltagere.

Gevinst og tab skal medregnes efter lagerprincippet. Det
vil sige, at gevinst og tab opggres som forskellen mellem
aktiernes (bevisernes) verdi ved indkomstérets slutning og
aktiernes (bevisernes) vaerdi ved indkomstarets begyndelse.
For aktier (beviser), der er erhvervet i lgbet af aret, anvendes
anskaffelsessummen i stedet for veerdien ved indkomstarets
begyndelse. For aktier (beviser), der er afstaet i lgbet af aret,
anvendes afstaelsessummen i stedet for verdien ved ind-
komstarets slutning.

Udbytte udloddet af et investeringsselskab skal ligeledes
medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.
Personer skal medregne udloddet udbytte ved opggrelsen af
kapitalindkomsten.

De sakaldt passivt forvaltede investeringsselskaber sdsom
ETF’er falder typisk ind under dette regelsat.

Som et alternativ kan investeringsinstitutter, der udsteder
omsettelige beviser for deltagernes indskud, veelge, at insti-
tuttets realiserede indkomst beskattes hos deltagerne. Disse
investeringsinstitutter betegnes investeringsinstitut med mi-
nimumsbeskatning. Ud over kravet om udstedelse af omsat-
telige bevise er det en forudsatning for, at et investeringsin-
stitut kan veelge status som investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning, at instituttets virksomhed bestar i investe-
ring i veerdipapirer. Dog accepteres en investering i institut-
tets (eventuelle) administrationsbygning. Det er yderligere

et krav, at alle deltagere skal veere berettigede til samme for-
holdsmassige andel af arets afkast.

Der gelder ikke serlige krav i forhold til selve organise-
ringen af investeringsinstituttet. For danske investeringsin-
stitutter kan instituttet f.eks. vare organiseret som en inve-
steringsforening, en veerdipapirfond, en kapitalforening eller
et SIKAV (Selskab for Investering med Kapital, der er
Variabel). For udenlandske investeringsinstitutter kan der
veere tale om enheder af en tilsvarende karakter.

Investeringsinstitutter med minimumsbeskatning er opdelt
i aktiebaserede investeringsinstitutter med minimumshbeskat-
ning og obligationsbaserede investeringsinstitutter med mi-
nimumsbeskatning. Ved aktiebaserede investeringsinstitutter
forstas institutter, hvor 50 pct. eller mere af aktivmassen i
Igbet af instituttets indkomstar gennemsnitligt er placeret i
veerdipapirer m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven,
bortset fra aktier i investeringsselskaber og beviser i obliga-
tionshaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning. Den resterende del af aktivmassen skal veere placeret i
veerdipapirer og i instituttets eventuelle administrationsbyg-
ning. Ved obligationsbaserede investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning forstas institutter, hvor mindre end 50
pct. af aktivmassen i lgbet af instituttets indkomstar gen-
nemsnitligt er placeret i veaerdipapirer m.v. omfattet af aktie-
avancebeskatningsloven, bortset fra aktier i investeringssel-
skaber og beviser i obligationsbaserede investeringsinstitut-
ter med minimumsbeskatning. Den resterende del af aktiv-
massen skal ligeledes veere placeret i veerdipapirer og i insti-
tuttets eventuelle administrationsbygning.

Personer skal medregne gevinst og tab pa investeringshe-
viser i aktiebaserede investeringsinstitutter med minimums-
beskatning ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.
Gevinst og tab medregnes ved opgarelse af aktieindkom-
sten. Tabet er kildeartshegraenset og kan dermed kun fradra-
ges i summen af indkomstérets udbytter og gevinster hidrg-
rende fra aktier m.v., der er optaget til handel pa et reguleret
marked, og som beskattes efter bestemmelsen om almindeli-
ge aktier. Uudnyttede tab kan fremfares til fradrag i falgen-
de indkomstars udbytter og gevinster vedrgrende aktier
m.v., der er optaget til handel pa et reguleret marked. Om-
seettelige investeringsbeviser anses altid for beviser optaget
til handel pa et reguleret marked. Positiv aktieindkomst be-
skattes med en skattesats pa 27 pct. af indkomst op til
52.900 kr. (2018-niveau) og med en skattesats pa 42 pct. af
aktieindkomst derudover.

Personer skal medregne gevinst og tab pé investeringsbe-
viser i obligationshaserede investeringsinstitutter med mini-
mumsheskatning ved opggrelsen af den skattepligtige ind-
komst. Gevinst og tab medregnes ved opgerelse af kapita-
lindkomsten. Positiv nettokapitalindkomst beskattes typisk
med en skattesats pa 37 pct. i en gennemsnitskommune og
hgjst med en skattesats pa 42 pct.

Minimumsindkomsten, dvs. den indkomst, der hvert ar
beskattes hos deltagerne, opggres som summen af investe-
ringsinstituttets renteindtaegter, udbytter og realiserede ge-
vinster pa aktier, obligationer og gvrige veerdipapirer med
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fradrag for realiserede tab pa aktier, obligationer og gvrige
veerdipapirer og med fradrag for udgifter til administration.

Ved investering i udenlandske investeringsinstitutter vil
investor som alt overvejende hovedregel blive omfattet af de
regler, der geelder for beskatning ved investering i investe-
ringsselskaber. Det er investeringsinstituttet, som velger,
om beskatning af den danske investor skal ske efter reglerne
for investering i investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning. Udenlandske investeringsinstitutter vil dog sjel-
dent vaelge, at beskatningen skal ske efter reglerne for inve-
stering i investeringsinstitutter med minimumsbeskatning,
idet dette stiller krav til, at investeringsinstituttet arligt op-
ger den minimumsindkomst, som de danske investorer skal
beskattes af. De danske investeringsinstitutter, der udbyder
deres andele til offentligheden, har derimod typisk valgt at
have status som investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning. En investor vil derfor ved investering i et dansk inve-
steringsinstitut typisk blive omfattet af de regler, der geelder
for investering i investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning.

3.2.2. Lovforslaget

Det foreslas, at afkast fra investeringsselskaber, herunder
ETF’er, der overvejende investerer i aktier, for personer skal
medregnes ved opgegrelse af aktieindkomsten, som det ogsa
er tilfeldet med afkast fra investeringsinstitutter med mini-
mumsbeskatning, der overvejende investerer i aktier. Afkast
omfatter udbytteudbetalinger og gevinst/tab pa aktierne eller
investeringsbeviserne i investeringsselskabet som opgjort
efter lagerprincippet.

Konkret foreslas en opdeling af aktieavancebeskatningslo-
vens § 19 om investeringsselskaber saledes, at regelsattet
for den skattemassige behandling af investeringsselskaber
kommer til at fglge den samme systematik som aktieavance-
beskatningslovens regulering i forhold til investeringsinsti-
tutter med minimumsbeskatning.

Regelsattet foreslas opdelt sdledes, at den galdende defi-
nition af investeringsselskab i aktieavancebeskatningslovens
8§ 19, stk. 2-5, bliver hele indholdet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19. Det foreslas, at definitionen viderefares
ugendret.

Der foreslas derudover indsat fire nye bestemmelser.

Aktieavancebeskatningslovens § 19 A, hvorefter perso-
ners fradrag for tab pa aktier m.v. i investeringsselskaber er
undergivet visse betingelser, foreslas flyttet til en ny § 19 D
i aktieavancebeskatningsloven. Der foreslas ikke &ndringer
af den geeldende bestemmelse.

Dernast foreslas indsat en ny bestemmelse i form af en ny
§ 19 A i aktieavancebeskatningsloven, der regulerer den
skattemaessige behandling af selskabers m.v. gevinst og tab
pa aktier m.v. i investeringsselskaber. Der foreslas ikke &n-
dringer i forhold til de gaeldende bestemmelser. Forslaget in-
debzrer en viderefarelse af aktieavancebeskatningslovens §
19, stk. 1, der fastslar, at gevinst og tab pa aktier og investe-
ringsbeviser m.v. udstedt af et investeringsselskab skal med-
regnes ved indkomstopggarelsen og en viderefgrelse af de de-
le af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 6, der er rele-

vante for selskaber m.v. Aktieavancebeskatningslovens §
19, stk. 6, angiver, hvilke bestemmelser i aktieavancebeskat-
ningsloven der ikke finder anvendelse for aktier og investe-
ringsbeviser m.v. udstedt af et investeringsselskab, og hvilke
bestemmelser i aktieavancebeskatningsloven der har forrang
for bestemmelsen i stk. 1.

Den skattemaessige behandling af personers gevinst og tab
pa aktier m.v. i investeringsselskaber foreslas reguleret ved
indsettelse af en ny § 19 B og en ny § 19 C i aktieavancebe-
skatningsloven.

Den foresldede nye bestemmelse i aktieavancebeskat-
ningslovens 8 19 B omhandler den skattemaessige behand-
ling af personers gevinst og tab pa aktier m.v. i et aktiebase-
ret investeringsselskab. Det er efter forslaget en forudsat-
ning for, at et investeringsselskab kan anses for aktiebaseret,
at investeringsselskabet giver Skatteforvaltningen meddelel-
se herom. Derngst er det efter forslaget en betingelse for, at
et investeringsselskab kan anses for at veere aktiebaseret, at
50 pct. eller mere af selskabets aktivmasse i lgbet af hvert
kalenderar gennemsnitligt er placeret i veerdipapirer m.v.
omfattet af aktieavancebeskatningsloven, dog bortset fra ak-
tier m.v. omfattet af den foresldede nye bestemmelse i aktie-
avancebeskatningslovens 8 19 C og investeringsheviser i
obligationsbaserede investeringsinstitutter med minimums-
beskatning, jf. aktieavancebeskatningslovens § 22. Den re-
sterende del af aktivmassen skal i overensstemmelse med
definitionen af investeringsselskaber i aktieavancebeskat-
ningslovens 8 19 veere placeret i verdipapirer m.v. Hvor in-
vesteringsselskabet har investeret i et andet aktiebaseret in-
vesteringsselskab eller et aktiebaseret investeringsinstitut
med minimumsbeskatning i et sadant omfang, at investe-
ringsselskabet ejer 25 pct. eller mere, skal der ske en konso-
lidering. Det vil sige, at investeringsselskabet skal anses for
at eje aktiverne i det pageeldende investeringsselskab/inve-
steringsinstitut med en andel svarende til ejerforholdet.

Den foreslaede definition af aktiebaserede investeringssel-
skaber med hensyn til aktivmassens anbringelse er baseret
pa definitionen af aktiebaserede investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, jf. aktieavancebeskatningslovens §
21, idet der dog, modsat hvad der gelder for aktiebaserede
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, ikke er til-
ladt en investering i en eventuel administrationsbygning.
Den geeldende definition af aktiebaserede investeringsinsti-
tutter med minimumsbeskatning indeholder ikke en konsoli-
deringsregel. Det foreslds dog, at definitionen af aktiebase-
rede investeringsinstitutter med minimumsbeskatning ud-
bygges med en konsolideringsregel svarende til den, der
indgér i forslaget til definition af aktiebaserede investerings-
selskaber.

Hvis investeringsselskabet ikke har afgivet en meddelelse
om at veere aktiebaseret, anses investeringsselskabet for at
veere obligationsbaseret. Hvis investeringsselskabets anbrin-
gelser ikke overholder anbringelsesgraensen, vil investe-
ringsselskabet skifte status til obligationsbaseret og dermed
blive omfattet af den foresldede nye bestemmelse i aktie-
avancebeskatningslovens § 19 C. Et statusskift vil i givet
fald farst skulle have virkning fra det efterfglgende kalen-
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derdr. For et dansk investeringsselskab med et indkomstar,
der afgiver fra kalenderaret, dog med virkning fra udlgbet af
selskabets indkomstar. Det foreslds samtidig, at et sadant
statusskift ikke i sig selv skal have skattemessige konse-
kvenser for investorerne.

Kravet om afgivelse af en meddelelse har til formal at sik-
re, at det er klart for investor pa investeringstidspunktet og
for de indberetningspligtige, hvorvidt den givne aktie m.v.
er en aktie m.v. i et aktiebaseret eller et obligationsbhaseret
investeringsselskab. Det er hensigten at etablere en offentlig
tilgeengelig liste over de investeringsselskaber, der har status
som aktiebaserede.

Derudover viderefgres aktieavancebeskatningslovens §
19, stk. 1, der fastslar, at gevinst og tab pa aktier og investe-
ringsheviser m.v. udstedt af et investeringsselskab skal med-
regnes ved indkomstopgarelsen, og de dele af aktieavance-
beskatningslovens § 19, stk. 6, der er relevante for personer.
Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 6, angiver, hvilke
bestemmelser i aktieavancebeskatningsloven der ikke finder
anvendelse for aktier og investeringsheviser m.v. udstedt af
et investeringsselskab, og hvilke bestemmelser i aktieavan-
cebeskatningsloven, der har forrang for bestemmelsen i stk.
1.

Den foresldede nye bestemmelse i aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 C omhandler den skattemassige behand-
ling af gevinst og tab pd aktier m.v. i et obligationshaseret
investeringsselskab. Efter forslaget skal et investeringssel-
skab anses for at veere obligationsbaseret, medmindre inve-
steringsselskabet opfylder de to betingelser i den foreslaede
nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 19 B,
stk. 2, for at veere aktiebaseret. Det vil sige betingelsen om
afgivelse af en meddelelse til Skatteforvaltningen og anbrin-
gelsesbetingelsen.

Hvis et obligationshaseret investeringsselskab matte skifte
status til aktiebaseret, fordi betingelserne herfor er opfyldt,
sdledes at investeringsselskabet omfattes af den foresldede
nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 19 B, vil
et sadant statusskift i givet fald ferst have virkning fra det
efterfalgende kalenderar. For danske investeringsselskaber
med et indkomstar, der afviger fra kalenderaret, dog med
virkning fra udlgbet af selskabets indkomstar. Det er
samtidig foreslaet, at et sadant statusskift ikke i sig selv skal
have skattemessige konsekvenser for investorerne.

Derudover viderefgres aktieavancebeskatningslovens §
19, stk. 1, der fastslar, at gevinst og tab pa aktier og investe-
ringsbeviser m.v. udstedt af et investeringsselskab skal med-
regnes ved indkomstopggarelsen, og de dele af aktieavance-
beskatningslovens § 19, stk. 6, der er relevante for personer.
Aktieavancebeskatningslovens 8§ 19, stk. 6, angiver, hvilke
bestemmelser i aktieavancebeskatningsloven der ikke finder
anvendelse for aktier og investeringsbeviser m.v. udstedt af
et investeringsselskab og hvilke bestemmelser i aktieavance-
beskatningsloven, der har forrang for bestemmelsen i stk. 1.

3.3. Bedre vilkar for tiltreekning af kapital til danske
investeringsinstitutter

3.3.1. Geldende ret

Investering i danske investeringsinstitutter kan enten ske
ved investering i et dansk investeringsselskab eller ved inve-
stering i et dansk investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning.

Udenlandske personer og selskaber m.v., der investerer i
danske investeringsinstitutter, er skattepligtige til Danmark
af udbytte, som modtages fra investeringsinstituttet. Der er
dog ikke skattepligt til Danmark af udbytte, som modtages
fra et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, der ik-
ke foretager investering i aktier, bortset fra en eventuel inve-
stering i aktier i investeringsinstituttets administrationssel-
skab.

Udbytteskatten udggr som udgangspunkt 27 pct. for per-
soninvestorer og 22 pct. for selskabsinvestorer. Beskatnin-
gen nedsattes dog til 15 pct., hvis personen eller selskabet
er hjemmehgrende i et land, der skal udveksle oplysninger
med de danske myndigheder i henhold til en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst el-
ler konvention eller en administrativt indgaet aftale om bi-
stand i skattesager. Enkelte dobbeltbeskatningsoverenskom-
ster indeholder en lavere sats end 15 pct. Her vil den aftalte
sats efter dobbeltbeskatningsoverenskomsten vare afgaren-
de for beskatningen.

Ved investering i investeringsselskaber vil der indtreede
udbyttebeskatning, hvis der i investeringsselskabet traffes
beslutning om udlodning af udbytte. Investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning er investeringsinstitutter, hvor in-
stituttet har valgt, at instituttets indkomst skal beskattes hos
deltagerne. Investeringsinstituttet skal hvert ar opgere en
minimumsindkomst, som udggr summen af instituttets reali-
serede gevinster og gvrige indtegter i lgbet af aret med fra-
drag for realiserede tab og administrationsudgifter. Den op-
gjorte minimumsindkomst er omfattet af udbyttedefinitionen
0g beskattes som sadan hos investor. Dette geelder uanset,
om der sker en faktisk udlodning af den opgjorte mini-
mumsindkomst eller ej.

Danske investeringsselskaber er skattefri, men skal betale
en udbytteskat pa 15 pct. af udbytte, der modtages ved inve-
stering i aktier eller andele i danske selskaber m.v. Der skal
dog ikke betales udbytteskat af udbytte fra investeringssel-
skabets egne aktier. Endvidere skal der ikke betales udbytte-
skat af udbytte, som modtages fra et investeringsinstitut med
minimumsbeskatning, der ikke investerer i aktier, bortset fra
en eventuel investering i aktier i investeringsinstituttets ad-
ministrationsselskab og udbytte, som modtages fra et inve-
steringsinstitut med minimumsbeskatning eller et andet in-
vesteringsselskab, der ikke efter deres vedtaegter kan inve-
stere i aktier i danske selskaber. Ogsa her ses der bort fra en
eventuel investering i aktier i instituttets henholdsvis selska-
bets administrationsselskab.

Med skatten pa de 15 pct. af udbytter, der modtages af ak-
tier i danske selskaber, sikres, at der sker en dansk beskat-
ning af disse udbytter i forhold til udenlandske investorer,
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som typisk svarer til den situation, hvor en udenlandsk inve-
stor har valgt at foretage en direkte investering i danske ak-
tier.

Danske investeringsinstitutter med minimumsbeskatning
er skattepligtige, men skattepligten omfatter alene indteegt
ved erhvervsmaessig virksomhed og fortjeneste og tab ved
afstaelse m.v. af formuegoder, der har eller har haft tilknyt-
ning til erhvervsmasssig virksomhed. Da renteindteaegter, ud-
bytteindteegter og gevinst pa aktier og andre veerdipapirer ik-
ke anses for indtaegt ved erhvervsmassig virksomhed, beta-
ler investeringsinstitutter med minimumsbeskatning i prak-
sis ikke skat. Til gengeeld beskattes instituttets indteegter
som navnt hos investorerne.

Ved udlodning af udbytte fra danske selskaber m.v. skal
det udloddende selskab indeholde en kildeskat (udbytte-
skat). Ved et dansk selskabs udlodning af udbytte til et
dansk investeringsselskab skal det udbytteudloddende sel-
skab indeholde en kildeskat pa 15 pct. Kildeskatten svarer til
den endelige beskatning. Ved et dansk selskabs udlodning af
udbytte til et dansk investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning skal det udbytteudloddende selskab ikke indeholde
kildeskat, idet de danske investeringsinstitutter med mini-
mumsbeskatning ikke betaler udbytteskat. Efter gaeldende
regler skal udenlandske investeringsinstitutter, der matte
veelge at vaere omfattet af reglerne om investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning, betale udbytteskat af udbytte fra
danske aktier. EU-Domstolen har ved en dom afsagt den 21.
juni 2018 udtalt, at denne manglende adgang til at opna fri-
tagelse for den danske udbytteskat er i strid med reglerne
om kapitalens fri bevaegelighed. EU-Domstolens dom ngd-
vendigger derfor en &ndring af de danske regler. £ndringen
vil indgd i et senere lovforslag.

Ved et dansk investeringsselskabs udlodning af udbytte til
udenlandske investorer skal investeringsselskabet indeholde
en kildeskat pa 27 pct.

Et dansk investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
hvori der indgar en aktieinvestering, skal i forhold til uden-
landske investorer indeholde en kildeskat pa 27 pct. af den
opgjorte minimumsindkomst.

3.3.2. Lovforslaget

Det foreslas, at udenlandske investorer, der investerer i
danske investeringsselskaber eller danske investeringsinsti-
tutter med minimumsbeskatning, fritages for dansk udbytte-
skat. Fritagelsen foreslas gjort betinget af, at det danske in-
vesteringsselskab henholdsvis det danske investeringsinsti-
tut med minimumsbeskatning betaler en skat pa 15 pct. af
udbytte, som investeringsselskabet henholdsvis investe-
ringsinstituttet med minimumsbeskatning maétte modtage
ved dets investering i danske aktier. Herved sikres udbytte-
skatten ved den del af investeringen, der vedrarer danske ak-
tier.

For de danske investeringsselskaber fglger det allerede af
de geldende regler, at der skal betales en skat pa 15 pct., jf.
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. For de danske inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning foreslas en a&n-
dring af skattepligtshestemmelsen i selskabsskattelovens §

1, stk. 1, nr. 5 ¢, som betyder, at investeringsinstituttet skal
betale en skat pa 15 pct. af udbytte, der modtages ved inve-
stering i danske aktier, hvor investeringsinstituttet udeluk-
kende har udenlandske medlemmer.

Der foreslas en undtagelse til betingelsen om betaling af
en skat pa 15 pct. Betingelsen skal saledes ikke geelde i for-
hold til investeringsselskabets og det minimumsheskattede
investeringsinstituts udbytte af egne aktier, i forhold til ud-
bytte af aktier i investeringsselskabets henholdsvis investe-
ringsinstituttets administrationsselskab og i forhold til ud-
bytte af aktier og investeringsbeviser i et dansk investerings-
selskab eller et dansk investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning, der efter vedtagterne ikke kan investere i danske
aktier.

I tilknytning til forslaget om ophavelse af udenlandske in-
vestorers skattepligt af danske udbytter indgar der en raekke
yderligere @ndringer. Det foreslas saledes at ophave den
&ndring af reglerne om salg af aktier m.v. til det udstedende
investeringsinstitut, der blev gennemfgrt ved lov nr. 652 af
8. juni 2016. Lovaendringen i 2016 betad, at tilbagesalg af
aktier m.v. til det udstedende investeringsinstitut undergives
en udbyttebeskatning i stedet for en avancebeskatning, med-
mindre investeringsinstituttet udbyder sine andele til offent-
ligheden og er undergivet et krav om risikospredning og til-
bagekabspligt. | sidstnzevnte tilfelde er tilbagesalget fortsat
undergivet en avancebeskatning. Formalet med loveendrin-
gen var at lukke for, at udenlandske investorer kunne omga
dansk udbyttebeskatning ved at seelge deres andele til det
udstedende danske investeringsinstitutter i stedet for at mod-
tage et udbytte. Udenlandske investorer er ikke skattepligti-
ge til Danmark af avancer ved salg af danske aktier m.v. Re-
gelendringen har veret kritiseret for at begraense danske ka-
pitalforeningers mulighed for at udbyde deres produkter til
udenlandske investorer. | og med at det nu foreslas, at uden-
landske investorer i danske investeringsinstitutter undtages
fra skattepligt af udbytteudlodninger fra instituttet, er den
bagvedliggende begrundelse for regeleendringen i 2016 sale-
des ikke langere relevant.

Reglerne om indeholdelse af udbytteskat foreslas ikke
&ndret ved narveerende lovforslag. Investeringsselskabet
henholdsvis investeringsinstituttet med minimumsbeskat-
ning vil séledes fortsat skulle indeholde 27 pct. af udbyt-
teudlodningerne. Den udenlandske investor ma herefter til-
bagesgge den for meget indeholdte udbytteskat. Regeringen
vil senere pé baggrund af rapporten fra den tvaerministerielle
arbejdsgruppe »Rapport om administration af udbyttebe-
skatning« fra juni 2017 fremsatte lovforslag om nye regler
for udbyttebeskatning baseret pa et princip om nettoindehol-
delse af den endelige udbytteskat i forbindelse med udbeta-
lingen af udbyttet.

4. @konomiske konsekvenser og
implementeringskonsekvenser for det offentlige

4.1. @konomiske konsekvenser for det offentlige

De samlede gkonomiske konsekvenser af forslaget sken-
nes samlet set at medfare et arligt umiddelbart mindreprove-
nu pa ca. 115 mio. kr. og ca. 85 mio. kr. efter tilbagelgb og



14

adfeerd, nar alle forslagets elementer er tradt i kraft fra 2020,
jf. tabel 1. Den umiddelbare provenuvirkning for kommu-

nerne skgnnes at udggre ca. 100 mio. kr. i 2019 og ca. 295
mio. kr. arligt fra og med 2020.

Tabel 1. Forslagets samlede provenumaessige konsekvenser

Mio. kr. (2019-niveau) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Varigt Finansar
2019

Umiddelbar virkning
Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye, min-
dre virksomheder -35 -35 -35 -35 -35 -35 -35 -35 -35
Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter

0 -50 -50 -50 -50 -50 -50 -45 0
Tiltreekning af kapital til danske investeringsinstitutter

0 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 0
Umiddelbar virkning i alt -35 -115 -115 -115 -115 -115 -115 -110 -35
Virkning efter tilbagelgb -30 -95 -95 -95 -95 -95 -95 -95 -
Virkning efter tilbagelgb og adferd -20 -85 -85 -85 -85 -85 -85 -85 B
Umiddelbar virkning for kommuneskatten

-100 -295 -295 -295 -295 -295 -295 - -

De gkonomiske konsekvenser af lovforslagets enkelte ele-
menter er neermere beskrevet nedenfor.

4.1.1. Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye,
mindre virksomheder

Forhgjelsen af graensen for tildeling af medarbejderaktier
skennes med betydelig usikkerhed at medfgre et umiddel-
bart mindreprovenu pa ca. 35 mio. kr. arligt, jf. tabel 2. Op-
gjort efter tilbagelgb og adfeerd skennes mindreprovenuet at

udgare ca. 20 mio. kr. arligt, hvilket er ca. 15 mio. kr. min-
dre end den afsatte finansiering i forbindelse med erhvervs-
og iveerksatteraftalen. Finansarsvirkningen i finansaret 2019
skannes at udggre et mindreprovenu pa ca. 35 mio. kr. Det
er ved opgarelsen af provenuvirkningen af denne del af for-
slaget forudsat, at nettoomsetningsgraensen for de mindre
virksomheder er fastlagt til 20 mio. kr.

Tabel 2. Provenumaessige konsekvenser ved forhgjelse af greensen for tildeling af medarbejderaktier til nye, mindre virksomheder

Mio. kr. (2019-niveau) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Varigt Finansar
2019

Umiddelbar provenuvirkning

- pd indkomstskat -130 -130 -130 -130 -130 -130 -130 -130

- pé selskabsskat 95 95 95 95 95 95 95 95

- pé& lensumsafgift 5 5 5 5 5 5 5 5

Umiddelbar provenuvirkning i alt -35 -35 -35 -35 -35 -35 -35 -35 -35

Provenuvirkning efter tilbagelgb .30 .30 .30 .30 .30 .30 .30 .30

Provenuvirkning efter tilbagelsb og adfeerd 220 220 220 220 220 220 220 220

Umiddelbar provenuvirkning for kommunerne -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100

- heraf indkomstskat -110 -110 -110 -110 -110 -110 -110 -110

- heraf selskabsskat 15 15 15 15 15 15 15 15

Mindreprovenuet fremkommer ved, at favgrelementet i de
individuelle ordninger bliver beskattet som aktieindkomst,
modsat i dag hvor aflgnningen af medarbejderne beskattes
som almindelig lgnindkomst. Forslaget betyder endvidere, at
der for tildelinger af medarbejderaktier ikke vil veere fra-
dragsret i selskabet i modsetning til almindelig lgn. Herudo-

ver skal lgnsumsafgiftspligtige virksomheder ikke betale
lansumsafgift af tildelinger af medarbejderaktier, der ikke
beskattes som lgn.

De gkonomiske konsekvenser for kommunerne udgares af
en stigning i selskabsskatteprovenuet og et fald i indkomst-
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skatteprovenuet. Det umiddelbare mindreprovenu for kom-
munerne skgnnes saledes at udgare ca. 100 mio. kr. arligt.

Forslaget far ingen umiddelbare gkonomiske virkninger
for kommunerne for indkomstéret 2019, da det af tidsmassi-
ge grunde ikke har varet muligt at indarbejde virkningen af
forslaget i det statsgaranterede udskrivningsgrundlag for
2019. | den forbindelse vil der, for s& vidt angar indkomst-
skatterne for de kommuner, der velger at selvbudgettere de-
res udskrivningsgrundlag i 2019, ske en neutralisering af lo-
vens virkning i forbindelse med afregningen af de kommu-
nale skatter vedrgrende indkomstaret 2019 i 2022.

Skattebegunstigelsen af medarbejderaktier har karakter af
en skatteudgift. Forhgjelsen af greensen for tildeling af med-
arbejderaktier vil forgge skatteudgiften med ca. 35 mio. kr.
arligt svarende til det umiddelbare mindreprovenu.

4.1.2. Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter

Denne del af lovforslaget indebarer, at personers afkast
fra aktiebaserede investeringsselskaber fremover henregnes
til aktieindkomsten fremfor kapitalindkomsten, som det er
tilfeeldet efter geeldende regler. Det vil typisk medfare, at af-
kastet beskattes med en lavere sats. | beregningerne er det
konkret lagt til grund, at personer med de bergrte investe-
ringsheviser har en gennemsnitlig marginalskat pa ca. 28
pct. af aktieindkomst og ca. 34 pct. af kapitalindkomst.

Samlet set skennes denne del af forslaget at medfgre et
umiddelbart mindreprovenu pa ca. 50 mio. kr. fra 2020,
hvor denne del af forslaget treeder i kraft. Efter tilbagelgb og
adfeerd skennes mindreprovenuet at udgere ca. 35 mio. kr.
Zndringen har karakter af en ophevelse af en skattesankti-
on. Det vil reducere stgrrelsen pa mindreprovenuet, hvis in-
vesteringsselskaberne i et starre omfang matte fraveelge at
sgge godkendelse som aktiebaseret investeringsinstitut.

Det bemerkes, at forslaget samtidig indebarer, at perso-
ner vil kunne investere i de bergrte investeringsheviser pé
den kommende aktiesparekonto, som foreslas indfart med
virkning fra 2019, jf. L 26, som blev fremsat den 3. oktober
2018. Den gkonomiske konsekvens heraf indgar i den sam-
lede gkonomiske vurdering af aktiesparekontoen.

De gkonomiske konsekvenser for kommunerne udggres af
et fald i provenuet fra beskatning af kapitalindkomst, som
skennes at udgere ca. 200 mio. kr. i arlig umiddelbar virk-
ning. Kommunerne har ikke andel i beskatningen af aktie-
indkomst, hvilket indeberer, at provenuvirkningen er starre
for kommunerne end for det offentlige samlet set. Forslaget
vil ikke have gkonomiske konsekvenser for regionerne.

4.1.3. Bedre vilkar for tiltreekning af kapital til danske
investeringsinstitutter

Der indeholdes godt 30 mio. kr. om aret i udbytteskat ved
udlodninger fra danske investeringsinstitutter til udenland-
ske investorer. Forslaget indebeerer, at disse udlodninger
fremover vil veere fritaget for dansk udbytteskat.

Det umiddelbare mindreprovenu skennes dermed at udgg-
re ca. 30 mio. kr. om aret fra 2020, hvilket ogsa svarer til
virkningen efter tilbagelgb og adfeerd. Der er taget hgjde for,
at der fremover skal indeholdes 15 pct. i udbytteskat pa ud-

lodninger fra danske aktier til minimumsbeskattede institut-
ter, hvis der udelukkende er udenlandske investorer i insti-
tuttet.

Forslaget vurderes ikke at pavirke beskatningen af insti-
tutternes udbytteudlodninger i 2019. Det skyldes, at institut-
terne vurderes at foretage udlodningerne inden ikrafttraedel-
sen den 1. marts 2019.

4.2. Implementeringskonsekvenser for det offentlige

Lovforslaget vurderes samlet set at medfgre administrati-
ve merudgifter for Skatteforvaltningen pa i sterrelsesorde-
nen 15 mio. kr. i 2019, 13 mio. kr. i 2020, 11 mio. kr. arligt i
2021-2023 samt 4-5 mio. kr. varigt. Vurderingen er beheftet
med en vis usikkerhed. Udgifterne vedrarer dels ngdvendige
systemtilretninger, afledte it-driftsudgifter samt udgifter til
vejlednings- og kontrolopgaver. Af de samlede udgifter fi-
nansieres 11,4 mio. kr. i 2019 inden for den afsatte ramme
til Aftale mellem regeringen (Venstre, Liberal Alliance og
Det Konservative Folkeparti), Dansk Folkeparti og Radikale
Venstre om en rekke erhvervs- og iverksetterinitiativer.

Lovforslaget lever op til de syv principper for digitalise-
ringsklar lovgivning.

5. @konomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet m.v.

5.1 @konomiske konsekvenser for erhvervslivet m.v.

5.1.1. Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye,
mindre virksomheder

Forslaget vurderes overordnet at have positive erhvervs-
gkonomiske konsekvenser, idet det foreslas at forbedre mu-
lighederne for nye, mindre virksomheder for at tilbyde mere
fleksible aflgnningsformer til medarbejderne. Disse virk-
somheder stilles dermed bedre i konkurrencen om kvalifice-
ret arbejdskraft. Den resterende gruppe af virksomheder vil
alt andet lige opleve en lidt hardere konkurrence om ar-
bejdskraft. De erhvervsgkonomiske konsekvenser kan ikke
kvantificeres naermere.

5.1.2. Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter

Forslaget vurderes at gare investeringsselskaber mere
konkurrencedygtige i forhold til investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, som typisk kun udbydes af forvaltere
hjemmehgrende i Danmark. Det kan potentielt gge konkur-
rencen pa markedet for kapitalforvaltning i Danmark, hvil-
ket kan begraense overskudsgraden blandt danske kapitalfor-
valtere.

5.1.3. Bedre vilkar for tiltreekning af kapital til danske
investeringsinstitutter

Forslaget vurderes at styrke danske investeringsinstitutters
mulighed for at udbyde deres produkter til udenlandske in-
vestorer. Det kan potentielt give anledning til stordriftsfor-
dele, hvilket kan gge overskudsgraden blandt danske kapi-
talforvaltere.
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5.2. Administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

5.2.1. Bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye,
mindre virksomheder

Forslaget vurderes ikke at have vesentlige nye admini-
strative konsekvenser for erhvervslivet. Virksomheder, som
gnsker at anvende de nye muligheder for tildeling af medar-
bejderaktier, ma imgdese marginalt forggede administrative
byrder, idet virksomhederne ved benyttelse af ordningen er
underlagt samme indberetningspligt til Skatteforvaltningen
og samme krav om markering i indkomstregisteret ved tilde-
ling af kabe- og tegningsretter, som allerede galder for indi-
viduelle aktielgnsordninger.

5.2.2. Bedre vilkar for opsparing i investeringsinstitutter

Forslaget kan have mindre administrative konsekvenser
for erhvervslivet, i og med at der ved indberetning af oplys-
ninger til Skatteforvaltningen vil skulle sondres mellem ak-
tiebaserede og obligationsbaserede investeringsselskaber,
hvis investeringsselskabet gnsker, at indkomsten herfra skal
beskattes som aktieindkomst.

Hertil kommer, at der for eksisterende danske investe-
ringsselskaber kan forekomme engangsomkostninger i for-
bindelse med @ndring af it-systemer, s& de fremover kan
sondre mellem aktiebaserede og obligationsbaserede inve-
steringsselskaber.

5.2.3. Bedre vilkar for tiltreekning af kapital til danske
investeringsinstitutter

Forslaget kan have administrative omkostninger, idet for-
slaget indebarer, at de danske investeringsinstitutter vil
skulle foretage en opdeling mellem udenlandske og danske
investorer.

6. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ingen administrative konsekvenser for
borgerne.

7. Miljemassige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljgmaessige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten

Den del af lovforslaget, som vedrarer bedre vilkar for til-
deling af medarbejderaktier i nye, mindre virksomheder, in-
deholder statsstatteretlige aspekter, som betyder, at Europa-
Kommissionen skal godkende ordningen, for den kan traede
i kraft.

Det vurderes, at medarbejderaktieordningen udger stats-
statte, fordi den er malrettet nye, mindre selskaber. Det vil

10. Sammenfattende skema

sige, at ordningen er selektiv. De pageldende selskaber op-
nér indirekte en gkonomisk fordel ved at kunne tilbyde for
selskaberne mere fleksible og for de ansatte skattemassigt
mere fordelagtige aflgnningspakker end sterre og eldre
virksomheder.

Statsstgtteelementet bestar i, at der gives afkald pé et skat-
teprovenu i kraft af fritagelsen for indkomstskat af den an-
satte af veerdien af tildelte medarbejderaktier mod aktieind-
komstbeskatning, nar aktierne m.v. afstds. Beskatningstids-
punktet udskydes dermed for den ansatte, ligesom beskat-
ningen sker som aktieindkomst. Selskabet far derved en
bedre mulighed for at fastholde og rekruttere medarbejdere
ved at fa bedre vilkar for at anvende aktielgn til at motivere
og dele ejerskabet af virksomheden med de ansatte. De bed-
re muligheder for aktieaflanning kan ligeledes medfare en
forbedret likviditet for de omfattede virksomheder.

Den foreslaede medarbejderaktieordning skal derfor god-
kendes som lovlig statsstgtte af Europa-Kommissionen, for
ordningen kan treede i kraft. Det vurderes, at der er gode
muligheder for, at ordningen kan godkendes som forenelig
med det indre marked, fordi ordningen udbedrer den mar-
kedsfejl, der eksisterer pa arbejds- og kapitalmarkedet for
nye, mindre virksomheder, som har uforholdsmaessigt van-
skeligt ved at rejse ekstern kapital, samt tiltreekke og fasthol-
de ngglemedarbejdere. Europa-Kommissionen har godkendt
tilsvarende stgtteordninger i bl.a. Sverige med henvisning til
arbejds- og kapitalmarkedsfejlen, som hindrer nye, mindre
virksomheders fulde udnyttelse af deres vakstpotentiale.

For s& vidt angar lovforslagets gvrige dele, indeholder
lovforslaget ikke EU-retlige aspekter.

9. Harte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til lovforslag har i perioden fra den 10. septem-
ber til den 8. oktober 2018 veeret sendt i hgring hos falgende
myndigheder og organisationer m.v.:

Advokatsamfundet, Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad,
ATP, Borger- og retssikkerhedschefen i Skatteforvaltningen,
Barsmaeglerforeningen, CEPQOS, Cevea, Dansk Aktionar-
forening, Dansk Byggeri, Dansk Erhverv, Dansk lveerksat-
terforening, Danske Advokater, Den Danske Fondsmaegler-
forening, DI, DVCA, Erhvervsstyrelsen — Team Effektiv
Regulering, Finans Danmark, Finanstilsynet, Foreningen
Danske Revisorer, Forsikring & Pension, FSR - danske revi-
sorer, Investering Danmark, Justitia, Kraka, Landbrug & Fe-
devarer, Landsskatteretten, LO, Lokale Pengeinstitutter,
Nasdag OMX Copenhagen A/S, SEGES, Skatteankestyrel-
sen, SMVdanmark og SRF Skattefaglig Forening.

Positive konsekvenser/mindreudgifter

Negative konsekvenser/merudgifter

@konomiske konsekvenser for stat,
kommuner og regioner

Lovforslaget vurderes ikke at have naev-
neverdige positive gkonomiske konse-
kvenser for det offentlige.

Lovforslaget skannes samlet set at med-
fgre et umiddelbart offentligt mindre-
provenu pa ca. 35 mio. kr. i 2019 og
115 mio. kr. fra 2020 og frem. Efter til-
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bagelgb og adferd skannes et offentligt
mindreprovenu pa ca. 20 mio. kr. i 2019
0g 85 mio. kr. fra 2020 og frem.

For kommunernes skannes forslaget at
medfgre et umiddelbart mindreprovenu
pa ca. 100 mio. kr. i 2019 og 295 mio.
kr. fra 2020 og frem.

Implementeringskonsekvenser for
stat, kommuner og regioner

Ingen

Lovforslaget vurderes samlet set at
medfgre administrative merudgifter for
Skatteforvaltningen pa i starrelsesorde-
nen 15 mio. kr. i 2019, 13 mio. kr. i
2020, 11 mio. kr. arligt i 2021-2023
samt 4-5 mio. kr. varigt. Udgifterne ve-
drgrer dels ngdvendige systemtilretnin-
ger, afledte it-driftsudgifter samt udgif-
ter til vejlednings- og kontrolopgaver.

@konomiske konsekvenser for er-
hvervslivet

Forslaget om bedre vilkar for tildeling af
medarbejderaktier i nye, mindre virksom-
heder vurderes at have positive erhvervs-
gkonomiske konsekvenser.

De gvrige dele af forslaget vurderes sam-
let set at have beskedne gkonomiske kon-
sekvenser for erhvervslivet.

Lovforslaget vurderes ikke at have naev-
neveerdige negative gkonomiske konse-
kvenser for erhvervslivet.

Administrative konsekvenser for er-
hvervslivet

Lovforslaget vurderes ikke at have naev-
neverdige positive administrative konse-

Forslaget medfarer begraeensede admini-
strative omkostninger for de dele af er-

kvenser for erhvervslivet.

hvervslivet, som omfattes af eller val-
ger at benytte reglerne i lovforslaget.

Administrative konsekvenser for bor- | Ingen Ingen
gerne
Miljgmassige konsekvenser Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

kan treede i kraft.

Lovforslagets del vedrarende bedre vilkar for tildeling af medarbejderaktier i nye,
mindre virksomheder indeholder statsstatteretlige aspekter. Det indebeerer, at ordnin-
gen skal godkendes som lovlig statsstgtte af Europa-Kommissionen, far ordningen

Lovforslagets gvrige dele indeholder ikke EU-retlige aspekter.

Er i strid med de fem principper for
implementering af erhvervsrettet EU-
regulering (seet X)

JA

NEJ
X

Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til g1

Tilnr. 1

Aktieavancebeskatningslovs § 19 indeholder i stk. 1 og 6
bestemmelser om beskatning af aktier og investeringsbevi-
ser m.v. i investeringsselskaber, mens stk. 2-5 indeholder
regler for definitionen af et investeringsselskab.

Aktieavancebeskatningslovs § 19 foreslas opdelt i fire pa-
ragraffer, saledes at definitionen af et investeringsselskab bi-
beholdes i 8 19, mens reglerne om beskatning ved investe-
ring i et investeringsselskab opdeles i § 19 A for selskaber

og 88 19 B og 19 C for personer, hvor § 19 B kommer til at
omhandle beskatning ved personers investering i aktiebase-
rede investeringsselskaber og § 19 C beskatning ved inve-
stering i obligationsbaserede investeringsselskaber, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 9, 13 og 15.

Som fglge af den foreslaede opdeling af aktieavancebe-
skatningslovens § 19 foreslas det at @ndre den eksisterende
henvisning til aktieavancebeskatningslovens § 19 i aktie-
avancebeskatningslovens § 2, stk. 3, nr. 3.

Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 3,

nr. 3, relaterer sig til beskatningen af de pagaldende aktier
og investeringsbeviser m.v. og dette for savel selskaber som
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personer, hvorfor henvisningen til § 19 foreslas eendret til en
henvisning til bade §§ 19 A, 19 B og 19 C.

Aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 3, nr. 3, angiver,
at gevinst og tab ved afstdelse af aktier omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19 til det udstedende selskab og
gevinst og tab ved afstaelse af investeringsbeviser til det ud-
stedende investeringsinstitut behandles efter reglerne i aktie-
avancebeskatningsloven, dvs. som et salg til tredjemand,
dog med forbehold af reglerne i ligningslovens § 16 B, stk.
2,nr. 4.

Ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4, indeholder i 2. pkt.
det forbehold, at de pageeldende tilbagesalg kun behandles
efter aktieavancebeskatningsloven, hvis der er tale om aktier
eller investeringsbeviser, der er udstedt af et investeringsin-
stitut, der udbyder andele til offentligheden, er undergivet et
krav om risikospredning og har en tilbagekgbspligt.

Da det pagzldende forbehold foreslas ophavet, jf. lovfor-
slagets § 5, nr. 9, foreslas henvisning i aktieavancebeskat-
ningslovens § 2, stk. 3, nr. 3, til ligningslovens § 16 B, stk.
2, nr. 4, ophavet som en konsekvens heraf.

Tilnr.20g 3

Aktieavancebeskatningslovs § 19 indeholder i stk. 1 og 6
bestemmelser om beskatning af aktier og investeringsbevi-
ser m.v. i investeringsselskaber, mens stk. 2-5 indeholder
regler for definitionen af et investeringsselskab.

Aktieavancebeskatningslovs § 19 foreslas opdelt i fire pa-
ragraffer, saledes at definitionen af et investeringsselskab bi-
beholdes i 8 19, mens reglerne om beskatning ved investe-
ring i et investeringsselskab opdeles i § 19 A for selskaber
og 8819 B og 19 C for personer, hvor § 19 B kommer til at
omhandle beskatning ved personers investering i aktiebase-
rede investeringsselskaber og § 19 C beskatning ved inve-
stering i obligationsbaserede investeringsselskaber, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 9, 13 og 15.

Som falge af den foresldede opdeling af aktieavancebe-
skatningslovens § 19 foreslas det at @ndre de eksisterende
henvisninger til aktieavancebeskatningslovens § 19 i hen-
holdsvis aktieavancebeskatningslovens 88 6 og 7.

Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 6, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 2, til aktieavancebeskatningslovens § 19
relaterer sig til beskatningen af de pageldende aktier og in-
vesteringsbeviser m.v., men vedrgrer kun selskaber, hvorfor
henvisningen til § 19 foreslas @ndret til en henvisning til §
19 A.

Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens 8 7, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 3, til aktieavancebeskatningslovens § 19
relaterer sig til beskatningen af de pageldende aktier og in-
vesteringsbeviser m.v., men vedrgrer kun personer, hvorfor
henvisningen til § 19 foreslas a&ndret til en henvisning til §§
19B og 19 C.

Tilnr. 4

Aktieavancebeskatningslovens § 13 A omhandler perso-
ners fradragsret for tab ved afstaelse af almindelige aktier,
der er optaget til handel pd et reguleret marked. Tabsfradra-

get er kildeartsbegranset. Det vil sige, at tab alene kan fra-
drages i indkomstarets udbytter og gevinster hidrgrende fra
aktier m.v., der er optaget til handel pa et reguleret marked,
0g som beskattes efter aktieavancebeskatningslovens § 12.
Aktieavancebeskatningslovens § 12 omfatter primert ge-
vinst ved afstaelse af almindelige aktier. Det er yderligere en
betingelse, at de pageeldende udbytter og gevinster er aktie-
indkomst.

Omsattelige investeringsbeviser anses efter aktieavance-
beskatningslovens § 3 altid for optaget til handel pa et regu-
leret marked. Endvidere fremgar det af aktieavancebeskat-
ningslovens § 21 om investeringsbeviser i aktiebaserede in-
vesteringsinstitutter med minimumsbeskatning, at gevinst og
tab pa disse investeringsbeviser skal medregnes ved ind-
komstopgarelsen efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
vens 88 12 og 13 A. Gevinst og tab ved afstdelse af beviser i
aktiebaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning skal medregnes ved opggarelse af aktieindkomsten.

Tab pa almindelige »bgrsnoterede« aktier kan saledes fra-
drages i gevinst og udbytte (minimumsindkomsten) pa bevi-
ser i aktiebaserede investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning. Tilsvarende kan tab pa beviser i aktiebaserede in-
vesteringsinstitutter med minimumsbeskatning fradrages i
gevinst og udbytte hidrgrende fra almindelige »bgrsnotere-
de« aktier.

Det foreslds at &ndre aktieavancebeskatningslovens § 13
A, stk. 1, 2. pkt. Punktummet udbygges saledes, at tab pa al-
mindelige »bgrsnoterede« aktier og tab pa investeringsbevi-
ser i aktiebaserede investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning tillige vil kunne fradrages i udbytter og nettogevin-
ster, der hidrgrer fra aktier og investeringsbeviser m.v. opta-
get til handel pa et reguleret marked, hvor en eventuel ge-
vinst er omfattet af § 19 B. Det vil sige, at de pagealdende
tab tillige vil kunne fradrages i udbytter og gevinster, der
hidrgrer fra aktier og investeringsbeviser m.v. i aktiebasere-
de investeringsselskaber, der opfylder kravet om at vaere op-
taget til handel pa et reguleret marked — enten direkte eller
som fglge af aktieavancebeskatningslovens § 3.

Det foreslas séledes, at de pageeldende kildeartsbegraense-
de tab tillige skal kunne fradrages i aktieindkomst, der rela-
terer sig til nettogevinster omfattet af den foreslaede § 19 B
i aktieavancebeskatningsloven og eventuelle udbytter fra ak-
tier og investeringsbeviser omfattet af den foresldede § 19 B
i aktieavancebeskatningsloven. At fradraget kan ske i netto-
gevinster omfattet af den foreslaede § 19 B betyder, at even-
tuelle tab pa aktier og investeringsheviser omfattet af den
foresléede § 19 B skal fradrages, far der kan blive tale om
fradrag af et kildeartsbegraenset tab pd »bgrsnoterede« al-
mindelige aktier og investeringsbeviser i aktiebaserede inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning.

Endvidere foreslas det saledes, at de kildeartsbegraensede
tab pa almindelige aktier, der er optaget til handel pa et re-
guleret marked, generelt kan fradrages i udbytter og gevinst
pa aktier og investeringsbeviser m.v. i aktiebaserede inve-
steringsinstitutter, uanset om instituttet er et aktiebaseret in-
vesteringsselskab omfattet af den foresldede § 19 B i aktie-
avancebeskatningsloven eller et aktiebaseret investeringsin-
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stitut med minimumsbeskatning omfattet af ligningslovens §
16 C, jf. aktieavancebeskatningslovens § 21, dog med den
forskel, at det i forhold til et aktiebaseret investeringsselskab
omfattet af den foresldede § 19 B er nettogevinsten, hvori
der kan ske fradrag. Z£ndringen betyder samtidig, at de kil-
deartshegraensede tab pa beviser i aktiebaserede investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning vil kunne fradra-
ges i udbytter og nettogevinster, der vedrgrer aktier og inve-
steringsbeviser m.v. i aktiebaserede investeringsselskaber.

Tab pa aktier og investeringsheviser m.v. i aktiebaserede
investeringsselskaber, dvs. aktier og investeringsbeviser om-
fattet af den foresldede § 19 B i aktieavancebeskatningslo-
ven vil ikke efter lovforslaget veere undergivet en tabsfra-
dragsbegransning, jf. det foresldede § 19 B, stk. 7, hvoraf
fremgar, at § 13 A ikke finder anvendelse.

Tilnr.509 6

Aktieavancebeskatningslovs § 19 indeholder i stk. 1 og 6
bestemmelser om beskatning af aktier og investeringsbevi-
ser m.v. i investeringsselskaber, mens stk. 2-5 indeholder
regler for definitionen af et investeringsselskab.

Aktieavancebeskatningslovs § 19 foreslas opdelt i fire pa-
ragraffer, saledes at definitionen af et investeringsselskab bi-
beholdes i § 19, mens reglerne om beskatning ved investe-
ring i et investeringsselskab opdeles i § 19 A for selskaber
og 8819 B og 19 C for personer, hvor § 19 B kommer til at
omhandle beskatning ved personers investering i aktiebase-
rede investeringsselskaber og § 19 C beskatning ved inve-
stering i obligationsbaserede investeringsselskaber, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 9, 13 og 15.

Som falge af den foresldede opdeling af aktieavancebe-
skatningslovens § 19 foreslas det at @ndre de eksisterende
henvisninger til aktieavancebeskatningslovens § 19 i hen-
holdsvis aktieavancebeskatningslovens § 17, stk. 4, 2. pkt., §
17 A, stk. 5, 2. pkt., og 8 18, stk. 3.

Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 17, stk. 4,
2. pkt., og § 18, stk. 3, jf. lovforslagets § 1, nr. 5, til aktie-
avancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til beskatningen
af de pagaldende aktier og investeringsbeviser m.v. og dette
for sével selskaber som personer, hvorfor henvisningen til §
19 foreslas andret til en henvisning til 8§ 19 A, 19 B og 19
C.

Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 17 A, stk.
5, 2. pkt., jf. lovforslagets § 1, nr. 6, til aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 relaterer sig til beskatningen af de pagel-
dende aktier og investeringsbeviser m.v., men vedrgrer kun
personer, hvorfor henvisningen til § 19 foreslas endret til en
henvisning til §§ 19 B og 19 C.

Tilnr. 7

Overskriften til kapitel 5 i aktieavancebeskatningsloven
har ordlyden »Investeringsbeviser og aktier i finansielle sel-
skaber«.

Det foreslas at &ndre denne overskrift til »Aktier og inve-
steringsbeviser i finansielle selskaber«, idet det med den
foresldede opdeling af aktieavancebeskatningslovens § 19 i

fire paragraffer, jf. lovforslagets § 1, nr. 9 og 15, vil veere
mere retvisende at starte med at naevne aktiesiden.

Tilnr. 8

Overskriften til aktieavancebeskatningslovens § 19 har ord-
lyden »Investeringsbeviser og aktier i investeringsselskaber
— Selskaber m.v. og personerx.

Det foreslas at andre denne overskrift til »Definition af
investeringsselskab« som falge af den foresldede opdeling
af aktieavancebeskatningslovens § 19 i fire paragraffer, jf.
lovforslagets § 1, nr. 9 og 15. Den foreslaede &ndring beror
pé, at aktieavancebeskatningslovens § 19 med den foreslée-
de opdeling udelukkende vil indeholde de regler, der om-
handler definitionen af investeringsselskaber.

Tilnr. 9

Efter aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 1, skal sel-
skaber m.v. og personer medregne gevinst og tab pa aktier
o0g investeringsheviser m.v. udstedt af et investeringsselskab
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Det foreslas at flytte indholdet af reglen til de foreslaede
nye bestemmelser 88 19 A, 19 B og 19 C, jf. lovforslagets §
1, nr. 15. Forslaget vil ikke have indholdsmaessige konse-
kvenser. Der vil alene blive tale om, at selskabers m.v. skat-
tepligt af de pagaldende gevinster og tab fremover vil falge
af den foreslaede § 19 A, stk. 1, i aktieavancebeskatningslo-
ven, mens personers skattepligt af de pageldende gevinster
og tab fremover vil fglge af den foreslaede § 19 B, stk. 1, og
den foresldede § 19 C, stk. 1, i aktieavancebeskatningsloven.

Til nr. 10-12

Definitionen af et investeringsselskab er indeholdt i aktie-
avancebeskatningslovens § 19, stk. 2, idet aktieavancebe-
skatningslovens § 19, stk. 3-5, indeholder en raekke undta-
gelser hertil.

Der foreslas en reekke konsekvenszndringer i aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, stk. 3-5, i form af &ndrede hen-
visninger. Det drejer sig om a&ndringer af stykhenvisninger
m.v. som fglge af den foresléede flytning af aktieavancebe-
skatningslovens § 19, stk. 1, jf. lovforslagets § 1, nr. 9.

Til nr. 13

Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 6, er en priorite-
ringsregel, der fastsatter forholdet mellem aktieavancebe-
skatningslovens § 19, stk. 1, om beskatning ved afstaelse af
aktier og investeringsbeviser m.v. i investeringsselskaber og
gvrige beskatningsbestemmelser i aktieavancebeskatnings-
loven.

Aktieavancebeskatningslovens § 8 om selskabers skatte-
frihed af gevinst og tab pa datterselskabsaktier m.v. og ak-
tieavancebeskatningslovens § 9 om selskabers skattepligt af
gevinst og tab pa skattepligtige portefgljeaktier finder ikke
anvendelse, hvor der er tale om aktier m.v. i investeringssel-
skaber, der opfylder definitionen af investeringsselskab i ak-
tieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2.
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Endvidere finder aktieavancebeskatningslovens §§ 12-14
om personers skattepligt af gevinst og tab pa almindelige
aktier ikke anvendelse, hvor der er tale om aktier m.v. i in-
vesteringsselskaber, der opfylder definitionen af investe-
ringsselskab i aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2.

Endelig finder aktieavancebeskatningslovens § 17 om sel-
skabers og personers skattepligt af gevinst og tab p& ne-
ringsaktier og aktieavancebeskatningslovens § 17 A om per-
soners skattepligt af gevinst og tab pa aktier erhvervet via en
kapital- eller venturefond ikke anvendelse, hvor der er tale
om aktier m.v. i investeringsselskaber, der opfylder definiti-
onen af investeringsselskab i aktieavancebeskatningslovens
§ 19, stk. 2.

Omvendt har aktieavancebeskatningslovens § 10 om sel-
skabers skattefrihed af gevinst og tab pa egne aktier, aktie-
avancebeskatningslovens § 16, stk. 1, om selskabers og per-
soners skattefrihed af gevinst pa tildelte tegningsretter, ak-
tieavancebeskatningslovens § 18 om selskabers og personers
skattepligt af gevinst og tab pa andele i andelsforeninger,
aktieavancebeskatningslovens 8 21 om personers skattepligt
af gevinst og tab pa investeringsbeviser i aktiebaserede inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning og aktieavance-
beskatningslovens 8 22 om personers skattepligt af gevinst
og tab pa investeringsbeviser i obligationshaserede investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning forrang for be-
stemmelsen om beskatning af aktier m.v. i investeringssel-
skaber, der opfylder definitionen af investeringsselskab i ak-
tieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2.

Det foreslas at flytte indholdet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 19, stk. 6, til de foresldede nye bestemmelser §§ 19
A, 19 B og 19 C, jf. lovforslagets § 1, nr. 15. Forslaget vil
ikke have indholdsmaessige konsekvenser. Der vil alene bli-
ve tale om, at prioriteringen for s vidt angdr selskaber m.v.
fremover vil falge af det foresldede § 19 A, stk. 2, i aktie-
avancebeskatningsloven, mens prioriteringen for sa vidt an-
gar personer fremover vil falge af det foresldede § 19 B, stk.
7, og det foresldede § 19 C, stk. 3, i aktieavancebeskatnings-
loven.

Til nr. 14

Overskriften til aktieavancebeskatningslovens § 19 A har
overskriften »Personer«.

Det foreslas, at overskriften ophaves som fglge af den
foreslaede ophavelse af aktieavancebeskatningslovens § 19
A, og flytning af indholdet af denne bestemmelse til den
foresldede nye 8 19 D i aktieavancebeskatningsloven, jf.
lovforslagets § 1, nr. 15.

Til nr. 15

Forslaget angar beskatningen af gevinst og tab ved selska-
bers m.v. og personers investering i investeringsbeviser og
aktier udstedt af et investeringsselskab, herunder ETF’er.

Der foreslas at flytte aktieavancebeskatningslovens § 19 A
til en ny 8 19 D i aktieavancebeskatningsloven. Endvidere
foreslas der i aktieavancebeskatningsloven indsat en ny § 19
A, der regulerer beskatningen af selskaber m.v. ved investe-

ring i investeringsselskaber og to nye bestemmelser 88 19 B
0g 19 C, der regulerer beskatningen af personer ved investe-
ring i henholdsvis aktiebaserede investeringsselskaber og
obligationshaserede investeringsselskaber. Den foreslaede
@&ndrede regulering af beskatningen ved personers investe-
ring i investeringsselskaber bergrer ikke adgangen til etable-
ring af andelsklasser.

Efter forslaget indsattes en overskrift til den foreslaede
nye 8§ 19 A, med faglgende ordlyd »Aktier og investeringsbe-
viser i investeringsselskaber — Selskaber m.v.«. Det fremgar
dermed tydeligt, at bestemmelsen omhandler selskabers
m.v. investering i aktier og investeringsbeviser i investe-
ringsselskaber.

Efter det foresldede § 19 A, stk. 1, skal selskaber m.v.
medregne gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser
m.v. i investeringsselskaber, jf. § 19, ved opggrelsen af den
skattepligtige indkomst. Gevinst og tab opgares efter lager-
princippet. Det vil sige, at det er indkomstarets gevinst eller
tab opgjort som forskellen mellem verdien ved indkomst-
aret slutning og verdien ved indkomstarets begyndelse, der
skal medregnes ved indkomstopgerelsen. Dette fglger af ak-
tieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7. For aktier m.v., der
er solgt i lgbet af indkomstaret, treeder afstaelsessummen i
stedet for vardien ved indkomstarets slutning, og for aktier
m.v., der er kabt i lgbet af indkomstaret, treeder anskaffel-
sessummen i stedet for veerdien ved indkomstarets begyn-
delse.

Ved et investeringsselskab forstds et investeringsselskab
som defineret i aktieavancebeskatningslovens § 19. Definiti-
onen omfatter investeringsinstitutter, der udelukkende inve-
sterer i veerdipapirer, og hvis andele udbydes til offentlighe-
den, samtidig med at instituttet er undergivet et krav om risi-
kospredning og en pligt til at tilbagekabe eller indlgse ud-
stedte andele pa forlangende af investor. Endvidere omfatter
definitionen selskaber m.v., hvis virksomhed bestar i inve-
stering i vaerdipapirer m.v., hvor andele i selskabet m.v. pa
forlangende af investor skal tilbagekabes til en kursveerdi,
der ikke i vaesentlig grad er mindre end den indre veerdi. En-
delig omfatter definitionen selskaber m.v., hvis virksomhed
bestar i kollektiv investering i veerdipapirer m.v., men hvor
der ikke er pligt til tilbagekeb. Ved kollektiv investering for-
sts, at selskabet har mindst 8 deltagere.

Efter det foresldede § 19 A, stk. 2, 1. pkt., skal aktieavan-
cebeskatningslovens 88 8, 9 og 17 ikke finde anvendelse i
de tilfeelde, der er omfattet af § 19 A, stk. 1. Aktieavancebe-
skatningslovens § 8 fastslar, at gevinst og tab ved afstaelse
af datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier og selskabers
m.v. skattefri portefoljeaktier ikke skal medregnes ved op-
gerelsen af den skattepligtige indkomst. Aktieavancebeskat-
ningslovens § 9 omhandler den skattemassige behandling af
gevinst og tab pa selskabers m.v. skattepligtige portefaljeak-
tier. Aktieavancebeskatningslovens 8 17 omhandler den
skattemazssige behandling af aktier, der er erhvervet som led
i selskabets m.v. naringsvej.

Efter det foresldede § 19 A, stk. 2, 2. pkt., skal reglerne for
den skattemassige behandling af aktier m.v. i investerings-
selskaber ikke finde anvendelse for et selskabs egne aktier,
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jf. henvisningen til aktieavancebeskatningslovens § 10, hvor
der er tale om tegningsretter til aktier som fglge af en tilde-
ling af tegningsretter, der ikke er sket forholdsmaessigt, jf.
henvisningen til aktieavancebeskatningslovens § 16, stk. 1,
og for et selskabs m.v. andelsbeviser eller andele i andelsbe-
skattede andelsforeninger (kooperative foreninger), jf. hen-
visningen til aktieavancebeskatningslovens § 18.

Efter forslaget indsaettes en overskrift til den foreslaede
nye § 19 B med folgende ordlyd »Aktier og investeringsbe-
viser i aktiebaserede investeringsselskaber — Personer«. Det
fremgdr dermed tydeligt, at bestemmelsen omhandler perso-
ners investering i aktier og investeringsbeviser i aktiebasere-
de investeringsselskaber.

Efter det foreslédede § 19 B, stk. 1, skal personer medregne
gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser m.v. i inve-
steringsselskaber, jf. § 19, der er aktiebaserede, jf. stk. 2-6,
ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst. Gevinst og
tab opgeres efter lagerprincippet. Gevinst og tab skal med-
regnes til aktieindkomsten, jf. lovforslagets § 6, nr. 3. Tab
pa aktier og investeringsbeviser, der er eller anses for opta-
get til handel pa et reguleret marked, fradrages ved opgarel-
se af aktieindkomsten uden begransninger.

For en beskrivelse af lagerprincippet og definitionen af in-
vesteringsselskab henvises til ovenstdende om indholdet af
det foreslaede § 19 A, stk. 1.

Efter det foresldede § 19 B, stk. 2, 1. pkt., forstas ved et
aktiebaseret investeringsselskab, et investeringsselskab, der
over for Skatteforvaltningen har meddelt, at det er aktieba-
seret. Endvidere er det efter § 19 B, stk. 2, 2. pkt., en betin-
gelse for at kunne veere aktiebaseret, at 50 pct. eller mere af
investeringsselskabets aktivmasse i lgbet af hvert kalenderar
gennemsnitligt er placeret i veerdipapirer m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningsloven, bortset fra aktier m.v. omfat-
tet af den foresldede § 19 C og investeringsbeviser omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 22, og at den resterende
del af aktivmassen udelukkende er placeret i veerdipapirer
m.v. Der skal sledes bortses fra aktier og investeringsbevi-
ser i obligationsbaserede investeringsselskaber og investe-
ringsbeviser i obligationsbaserede investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning.

Vurderingen af, om grensen er overholdt, skal ske pa
grundlag af et gennemsnit opgjort over kalenderaret. Opgg-
relsen skal ske pa grundlag af et simpelt gennemsnit. Male-
tidspunkterne skal vere jevnt fordelt over aret. Der kan
f.eks. veelges maling pr. kalenderdag, maling en gang om
maneden eller maling en gang i kvartalet.

Efter § 19 B, stk. 2, 3. pkt., skal veerdien af aktier eller in-
vesteringsbeviser i et andet aktiebaseret investeringsselskab,
hvori investeringsselskabet ejer mindst 25 pct. af kapitalen
og veerdien af investeringsheviser i et aktiebaseret investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. 8 21, hvori inve-
steringsselskabet ejer mindst 25 pct. af kapitalen, ikke med-
regnes. | stedet medregnes den del af dette investeringssel-
skabs eller investeringsinstituts aktiver, som svarer til ejer-
forholdet. Det foreslas saledes, at der skal ske en konsolide-
ring.

Definitionen af aktiebaserede investeringsselskaber svarer
til definitionen af aktiebaserede investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, jf. aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3, bortset fra, at aktiebaserede investeringssel-
skaber ikke kan foretage investering i en eventuel admini-
strationsbygning. For sa vidt angar den foreslaede konsoli-
deringsregel, s indeholder den galdende definition af aktie-
baserede investeringsinstitutter med minimumsbeskatning
ikke en sadan regel, men definitionen foreslas ved nerve-
rende lovforslag udbygget med en sadan regel, jf. lovforsla-
gets 8 1, nr. 17.

Efter det foreslaede § 19 B, stk. 3, skal aktiver som naevnt
i kursgevinstlovens §8 29-33 medregnes med vardien af det
underliggende aktiv ved opgerelsen af, om anbringelserne
overholder betingelsen i stk. 2. Finansielle kontrakter skal
saledes ved opgarelsen af, om anbringelserne overholder be-
tingelserne for at vaere aktiebaseret, medregnes med verdien
af det underliggende aktiv.

Efter det foreslaede § 19 B, stk. 4, skal meddelelsen efter
stk. 2, 1. pkt., om status som aktiebaseret investeringssel-
skab indsendes til Skatteforvaltningen senest den 1. novem-
ber i kalenderaret for det kalenderar, som meddelelsen skal
have virkning fra. Det er hensigten at etablere en offentlig
tilgeengelig liste over de investeringsselskaber, der har status
som aktiebaserede.

Efter det foresldede § 19 B, stk. 5, 1. pkt., anses et investe-
ringsselskab for obligationsbaseret, hvis betingelsen i stk. 2,
1. pkt. ikke er opfyldt. Det vil sige, hvis investeringsselska-
bet ikke har tilkendegivet over for Skatteforvaltningen, at
det er aktiebaseret.

Efter det foreslaede § 19 B, stk. 5, 2. pkt., anses et investe-
ringsselskab for at have skiftet skattemaessig status til obli-
gationsbaseret investeringsselskab, idet reglerne i § 19 C
herefter finder anvendelse, hvis betingelsen i stk. 2, 1. pkt.
er opfyldt, men investeringsselskabets anbringelser ikke
overholder betingelsen i stk. 2, 2. pkt. Reglen regulerer den
situation, hvor investeringsselskabet har meddelt, at det er
aktiebaseret, men hvor investeringsselskabet ikke overhol-
der anbringelsesbetingelsen for at veere kategoriseret som et
aktiebaseret investeringsselskab. Hvis et aktiebaseret inve-
steringsselskab ikke overholder anbringelsesreglerne, skifter
investeringsselskabet saledes status til et obligationsbaseret
investeringsselskab. Et statusskift sker med virkning for det
efterfglgende ar, jf. lovforslagets § 1, nr. 23, om andring af
aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 1.

For personer med aktier m.v. i et aktiebaseret investe-
ringsselskab, der skifter status, har statusskiftet ikke konse-
kvenser i form af afstdelsesheskatning som falge af status-
skiftet. Dette falger af den foresldede andring af aktieavan-
cebeskatningslovens § 33, stk. 3, jf. lovforslagets § 1, nr. 24.

Samspillet mellem det foreslaede stk. 4 og det foreslaede
stk. 51 8 19 B betyder, at hvis det konstateres, at et aktieba-
seret investeringsselskab ikke har opfyldt anbringelseskra-
vene for at vaere aktiebaseret, vil investeringsselskabet i det
folgende kalenderdr have status som obligationsbaseret.
Hvis investeringsselskabet igen opfylder kravet til at veere
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aktiebaseret, vil det tidligst kunne generhverve denne status
for det kalenderar, der falger efter det kalenderar, hvor inve-
steringsselskabet fik status som obligationsbaseret. Det er en
forudseetning, at der er indgivet meddelelse til Skatteforvalt-
ningen herom senest den 1. november i det kalenderar, hvor
investeringsselskabet fik status som obligationsbaseret.

Efter det foresldede § 19 B, stk. 6, 1. pkt., skal investe-
ringsselskabet indsende oplysninger til Skatteforvaltningen
til vurdering af, om anbringelsesgraensen i stk. 2 er over-
holdt. Formélet hermed er at give Skatteforvaltningen et
grundlag for at kunne bedgmme, hvorvidt betingelsen for at
vaere aktiebaseret er opfyldt. Efter det foreslaede § 19 B, stk.
6, 2. pkt., skal oplysningerne indsendes senest den 1. juli
aret efter. Af det foreslaede § 19 B, stk. 6, 3. pkt., fremgar, at
hvis oplysningerne ikke indsendes rettidigt, anses investe-
ringsselskabet for at have skiftet skattemaessig status til obli-
gationsbaseret investeringsselskab jf. 8§ 33 og selskabsskat-
telovens § 5 F, og reglerne i § 19 C finder anvendelse. Efter
det foresldede § 19 B, stk. 6, 4. pkt., skal investeringsselska-
bet offentliggare det, hvis anbringelsesgransen ikke er over-
holdt.

Efter det foresldede § 19 B, stk. 7, 1. pkt., skal aktieavan-
cebeskatningslovens §§ 12-14, 17 og 17 A ikke finde anven-
delse i de tilfelde, der er omfattet af § 19 B, stk. 1. Aktie-
avancebeskatningslovens § 12 fastslar, at personer skal med-
regne gevinst ved afstaelse af almindelige aktier ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst. Aktieavancebeskat-
ningslovens § 13 omhandler personers fradragsret for tab
ved afstdelse af almindelige aktier, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked, og aktieavancebeskatningslo-
vens 8§ 13 A og 14 omhandler personers fradragsret for tab
ved afstaelse af almindelige aktier, der er optaget til handel
pa et reguleret marked. Bestemmelsen i aktieavancebeskat-
ningslovens § 14 svarer indholdsmassigt til reglerne i den
geldende § 19 A i aktieavancebeskatningsloven, der efter
lovforslaget bliver til § 19 D i aktieavancebeskatningsloven.
Aktieavancebeskatningslovens § 17 omhandler den skatte-
massige behandling af aktier, der er erhvervet som led i per-
sonens naringsvej, og aktieavancebeskatningslovens § 17 A
omhandler den skattemassige behandling af aktier, der er
ejet af personer i deres egenskab af kapitalfondspartnere.

Efter det foreslaede § 19 B, stk. 7, 2. pkt., skal reglerne for
den skattemaessige behandling af aktier m.v. i investerings-
selskaber ikke finde anvendelse, hvor der er tale om teg-
ningsretter til aktier som fglge af en tildeling af tegningsret-
ter, der ikke er sket forholdsmaessigt, jf. henvisningen til ak-
tieavancebeskatningslovens 8 16, stk. 1, for personers an-
delsheviser eller andele i andelsbeskattede andelsforeninger
(kooperative foreninger), jf. henvisningen til aktieavancebe-
skatningslovens § 18, for investeringsbeviser i aktiebaserede
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. henvis-
ningen til aktieavancebeskatningslovens § 21, og for inve-
steringsbeviser i obligationshaserede investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning, jf. henvisningen til aktieavance-
beskatningslovens § 22.

Efter det foreslaede § 19 B, stk. 8, kan Skatteforvaltningen
fastseette regler om den meddelelse, der skal indsendes efter

det foreslaede stk. 4, og regler om de oplysninger, der skal
indsendes efter det foreslaede stk. 6.

I relation til meddelelsen efter stk. 4, vil der bl.a. kunne
fastsaettes regler om, hvordan meddelelsen skal indsendes og
med hvilke oplysninger og bilag, herunder pa hvilke sprog.
Som eksempel pa relevante oplysninger kan navnes oplys-
ninger til identifikation af investeringsselskabet, som f.eks.
ISIN-kode, CVR.nr. og investeringsselskabets navn. Endvi-
dere vil oplysninger om investeringsselskabets hjemland, og
hvilken type juridisk enhed selskabet anses for i hjemlandet
kunne veere relevante oplysninger. Som eksempel pa et rele-
vant bilag kan navnes investeringsselskabets vedtaegter eller
lignende dokumenter.

I relation til de oplysninger, der skal indsendes efter stk. 6,
vil det bl.a. kunne veere relevant at stille krav om indsendel-
se af regnskab og indsendelse af en opgerelse over fordeling
af aktivmassen, der viser, at placeringskravet er opfyldt. |
forhold til opgarelsen vil det f.eks. kunne vare relevant at
stille krav om en redegerelse for, hvorledes opggrelse/
maling er foretaget. Endvidere vil der f.eks. kunne fastsattes
regler om sprogkrav, regler om adgang til at anmode om
yderligere oplysninger og regler om, at investeringsselska-
bet skal orientere Skatteforvaltningen nar/hvis det er klart
for investeringsselskabet, at det ikke leengere opfylder kra-
vene til at vere aktiebaseret, herunder frist for en sadan ori-
entering.

Efter forslaget indsattes en overskrift til den foreslaede
nye § 19 C med falgende ordlyd »Aktier og investeringsbe-
viser i obligationsbaserede investeringsselskaber — Perso-
ner«. Det fremgdr dermed tydeligt, at bestemmelsen om-
handler personers investering i aktier og investeringsbeviser
i obligationsbaserede investeringsselskaber.

Efter det foresldede § 19 C, stk. 1, skal personer medregne
gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser m.v. udstedt
af et investeringsselskab, jf. § 19, der i obligationsbaseret, jf.
stk. 2, ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst. Ge-
vinst og tab opgeres efter lagerprincippet. Gevinst og tab
skal medregnes til kapitalindkomsten, jf. lovforslagets § 6,
nr. 1.

For en beskrivelse af lagerprincippet og definitionen af in-
vesteringsselskab henvises til ovenstdende om indholdet af
det foresldede § 19 A, stk. 1.

Det foreslaede § 19 C, stk. 2, indeholder definitionen af,
hvornar et investeringsselskab er obligationshaseret. Et in-
vesteringsselskab er obligationsbaseret, medmindre det ud-
trykkeligt opfylder betingelserne i § 19 B, stk. 2. Det vil sige
medmindre investeringsselskabet opfylder betingelserne for
at veere aktiebaseret.

Efter det foreslaede § 19 C, stk. 3, 1. pkt., skal aktieavan-
cebeskatningslovens 8§88 12-14, 17 og 17 A ikke finde anven-
delse i de tilfelde, der er omfattet af § 19 C, stk. 1. Aktie-
avancebeskatningslovens § 12 fastslar, at personer skal med-
regne gevinst ved afstaelse af almindelige aktier ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst. Aktieavancebeskat-
ningslovens § 13 omhandler personers fradragsret for tab
ved afstaelse af almindelige aktier, der ikke er optaget fil
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handel pa et reguleret marked, og aktieavancebeskatningslo-
vens 8§ 13 A og 14 omhandler personers fradragsret for tab
ved afstaelse af almindelige aktier, der er optaget til handel
pa et reguleret marked. Bestemmelsen i aktieavancebeskat-
ningslovens § 14 svarer indholdsmassigt til reglerne i den
geldende § 19 A i aktieavancebeskatningsloven, der efter
lovforslaget bliver til § 19 D i aktieavancebeskatningsloven.
Aktieavancebeskatningslovens § 17 omhandler den skatte-
massige behandling af aktier, der er erhvervet som led i per-
sonens naringsvej, og aktieavancebeskatningslovens § 17 A
omhandler den skattemassige behandling af aktier, der er
ejet af personer i deres egenskab af kapitalfondspartnere.

Efter det foreslaede § 19 C, stk. 3, 2. pkt., skal reglerne for
den skattemaessige behandling af aktier m.v. i investerings-
selskaber ikke finde anvendelse, hvor der er tale om teg-
ningsretter til aktier som fglge af en tildeling af tegningsret-
ter, der ikke er sket forholdsmaessigt, jf. henvisningen til ak-
tieavancebeskatningslovens 8§ 16, stk. 1, for personers an-
delsheviser eller andele i andelsbeskattede andelsforeninger
(kooperative foreninger), jf. henvisningen til aktieavancebe-
skatningslovens § 18, for investeringsbeviser i aktiebaserede
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. henvis-
ningen til aktieavancebeskatningslovens § 21, og for inve-
steringsbeviser i obligationshaserede investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning, jf. henvisningen til aktieavance-
beskatningslovens § 22.

Det foreslas, at der indsattes en overskrift til den foreslae-
de nye § 19 D med falgende ordlyd »Fradrag — Personer«.
Det fremgar dermed tydeligt, at bestemmelsen omhandler
regler for personers adgang til fradrag ved investering i ak-
tier og investeringsheviser i aktiebaserede og obligationsba-
serede investeringsselskaber.

Det foreslaede § 19 D, stk. 1, angiver, at personers adgang
til fradrag efter 88 19 B eller 19 C, dvs. adgangen til fradrag
for tab pa aktier og investeringsbeviser m.v. i aktiebaserede
og obligationsbaserede investeringsselskaber, er betinget af,
at Skatteforvaltningen inden udlgbet af oplysningsfristen ef-
ter skattekontrollovens § 10, stk. 2, og § 11, jf. § 13, for det
indkomstar, hvor erhvervelsen har fundet sted, har modtaget
oplysninger om erhvervelsen af aktierne eller investerings-
beviserne m.v. med angivelse af deres identitet, antal, kurs,
anskaffelsestidspunkt og anskaffelsessum.

Betingelsen gelder i forhold til den enkelte aktie hen-
holdsvis det enkelte investeringsbevis og galder bade i for-
hold til tab, der konstateres under den Igbende lagerbeskat-
ning, og tab, der konstateres ved afstaelse af aktien hen-
holdsvis investeringsbeviset. Der kan ikke tages hensyn til
tab, hvor oplysningspligten ikke er opfyldt.

Oplysningsfristen efter skattekontrollovens § 10, stk. 2, og
§ 11 er den 1. juli i aret efter indkomstarets udlgh.

Efter det foresldede § 19 D, stk. 2, 1. pkt., skal oplysnings-
betingelsen i stk. 1 anses for opfyldt uanset fristen i stk. 1,
hvis Skatteforvaltningen har modtaget oplysning om erhver-
velsen fra indberetningspligtige efter reglerne i skatteindbe-
retningslovens § 17, stk. 3, eller 88 19 og 20. Disse bestem-
melser omhandler diverse formidlere af handel med aktier

m.v. sdsom danske fondshandlere og udenlandske fonds-
handlere, som investor har indgaet en aftale om indberetning
med.

Efter det foresldede § 19 D, stk. 2, 2. pkt., anses oplys-
ningsbetingelsen i stk. 1 ligeledes for opfyldt uanset fristen i
stk. 1, hvis den skattepligtige kan pavise, at de indberetnin-
ger, der er foretaget pa dennes vegne, er ukorrekte.

Efter det foresldede § 19 D, stk. 3, 1. pkt., anses oplys-
ningsbetingelsen i stk. 1 for opfyldt i forhold til aktier og in-
vesteringsbeviser m.v., der er erhvervet forud for indtreden
af dansk skattepligt, hvis den skattepligtige har indsendt op-
lysninger til Skatteforvaltningen om beholdningen af aktier
og investeringsbeviser m.v. ved indtreeden af den danske
skattepligt.

Efter det foreslaede § 19 D, stk. 3, 2. pkt., skal oplysnin-
gerne efter 1. pkt. veere afgivet til Skatteforvaltningen inden
udlgbet af oplysningsfristen efter skattekontrollovens § 11,
jf. 8 13, for det indkomstar, hvor den danske skattepligt er
indtradt, dvs. inden den 1. juli i aret efter det indkomstar,
hvori skattepligten er indtradt.

Efter det foreslaede § 19 D, stk. 4, anses oplysningsbetin-
gelsen i stk. 1, for opfyldt, for aktier og investeringsbeviser
m.v., som er erhvervet ved udlodning fra et dgdsbo, hvor
boopgarelsen er indleveret efter fristen i stk. 1, hvis udlod-
ningsmodtageren senest samtidig med indlevering af boop-
gerelsen afgiver de oplysninger, der fremgér af stk. 1, til
Skattemyndigheden.

Til nr. 16

Et investeringsinstitut med minimumsbeskatning anses for
aktiebaseret, hvis mere end 50 pct. af aktivmassen er place-
ret i aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven,
idet aktier i investeringsselskaber omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19 dog ikke skal medregnes til aktier m.v.
omfattet af aktieavancebeskatningsloven.

Definitionen har betydning for personers beskatning af ge-
vinst og tab pa investeringsbeviser i aktiebaserede investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning. Baggrunden for,
at aktier m.v. i investeringsselskaber ikke indgar i opgarel-
sen sammen med de andre aktier omfattet af aktieavancebe-
skatningsloven, er, at gevinst og tab pa aktier i investerings-
selskaber modsat gevinst og tab pa andre aktier ejet af per-
soner skal medregnes ved opgerelsen af kapitalindkomsten.

Der foreslas, at henvisningen i aktieavancebeskatningslo-
vens 8§ 21, stk. 2,1. pkt., @ndres til en henvisning til den
foresldede nye § 19 C i aktieavancebeskatningsloven. &£n-
dringen er en falge af den foreslaede opdeling af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19 i fire paragraffer, jf. lovforslagets
§ 1, nr. 15. Den foresldede § 19 C omfatter personer og de
aktier i investeringsselskaber, hvor gevinst og tab skal med-
regnes til kapitalindkomst, jf. lovforslagets § 6, nr. 1.

Til nr. 17

Et investeringsinstitut med minimumsbeskatning anses for
aktiebaseret, hvis mere end 50 pct. af aktivmassen er place-
ret i aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven,
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bortset fra aktier i investeringsselskaber og investeringsbevi-
ser i obligationshaserede investeringsinstitutter med mini-
mumsbeskatning. Endvidere er det en betingelse, at den re-
sterende del af aktivmassen udelukkende er placeret i veerdi-
papirer m.v. og i instituttets administrationsbygning.

Det foreslas, at betingelsen om, at den resterende del af
aktivmassen udelukkende er placeret i vardipapirer m.v. og
i instituttets administrationsbygning, udgar, i og med at det
er foreslaet, at denne betingelse i stedet skal fremga af selve
definitionen af et investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning, jf. lovforslagets § 5, nr. 10.

Det foreslas endvidere, at definitionen udbygges med en
konsolideringsregel. Det foreslas séledes, at hvis investe-
ringsinstituttet har investeret i et andet aktiebaseret investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning eller et aktiebaseret
investeringsselskab i et sadant omfang, at investeringsinsti-
tuttet ejer 25 pct. eller mere, sa skal det anses for at eje akti-
verne i det pageldende investeringsinstitut/investeringssel-
skab med en andel svarende til ejerforholdet.

Til nr. 18

Fradrag for tab pd omszttelige investeringsbeviser omfat-
tet af aktieavancebeskatningsloven § 22 er betinget af, at
Skatteforvaltningen har modtaget oplysning om erhvervel-
sen af det omsattelige bevis, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 14.

Af aktieavancebeskatningslovens § 22 fremgar, at oplys-
ningshetingelsen i aktieavancebeskatningslovens 8 14 gel-
der for omsettelige beviser i obligationshaserede investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning, der er optaget til
handel pa et reguleret marked. Da det samtidig fremgar af
aktieavancebeskatningslovens § 3, at omsettelige investe-
ringsbeviser altid anses for optaget til handel pa et reguleret
marked, kan bestemmelsen i sin nuveerende udformning gi-
ve anledning til tvivl. Det foreslés pa den baggrund, at be-
stemmelsen praciseres, séledes at der blot henvises til, at
bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 14 finder
tilsvarende anvendelse. Dette vil indebare, at fradrag for tab
pa beviser i obligationshaserede investeringsinstitutter med
minimumshbeskatning altid vil vare betinget af, at Skattefor-
valtningen har modtaget oplysning om erhvervelsen.

Til nr. 19

Et investeringsinstitut med minimumsbeskatning anses for
obligationsbaseret, hvis mindre end 50 pct. af aktivmassen
er placeret i aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatnings-
loven, idet aktier i investeringsselskaber omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19 dog ikke skal medregnes til
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven. Det er
endvidere en betingelse, at den resterende del af aktivmas-
sen udelukkende er placeret i veerdipapirer og i investerings-
instituttets administrationsbygning.

Der foreslas en nyaffattelse af definitionen af obligations-
baserede investeringsinstitutter med minimumsbeskatning.
Efter forslaget skal et investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning anses for at veere obligationshaseret, medmindre

det opfylder betingelserne for at skulle anses for aktiebase-
ret. Nyaffattelsen indebzrer ingen indholdsmaessige @ndrin-
ger.

Til nr. 20

Aktieavancebeskatningslovens 8 19 indeholder i stk. 1 og
6 bestemmelser om beskatning af aktier og investeringsbevi-
ser m.v. i investeringsselskaber, mens stk. 2-5 indeholder
regler for definitionen af et investeringsselskab.

Aktieavancebeskatningslovens § 19 foreslas opdelt i fire
paragraffer, saledes at definitionen af et investeringsselskab
bibeholdes i § 19, mens reglerne om beskatning ved investe-
ring i et investeringsselskab opdeles i § 19 A for selskaber
0g 88 19 B og 19 C for personer, hvor § 19 B kommer til at
omhandle beskatning ved personers investering i aktiebase-
rede investeringsselskaber og § 19 C beskatning ved inve-
stering i obligationsbaserede investeringsselskaber, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 9, 13 og 15.

Som falge af den foresldede opdeling af aktieavancebe-
skatningslovens § 19 foreslas det at @ndre den eksisterende
henvisning til aktieavancebeskatningslovens § 19 i aktie-
avancebeskatningslovens § 22, stk. 6, 1. pkt.

Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 6,
1. pkt., til aktieavancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til
beskatningen af de pageeldende aktier og investeringsbeviser
m.v., men vedrgrer kun personer, hvorfor henvisningen til §
19 foreslas @ndret til en henvisning til 8§ 19 B og 19 C.

Til nr. 21

Efter aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, skal sel-
skaber m.v. og personer anvende lagerprincippet ved opge-
relsen af gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser m.v.
udstedt af et investeringsselskab, der er omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19. Det vil sige, at gevinst eller
tab opgares som forskellen mellem markedsvardien ultimo
og primo i indkomstaret. Hvis markedsverdien ikke kan
fastlaegges, eller hvis den er lavere end den tilbagekgbsveer-
di, der falger af aktieavancebeskatningslovens 8§ 19, stk. 2,
nr. 2, anvendes tilbagekagbsvardien. Ved tilbagekabsverdi-
en forstas den indre veerdi af investeringsselskabet.

Der foreslas for det farste en konsekvensandring som fal-
ge af, at indholdet af aktieavancebeskatningslovens § 19,
stk. 1, foreslas flyttet til henholdsvis 88 19 A, 19 B 0g19 C,
jf. lovforslagets § 1, nr. 9 og 15. For det andet foreslas en
konsekvensendring som fglge af, at aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, stk. 2, bliver til stk. 1, jf. lovforslagets § 1,
nr. 9.

Til nr. 22

Aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 8, regulerer den
situation, hvor et investeringsbevis i et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning &ndrer status og i stedet omfattes
af reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19 om investe-
ringsselskaber, fordi instituttet har truffet beslutning herom,
eller fordi instituttet ikke rettidigt har indsendt korrekte op-
lysninger om minimumsindkomsten.
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Der foreslas to konsekvensandringer som falge af, at ind-
holdet af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 1, foreslas
flyttet til henholdsvis §§ 19 A, 19 B og 19 C, jf. lovforsla-
gets § 1, nr. 9 og 15.

Til nr. 23

Aktieavancebeskatningslovens § 33 omhandler den situa-
tion, hvor et investeringsinstitut m.v. skifter skattemasssig
status, uden at instituttet m.v. oplgses, idet bestemmelsen re-
gulerer konsekvenserne heraf for deltagerne i investeringsin-
stituttet. | det omfang statusskiftet har konsekvenser for del-
tagerne, tages der udgangspunkt i det tidspunkt, hvor &n-
dringen af investeringsinstituttets status har virkning for in-
vesteringsinstituttet.

For investeringsinstitutter, der er omfattet af dansk skatte-
pligt, falger det af selskabsskattelovens 8 5 F, at skift af
skattemeessig status har virkning fra udlgbet af det ind-
komstar, hvori statusskiftet har fundet sted. Danske investe-
ringsinstitutters indkomstar fglger kalenderaret. Der er ingen
regulering af virkningstidspunktet i forhold til investerings-
institutter, der ikke er omfattet af dansk skattepligt.

Det foreslas at udbygge bestemmelsen i aktieavancebe-
skatningslovens § 33, stk. 1, saledes at det fremgar af be-
stemmelsen, hvad virkningstidspunktet er. For danske inve-
steringsinstitutter foreslds virkningstidspunktet usndret de-
fineret med en henvisning til selskabsskattelovens § 5 F. For
udenlandske investeringsinstitutter foreslas virkningstids-
punktet fastsat til det efterfalgende kalenderar i forhold til
det kalenderdr, hvori statusskiftet er sket. Da de danske in-
vesteringsinstitutter som neaevnt har kalenderaret som ind-
komstar, vil virkningstidspunktet med forslaget reelt blive
det samme for danske og udenlandske investeringsinstitut-
ter.

Baggrunden for forslaget er, at det med den foreslaede op-
deling af investeringsselskaber i aktiebaserede og obligati-
onshaserede investeringsselskaber, jf. lovforslagets § 1, nr.
15, bliver aktuelt med en klar definition af virkningstids-
punktet, hvor udenlandske investeringsinstitutter matte skif-
te status.

Tilnr. 24

Efter aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 1, er ud-
gangspunktet, nar et investeringsinstitut m.v. skifter skatte-
maessig status, uden at instituttet m.v. oplgses, at deltagernes
andele i instituttet m.v. skal anses for afstdet og anskaffet
igen til handelsveerdien pé det tidspunkt, hvor statusskiftet
har virkning.

Som en undtagelse herfra opregnes i aktieavancebeskat-
ningslovens 33, stk. 3, to situationer, hvor et skattemaessigt
skift af status ikke medfarer, at deltagernes andele skal an-
ses for afstdet og genanskaffet. Der skal séledes ikke foreta-
ges en avanceopgerelse. | stedet opretholdes den oprindelige
anskaffelsessum pé andelene.

Et skift af status fra et obligationsbaseret investeringsinsti-
tut med minimumsbeskatning til et investeringsselskab udlg-
ser ikke en afstaelsesbeskatning efter gaeldende regler. Der
er tale om et skift fra realisationsbeskatning til lagerbeskat-
ning.

Et skift af status fra et obligationsbaseret investeringsinsti-
tut med minimumsbeskatning til et aktiebaseret investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning udlgser heller ikke
en afstéelsesbeskatning efter geeldende regler. Der er tale
om et skift i beskatningen af afkastet, idet tab pa beviser i et
obligationsbaseret investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning er fuldt fradragsberettigede, mens tab pa beviser i
aktiebaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning alene kan fradrages i gevinst og udbytter, der vedrarer
andele, der er eller anses for optaget til handel pa et regule-
ret marked.

Endelig udlgser et skift af status fra investeringsselskab til
et obligationsbaseret investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning ikke afstaelsesheskatning efter geeldende regler.

Det foreslds at &ndre sondringen mellem de statusskift,
der udlgser en beskatning hos deltagerne og de statusskift,
der ikke udlgser en beskatning, saledes at denne alene base-
res pa, hvorvidt der sker et skift fra kildeartsbegraenset tabs-
fradrag til fuldt tabsfradrag og et skift fra lagerbeskatning til
realisationsbeskatning. Sadanne skift skal indebzre, at der
statueres afstéelse og genanskaffelse hos deltagerne, mens
gvrige statusskift ikke skal udlgse beskatning hos deltager-
ne.

Det foreslds pa den baggrund, at den galdende bestem-
melse i aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 3, nr. 2, op-
haeves. Efter denne regel anses et statusskift fra investe-
ringsselskab, hvor deltagerne er undergivet en lagerbeskat-
ning, til et obligationsbaseret investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning, hvor deltagerne realisationsbeskattes, ikke
for en afstdelse. Med den foreslédede ophaevelse vil et sédant
statusskift medfarer, at deltagernes andele i investeringssel-
skabet skal anses for afstaet og anskaffet igen til handels-
veerdien pa det tidspunkt, hvor statusskiftet har virkning.

Der foreslas derudover en udvidelse af undtagelsen i ak-
tieavancebeskatningslovens § 33, stk. 3, i lyset af den fore-
sldede opdeling af bestemmelsen om investeringsselskaber,
jf. lovforslagets 8 1, nr. 15. Hvor skift af skattemaessig status
ikke &ndrer p4, at gevinst og tab skal medregnes ved opge-
relsen af det skattepligtige indkomst efter lagerprincippet, er
der ikke behov for at statuere afstaelse og genanskaffelse. Pa
den baggrund foreslas det, at et skift fra aktiebaseret investe-
ringsselskab til obligationsbaseret investeringsselskab og
omvendt ikke skal medfare, at deltagernes andele i selskabet
m.v. anses for afstaet og anskaffet igen.

Reguleringen vil herefter se saledes ud:



Fra Til Konsekvens for investor
§19B §19C Ingen afstaelsesheskatning
§19B §8 21 og 22 Afstaelsesbeskatning
§19C 8§19B Ingen afstaelsesheskatning
§19C §§ 21, 22 Afstaelsesbeskatning
§21 8819 B, 19 C og 22 Afstaelsesbeskatning
§22 8§§19B,19Cog 21 Ingen afstaelsesbeskatning
Til nr. 25 af aktieavancebeskatningslovens § 19. Begrundelsen er, at

Aktieavancebeskatningslovs 8 19 indeholder i stk. 1 og 6
bestemmelser om beskatning af aktier og investeringsbevi-
ser m.v. i investeringsselskaber, mens stk. 2-5 indeholder
regler for definitionen af et investeringsselskab.

Aktieavancebeskatningslovs § 19 foreslas opdelt i fire pa-
ragraffer, sledes at definitionen af et investeringsselskab bi-
beholdes i § 19, mens reglerne om beskatning ved investe-
ring i et investeringsselskab opdeles i § 19 A for selskaber
og 8819 B og 19 C for personer, hvor § 19 B kommer til at
omhandle beskatning ved personers investering i aktiebase-
rede investeringsselskaber og § 19 C beskatning ved inve-
stering i obligationshaserede investeringsselskaber, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 9, 13 og 15.

Som fglge af den foresldede opdeling af aktieavancebe-
skatningslovens & 19 foreslas det at @ndre de eksisterende
henvisninger til aktieavancebeskatningslovens § 19 i aktie-
avancebeskatningslovens 8 33, stk. 5, 1. pkt.

Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 5,
1. pkt. til aktieavancebeskatningslovens 8§ 19 relaterer sig til
beskatningen af de pageeldende aktier og investeringsheviser
m.v. og dette for sdvel selskaber som personer, hvorfor hen-
visningen til § 19 foreslas &ndret til en henvisning til 8§ 19
A,19Bog 19 C.

Til nr. 26

Aktieavancebeskatningslovens § 33 A omhandler den si-
tuation, hvor aktier, der er ejet af selskaber m.v., skifter
skattemaessig status. Ved skift af skattemaessig status for-
stas, at aktierne overgdr fra skattefrined til skattepligt eller
omvendt.

Da henvisningerne i aktieavancebeskatningslovens § 33 A
til aktieavancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til aktier
ejet af selskaber m.v., foreslas det, at henvisningen &ndres
til en henvisning til § 19 A.

Til nr. 27

Bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens & 34 om-
handler overdragelse af aktier i levende live til bgrn m.v.
med succession. Det vil sige, at erhververen indtreeder i
overdragerens skattemaessige stilling. Adgangen til familie-
overdragelse med succession gelder ikke for aktier omfattet

sadanne aktier er undergivet en lagerbeskatning, hvorfor en
successionsadgang ikke er relevant.

Da henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 34 til
aktieavancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til aktier
gjet af personer, foreslas det, at henvisningen andres til en
henvisning til §§ 19 B eller 19 C.

Til nr. 28

Bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 36 om-
handler skattefri aktieombytning. Ombytningen indebeerer,
at aktionzren ombytter sine aktier i ét selskab med aktier i
et andet selskab. At ombytningen er skattefri indebeerer, at
der ikke indtreeder afstaelsesbeskatning af de aktier, der ve-
derleegges med aktier i det andet selskab. | stedet anses de
aktier, der modtages ved aktieombytningen, for anskaffet pa
samme tidspunkt og for den samme anskaffelsessum som de
ombyttede aktier.

Bestemmelsen indeholder tre modeller, herunder en mo-
del, hvorefter Skatteforvaltningen kan tillade, at der ikke
sker beskatning efter bl.a. aktieavancebeskatningslovens §
19 i tilfeelde, hvor et selskab erhverver hele eller den rester-
ende del af aktiekapitalen i det andet selskab, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 36, stk. 3.

Da henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk.
3, til aktieavancebeskatningslovens § 19, bade relaterer sig
til aktier ejet af selskaber m.v. og aktier ejet af personer,
foreslas det, at henvisningen @ndres til en henvisning til 8§
19A,19Bog 19 C.

Til nr. 29

Bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 36 om-
handler skattefri aktieombytning. Ombytningen indeberer,
at aktionaeren ombytter sine aktier i ét selskab med aktier i
et andet selskab. At ombytningen er skattefri indebarer, at
der ikke indtreeder afstaelsesbeskatning af de aktier, der ve-
derleegges med aktier i det andet selskab. | stedet anses de
aktier, der modtages ved aktieombytningen, for anskaffet pa
samme tidspunkt og for den samme anskaffelsessum som de
ombyttede aktier.

Bestemmelsen indeholder tre modeller, herunder en mo-
del, hvorefter Skatteforvaltningen kan tillade, at der ikke
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sker beskatning efter bl.a. aktieavancebeskatningslovens §
19 i tilfeelde, hvor et selskab erhverver hele eller den rester-
ende del af aktiekapitalen i det andet selskab, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 36, stk. 3.

For aktieombytninger omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 36, stk. 3, geelder den sarlige betingelse, at hvis det
selskab, der erhverves aktier i, er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19, sa skal det selskab, der erhverver ak-
tierne, ogsd veere omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 19, jf. aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 5.

I forhold til betingelsen i aktieavancebeskatningslovens §
36, stk. 5, foreslds denne udbygget, saledes at det bliver et
krav, at hvis det selskab, der erhverves aktier i, er et aktieba-
seret investeringsselskab, sa skal det selskab, der erhverver
aktierne, ogsa vere et aktiebaseret investeringsselskab. Og
tilsvarende, at hvis det selskab, der erhverves aktier i, er et
obligationsbaseret investeringsselskab, sa skal det selskab,
der erhverver aktierne, ogsa veere et obligationshaseret inve-
steringsselskab. Den foreslaede udbygning svarer til, hvad
der geelder i forhold til investeringsinstitutter med mini-
mumsbeskatning, jf. aktieavancebeskatningslovens § 36,
stk. 5, 2. og 3. pkt.

Til nr. 30

Bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 38 om-
handler fraflytterbeskatning af personer og fastslar, at ge-
vinst og tab pé aktier omfattet af aktieavancebeskatningslo-
ven anses for realiseret ved en fraflytning. Aktieavancebe-
skatningslovens § 38, stk. 4, fastslar, at tab, som ved en af-
stdelse kunne have veret fradraget efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, kun kan fradrages i gevinst pa aktier, der
anses for realiseret som folge af fraflytningen.

Da henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 38, stk.
4, til aktieavancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til ak-
tier ejet af personer, og adgangen til fradrag for tab vil fglge
af de foresléaede bestemmelser §§ 19 B og C, foreslas det, at
henvisningen @ndres til en henvisning til §§ 19 B eller 19 C.

Til nr. 31

Bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 44 er en
overgangsregel for personer. Den fastslar, at bgrsnoterede
aktier, der var erhvervet fgr den 1. januar 2006, og som pr.
31. december 2005 indgik i en beholdning af barsnoterede
aktier med en samlet kursveerdi under den sakaldte 100.000
kr.’s greense, som udgangspunkt er skattefri. Det folger af
aktieavancebeskatningslovens § 44, stk. 5, at denne regel
om skattefrihed ikke geelder for aktier omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19.

Da henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 44, stk.
5, til aktieavancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til ak-
tier ejet af personer, foreslas det, at henvisningen andres til
en henvisning til 8§ 19 B og 19 C.

Til§2

Bestemmelsen i dgdshoskattelovens § 29, stk. 4, fastslar,
at gevinst ved udlodning af aktier m.v. omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens 8§ 19 til andre end den langstle-

vende e&gtefelle medregnes ved opgerelsen af bobeskat-
ningsindkomsten.

Da henvisningen i dgdsboskattelovens § 29, stk. 4, til ak-
tieavancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til aktier ejet
af personer, foreslas det, at henvisningen andres til en hen-
visning til 88 19 B eller 19 C.

Til§3

Tilnr. 1

Efter Kildeskattelovens 8 2, stk. 1, er personer, der ikke er
fuldt skattepligtige til Danmark efter kildeskattelovens § 1,
skattepligtige til Danmark af visse naermere opregnede ind-
komsttyper. Der foreligger i disse tilfelde en begreenset
skattepligt til Danmark.

Efter kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, er personer som
udgangspunkt skattepligtige til Danmark af udbytte, der
modtages af danske aktier. For udenlandske investorer i in-
vesteringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 19 og investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning, jf. ligningslovens § 16 C, er udgangspunktet saledes,
at de er skattepligtige til Danmark af udbytteudlodninger fra
investeringsselskabet henholdsvis investeringsinstituttet.

Som en undtagelse herfra er det i kildeskattelovens § 2,
stk. 1, nr. 6, 2. pkt., fastsat, at der ikke er begraenset skatte-
pligt af udbytte fra investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning omfattet af ligningslovens § 16 C, der udelukkende
investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven, aktier i
det administrationsselskab, der forestar investeringsinstitut-
tets administration, afledte finansielle instrumenter efter Fi-
nanstilsynets regler herom og beviser i investeringsinstitut-
ter med minimumsbeskatning omfattet af ligningslovens §
16 C, der udelukkende investerer i aktiver som navnt i den-
ne bestemmelse.

Det falger af kildeskattelovens § 2, stk. 6, at i det omfang,
der foreligger skattepligt efter kildeskattelovens § 2, stk. 1,
nr. 6, udger indkomstskatten 27 pct. af udbyttet. Beskatnin-
gen nedsaettes til 15 pct., hvis personen er hjemmehgrende i
et land, der skal udveksle oplysninger med de danske myn-
digheder i henhold til en dobbeltbeskatningsoverenskomst,
en anden international overenskomst eller konvention eller
en administrativt indgdet aftale om bistand i skattesager. En-
kelte dobbeltbeskatningsoverenskomster indeholder en lave-
re sats end 15 pct. Her vil den aftalte sats efter dobbeltbe-
skatningsoverenskomsten veere afggrende for beskatningen.

Det foreslas at udbygge den galdende skattefritagelse i
kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, 2. pkt. Efter det foreslae-
de nye § 2, stk. 1, nr. 6, 2. pkt., omfatter 1. pkt. ikke udbytte,
der modtages fra investeringsselskaber, som opfylder defini-
tionen i aktieavancebeskatningslovens § 19, og udbytte, der
modtages fra investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning som defineret i ligningslovens § 16 C, dog forudsat at
investeringsselskabet henholdsvis det minimumsbeskattede
investeringsinstitut har betalt en indkomstskat pa 15 pct. af
det udbytte, som selskabet henholdsvis instituttet har modta-
get af dets eventuelle investeringer i danske aktier eller an-
dele, herunder f.eks. danske investeringsheviser.
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Efter det foreslaede nye § 2, stk. 1, nr. 6, 3. pkt., omfatter
2. pkt., dvs. kravet om betaling af en udbytteskat pa 15 pct.,
dog ikke udbytte af egne aktier og udbytte af aktier i inve-
steringsselskabets henholdsvis investeringsinstituttets admi-
nistrationsselskab. Dette svarer til de gaeldende regler. End-
videre omfatter 2. pkt., dvs. kravet om betaling af en udbyt-
teskat pa 15 pct., heller ikke udbytte fra et investeringsinsti-
tut med minimumsheskatning omfattet af selskabsskattelo-
vens 8 1, stk. 1, nr. 5 c, eller et investeringsselskab omfattet
af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, forudsat at det pa-
geldende investeringsinstitut eller investeringsselskab efter
vedtegterne ikke kan investere i aktier eller andele i danske
selskaber m.v.

Efter det foreslaede nye § 2, stk. 1, nr. 6, 4. pkt., ma det
pageldende investeringsinstitut eller investeringsselskab
dog uanset kravet om, at investeringsinstituttet eller investe-
ringsselskabet ikke efter vedtegterne ma investere i danske
aktier, eje aktier i instituttets henholdsvis investeringsselska-
bets administrationsselskab.

Med betingelsen om betaling af en skat pa 15 pct. af dan-
ske aktieudbytter som forudsatning for, at den udenlandske
investor ikke skal betale dansk udbytteskat af udbytte fra det
danske investeringsinstitut eller investeringsselskab sikres
udbyttebeskatning af danske aktier, og det sikres derudover,
at den udenlandske investor stilles pd samme made som ved
en direkte investering i danske aktier, jf. bestemmelsen i kil-
deskattelovens § 2, stk. 6, om en indkomstskat pa 15 pct. af
modtagne udbytter.

Afgraensningen mellem de udbytter af danske aktier, hvor
der et krav om betaling af en skat pa 15 pct. og de danske
aktieudbytter i forhold til hvilke, der ikke er et sadant krav,
svarer til udformningen af skattepligtshestemmelserne for
danske investeringsselskaber og danske investeringsinstitut-
ter med minimumsbeskatning, for sa vidt angar beskatnin-
gen med 15 pct. af danske aktieudbytter, jf. selskabsskatte-
lovens § 3, stk. 1, nr. 19 og den foresldede andring af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 ¢, jf. lovforslagets § 7, nr.
2.

Til nr. 2

Efter kildeskattelovens § 65, stk. 3, 3. og 4. pkt., kan skat-
teministeren fastsette regler om, at investeringsselskaber og
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning ikke skal
indeholde udbytteskat i afstaelsessummer, hvor det er et sel-
skab m.v., der betaler acontoselskabsskat efter reglerne i sel-
skabsskattelovens 8 29 A, som har solgt aktier m.v. eller in-
vesteringsbeviser tilbage til det udstedende investeringssel-
skab henholdsvis minimumsheskattede investeringsinstitut.
Adgangen til fritagelse for indeholdelse af udbytteskat er be-
tinget af, at det godtggres, at de generelle indkomstforhold
for selskabet m.v. generelt vil medfare, at den indeholdte
udbytteskat helt abenbart vil overstige indkomstarets samle-
de indkomstskat.

Reglerne blev indfart i forbindelse med, at ligningslovens
§ 16 B, stk. 2, nr. 4, blev @ndret, siledes at det ved indszt-
telse af et nyt 2. pkt. blev gjort til en udtrykkelig betingelse
for, at tilbagesalg af aktier m.v. og investeringsbeviser be-

handles efter aktieavancebeskatningsloven, at der er tale om
aktier m.v. eller investeringsbeviser, der er udstedt af et in-
vesteringsinstitut, hvis andele udbydes til offentligheden, og
som efter national lovgivning, EU-retlig regulering eller in-
ternational aftale er undergivet et krav om risikospredning
og pligt til pa en deltagers forlangende at tilbagekabe eller
indlgse udstedte andele.

Andringen af ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4, betad, at
en rakke tilbagesalg til det udstedende investeringsselskab
blev @&ndret fra en avancebeskatning til en udbyttebeskat-
ning. Dette kunne for visse selskaber indebere en stor likvi-
ditetsmaessig belastning, fordi den indeholdte udbytteskat i
vaesentligt omfang kan overstige den samlede indkomstbe-
skatning. Det drejer sig bl.a. om livsforsikringsselskaber,
der f.eks. kan veelge at placere en stor del af deres investe-
ringsaktiver i serlige bevisudstedende investeringsinstitut-
ter, hvor det alene er det pagaldende livsforsikringsselskab
og eventuelt gvrige professionelle investorer, der deltager,
med det formal at lette risikostyringen pé investeringsporte-
foljen og at minimere omkostningerne. | forbindelse med
den lgbende portefgljetilpasning vil der ofte kunne ske tilba-
gesalg til det udstedende investeringsinstitut.

I og med at ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4, 2. pkt.,
foreslas ophavet, jf. lovforslagets § 5, nr. 9, foreslas det til-
lige at ophave bestemmelsen i kildeskattelovens § 65, stk.
3, 3. 0g 4. pkt., da disse regler var direkte begrundet i indfe-
relsen af 2. pkt. i ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4.

Til§4

Til nr. 1-3

Bestemmelsen i kursgevinstlovens § 34 A omhandler si-
tuationer, hvor der sker skift af skattemaessig status fra en
akkumulerende investeringsforening eller et investeringssel-
skab til interessentskab og omvendt, skift af skattemassig
status fra et investeringsinstitut med minimumsbeskatning
til interessentskab eller omvendt og skift fra interessentskab
til kontofgrende investeringsforening. Bestemmelsen regule-
rer den skattemaessige behandling af deltagerne i interes-
sentskabet, idet der herom henvises til reglerne i aktieavan-
cebeskatningslovens § 33, stk. 7-9.

Ved lov nr. 433 af 16. maj 2012 blev aktieavancebeskat-
ningslovens § 33, stk. 4, ophavet, jf. lovens § 1, nr. 29. Der
blev dog ikke i den forbindelse foretaget de ngdvendige
konsekvensgndringer i kursgevinstlovens § 34 A.

Det foreslas at konsekvensrette kursgevinstlovens § 34 A
som fglge af den opheavelse af aktieavancebeskatningslo-
vens § 33, stk. 4, der blev gennemfart ved § 1, nr. 29, i lov
nr. 433 af 16. maj 2012.

Til§5

Tilnr. 1
Forslaget er en konsekvensandring.

Det foreslas at tilfgje en henvisning til 4. pkt. i ligningslo-
vens § 7 P, stk. 2, nr. 2, 1. pkt. £ndringen foreslas som kon-
sekvens af, at det i lovforslagets § 5, nr. 3, foreslas at ind-
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seette et nyt 4. pkt. i ligningslovens § 7 P, stk. 2, nr. 2, hvor-
efter den ansatte — i stedet for 10 eller 20 pct. — under neer-
mere fastsatte betingelser kan fa vederlag i form af aktier,
kaberetter til aktier eller tegningsretter til aktier svarende til
op til 50 pct. af arslgnnen uden indkomstskat.

Tilnr. 2

Det foreslas at indsatte en preecisering i ligningslovens §
7 P, stk. 2, nr. 2, 2. pkt., af, at procentgraensen for vederlaget
geelder for vederlag modtaget i samme ar. Forslaget indebae-
rer ikke en a&ndring af geeldende regler.

Til nr. 3

Udgangspunktet er, at ansatte, der aflgnnes med aktier,
kaberetter til aktier og tegningsretter til aktier, skal medreg-
ne veerdien heraf ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst, jf. ligningslovens § 16 og statsskattelovens § 4. Veer-
dien af aktierne m.v. beskattes som lgnindkomst. Selskabet
har som udgangspunkt fradragsret for udgifter til tildeling af
aktier og kabe- og tegningsretter til aktier som lgnudgifter.

Kgbe- og tegningsretter til aktier, der modtages som af-
Ignning/vederlag, og som er omfattet af ligningslovens § 28,
beskattes farst, nar kabe- eller tegningsretten udnyttes eller
afstds. Beskatningen sker som lgnindkomst. Beskatningen
sker pa grundlag af kabe- eller tegningsrettens vaerdi pa ud-
nyttelsestidspunktet henholdsvis afstaelsestidspunktet. Sel-
skabet har som udgangspunkt fradragsret for udgifter til til-
deling af kebe- eller tegningsretter pa det tidspunkt, hvor
den ansatte udnytter eller afstar kabe- eller tegningsretten.

Derudover kan den ansatte efter ligningslovens § 7 P, stk.
1, modtage aktier, kaberetter til aktier eller tegningsretter til
aktier, der tildeles som vederlag i et ansettelsesforhold,
uden indkomstskat. Verdien af vederlaget medregnes ikke
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, hvis betin-
gelserne i ligningslovens § 7 P, stk. 2, er opfyldt. Det inde-
barer, at det modtagne vederlag ikke beskattes som lgn. Der
indeholdes heller ikke arbejdsmarkedsbidrag af vederlaget.

Den ansatte beskattes fgrst, nar aktierne m.v. afstas. Ak-
tieafstéelsen beskattes som aktieindkomst med 27 pct. op til
grundbelgbet (52.900 kr. i 2018) og derudover med 42 pct.
Selskabet har i disse tilfeelde ikke fradragsret for veerdien af
de tildelte aktier m.v.

Efter ligningslovens § 7 P, stk. 1, skal verdien af aktier,
kaberetter til aktier og tegningsretter til aktier ikke medreg-
nes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, hvis be-
tingelserne i stk. 2 er opfyldt. En af betingelserne er, at veer-
dien af vederlaget efter stk. 1 ikke overstiger greensen i lig-
ningslovens § 7 P, stk. 2, nr. 2. Som udgangspunkt kan veer-
dien af arets vederlag efter stk. 1, som ikke skal beskattes
som lgnindkomst, jf. stk. 2, nr. 2, 1. pkt., ikke overstige 10
pct. af den ansattes arslgn pa det tidspunkt, hvor aftalen ind-
gas.

Efter ligningslovens 8 7 P, stk. 2, nr. 2, 2. pkt., forhgjes
andelen af arslgnnen, der i form af aktier, kaberetter til ak-
tier eller tegningsretter til aktier kan modtages uden beskat-
ning som lgnindkomst, hvis adgangen til at erhverve aktie-

rne m.v. er aben pa lige vilkar for mindst 80 pct. af en kreds
af selskabets ansatte. Selskabets ansatte kan afgraenses efter
almene kriterier. | det tilfeelde kan veerdien af vederlaget ef-
ter stk. 1 udgere til og med 20 pct. af den ansattes arslgn pa
det tidspunkt, hvor aftalen indgés. Det betyder, at den ansat-
te maksimalt kan modtage medarbejderaktier m.v. uden be-
skatning som lgnindkomst til en veerdi af 20 pct. af sin ars-
lgn pa aftaletidspunktet, idet 10 pct.- og 20 pct.-graensen ik-
ke akkumuleres.

Tildeles medarbejderaktier af en veerdi ud over de anfarte
procentgreenser af arslgnnen, beskattes den overskydende
del af medarbejderaktierne som lgnindkomst pa retserhver-
velsestidspunktet efter ligningslovens § 16 eller pa udnyttel-
ses- eller afstdelsestidspunktet efter ligningslovens § 28,
hvis betingelserne herfor er opfyldt.

Verdiansattelsen af vederlaget (»favgrelementet«) sker til
markedspris. Skatterddet og tidligere Ligningsradet har god-
kendt flere forskellige vaerdiansettelsesmetoder, der estime-
rer markedsverdien. Favarelementet opggres som udgangs-
punkt, nar udnyttelseskursen/kabskursen ligger fast.

Det foreslas i et nyt 4. pkt. i ligningslovens § 7 P, stk. 2,
nr. 2, at den ansatte som vederlag i ansettelsesforhold vil
kunne modtage aktier, kagberetter til aktier og tegningsretter
til aktier til en verdi svarende til hgjst 50 pct. af arslgnnen
pa det tidspunkt, hvor aftalen indgas, hvis betingelserne i det
foreslaede stk. 7 i ligningslovens § 7 P, jf. lovforslagets § 5,
nr. 5, tillige er opfyldt. Der henvises til bemarkningerne til
lovforslagets § 5, nr. 5.

Der foreslas ikke @ndringer i de gvrige betingelser i lig-
ningslovens § 7 P. De galdende betingelser i ligningslovens
§ 7 P, stk. 2, skal dermed ogsa vere opfyldt.

Overstiger veerdien af det vederlag, som den ansatte mod-
tager, 50 pct. af arslgnnen, lgnbeskattes den ansatte i retser-
hvervelsesaret af den del af vaerdien, som overstiger 50 pct.-
greensen, efter ligningslovens § 16. Hvis betingelserne i lig-
ningslovens § 28 er opfyldt for kaberetter til aktier og teg-
ningsretter til aktier, udskydes tidspunktet for lgnbeskatnin-
gen til afstaelses-/udnyttelsesaret.

50 pct.-greensen indebeerer, at den ansatte i et givet ar
hgjst kan modtage aktier, kaberetter til aktier og tegningsret-
ter til aktier til en veerdi op til 50 pct. af arslgnnen pa det
tidspunkt, hvor aftalen indgés, uden indkomstbeskatning af
den ansatte af vederlaget. Ved opggrelsen af de 50 pct. af
arslgnnen medregnes vederlag omfattet af den foresldede
ordning ikke i arslgnnen. Det er den samlede veerdi (»fave-
relementet«) af de modtagne aktier, kaberetter til aktier og
tegningsretter til aktier, der maksimalt ma udgere 50 pct. af
arslgnnen.

Vurderingen af, om betingelsen om vederlagets stgrrelse
er opfyldt, skal som udgangspunkt ske ud fra »favgrelemen-
tet« pd det tidspunkt, hvor den faktiske udnyttelseskurs for
kagbe- og tegningsretterne henholdsvis den faktiske kabskurs
for aktierne foreligger, dog senest pé retserhvervelsestids-
punktet, og ud fra arslgnnen pa det tidspunkt, hvor den an-
satte og selskabet indgdr aftalen om aktieaflanning. Dette
svarer til de galdende regler for vurderingen af vederlagets
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starrelse i forhold til 10 pct.- og 20 pct.-grensen, jf. lig-
ningslovens § 7 P, stk. 4. Ved den faktiske udnyttelseskurs
forstas den eksakte kurs, som den ansatte skal betale for ak-
tierne.

Hvis kursen er kendt pa aftaletidspunktet, skal vurderin-
gen af veerdien i forhold til 50 pct.-greensen ske pa det tids-
punkt. Det vil sige, at vurderingen af, om betingelsen om, at
favarelementet hgjst ma udgere 50 pct. af arslannen, er op-
fyldt, skal ske pa et af to tidspunkter. Som udgangspunkt
skal vurderingen ske pa det tidspunkt, hvor udnyttelseskur-
sen/kagbskursen foreligger. Hvis udnyttelseskursen ikke er
kendt pa retserhvervelsestidspunktet, skal vurderingen ske
pa dette tidspunkt. Det er dermed det tidligste af disse to
tidspunkter, der er afggrende for vurderingen af, om betin-
gelsen er opfyldt. Der galder dog en sarlig periodiserings-
regel i ligningslovens § 7 P, stk. 5, som ogsa foreslas at geel-
de ved vurderingen af vederlagets veerdi i forhold til 50 pct.-
gransen. Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets §
5, nr. 4, om den foreslaede @ndring af ligningslovens § 7 P,
stk. 5, 3. pkt.

Arslgnnen skal opgares efter objektive kriterier, der sikrer
en entydig opgearelse af lannen. Udgangspunktet er den skat-
tepligtige bruttoarslgn, der modtages fra arbejdsgiverselska-
bet eller et selskab, der er koncernforbundet hermed, jf.
kursgevinstlovens § 4, stk. 2. Arslgn opgares som indkomst-
skattepligtig len, herunder ogsd indkomstskattepligtige ak-
tier og kabe- og tegningsretter til aktier, dog far fradrag for
arbejdsmarkedsbidrag, tillagt veerdien af eventuelle ind-
komstskattepligtige personalegoder opgjort til den veerdi,
der anvendes ved personalegodebeskatningen, og eventuelle
pensionsbidrag, som indbetales af selskabet.

Den arslgn, der anvendes ved opgarelsen af vederlagets
veerdi, er arslgnnen pé det tidspunkt, hvor den ansatte og sel-
skabet indgér aftalen om medarbejderaktieaflanning efter
ligningslovens § 7 P, og ikke arslgnnen pa det tidspunkt,
hvor udnyttelseskursen henholdsvis kgbskursen foreligger.
Nar arslgnnen pa det tidspunkt, hvor aftalen indgas, anven-
des, men udnyttelseskursen foreligger pé et senere tids-
punkt, indeberer det, at arslgnnen pa dette senere tidspunkt
er uden betydning for reglen i ligningslovens § 7 P, stk. 2,
nr. 2.

Efter ligningslovens § 7 P, stk. 2, nr. 1, er anvendelsen af
bestemmelsen betinget af, at arbejdsgiverselskabet har ind-
gaet aftale med den ansatte om, at ligningslovens § 7 P skal
finde anvendelse.

Der stilles en rekke krav til aftalens indhold. Det skal
fremgd af aftalen, at parterne er bundet til at overholde de
vilkér, der fremgar af stk. 2, nr. 2-7. Vederlaget skal veere
entydigt fastsat i aftalen, og det skal bl.a. fremgé, om veder-
laget er en aktie eller en kagbe- eller tegningsret hertil, og i
hvilket selskab, der erhverves aktier eller kgbe- eller teg-
ningsretter til aktier.

Konsekvensen af, at der ikke er indgaet en aftale, eller at
kravene til aftalens indhold ikke er opfyldt, er, at de tildelte
aktier m.v. bliver omfattet af de almindelige regler om be-
skatning pa retserhvervelsestidspunktet efter reglerne i lig-

ningslovens § 16, eller, hvis betingelserne herfor er opfyldt,
pa udnyttelses- eller afstaelsestidspunktet efter reglerne i
ligningslovens § 28. Der er i begge tilfeelde fradragsret for
selskabet for den modsvarende udgift.

Veardien af vederlaget tildelt efter ligningslovens § 7 P,
stk. 1, akkumuleres, saledes at den samlede veerdi af veder-
lag, der kan modtages indkomstskattefrit efter ligningslo-
vens § 7 P, stk. 1, ikke kan udgere mere end 50 pct. af ars-
lannen. Det betyder, at uanset om tildelingen opfylder betin-
gelserne i bade stk. 2, nr. 2, 2. pkt., og det foresléede 4. pkt.,
kan den ansatte i alt hgjst modtage vederlag svarende til 50
pct. af arslgnnen uden indkomstbeskatning.

Tilnr. 4

Efter ligningslovens § 7 P, stk. 4, skal vurderingen af, om
betingelsen om vederlagets starrelse efter ligningslovens § 7
P, stk. 2, nr. 2, er opfyldt, som udgangspunkt ske ud fra ve-
derlagets veerdi (»favarelementet«) pa det tidspunkt, hvor
den faktiske udnyttelseskurs for kebe- og tegningsretterne
henholdsvis den faktiske ksbskurs for aktierne foreligger,
dog senest pa retserhvervelsestidspunktet, og ud fra arslan-
nen pa det tidspunkt, hvor den ansatte og selskabet indgar
aftalen om aktieaflgnning.

Ligningslovens § 7 P, stk. 5, indeberer, at hvis den ansat-
te erhverver ubetinget ret til en kebe- eller tegningsret far
det tidspunkt, hvor den faktiske udnyttelseskurs foreligger,
kan den ansatte veelge, at vurderingen skal foretages ud fra
vederlagets vardi pa det tidspunkt, hvor den faktiske udnyt-
telseskurs foreligger. Det indeberer, at der farst i det pageel-
dende &r skal ske en opgagrelse af verdien af vederlaget med
henblik pa at fastsld, om veerdien overskrider procentgraen-
sen i ligningslovens § 7 P, stk. 2, nr. 2.

Der gelder en serlig periodiseringsregel i ligningslovens
§ 7 P, stk. 5, 3. pkt., nar vurderingen, af om belgbsgraensen
er opfyldt, skal ske pa det tidspunkt, hvor den faktiske ud-
nyttelseskurs ligger fast, og hvor verdien overstiger pro-
centgraensen af den ansattes arslgn pa aftaletidspunktet, men
retserhvervelsen sker over en flerrig periode. Periodise-
ringsreglen indeberer, at den skattepligtige kan velge at
fordele den samlede verdi af vederlaget pa de ar, hvor ve-
derlaget retserhverves, med de andele, der retserhverves i de
respektive ar. Vurderingen af, om procentgraensen er opfyldt
for de indkomstar, hvori retserhvervelsen sker, foretages i
forhold til rslgnnen pa aftaletidspunktet, jf. princippet i lig-
ningslovens § 7 P, stk. 4.

Hvis parterne indgar en ny aftale om aktieaflgnning i et
efterfglgende retserhvervelsesar, skal der tages hgjde for den
eksisterende/»gamle« aftale i relation til den respektive pro-
centgreense i de ar, hvor de to aftaler métte lgbe parallelt.
Det vil sige, at de »e&ldste« aktier m.v. indgar ferst ved afgg-
relsen af, om de tildelte aktier m.v. kan rummes inden for
den respektive procentgraense af arslgnnen i det pageeldende
ar. | praksis anvendes saledes LIFO-princippet ved afgarel-
sen af hvilken aftale, der ikke omfattes af ordningen.

Det foreslds, at periodiseringsreglen i ligningslovens § 7
P, stk. 5, 3. pkt., skal henvise til procentgraensen af arslgn-
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nen som navnt i stk. 2, nr. 2. Procentgraensen i ligningslo-
vens § 7 P, stk. 2, nr. 2, foreslas efter omsteendighederne at
udgere 10, 20 eller 50 pct. £ndringen foreslas derfor som
konsekvens af, at der med lovforslagets § 5, nr. 3, foreslas at
veaere tre forskellige procentgraenser for den del, vederlaget
kan udggre af arslgnnen.

Tilnr.5

Som udgangspunkt beskattes vederlag til ansatte i form af
kabe- og tegningsretter til aktier som lgn pa udnyttelses- el-
ler afstaelsestidspunktet efter ligningslovens § 28, hvis be-
tingelserne herfor er opfyldt. Efter ligningslovens § 28 ud-
skydes beskatningstidspunktet fra tildelings-/retserhvervel-
sestidspunktet til udnyttelses- eller afstaelsestidspunktet,
hvis kgbe- og tegningsretterne er modtaget som vederlag
som led i et ansattelsesforhold eller for udfarelse af person-
ligt arbejde i gvrigt. Er betingelserne for beskatning efter
ligningslovens § 28 ikke opfyldt, eller er der tale om veder-
lag i form af aktier, sker der beskatning pa retserhvervelses-
tidspunktet efter statsskattelovens & 4 og ligningslovens §
16.

Ved tildeling af aktier, kaberetter til aktier og tegningsret-
ter til aktier kan reglerne i ligningslovens § 7 P dog ogsa an-
vendes. Efter bestemmelsen i ligningslovens § 7 P, stk. 1,
medregnes verdien af aktier, kgberetter til aktier og teg-
ningsretter til aktier, som personer modtager som vederlag i
et ansattelsesforhold, ikke ved opggrelsen af den skatteplig-
tige indkomst. Beskatning af medarbejderaktier efter regler-
ne i ligningslovens § 7 P indeberer saledes, at det modtagne
vederlag ikke beskattes som lgn. | stedet beskattes avancen
fra medarbejderaktierne efter reglerne i aktieavancebeskat-
ningsloven, dvs. at aktierne beskattes som aktieindkomst,
nar aktierne m.v. afstds. Arbejdsgiveren har ikke fradrag for
veerdien af aktier m.v. omfattet af ligningslovens § 7 P, jf.
ligningslovens 8 7 P, stk. 9.

Det foreslaede stk. 7 i ligningslovens § 7 P indeholder de
betingelser, der — foruden de allerede galdende betingelser i
ligningslovens 8 7 P - skal vare opfyldt for, at et vederlag
ikke skal medregnes ved opggarelsen af den skattepligtige
indkomst efter den foresldede bestemmelse i ligningslovens
8§ 7P, stk. 2, nr. 2, 4. pkt., jf. lovforslagets § 5, nr. 3.

Det foreslas i nr. 1, 1. pkt., at ordningen kan anvendes af
et selskab, der pa aftaletidspunktet, ikke havde mere end 50
ansatte i et af de to seneste opgjorte &rsregnskaber. Formalet
med den foresléede betingelse er at sikre, at ordningen for-
beholdes mindre virksomheder.

At maletidspunkterne er de seneste to arsregnskaber, der
foreligger godkendt pa aftaletidspunktet, indeberer, at sel-
skabet pa aftaletidspunktet i det igangveerende regnskabsar
kan have mere end 50 ansatte, uden at aftalte tildelinger skal
falde uden for ordningen af denne grund. At maletidspunk-
terne er de to seneste arsregnskaber indebaerer ogsa, at det
vil veere uden betydning, at selskabet i forudgéende arsregn-
skaber - herunder eventuelt ogsa i det pa aftaletidspunktet
ikke endeligt godkendte &rsregnskab for det seneste regn-
skabsar — eventuelt har haft mere end 50 ansatte. Det vil si-
ge, at et selskab, der i forudgdende arsregnskaber har haft

mere end 50 ansatte, vil opfylde betingelsen, nar blot antal-
let af ansatte ikke i begge de to seneste arsregnskaber over-
steg 50. Hvis et selskab vokser efter aftaletidspunktet, sale-
des at antallet af ansatte vil udgegre mere end 50, skal dette
heller ikke fare til, at selskabet med tilbagevirkende kraft
skal anses for ikke at opfylde betingelsen.

Hvis selskabet pa aftaletidspunktet endnu ikke har haft to
godkendte arsregnskaber, er betingelsen opfyldt, idet selska-
bet dermed ikke kan have haft mere end 50 ansatte i to pa
hinanden falgende arsregnskaber.

Det foreslas i 2. pkt., at der ved opgarelsen af antallet af
ansatte skal benyttes reglerne i arsregnskabsloven, hvor an-
tallet opgeres som et gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftige-
de i lgbet af regnskabsaret, jf. arsregnskabslovens § 7, stk. 3,
nr. 3. Baggrunden herfor er at lette administrationen for sel-
skaber, som i forvejen opger antal ansatte i forbindelse med
arsregnskabsaflaeggelsen.

Det foreslas, at betingelsen som udgangspunkt skal gelde
for selskabet, hvor personen er ansat, jf. det foreslaede 1.
pkt. Dog foreslas det i 3. pkt., at hvis selskabet i et af eller
begge de to seneste arsregnskaber har indgdet i en koncern,
jf. arsregnskabslovens bilag 1, B, skal grundlaget for betin-
gelsen, i det eller de pagaldende regnskabsar, vere koncer-
nens konsoliderede érsregnskab. Hvis to eller flere koncer-
nforbundne selskaber ikke udarbejder et konsolideret ars-
regnskab, skal betingelserne fortsat vaere opfyldt for koncer-
nen som helhed og skal derfor opgares pa koncernniveau. Et
selskab indgdr i en koncern, hvis selskabet er moder- eller
dattervirksomhed. En modervirksomhed er en virksomhed,
som har en bestemmende indflydelse over en eller flere dat-
tervirksomheder. En dattervirksomhed er modsvarende en
virksomhed, der er underlagt bestemmende indflydelse af en
modervirksomhed. Bestemmende indflydelse foreligger, nar
virksomheden har befgjelsen til at styre en dattervirksom-
heds gkonomiske og driftsmassige beslutninger, jf. arsregn-
skabslovens bilag 1, B, nr. 4.

Det foreslas i nr. 2, 1. pkt., at ordningen kan anvendes af
selskaber, der pa det tidspunkt, hvor aftalen om medarbej-
deraktieaflanning indgds mellem selskabet og den ansatte,
ikke i begge de seneste to arsregnskaber havde en nettoom-
s&tning, der oversteg 20 mio. kr., eller en balancesum, der
oversteg 75 mio. kr. Terskelvaerdien for nettoomsstning
skal saledes vaere overholdt i et af de seneste to arsregnska-
ber, for at ordningen kan anvendes. Tilsvarende gelder det
for terskelveerdien for balancesum. Det er uden betydning,
om de to terskelveerdier er overholdt i samme eller forskel-
lige arsregnskaber.

At maletidspunkterne er de to seneste arsregnskaber, der
foreligger godkendt pé aftaletidspunktet, betyder, at et sel-
skab, der tidligere, dvs. forud for de to seneste arsregnska-
ber, har haft over 20 mio. kr. i nettoomsetning eller over 75
mio. kr. i balancesum, vil opfylde betingelsen, hvis nettoom-
se&tningen og balancesummen i et af de to seneste godkendte
arsregnskaber er faldet til under teerskelvardien pa 20 hen-
holdsvis 75 mio. kr. Méletidspunkterne betyder ogsd, at be-
tingelsen vil blive anset for opfyldt, selv om selskabet i det
pa aftaletidspunktet ikke endeligt godkendte arsregnskab for
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det seneste regnskabsar er vokset eller i det igangveerende
regnskabsar, hvor aftalen indgas, vokser ud over terskel-
veerdierne pa 20 henholdsvis 75 mio. kr.

Hvis selskabet endnu ikke har haft to godkendte arsregn-
skaber, er betingelsen opfyldt, idet hverken nettoomsatnin-
gen eller balancesummen dermed vil kunne have oversteget
20 henholdsvis 75 mio. kr. i to pa hinanden falgende ars-
regnskaber.

Det foreslas i 2. pkt., at det er tallene for de to seneste
godkendte arsregnskaber, der skal anvendes ved beregnin-
gen af belgbsstgrrelserne. Beregningen sker pd Aarsbasis.
Nettoomsztningen er defineret i arsregnskabslovens § 7,
stk. 3, nr. 2, jf. bilag 1, C, nr. 13. Den arlige nettoomsztning
skal opgares ved at beregne selskabets indkomst fra salg og
tjenesteydelser i det pageeldende ar efter fradrag af eventuel-
le prisnedslag. Nettoomsetningen skal beregnes eksklusive
moms og andre indirekte skatter og afgifter. Arsregnskabs-
lovens 8§ 7, stk. 4, finder ikke anvendelse.

Balancesummen udggares af summen af alle selskabets ak-
tiver ved opgerelsen af arsregnskabet. Balancesummen er
defineret i arsregnskabslovens § 7, stk. 3, nr. 1.

Betingelsen galder som udgangspunkt for selskabet, hvor
personen er ansat. Dog foreslas det i 3. pkt., at hvis selskabet
i et af eller begge de to seneste arsregnskaber har indgaet i
en koncern, jf. arsregnskabslovens bilag 1, B, er grundlaget
for betingelsen, i det eller de pagaldende regnskabsér, kon-
cernens konsoliderede arsregnskab. Hvis to eller flere kon-
cernforbundne selskaber ikke udarbejder et konsolideret rs-
regnskab, skal betingelserne fortsat veere opfyldt for koncer-
nen som helhed og skal derfor opgeres pa koncernniveau. Et
selskab indgdr i en koncern, hvis selskabet er moder- eller
dattervirksomhed. En modervirksomhed er en virksomhed,
som har en bestemmende indflydelse over en eller flere dat-
tervirksomheder. En dattervirksomhed er modsvarende en
virksomhed, der er underlagt bestemmende indflydelse af en
modervirksomhed. Bestemmende indflydelse foreligger, nér
virksomheden har befgjelsen til at styre en dattervirksom-
heds gkonomiske og driftsmaessige beslutninger, jf. arsregn-
skabslovens bilag 1, B, nr. 4.

Det foreslas i nr. 3, 1. pkt., at ordningen kun kan anvendes
af selskaber, som har veeret aktive i mindre end 5 ar far ka-
lenderaret, hvor aftalen om aktieaflgnning indgas.

Formalet med denne betingelse er at malrette ordningen
mod nyere selskaber, der typisk er mere udfordrede pa likvi-
diteten og séledes har vanskeligere ved at tilbyde attraktive
aflgnningspakker og jobsikkerhed end @ldre, etablerede sel-
skaber. Skattemaessigt gunstigere forhold for aflgnning med
medarbejderaktier m.v. for nye virksomheder kan bidrage til
gget konkurrence om kvalificeret arbejdskraft.

Det foreslas i 2. pkt., at selskabet skal anses for aktivt fra
selskabets farste kommercielle salg pd markedet. Farste
kommercielle salg omfatter en virksomheds farste salg pa et
produktmarked eller et marked for tjenesteydelser, undtaget
begreaenset salg med henblik pa at afprave markedet.

Det foreslds desuden i 3. pkt., at et modtagende selskab i
en skattefri omstrukturering efter fusionsskatteloven anses

for at have veeret aktivt i mindst 5 ar fgr aret for aftaleindga-
elsen, hvis det indskydende selskab i omstruktureringen har
vaeret aktivt i mindst 5 ar fr aret for aftaleindgaelsen.

Samtidig foreslas det i 4. pkt., at vurderingen af pabegyndt
aktivitet, i en situation, hvor aktiver har indgaet i flere suc-
cessive skattefri omstruktureringer, skal ske i forhold til det
selskab, der som det farste indsked de pdgealdende aktiver i
en skattefri omstrukturering.

De foreslaede modifikationer, jf. det foreslaede 3. og 4.
pkt., har til formal at modvirke, at eksisterende, &ldre akti-
viteter ved skattefri overfgrsel af en virksomhed eller af en
gren af en virksomhed til et yngre eller nystiftet selskab kan
blive omfattet af de foreslaede regler. Disse regler varetager
samme beskyttelseshensyn, som i det for Folketinget frem-
satte forslag til Investorfradragslov, L 101 fremsat den 14.
november 2018, og anvender derfor samme systematik.

Det foreslas i nr. 4, at ordningen ikke skal kunne anvendes
af et selskab, hvis virksomhed pa det tidspunkt, hvor aftalen
indgas, i overvejende grad bestar af passiv kapitalanbringel-
se, jf. aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, jf.
stk. 5, 2. pkt., og stk. 6.

Aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 5,
2. pkt., og stk. 6, er den sdkaldte pengetanksregel, der fast-
leegger, hvornar der er tale om et aktivt driftsselskab med re-
el erhvervsmaessig virksomhed i modsetning til et selskab,
hvis virksomhed hovedsageligt bestar i passiv kapitalanbrin-
gelse (en »pengetank«). Den foresldede betingelse har til
formal at udelukke, at den foresldede ordning kan anvendes
af selskaber i visse brancher, der primert beskeftiger sig
med passiv kapitalanbringelse, som f.eks. fast ejendom, be-
siddelse af kontanter, vardipapirer el.lign. Formalet er at
forbeholde ordningen til anden erhvervsvirksomhed, som
faktisk har behov for kapital i forbindelse med udgvelse af
reel erhvervsvirksomhed.

Der er tale om passiv kapitalanbringelse, hvis mindst 50
pct. af indtegterne (indtegtskriteriet) eller mindst 50 pct. af
handelsvaerdien af aktiverne (aktivkriteriet) vedrgrer fast
ejendom og/eller besiddelse af kontanter, vardipapirer m.v.
Hvis det er tilfeeldet, er betingelsen i det foresléede stk. 7,
nr. 4, i ligningslovens § 7 P, ikke opfyldt.

Bortforpagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvur-
deringsloven anses for landbrugs- eller skovejendom, anses
ikke for passiv kapitalanbringelse. Desuden anses besiddelse
af andele omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 18
(andelsbeviser eller andele i andelsforeninger) ikke som be-
siddelse af veerdipapirer.

Ved bedgmmelsen af indtaegtskriteriet tages udgangspunkt
i den regnskabsmaessige nettoomsatning tillagt summen af
gvrige regnskabsfarte indteegter i de seneste tre opgjorte
regnskabséar. Omsatningen skal saledes opgares netto og ik-
ke brutto, idet moms og andre skatter og afgifter, der er di-
rekte forbundet med omsatningen, ikke skal indga.

Ved bedgmmelsen af, om aktivkriteriet er opfyldt, tages
udgangspunkt i handelsvardien af faste ejendomme, kontan-
ter, veerdipapirer eller lignende pa overdragelsestidspunktet
eller ved opgarelse af gennemsnittet af tre seneste regn-
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skabsar. Bedgmmelsen af selskabets aktivmasse foretages
béde pa overdragelsestidspunktet og i forhold til de seneste
tre regnskabsar.

Opregningen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6,
af, hvilke aktiver, der anses for pengetankaktiver, er ikke
udtemmende. Aktiver, der ma sidestilles med de udtrykke-
ligt neevnte aktiver (fast ejendom, kontanter og veardipapi-
rer) medregnes séledes ogsa ved vurderingen af, om virk-
somheden i overvejende grad bestar i passiv kapitalanbrin-
gelse.

Bedgmmelsen foretages som et gennemsnit af de seneste
tre regnskabsar for at mindske betydningen af udsving i sel-
skabets resultater fra ar til ar. Ved de seneste tre regnskabsar
forstas de seneste tre regnskabsar, der er afsluttet pa det tids-
punkt, hvor aftalen indgas. Har selskabet eksisteret i mindre
end tre ar, foretages vurderingen ud fra de ar, selskabet har
eksisteret.

Betingelsen galder for selskabet, hvor personen, der tilde-
les medarbejderaktier m.v., er ansat. Det er uden betydning,
om andre dele af en eventuel koncern primart beskaftiger
sig med passiv kapitalanbringelse, bortset fra, at der ved af-
gerelsen af, om selskabets virksomhed i overvejende grad
bestar i passiv kapitalanbringelse, ogsa inddrages virksom-
hed i datterselskaber, hvor selskabet direkte eller indirekte
ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen. Det er dog hverken
veerdien eller afkastet af aktierne i et datterselskab, der med-
regnes ved bedgmmelsen. | stedet medregnes indtegter og
aktiver i datterselskabet efter ejerandelen ved bedgmmelsen.

Det foreslas i nr. 5, at ordningen ikke skal kunne anvendes
i et kriseramt selskab. Formalet med den foreslaede betin-
gelse er at sikre, at den foresldede medarbejderaktieordning,
som vurderes at udggre statsstotte efter EU-reglerne, ikke
anvendes til at give statsstgtte uden for Europa-Kommissio-
nens rammebestemmelser for statsstgtte til kriseramte virk-
somheder.

Aktier, kaberetter til aktier og tegningsretter til aktier, som
den ansatte aflannes med, mé efter forslaget ikke veere i et
kriseramt selskab, som defineret i Europa-Kommissionens
meddelelse om Fallesskabets rammebestemmelser for stats-
stette til redning og omstrukturering af kriseramte ikke-fi-
nansielle virksomheder (2014/C 249/01) pkt. 20, litra a og
c). Et selskab anses for kriseramt, nar f.eks. selskabet ikke
med egne finansielle midler eller med de midler, som sel-
skabet kan opna fra ejeren/aktionarer og kreditorer, er i
stand til at standse de tab, som uden statslig indgriben naes-
ten med sikkerhed vil medfare, at selskabet vil veere ngdt til
at indstille sin aktivitet pa kort eller mellemlang sigt.

| selskabets farste tre ar efter stiftelsen anses selskabet
imidlertid alene for kriseramt, hvis selskabet er under kon-
kursbehandling eller kunne begeres konkurs af dets kredito-
rer, jf. Europa-Kommissionens meddelelse om Feellesska-
bets rammebestemmelser for statsstgtte til redning og om-
strukturering af kriseramte ikke-finansielle virksomheder
(2014/C 249/01) pkt. 24, litra b). Herefter betragtes selska-
bet desuden som kriseramt, hvis over halvdelen af dets teg-
nede selskabskapital (reserver og andre poster, der alminde-

ligvis betragtes som en del af selskabets egenkapital, jf. Eu-
ropa-Kommissionens meddelelse om Fellesskabets ramme-
bestemmelser for statsstgtte til redning og omstrukturering
af kriseramte ikke-finansielle virksomheder (2014/C
249/01) pkt. 20, litra a) er forsvundet som falge af akkumu-
lerede tab.

Det forventes derfor, at bestemmelsen vil vere en betin-
gelse for at f& ordningen godkendt af Europa-Kommissionen
som lovlig statsstette. Statsstgtte til kriseramte virksomhe-
der skal falge narmere angivne regler, som er defineret i
Europa-Kommissionens meddelelse om Fellesskabets ram-
mebestemmelser for statsstatte til redning og omstrukture-
ring af kriseramte ikke-finansielle virksomheder (2014/C
249/01).

Til nr. 6
Forslaget er en konsekvensandring.

Det foreslas at &ndre henvisningerne i ligningslovens § 7
P, stk. 10, der bliver til stk. 11. £ndringerne foreslds som
konsekvens af, at det i lovforslagets § 5, nr. 5, foreslas at
indsette et nyt stk. 7 i ligningslovens § 7 P, hvilket rykker
nummereringen af de efterfglgende stykker. Forslagene in-
debeerer ikke a&ndringer af de gaeldende regler.

Tilnr. 7
Forslaget er en konsekvensandring.

Det foreslas at &ndre henvisningen i ligningslovens § 7 P,
stk. 11, der bliver til stk. 12. Z£ndringerne foreslas som kon-
sekvens af, at det i lovforslagets § 5, nr. 5, foreslas at ind-
sette et nyt stk. 7 i ligningslovens 8§ 7 P, hvilket rykker
nummereringen af de efterfglgende stykker. Forslagene in-
debeerer ikke a&ndringer af de gaeldende regler.

Til nr. 8

Bestemmelsen i ligningslovens § 16 B fastslar, at tilbage-
salg af aktier til det udstedende selskab som udgangspunkt
skal beskattes som en udbytteudlodning. Ligningslovens §
16 B, stk. 2, indeholder en undtagelse herfra, idet der opreg-
nes en reekke situationer, hvor et sadant tilbagesalg skal be-
handles som et almindeligt aktiesalg med beskatning af en
opgjort avance. En af undtagelserne vedrgrer afstéelse af ak-
tier omfattet af aktieavancebeskatningslovens 8§ 19, jf. lig-
ningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4.

Da henvisningen i ligningslovens § 16 B til aktieavance-
beskatningslovens § 19 béade relaterer sig til aktier ejet af
selskaber m.v. og aktier ejet af personer, foreslas det, at hen-
visningen endres til en henvisning til 88 19 A, 19 B eller 19
C.

Tilnr. 9

Bestemmelsen i ligningslovens § 16 B fastslar, at tilbage-
salg af aktier til det udstedende selskab som udgangspunkt
skal beskattes som en udbytteudlodning. Ligningslovens §
16 B, stk. 2, indeholder en undtagelse herfra, idet der opreg-
nes en reekke situationer, hvor et sadant tilbagesalg skal be-
handles som et almindeligt aktiesalg med beskatning af en
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opgjort avance. En af undtagelserne vedrgrer afstaelse af ak-
tier eller investeringsbeviser til det udstedende investerings-
institut, jf. ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4.

Ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4, indeholder i 2. pkt. en
udtrykkelig betingelse for, at tilbagesalg af aktier m.v. og in-
vesteringsbeviser behandles efter aktieavancebeskatningslo-
ven. Det er séledes en betingelse, at der er tale om aktier
m.v. eller investeringsbeviser, der er udstedt af et investe-
ringsinstitut, hvis andele udbydes til offentligheden, og som
efter national lovgivning, EU-retlig regulering eller interna-
tional aftale er undergivet et krav om risikospredning og
pligt til pa en deltagers forlangende at tilbagekabe eller ind-
lgse udstedte andele.

Betingelsen har til formal at hindre udenlandske investo-
rers mulighed for at undga dansk udbyttebeskatning ved at
afstd deres andele til det udstedende investeringsinstitut i
stedet for at modtage udbytte. Udenlandske investorer er
skattepligtige til Danmark af udbytte, men ikke af gevinster
ved afstaelse af aktier m.v. og investeringsbeviser. Betingel-
sen har séledes til formal at sikre, at det kun er ved tilbage-
salg til udstedende investeringsinstitutter med en potentiel
stor deltagerkreds, jf. kravet om udbydelse til offentlighe-
den, og en indlgsningspligt, at tilbagesalg avancebeskattes.
En stor deltagerkreds med tilknyttet indlgsningspligt van-
skeliggar muligheden for at spekulere i en avancebeskatning
fremfor en udbyttebeskatning.

Da det foreslas, at der ikke skal veare dansk skattepligt af
udbytte, som udenlandske investorer modtager fra investe-
ringsselskaber omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1,
nr. 19, og fra investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 ¢, jf.
lovforslagets § 3, nr. 1, og § 7, nr. 4, bortfalder begrundel-
sen for betingelsen i ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4, 2,
pkt. Det foreslas derfor at ophave betingelsen. Dermed vil
tilbagesalg af aktier m.v. til det udstedende investeringssel-
skab eller investeringsinstitut altid skulle behandles som et
salg til tredjemand.

Til nr. 10

Bestemmelsen i ligningslovens § 16 C omhandler investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning, idet disse er defi-
neret som institutter, der udsteder omsettelige beviser for
deltagernes indskud, og som har valgt, at instituttets ind-
komst skal beskattes hos deltagerne.

Den skattemassige behandling ved deltagernes afstaelse
af beviser i investeringsinstitutter med minimumsbeskatning
er reguleret i aktieavancebeskatningsloven. Der sondres i
den forbindelse mellem om investeringsinstituttet er aktieba-
seret eller obligationsbaseret. Et investeringsinstitut anses
for aktiebaseret, hvis mere end 50 pct. af aktivmassen er pla-
ceret i veerdipapirer omfattet af aktieavancebeskatningslo-
ven, bortset fra aktier i investeringsselskaber og investe-
ringsbeviser i obligationshaserede investeringsinstituttet
med minimumsbeskatning. Det er derudover en betingelse,
at den resterende del af aktivmassen udelukkende er placeret
i veerdipapirer m.v. og i instituttets administrationsbygning.
Dette fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Et investeringsinstitut anses for obligationsbaseret, hvis
mindre end 50 pct. af aktivmassen er placeret i veerdipapirer
omfattet af aktieavancebeskatningsloven, bortset fra aktier i
investeringsselskaber og investeringsbeviser i obligationsba-
serede investeringsinstituttet med minimumsbeskatning. Det
er derudover en betingelse, at den resterende del af aktiv-
massen udelukkende er placeret i veaerdipapirer m.v. og i in-
stituttets administrationsbygning. Dette fremgar af aktie-
avancebeskatningslovens § 22, stk. 2.

Det foreslas, at betingelsen med hensyn til karakteren af
de aktivtyper et investeringsinstitut kan placere de indkom-
ne midler i for at opfylde definitionen af et investeringsinsti-
tut med minimumsbeskatning udtrykkeligt kommer til at
fremga af definitionen i ligningslovens § 16 C, stk. 1, séle-
des at alle kravene for at kunne vare et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning fremtraeder samlet. Det falger al-
lerede af definitionen af bade de aktiebaserede og de obliga-
tionsbaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning, at investeringsinstituttet kun ma placere aktivmassen i
veardipapirer m.v. og i instituttets administrationsbygning.

Det er samtidig foreslaet at &endre definitionen af aktieba-
serede og obligationsbaserede investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning. Det er saledes foreslet, at betingel-
sen om at den resterende del af aktivmassen udelukkende er
placeret i veerdipapirer m.v. og i instituttets administrations-
bygning udgar, i og med at den nu kommer til at fremga af
selve definitionen af et investeringsinstitut med minimums-
beskatning, jf. lovforslagets § 1, nr. 17 og 19.

Til nr. 11

Bestemmelsen i ligningslovens § 16 C omhandler investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning herunder regler
for opgarelse af minimumsindkomsten. Reglerne for opge-
relse af minimumsindkomsten indeholder henvisninger til
gevinst og tab pa aktier omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 19. Derudover indeholder ligningslovens § 16 C,
stk. 12 og 13, en regulering af situationer, hvor der sker en
overgang til beskatning efter aktieavancebeskatningslovens
§19.

Da henvisningen i ligningslovens § 16 C til aktieavance-
beskatningslovens § 19 bade relaterer sig til aktier ejet af
selskaber m.v. og aktier ejet af personer, foreslés det, at der
henvises til 88 19 A, 19 B eller 19 C.

Til nr. 12

Bestemmelsen i ligningslovens § 16 | omhandler beskat-
ning af et opnaet merafkast, hvor personer (kapitalfondspart-
nere) har foretaget aktieinvesteringer via kapital- eller ven-
turefonde, men hvor der er indskudt et eller flere selskaber
mellem personen og kapitalfonden. Bestemmelsen finder
dog ikke anvendelse, hvis personens aktier i det mellemlig-
gende selskab, der foretager investeringen via kapital- eller
venturefonden, er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§19.
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Da henvisningen i ligningslovens 8§ 16 I, stk. 1, til aktie-
avancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til aktier ejet af
personer, foreslés det, at der henvises til §8 19 B eller 19 C.

Til nr. 13

Forslaget er en konsekvensandring af indsattelsen af et
nyt stk. 7 i ligningslovens § 7 P, jf. lovforslagets § 5, nr. 5,
som indebearer, at bestemmelserne i ligningslovens § 7 P,
stk. 11, om differenceafregning og i ligningslovens § 7 P,
stk. 12, om ophgr af den ansattes skattepligt rykkes.

Til nr. 14

Bestemmelsen i ligningslovens § 33 G omhandler perso-
ners modtagelse af aktieudbytte fra udenlandske investe-
ringsselskaber, hvor aktierne er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19. Sadanne udbytter beskattes som kapi-
talindkomst. Efter bestemmelsen kan den danske skat pé ud-
byttet eftergives i det omfang, den samlede beskatning af in-
vesteringsselskab og aktiongr er stgrre end den skat, som in-
vesteringsselskab og aktionar tilsammen skulle have betalt,
hvis investeringsselskabet havde veere beliggende i Dan-
mark.

Da henvisningen i ligningslovens § 33 G til aktieavance-
beskatningslovens 8§ 19 relaterer sig til aktier ejet af perso-
ner, men samtidig alene er relevant, hvor afkastet beskattes
som kapitalindkomst, foreslas det, at der henvises til § 19 C.

Til§6

Tilnr. 1

Bestemmelsen i personskattelovens § 4 indeholder en an-
givelse af de indkomstarter, som personer skal medregne
ved opggarelsen af kapitalindkomsten. Gevinst og tab omfat-
tet af aktieavancebeskatningslovens § 19 beskattes efter
geldende regler som kapitalindkomst. Dog skal gevinst og
tab pa aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19
beskattes som personlig indkomst, hvis aktien ville have vee-
ret omfattet af aktieavancebeskatningslovens 8 17 om aktier,
der er erhvervet som led i aktionarens naringsvej, hvis ak-
tien ikke var omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Bestemmelsen i personskattelovens § 4 a indeholder en
angivelse af de indkomstarter, som personer skal medregne
ved opgerelsen af aktieindkomsten. Det drejer sig bl.a. om
aktieudbytte og gevinst og tab p& almindelige aktier, idet det
samtidig er angivet, at bestemmelsen ikke omfatter udbytte
0g gevinst og tab vedrgrende aktier, der er omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19 om investeringsselskaber.

Formalet med lovforslaget er at ensarte personers beskat-
ning af afkast fra investeringsselskaber og investeringsinsti-
tutter med minimumsbeskatning, saledes at afkast ved inve-
stering i aktiebaserede investereringsselskaber og -institutter
beskattes som aktieindkomst, mens afkast ved investering i
obligationsbaserede investeringsselskaber og -institutter be-
skattes som kapitalindkomst. Se de almindelige bemaerknin-
ger afsnit 3.2.2.

Det forslas pa den baggrund, at henvisningerne i person-
skattelovens § 4 om kapitalindkomst til aktieavancebeskat-

ningslovens § 19 &ndres til en henvisning til aktieavancebe-
skatningslovens § 19 C, der omhandler de obligationshase-
rede investeringsselskaber, jf. tillige lovforslagets § 1, nr.
15.

Endvidere foreslas en reekke endringer af personskattelo-
vens § 4 a om aktieindkomst, séledes at henvisningen i § 4
a,stk.1,nr. 1og 2, og 8 4 a, stk. 2,1. pkt., til aktieavancebe-
skatningslovens 8§ 19 a@ndres til en henvisning til aktieavan-
cebeskatningslovens § 19 C om obligationsbaserede investe-
ringsselskaber, jf. lovforslagets § 1, nr. 15.

Tilnr.20g 3

Bestemmelsen i personskattelovens § 4 a indeholder en
angivelse af de indkomstarter, som personer skal medregne
ved opggrelsen af aktieindkomsten. Det drejer sig bl.a. om
aktieudbytte og gevinst og tab pa almindelige aktier, idet det
samtidig er angivet, at bestemmelsen ikke omfatter udbytte
0g gevinst og tab vedrgrende aktier, der er omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19 om investeringsselskaber,
hvor afkastet efter de geldende regler altid beskattes som
kapitalindkomst.

Lovforslaget har til formal at indfgre regler, hvorefter af-
kast, dvs. udbytte og gevinst og tab, vedrgrende aktier i ak-
tiebaserede investeringsselskaber skal medregnes ved opge-
relsen af aktieindkomsten.

For sa vidt angar udbytte foreslas en udvidelse af person-
skattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 3, saledes at der udtrykkeligt
henvises til udbytte fra aktiebaserede investeringsselskaber
som defineret i aktieavancebeskatningslovens § 19 B. Det
betyder, at udbytte fra aktiebaserede investeringsselskaber
for personer skal medregnes ved opggarelsen af aktieindkom-
sten.

For sa vidt angar gevinst og tab foreslas en udvidelse af
personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 4, sdledes, at der udtryk-
keligt henvises til gevinst og tab efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 B om aktiebaserede investeringsselskaber.

Det betyder, at afkast af aktier i obligationsbaserede inve-
steringsselskaber bliver undtaget fra bestemmelsen, mens
afkast af aktier i aktiebaserede investeringsselskaber bliver
omfattet og dermed beskattet som aktieindkomst.

Tilnr. 4

Bestemmelsen i personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 5, an-
giver, at belgb, der modtages fra et pengeinstitut m.v., som
falge af at det pagaeldende pengeinstitut m.v. har modtaget
gebyrer m.v. fra et investeringsinstitut, skal medregnes til
aktieindkomsten, forudsat at gebyrerne m.v. er knyttet til en
investering i investeringsbeviser i et aktiebaseret investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning. Det vil sige, at belg-
bet beskattes som aktieindkomst, hvor afkastet af den til-
knyttede investering beskattes som aktieindkomst.

Det foreslas, at bestemmelsen udvides til ogsé at omfatte
de situationer, hvor gebyrerne og dermed det modtagne be-
lgb er knyttet til en investering i aktier eller investeringsbe-
viser i aktiebaserede investeringsselskab, dvs. til en investe-
ring i aktier eller investeringsbeviser omfattet af den foresla-
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ede § 19 B i aktieavancebeskatningsloven, da afkastet af sa-
danne investeringer vil skulle beskattes som aktieindkomst,
jf. lovforslagets § 6, nr. 2 og 3.

Tilnr.5

Bestemmelsen i personskattelovens § 4 a indeholder en
angivelse af de indkomstarter, som personer skal medregne
ved opgerelsen af aktieindkomsten. Det drejer sig bl.a. om
aktieudbytte og gevinst og tab p& almindelige aktier, idet det
samtidig er angivet, at bestemmelsen ikke omfatter udbytte
0g gevinst og tab vedrgrende aktier, der er omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19 om investeringsselskaber,
hvor afkastet efter de geeldende regler altid beskattes som
kapitalindkomst.

Efter det foreslaede § 4 a, stk. 3, skal udlodninger, gevin-
ster og tab vedrgrende aktier m.v. omfattet aktieavancebe-
skatningslovens § 19 B, dvs. aktier m.v. i aktiebaserede in-
vesteringsselskaber, medregnes til den personlige indkomst,
hvis aktierne m.v. i det aktiebaserede investeringsselskab
ville have varet omfattet af aktieavancebeskatningslovens §
17 om nering, hvis aktierne m.v. ikke var omfattet af den
foreslaede § 19 B i aktieavancebeskatningsloven.

Til§7

Tilnr. 1

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
fastslar, at investeringsforeninger, der udsteder omszattelige
beviser for medlemmernes indskud, er skattepligtige efter
selskabsskatteloven, dog at bestemmelsen ikke omfatter in-
vesteringsselskaber som defineret i aktieavancebeskatnings-
lovens § 19, stk. 2.

Som en konsekvens af forslaget om &ndring af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, jf. lovforslagets 8 1, nr. 9, saledes
at definitionen i stedet fremgar af aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, stk. 1, foreslds henvisningen i selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 5 a, &ndret til aktieavancebeskatningslo-
vens 8 19, stk. 1.

Tilnr. 2

Danske investeringsinstitutter med minimumsbeskatning
er skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5
c. Skattepligten omfatter dog alene indteegt ved erhvervs-
maessig virksomhed og fortjeneste og tab ved afstaelse m.v.
af formuegoder, der har eller har haft tilknytning til er-
hvervsmassig virksomhed. Da renteindtaegter, udbytteind-
teegter og gevinst pa aktier og andre veerdipapirer ikke anses
for indteegt ved erhvervsmassig virksomhed, betaler inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning i praksis ikke
skat. Til gengaeld beskattes instituttets indtegter hos inve-
storerne.

Det foreslas at &ndre skattepligtsbestemmelsen. Efter det
foreslaede § 1, stk. 1, nr. 5 ¢, 2. pkt., beskattes et dansk inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning med 15 pct. af
det udbytte, som det minimumsbeskattede investeringsinsti-
tut modtager af aktier i danske selskaber, medmindre inve-
steringsinstituttet har danske medlemmer. Beskatningen

med 15 pct. af danske aktieudbytter svarer til, hvad der geel-
der for danske investeringsselskaber, jf. selskabsskattelo-
vens 8 3, stk. 1, nr. 19.

Kravet om betaling af en skat pa 15 pct. gelder saledes
kun for de investeringsinstitutter, som udelukkende har
udenlandske investorer. Hvor et minimumsbeskattet investe-
ringsinstitut f.eks. har en afdeling med investering i danske
aktier og samtidig har bade danske og udenlandske investo-
rer, sa skal der ikke betales en skat pa 15 pct. af det modtag-
ne aktieudbytte. Til gengeld vil de udenlandske investorer
heller ikke veere fritaget for at betale dansk kildeskat af de-
res andel af den opgjorte minimumsindkomst, idet betingel-
sen om, at investeringsinstituttet har betalt en skat pa 15 pct.
af de danske aktieudbytter, ikke er opfyldt, jf. lovforslagets
83,nr.1og §7,nr. 4. En sikring af de udenlandske investo-
rers fritagelse for dansk udbytteskat, vil sdledes forudsatte,
at de udenlandske investorer placeres i srlige afdelinger.

Efter det foresldede § 1, stk. 1, nr. 5 ¢, 3. pkt., omfatter
reglen om betaling af en skat pd 15 pct. af danske aktieud-
bytter ikke udbytter af instituttets egne aktier, udbytter af
aktier i investeringsinstituttets administrationsselskab og ud-
bytter, der modtages fra et andet minimumsbeskattet inve-
steringsinstitut eller fra et investeringsselskab, hvis det pa-
gaeldende investeringsinstitut henholdsvis investeringssel-
skab efter vedtaegterne ikke kan investere i danske aktier.

Efter det foreslaede § 1, stk. 1, nr. 5 c, 4. pkt., ma det pa-
galdende investeringsinstitut eller investeringsselskab dog,
uanset kravet i 3. pkt. om at investeringsinstituttet eller inve-
steringsselskabet ikke efter vedtaegterne ma kunne investere
i danske aktier, eje aktier i instituttets henholdsvis investe-
ringsselskabets administrationsselskab.

Udformningen af skattepligtshestemmelsen for investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning svarer til skatte-
pligtsbestemmelsen i selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19,
for investeringsselskaber.

Til nr. 3-5

Efter selskabsskattelovens 8 2, stk. 1, er selskaber, der ik-
ke er fuldt skattepligtig til Danmark efter selskabsskattelo-
vens § 1, skattepligtige til Danmark af visse nermere opreg-
nede indkomsttyper. Der foreligger i disse tilfelde en be-
graenset skattepligt til Danmark.

Efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, er selskaber
som udgangspunkt skattepligtige til Danmark af udbytte, der
modtages af danske aktier. For udenlandske investorer i in-
vesteringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19
og investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16 C, er udgangspunktet séledes, at de er skat-
tepligtige til Danmark af udbytteudlodninger fra investe-
ringsselskabet henholdsvis investeringsinstituttet.

Som en undtagelse herfra falger det af selskabsskattelo-
vens § 2, stk. 1, litra c, 1. pkt., at der ikke er begranset skat-
tepligt af udbytte fra investeringsinstitutter med minimums-
beskatning omfattet af ligningslovens § 16 C, der udeluk-
kende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven,
aktier i det administrationsselskab, der forestar investerings-
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instituttets administration, afledte finansielle instrumenter
efter Finanstilsynets regler herom og beviser i investerings-
institutter med minimumsbeskatning omfattet af ligningslo-
vens § 16 C, der udelukkende investerer i aktiver som navnt
i denne bestemmelse.

Det folger af selskabsskattelovens § 2, stk. 3, 2. pkt., at i
det omfang, der foreligger skattepligt efter selskabsskattelo-
vens § 2, stk. 1, litra ¢, udger indkomstskatten 22 pct. af ud-
byttet. Beskatningen nedseettes til 15 pct., hvis selskabet er
hjemmehgrende i et land, der skal udveksle oplysninger med
de danske myndigheder i henhold til en dobbeltbeskatnings-
overenskomst, en anden international overenskomst eller
konvention eller en administrativt indgaet aftale om bistand
i skattesager. Enkelte dobbeltbeskatningsoverenskomster in-
deholder en lavere sats end 15 pct. Her vil den aftalte sats
efter dobbeltbeskatningsoverenskomsten veere afgarende for
beskatningen.

Det foreslas at udbygge den geldende skattefritagelse i
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, 1. pkt. Der foreslas i
den forbindelse en teknisk opdeling af selskabsskattelovens
§ 2, stk. 1, litra c, 1. pkt., i to punktummer, sdledes at op-
bygningen kommer til at svare til den made, hvorpé kilde-
skattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, er udformet. Det vil sige, at 1.
pkt. indeholder reglen om skattepligt af udbytter, jf. lovfor-
slagets 8§ 7, nr. 3, mens de nye punktummer indeholder den
foreslaede regel om skattefritagelse af udbytter fra investe-
ringsselskaber og investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning, jf. lovforslagets § 7, nr. 4.

Efter det foresléede § 2, stk. 1, litra c, 2. pkt., omfatter 1.
pkt. ikke udbytte, der modtages fra investeringsselskaber,
som opfylder definitionen i aktieavancebeskatningslovens §
19, og udbytte, der modtages fra investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning som defineret i ligningslovens § 16 C,
dog forudsat at investeringsselskabet henholdsvis det mini-
mumsbeskattede investeringsinstitut har betalt en indkomst-
skat pa 15 pct. af det udbytte, som selskabet henholdsvis in-
stituttet har modtaget af dets eventuelle investeringer i dan-
ske aktier eller andele, herunder f.eks. danske investerings-
beviser.

Efter det foreslaede nye § 2, stk. 1, litra c, 3. pkt., omfatter
2. pkt., dvs. kravet om betaling af en udbytteskat pa 15 pct.,
dog ikke udbytte af egne aktier og udbytte af aktier i inve-
steringsselskabets henholdsvis investeringsinstituttets admi-
nistrationsselskab. Dette svarer til de gaeldende regler. End-
videre omfatter 2. pkt., dvs. kravet om betaling af en udbyt-
teskat pa 15 pct., heller ikke udbytte fra et investeringsinsti-
tut med minimumsbeskatning omfattet af selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 5 ¢, eller et investeringsselskab omfattet
af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, forudsat at det pa-
geldende investeringsinstitut eller investeringsselskab efter
vedtegterne ikke kan investere i aktier eller andele i danske
selskaber m.v.

Efter det foreslaede nye § 2, stk. 1, litra c, 4. pkt., ma det
pageldende investeringsinstitut eller investeringsselskab
dog, uanset kravet om at investeringsinstituttet eller investe-
ringsselskabet ikke efter vedtegterne ma investere i danske

aktier, eje aktier i instituttets henholdsvis investeringsselska-
bets administrationsselskab.

Med betingelsen om betaling af en skat p& 15 pct. af dan-
ske aktieudbytter som forudsetning for, at den udenlandske
investor ikke skal betale dansk udbytteskat af udbytte fra det
danske investeringsselskab eller investeringsinstitut med mi-
nimumsbeskatning sikres udbyttebeskatningen af danske ak-
tier, og det sikres derudover, at den udenlandske investor
stilles pd samme made som ved en direkte investering i dan-
ske aktier, jf. bestemmelsen i selskabsskattelovens § 2, stk.
3, 2. pkt., om en indkomstskat pa 15 pct. af modtagne udbyt-
ter.

Afgraensningen mellem de udbytter af danske aktier, hvor
der et krav om betaling af en skat pa 15 pct. og de danske
aktieudbytter i forhold til hvilke, der ikke er et sadant krav,
svarer til udformningen af skattepligtsbestemmelserne for
danske investeringsselskaber og danske investeringsinstitut-
ter med minimumsbeskatning, for sd vidt angar beskatnin-
gen med 15 pct. af danske aktieudbytter, jf. selskabsskatte-
lovens § 3, stk. 1, nr. 19 og den foresldede @ndring af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 ¢, jf. lovforslagets § 7, nr.
2.

Som falge af opdelingen af selskabsskattelovens § 2, stk.
1, litra ¢, 1. pkt., i to punktummer, foreslas en konsekvens-
&ndring i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 7. pkt., der
med opdelingen bliver 8. pkt., jf. lovforslagets § 7, nr. 5.

Tilnr. 6

Selskabsskattelovens 8§ 5 F, stk. 1, regulerer virkningstids-
punktet, hvor der sker et skift i skattepligtsforhold i forhold
til investeringsinstitutter. Det falger af bestemmelsen, at en
overgang farst far virkning fra udlgbet af instituttets ind-
komstar.

Det foreslas, at det ogsa i den situation, hvor et investe-
ringsselskab omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19, skifter status fra aktiebaseret til obligationsbaseret og
omvendt, skal galde, at overgangen farst skal have virkning
fra udlgbet af det indkomstér, hvori @ndringen i sammen-
setningen af selskabets aktivmasse har fart til den sndrede
status.

Tilnr. 7

I tilknytning til reglen om virkning ved et skift i skatte-
pligtsforhold vedrgrende investeringsselskaber og investe-
ringsinstitutter indeholder selskabsskattelovens 8 5 F regler
for regulering af overgangens konsekvenser i forhold til in-
stituttets aktiver og passiver.

Udgangspunktet er, at et skift i skattepligtsforhold side-
stilles med opher af virksomheden og et salg af aktiverne til
handelsveerdien pa tidspunktet for overgangen. En overgang
fra obligationsbaseret investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning til aktiebaseret investeringsinstitut med minimums-
beskatning anses dog for sket med succession.

Hvor det er et investeringsselskab, der endrer skattemaes-
sige status, saledes at der sker et skift fra lagerbeskatning til
realisationsbeskatning, anses aktiver og passiver for afstaet
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til handelsvardien pa tidspunktet for overgangen efter reg-
lerne i selskabsskattelovens § 5 F, stk. 3. Denne regel hen-
ger sammen med, at der som fglge af lagerbeskatningen er
sket en beskatning af veerdiendringer pa aktiverne og passi-
ver frem til det tidspunkt, hvorfra overgangen har virkning.

Det foreslas, at reglen i selskabsskattelovens § 5 F, stk. 3,
der regulerer skift fra lagerbeskatning, ogsa skal finde an-
vendelse ved overgang fra aktiebaseret investeringsselskab
til obligationsbaseret investeringsselskab og omvendt, hvor
der tilsvarende Igbende er sket lagerbeskatning.

Til nr. 8

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 5 F, stk. 6, om-
handler overgang fra interessentskab til investeringsinstitut
med minimumsbeskatning eller kontofgrende investerings-
forening. Bestemmelsen regulerer den skattemassige be-
handling af deltagerne i interessentskabet, idet der herom
henvises til reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 33,
stk. 9.

Ved lov nr. 433 af 16. maj 2012 blev aktieavancebeskat-
ningslovens § 33, stk. 4, opheavet, jf. lovens § 1, nr. 29. Der
blev dog ikke i den forbindelse foretaget de ngdvendige
konsekvenszndringer i selskabsskattelovens § 5 F, stk. 6.

Det foreslas at konsekvensrette selskabsskattelovens § 5
F, stk. 6, som faglge af den ophavelse af aktieavancebeskat-
ningslovens § 33, stk. 4, der blev gennemfgrt ved 8§ 1, nr. 29,
i lov nr. 433 af 16. maj 2012.

Tilnr.9 0g 10

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 13, stk. 1 og 2,
fastslar, i hvilket omfang aktieudbytte modtaget af selskaber
er skattefrit for selskaberne. Det fremgar, at udbytte af aktier
som nzvnt i aktieavancebeskatningslovens § 19 ikke er om-
fattet af skattefrineden. Endvidere fremgar det, at reglen om,
at det skattepligtige udbytte af skattefri portefaljeaktier ale-
ne skal medregnes med 70 pct. ved opggarelsen af den skatte-
pligtige indkomst, ikke finder anvendelse, hvis aktierne er
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 17, stk. 3, om-
handler selskabers m.v. modtagelse af aktieudbytte fra uden-
landske investeringsselskaber, hvor aktierne er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19. Efter bestemmelsen kan
den danske skat pa udbyttet eftergives i det omfang, den
samlede beskatning af investeringsselskab og aktionsr er
starre end den skat, som investeringsselskab og aktioneer til-
sammen skulle have betalt, hvis investeringsselskabet havde
veeret beliggende i Danmark.

Da henvisningerne i selskabsskattelovens § 13, stk. 1 og
2, 0g § 17, stk. 3, til aktieavancebeskatningslovens § 19 re-
laterer sig til aktier ejet af selskaber m.v., foreslds det, at
henvisningen &ndres til en henvisning til aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 A.

Til§8

Tilnr. 1

Skatteindberetningsloven, der traeder i kraft den 1. januar
2019, indeholder i § 15 a en indberetningspligt for pengein-
stituttet m.v., der videregiver belgb til kunder, som falge af,
at det pagaldende pengeinstitut m.v. har modtaget gebyrer,
provisioner eller andre pengeydelser fra et investeringsinsti-
tut. Indberetningen skal bl.a., hvor kunden er en fysisk per-
son, indeholde en angivelse af, om det videregivne belgb ve-
drgrer investering i en aktie eller et investeringsbevis omfat-
tet af aktieavancebeskatningslovens 88 19 eller 22, dvs. af-
kastet skal medregnes ved opgerelse af kapitalindkomsten,
eller af aktieavancebeskatningslovens § 21, dvs. afkastet
skal medregnes ved opgarelse af aktieindkomsten.

Aktieavancebeskatningslovens § 19 foreslas for fysiske
personer opdelt i en § 19 B om aktiebaserede investerings-
selskaber, hvor afkastet skal medregnes ved opggrelse af ak-
tieindkomsten og en § 19 C om obligationshaserede investe-
ringsselskaber, hvor afkastet skal medregnes ved opgerelse
af kapitalindkomsten, jf. lovforslagets 8 1, nr. 15 og § 6, nr.
1-3.

Som falge af denne opdeling foreslas det, at henvisningen
til aktieavancebeskatningslovens § 19 &ndres til en henvis-
ning til aktieavancebeskatningslovens § 19 C, og at henvis-
ningen til aktieavancebeskatningslovens § 21 udbygges, sa
der ogsa henvises til aktieavancebeskatningslovens § 19 B.

Til nr. 2

Skatteindberetningsloven, der treeder i kraft den 1. januar
2019, indeholder i § 18 bl.a. regler om en indberetningspligt
for depositarer og kontofgrere m.fl. af udbytte fra aktier om-
fattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 og oplysning
om bheholdning af aktier omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 19. Bestemmelsen finder anvendelse, uanset om
aktierne er ejet af selskaber m.v. eller af personer.

Skatteindberetningslovens § 19 indeholder bl.a. regler om
en indberetningspligt vedrgrende keb og salg af aktier om-
fattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 for den, der som
led i sit erhverv handler med eller formidler overdragelse af
vardipapirer. Bestemmelsen finder anvendelse, uanset om
aktierne er ejet af selskaber m.v. eller af personer.

Da de pageldende henvisninger i skatteindberetningslo-
vens 8818 og 19 til aktieavancebeskatningslovens § 19 bade
relaterer sig til aktier ejet af selskaber m.v. og aktier ejet af
personer, foreslas det, at henvisningerne andres til en hen-
visning til aktieavancebeskatningslovens 88 19 A, 19 B eller
19 C.

Til§9
Virksomhedsskatteloven indeholder i afsnit | regler for

virksomhedsordningen og i afsnit Il A, dvs. § 22 c, regler
for den seerlige kapitalafkastordning for aktier og anparter.

Efter virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2, 1. pkt., kan ak-
tier omfattet af aktieavancebeskatningsloven ikke indgd i
virksomhedsordningen. Dog felger det af virksomhedsskat-
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telovens § 1, stk. 2, 2. pkt., at aktier og investeringsheviser,
der er udstedt af et investeringsselskab, kan indga i virksom-
hedsordningen. Investeringsselskab er defineret med en hen-
visning til aktieavancebeskatningslovens § 19. Den foreslae-
de opdeling af aktieavancebeskatningslovens § 19, herunder
indferelsen af nye bestemmelser i form af aktieavancebe-
skatningslovens 8§ 19 A, 19 B og 19 C, jf. lovforslagets § 1,
nr. 8, 9 og 15, har ingen konsekvenser i forhold til definitio-
nen af investeringsselskab. Denne viderefgres ugndret i ak-
tieavancebeskatningslovens § 19. Da det overordnede krite-
rium for bade aktiebaserede investeringsselskaber efter § 19
B og obligationsbaserede investeringsselskaber efter § 19 C,
er, at der er tale om et investeringsselskab, som defineret ef-
ter aktieavancebeskatningslovens § 19, foreslas der ingen
&ndringer af virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2.

Bestemmelsen i virksomhedsskattelovens § 22 ¢ omhand-
ler som naevnt den serlige kapitalafkastordning for aktier og
anparter. Personer, der erhverver aktier i et selskab for at
drive erhvervsvirksomhed i selskabsform, kan, hvis visse
betingelser er opfyldt, valge at beregne et kapitalafkast af
de erhvervede aktier. Det beregnede kapitalafkast treekkes
fra i den personlige indkomst og laegges til kapitalindkom-
sten. Derved far den erhvervsdrivende mulighed for pa ske-
matisk vis at fa fuld skatteveerdi af fradraget for de renteud-
gifter, der kan anses for at veere medgaet til kobet af ak-
tierne.

Den serlige kapitalafkastordning kan ikke anvendes, hvis
aktierne er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Da henvisningen i virksomhedsskattelovens § 22 c til ak-
tieavancebeskatningslovens § 19 relaterer sig til aktier ejet
af personer, foreslas det, at henvisningen andres til en hen-
visning til aktieavancebeskatningslovens 88 19 B eller 19 C.

Til §10

Det foreslds i stk. 1, at loven skal treede i kraft den 1.
marts 2019, jf. dog stk. 2.

Det foreslas i stk. 2, at skatteministeren fastseetter tids-
punktet for ikrafttreeden af lovens 8 5, nr. 1-7 og 13, dvs.
den del af loven, der vedrgrer bedre vilkar for tildeling af
medarbejderaktier i nye, mindre virksomheder. Disse regler
kan farst treede i kraft, ndr medarbejderaktieordningen er
blevet notificeret og godkendt af Europa-Kommissionen.
Baggrunden er, at der er tale om indfgrelse af en statsstatte-
ordning.

Det foreslas i stk. 3, at lovens § 1, nr. 1-17 og 19-31, § 2,
§5,nr.8,10-120g 14,86,8 7,nr. 1,6, 7,9 0og 10, og §§ 8

og 9 skal have virkning fra og med indkomstéret 2020. De
pageeldende bestemmelser vedrgrer den del af lovforslaget,
som omhandler investering i aktiebaserede investeringssel-
skaber.

Det foreslas i stk. 4, at lovens § 5, nr. 1-7 og 13, hvorefter
den ansatte uden indkomstskat kan erhverve aktier, kaberet-
ter til aktier eller tegningsretter til aktier til en veerdi svaren-
de til hgjst 50 pct. af arslgnnen, har virkning for aftaler om
tildeling af aktier, koberetter til aktier og tegningsretter til
aktier, der indgas efter lovens ikrafttreeden. Ikrafttraeden af
lovens § 5, nr. 1-7 og 13, foreslas, jf. stk. 2, at skulle ske ved
skatteministerens bekendtggrelse. Bekendtggrelsen beror pa
Europa-Kommissionens godkendelse af denne del af lovfor-
slaget som lovlig statsstatte.

De foreslaede regler kan séledes farst anvendes efter lo-
vens ikrafttreeden. Indtil loven treeder i kraft, vil selskabet og
de ansatte skulle anvende de geldende regler. Vederlag,
som ligger over de geeldende procentsatser i ligningslovens
8 7 P, stk. 2, nr. 2, vil indtil loven traeder i kraft, skulle be-
handles efter reglerne i ligningslovens § 16, medmindre be-
tingelserne i ligningslovens § 28 er opfyldt. Kebe- og teg-
ningsretter omfattet af ligningslovens 8§ 28 skal farst lgnbe-
skattes pa det tidspunkt, hvor kabe- eller tegningsretten ud-
nyttes eller afstas.

Det foreslas i stk. 5, at de gkonomiske virkninger for den
personlige indkomstskat for kommunerne og folkekirken
som fglge af de dele af lovforslaget, der vedrgrer § 5, nr. 1-7
og 13, neutraliseres for indkomstéret 2019, for sa vidt angar
de kommuner, der for 2019 har valgt at budgettere med de-
res eget skan over udskrivningsgrundlaget for den personli-
ge indkomstskat. Neutraliseringen sker med baggrund i akt-
stykke 148, 2017/18, tiltradt af Finansudvalget den 21. juni
2018, hvoraf det fremgar, at skennet over udskrivnings-
grundlaget i 2019 hviler pd en forudsetning om i gvrigt
uzendret lovgivning. Det fremgdr endvidere, at ved efterfal-
gende @ndringer i udskrivningsgrundlaget for 2019 neutrali-
seres virkningerne for de selvbudgetterende kommuner.

Det foreslas i stk. 6, at efterreguleringen af indkomstskat-
ten for de selvbudgetterende kommuner for 2019 efter stk.
5, herunder ogsa kirkeskatten, opgeres i 2021. Efterregule-
ringen afregnes i 2022.

Loven gealder hverken for Fergerne eller Grgnland, fordi
de love, der @ndres, ikke geelder for Fergerne eller Gran-
land og ikke indeholder en hjemmel til at satte lovene i
kraft for Feergerne eller Grgnland.



Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Gealdende formulering

Stk. 3. Gevinst og tab ved afstaelse af aktier til
det selskab m.v., der har udstedt aktierne, behand-
les efter reglerne i denne lov i fglgende tilfeelde:

1-2) - - -

3) Ved afstaelse af aktier m.v., der omfattes af §
19, eller ved afstaelse af investeringsbeviser, jf.
dog ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 4.

8 6. Selskaber, fonde og foreninger m.v., der er
skattepligtige efter selskabsskatteloven eller
fondsbeskatningsloven, skal ved opggrelsen af den
skattepligtige indkomst medregne gevinst og tab
pa aktier, som omfattes af 88 1 og 2, efter de reg-
ler, der er angivet i 88 5, 8-10 og 16-19, § 20, stk.
1, 8 20 A, kapitel 6 og 88 29 A-31, 33, 36-37 og
43.

8 7. Personer, der er skattepligtige efter kilde-
skatteloven, og dgdsboer, der er skattepligtige ef-
ter dgdsboskatteloven, skal ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst medregne gevinst og tab
pa aktier, som omfattes af 88 1 og 2, efter de reg-
ler, der er angivet i § 5, 8§ 12-15, kapitel 4, § 19,
§ 20, stk. 2, 88 21 og 22, kapitel 6 og 7, 88 37-39
B og 44-47.

§ 13 A. Tab ved afstaelse af aktier, der er opta-
get til handel pa et reguleret marked, fradrages i
summen af indkomstarets udbytter, gevinster og
afstaelsessummer efter ligningslovens § 16 B, jf.
dog naerverende lovs § 14. Tab kan dog kun fra-

Lovforslaget
§1

| aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 1148 af 29. august 2016, som &ndret
ved § 2 i lov nr. 683 af 8. juni 2017, § 6 i lov nr.
688 af 8. juni 2017, 8 1 i lov nr. 1555 af 19. de-
cember 2017 og 8 2 i lov nr. 1130 af 11. septem-
ber 2018, foretages folgende &ndringer:

1. 182, stk. 3, nr. 3, &ndres »8 19« til: »88 19 A,
19 B eller 19 C« og », jf. dog ligningslovens § 16
B, stk. 2, nr. 4» udgar.

2.1 8 6 @ndres »og 16-19« til: », 16-18 og 19 A«.

3. 187 e&ndres »8 19« til: »88 19 B og 19 C«.

4.1813 A, stk. 1, 2. pkt., indszettes efter »8§ 12,«:
» i udbytter og nettogevinster, der vedrgrer aktier
optaget til handel pa et reguleret marked, hvor en
eventuel gevinst er omfattet af § 19 B,«.
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drages i udbytter, gevinster og afstaelsessummer,
der vedrgrer aktier optaget til handel pa et regule-
ret marked, hvor en eventuel gevinst er omfattet af
8 12, og i udbytter, der vedrgrer aktier omfattet af
8§ 44. Endvidere kan tab kun fradrages i udbytter,
gevinster og afstaelsessummer, der er aktieind-
komst, jf. personskattelovens § 4 a.
Stk. 2-3. - - -

§17.---

Stk. 2-3. - - -

Stk. 4. | tilfelde, der er omfattet af stk. 1 eller 3,
finder reglerne i 88 8, 9, 12-14, 17 A, 22, 44 og 47
ikke anvendelse. Stk. 1 og 3 finder ikke anvendel-
seidei 88 10 og 15, § 16, stk. 1, og §8§ 18 og 19
naevnte tilfelde.

§17A.---

Stk. 2-4. - - -

Stk. 5. 1 tilfeelde omfattet af stk. 1 finder reglerne
i 88 12-15, 22, 44 og 47 ikke anvendelse. Stk. 1
finder ikke anvendelse i de i § 16, stk. 1, og 8§ 17,
18 0g 19 naevnte tilfaelde.

§18.---

Stk. 2. - - -

Stk. 3. I tilfeelde, der er omfattet af stk. 1 eller
stk. 2, finder reglerne i 88 9, 12-14, 17, 17 A, 19,
31, 32, 36 0g 47 ikke anvendelse.

Stk. 3. - - -

Kapitel 5
Investeringsbeviser og aktier i finansielle

selskaber

Investeringsbeviser og aktier i investeringssel-
skaber
Selskaber m.v. og personer

5.1817, stk. 4, 2. pkt., og § 18, stk. 3, &ndres
»19« til: »19 A-19 C«.

6. 1817 A, stk. 5, 2. pkt., &ndres »og 19« til: », 19
B og 19 C«.

7. Overskriften til kapitel 5 affattes saledes:
»Kapitel 5
Aktier og investeringsbeviser i finansielle selska-
ber«.
8. Overskriften for § 19 affattes saledes:

»Definition af investeringsselskab«

9. 819, stk. 1, ophaeves.
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§ 19. Gevinst og tab pa aktier og investeringsbe-
viser m.v. udstedt af et investeringsselskab med-
regnes ved opggrelsen af den skattepligtige ind-
komst.

Stk. 2. - - -

Stk. 3. Et investeringsselskab som nzavnt i stk. 2,
nr. 2, 1. pkt., omfatter ikke et selskab m.v., hvis
formue gennem datterselskaber hovedsagelig in-
vesteres i andre veerdier end verdipapirer m.v.
Ved et datterselskab forstas et selskab, hvori mo-
derselskabet har bestemmende indflydelse, jf. lig-
ningslovens 8 2, stk. 2. Et investeringsselskab som
nevnt i stk. 2, nr. 2, 4. pkt., omfatter ikke et sel-
skab m.v., hvis mere end 15 pct. af selskabets
regnskabsmaessige aktiver i lgbet af regnskabsaret
gennemsnitligt er placeret i andet end verdipapi-
rer m.v. Til verdipapirer m.v. medregnes ikke ak-
tier 1 et andet selskab, hvori farstnevnte selskab
ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen, medmindre
det andet selskab selv er et investeringsselskab, jf.
stk. 2. Hvis et selskab har bestemmende indflydel-
se pa et selskab, jf. ligningslovens § 2, stk. 2, ses
der ved opgarelsen efter 3. pkt. bort fra disse ak-
tier, og i stedet medregnes den andel af det andet
selskabs aktiver, som svarer til farstnevnte sel-
skabs direkte eller indirekte ejerforhold i det andet
selskab.

Stk. 4. Et investeringsselskab som navnt i stk. 2
omfatter ikke et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C. Et in-
vesteringsselskab som navnt i stk. 2 omfatter hel-
ler ikke en kontofarende forening, der opfylder
betingelserne i 8 2, 2. og 3. pkt., i lov om beskat-
ning af medlemmer af kontofgrende investerings-
foreninger.

Stk. 5. Et investeringsselskab som nzavnt i stk. 2,
nr. 2, 4. pkt., omfatter ikke et selskab m.v., som
udelukkende ejer aktier, tegningsretter og aktieret-
ter i et andet selskab, hvis alle aktionzrerne i det
farstneevnte selskab ved erhvervelsen af aktierne
var ansat i det andet selskab eller i andre selska-
ber, der er koncernforbundet med det andet sel-
skab, jf. selskabsskattelovens 8 31 C, medmindre
det andet eller et af de andre selskaber selv er et
investeringsselskab, jf. stk. 2. Uanset 1. pkt. kan
selskabet ogsa eje kontanter, herunder anbringelse

Stk. 2-6 bliver herefter stk. 1-5.

10. 18§19, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 2, 1. pkt.,
endres »stk. 2, nr. 2, 1. pkt.« til: »stk. 1, nr. 2, 1.
pkt.«

11. 1819, stk. 3, 3. pkt., der bliver stk. 2, 3. pkt.,
og stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., @ndres
»stk. 2, nr. 2, 4. pkt.« til: »stk. 1, nr. 2, 4. pkt.«

12. 1819, stk. 3, 4. pkt., der bliver stk. 2, 4. pkt.,
stk. 4, 1. og 2. pkt., der bliver stk. 3, 1. og 2. pkt.,
og stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., endres
»stk. 2« til: »stk. 1«.



pa en anfordringskonto, inden for en ramme pa 15
pct. af selskabets regnskabsmaessige aktiver op-
gjort gennemsnitligt i lgbet af regnskabsaret.

Stk. 6. | tilfeelde omfattet af stk. 1 finder §§ 8-9,
12-14, 17 og 17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelse i de tilfelde, der er nevnt i § 10,
§ 16, stk. 1, og 88 18, 21 og 22.

Personer

8 19 A. Fradrag efter § 19 er betinget af, at told-
og skatteforvaltningen inden udlgbet af selvangi-
velsesfristen efter skattekontrollovens § 4, stk. 1,
1. pkt., for det indkomstar, hvor erhvervelsen har
fundet sted, har modtaget oplysninger om erhver-
velsen af aktierne og investeringsbeviserne m.v.
med angivelse af deres identitet, antal, kurs, an-
skaffelsestidspunkt og anskaffelsessum.

Stk. 2. Betingelsen i stk. 1 anses for opfyldt, hvis
told- og skatteforvaltningen uanset tidsfristen i
stk. 1 har modtaget oplysninger om erhvervelsen
ved indberetning fra andre indberetningspligtige
end den skattepligtige efter skattekontrollovens §
10, stk. 4, eller 88 10 B, 10 E eller 11 H. Betingel-
sen i stk. 1 anses uanset tidsfristen ligeledes for
opfyldt, safremt den skattepligtige kan pavise, at
de indberetninger, der er foretaget pa dennes veg-
ne, er ukorrekte.

Stk. 3. For aktier og investeringsbeviser m.v. er-
hvervet forud for indtreeden af skattepligt her til
landet anses betingelsen i stk. 1 for opfyldt, hvis
de tabsgivende aktier og investeringsbeviser m.v.
indgar i oplysningerne i erkleringen efter skatte-
kontrollovens § 11 B, stk. 4, eller hvis de tabsgi-
vende aktier og investeringsbeviser m.v. indgar i
oplysningerne pa en oversigt indeholdende de op-
lysninger, der er naevnt i skattekontrollovens § 11
B, stk. 4, om beholdningen af aktier og investe-
ringsbeviser m.v. ved indtreeden af skattepligt her
til landet, som den skattepligtige har indsendt til

13. 8 19, stk. 6, der bliver stk. 5, ophaves.

14. Overskriften far § 19 A ophaves.
15. 8 19 A ophaves og i stedet indsattes:

»Aktier og investeringsbeviser i investeringssel-
skaber
Selskaber m.v.

§ 19 A. Gevinst og tab pa aktier og investerings-
beviser m.v. udstedt af et investeringsselskab, jf. §
19, medregnes ved opgerelsen af den skattepligti-
ge indkomst.

Stk. 2. | tilfelde omfattet af stk. 1 finder 88 8 og
9 og 17 ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke anven-
delse i de tilfeelde, der er neevnt i 8 10, 8§ 16, stk. 1,
0g § 18.
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told- og skatteforvaltningen inden udlgbet af selv-
angivelsesfristen for det indkomstar, hvor skatte-
pligt her til landet indtraeder.

Stk. 4. For aktier og investeringsbeviser m.v. er-
hvervet ved udlodning fra et dedsbo, hvor boop-
gorelsen er indleveret efter fristen i stk. 1, anses
betingelsen for opfyldt, hvis udlodningsmodtage-
ren senest samtidig med indlevering af boopgarel-
sen afgiver de i stk. 1 angivne oplysninger til told-
og skatteforvaltningen.

Aktier og investeringsbeviser i aktiebaserede inve-
steringsselskaber

Personer

§ 19 B. Gevinst og tab pa aktier og investerings-
beviser m.v. udstedt af et investeringsselskab, jf. §
19, der er aktiebaseret, jf. stk. 2-6, medregnes ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Ved et aktiebaseret investeringsselskab
forstas et investeringsselskab, der over for told- og
skatteforvaltningen har meddelt, at investerings-
selskabet er aktiebaseret. Det er endvidere en be-
tingelse, at 50 pct. eller mere af selskabets aktiv-
masse i lgbet af hvert kalenderar gennemsnitligt er
placeret i veerdipapirer m.v. omfattet af denne lov,
bortset fra aktier m.v. omfattet af 8 19 C og inve-
steringsbeviser omfattet af § 22, og at den rester-
ende del af aktivmassen udelukkende er placeret i
veerdipapirer m.v. Verdien af aktier eller investe-
ringsbeviser i et andet aktiebaseret investerings-
selskab, hvori investeringsselskabet ejer mindst 25
pct. af kapitalen, og veerdien af investeringsbevi-
ser i et aktiebaseret investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning, jf. 8 21, hvori investeringssel-
skabet ejer mindst 25 pct. af kapitalen, medregnes
ikke. | stedet medregnes den del af dette investe-
ringsselskabs eller investeringsinstituts aktiver,
som svarer til ejerforholdet.

Stk. 3. Ved opgerelse af, om anbringelserne
overholder betingelsen i stk. 2, medregnes aktiver
som navnt i kursgevinstlovens 8§ 29-33 med vaer-
dien af det underliggende aktiv.

Stk. 4. Meddelelse efter stk. 2, 1. pkt., om status
som aktiebaseret investeringsselskab skal indsen-
des til told- og skatteforvaltningen senest den 1.
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november i kalenderaret fgr det kalenderar, som
meddelelsen skal have virkning fra.

Stk. 5. Investeringsselskabet anses for obligati-
onshaseret, jf. 8 19 C, hvis betingelsen i stk. 2, 1.
pkt., ikke er opfyldt. Hvis betingelsen i stk. 2, 1.
pkt. er opfyldt, men investeringsselskabets anbrin-
gelser ikke overholder betingelsen i stk. 2, 2. pkt.,
anses selskabet for at have skiftet skattemaessig
status til et obligationsbaseret investeringsselskab,
jf. 8 33 og selskabsskattelovens § 5 F, og reglerne
i § 19 C finder anvendelse.

Stk. 6. Investeringsselskabet skal indsende op-
lysninger til told- og skatteforvaltningen til vurde-
ring af, om anbringelsesgraensen i stk. 2 er over-
holdt. Oplysningerne skal indsendes senest den 1.
juli aret efter. Indsendes oplysninger ikke rettidigt,
anses investeringsselskabet for at have skiftet
skattemaessig status til et obligationsbaseret inve-
steringsselskab, jf. 8 33 og selskabsskattelovens §
5 F, og reglerne i § 19 C finder anvendelse. Hvis
anbringelsen ikke er overholdt, skal investerings-
selskabet offentliggere dette.

Stk. 7. | tilfelde omfattet af stk. 1 finder 8§ 12,
13, 14, 17 og 17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelse i de tilfeelde, der er naevnt i § 16,
stk. 1, og §8 18, 21 og 22.

Stk. 8. Told- og skatteforvaltningen kan fastsatte
regler om den meddelelse, der skal indsendes efter
stk. 4, og de oplysninger, der skal indsendes efter
stk. 6.

Aktier og investeringsbeviser i obligationsbase-
rede investeringsselskaber

Personer

§ 19 C. Gevinst og tab pa aktier og investerings-
beviser m.v. udstedt af et investeringsselskab, jf. §
19, der er obligationsbaseret, jf. stk. 2, medregnes
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Et investeringsselskab er obligationsbase-
ret, medmindre investeringsselskabet opfylder be-
tingelserne i § 19 B, stk. 2.

Stk. 3. | tilfelde omfattet af stk. 1 finder 8§
12-14, 17 og 17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelse i de tilfeelde, der er naevnt i § 16,
stk. 1, og §8 18, 21 og 22.
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§21.---

Stk. 2. Et investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning er aktiebaseret, hvis 50 pct. eller mere af
instituttets aktivmasse i lgbet af instituttets ind-
komstar gennemsnitligt er placeret i veerdipapirer

Fradrag
Personer

§ 19 D. Fradrag efter 88 19 B eller 19 C er be-
tinget af, at told- og skatteforvaltningen inden ud-
lobet af oplysningsfristen efter skattekontrollovens
§ 10, stk. 2, og 8§ 11, jf. § 13, for det indkomstar,
hvor erhvervelsen har fundet sted, har modtaget
oplysninger om erhvervelsen af aktierne eller in-
vesteringsbeviserne m.v. med angivelse af deres
identitet, antal, kurs, anskaffelsestidspunkt og an-
skaffelsessum.

Stk. 2. Betingelsen i stk. 1 anses uanset fristen i
stk. 1 for opfyldt, hvis told- og skatteforvaltningen
har modtaget oplysninger om erhvervelsen ved
indberetning fra andre indberetningspligtige end
den skattepligtige efter skatteindberetningslovens
§ 17, stk. 3, eller 88 19 eller 20. Betingelsen i stk.
1 anses uanset fristen ligeledes for opfyldt, hvis
den skattepligtige kan pavise, at de indberetninger,
der er foretaget pa dennes vegne, er ukorrekte.

Stk. 3. For aktier og investeringsbeviser m.v. er-
hvervet forud for indtreeden af skattepligt her til
landet anses betingelsen i stk. 1 for opfyldt, hvis
den skattepligtige har indsendt oplysninger til
told- og skatteforvaltningen om beholdningen af
aktier og investeringsbeviser m.v. ved indtraeden
af skattepligt her til landet. Oplysningerne efter 1.
pkt. skal veere afgivet til told- og skatteforvaltnin-
gen inden udlgbet af oplysningsfristen efter skatte-
kontrollovens § 11, jf. § 13, for det indkomstar,
hvor skattepligt her til landet indtraeder.

Stk. 4. For aktier og investeringsbeviser m.v. er-
hvervet ved udlodning fra et dedsbo, hvor boop-
gerelsen er indleveret efter fristen i stk. 1, anses
betingelsen i stk. 1 for opfyldt, hvis udlodnings-
modtageren senest samtidig med indlevering af
boopgerelsen afgiver de i stk. 1 angivne oplysnin-
ger til told- og skatteforvaltningen.«

16. 1 8 21, stk. 2, 1. pkt., @ndres »aktier omfattet
af 8 19« til: »aktier m.v. omfattet af § 19 C«.
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m.v. omfattet af denne lov, bortset fra aktier om-
fattet af § 19 og investeringsbeviser omfattet af §
22. Det er endvidere en betingelse, at den resteren-
de del af aktivmassen udelukkende er placeret i
veerdipapirer m.v. og i instituttets administrations-
bygning.

Stk. 3-5. - - -

§ 22. Gevinst og tab ved afstaelse af omszattelige
beviser for indskud i investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, jf. ligningslovens 8 16 C,
stk. 1, der er obligationshaserede, jf. stk. 2-5, med-
regnes ved opgarelsen af den skattepligtige ind-
komst. 1. pkt. finder dog alene anvendelse, hvis
arets nettogevinst eller nettotab sammenlagt med
nettogevinster og nettotab pa fordringer og gald
omfattet af kursgevinstlovens 88§ 14 og 23 oversti-
ger 2.000 kr. For investeringsbeviser, der er opta-
get til handel pa et reguleret marked, finder reglen
i denne lovs 8 14 tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. Et investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning er obligationsbaseret, hvis mindre end 50
pct. af instituttets aktivmasse i lgbet af instituttets
indkomstar gennemsnitligt er placeret i veaerdipapi-
rer m.v. omfattet af denne lov, bortset fra aktier
omfattet af 8 19 og investeringsbeviser omfattet af
nervaerende bestemmelse. Det er endvidere en be-
tingelse, at den resterende del af aktivmassen ude-
lukkende er placeret i veerdipapirer m.v. og i insti-
tuttets administrationsbygning.

Stk. 3-5. - - -

Stk. 6. | tilfeelde, der er omfattet af stk. 1, finder
reglerne i 88 5 A, 12-13 A, 19 og 44 ikke anven-
delse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de i 88 17 og
17 A naevnte tilfeelde.

§23.---
Stk. 2-6. - - -

17. 8 21, stk. 2, 2. pkt., ophaeves og i stedet ind-
saettes:

Verdien af investeringsbeviser i et andet aktie-
baseret investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning, hvori investeringsinstituttet ejer mindst 25
pct. af kapitalen, og verdien af aktier og investe-
ringsbeviser i et aktiebaseret investeringsselskab,
jf. 8 19 B, hvori investeringsinstituttet ejer mindst
25 pct. af kapitalen, medregnes ikke. | stedet med-
regnes den del af dette investeringsinstituts eller
investeringsselskabs aktiver, som svarer til ejer-
forholdet.

18. § 22, stk. 1, 3. pkt., affattes saledes:
»Reglerne i § 14 finder tilsvarende anvendelse.«

19. § 2, § 22, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Et investeringsinstitut med minimums-
beskatning er obligationsbaseret, medmindre inve-
steringsinstituttet opfylder betingelserne i § 21,
stk. 2.«

20. 1 8§ 22, stk. 6, 1. pkt., &ndres »19« til: »19 B,
19 C«.
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Stk. 7. Den skattepligtige skal anvende lager-
princippet ved opgarelse af gevinst og tab pa ak-
tier, investeringsbeviser m.v. omfattet af § 19, stk.
1. 1 de tilfeelde, hvor den skattepligtige og investe-
ringsselskabet har forskelligt indkomstar og der er
tale om aktier, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller registreret i en verdipapir-
central, traeeder veerdien ved begyndelsen af inve-
steringsselskabets indkomstar i stedet for veerdien
ved begyndelsen af den skattepligtiges indkomst-
ar, og veardien ved udgangen af investeringssel-
skabets indkomstar treeder i stedet for veerdien ved
udgangen af den skattepligtiges indkomstar. For
aktier, som den skattepligtige har erhvervet i lgbet
af investeringsselskabets indkomstar, treeder an-
skaffelsessummen i stedet for aktiernes veerdi ved
begyndelsen af indkomstaret. For aktier, som den
skattepligtige har afstaet i lgbet af investeringssel-
skabets indkomstar, treeder afstaelsessummen i
stedet for aktiernes verdi ved udgangen af ind-
komstaret. Afstaelsessummer, der er skattepligtige
efter ligningslovens 88 16 A og 16 B, indgar ikke
i opgerelsen. Ved verdien af aktier og investe-
ringsbeviser m.v., som er udstedt af et investe-
ringsselskab, forstas markedskursen. Kan en mar-
kedskurs ikke fastleegges, eller er denne lavere end
tilbagekebsvardien opgjort efter § 19, stk. 2, nr. 2,
anvendes tilbagekgbsvardien.

Stk. 8. Ved afstaelse af et investeringsbevis i et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, der
har vaeret omfattet af ligningslovens § 16 C, og
hvor investeringsbeviset pa grund af instituttets
beslutning herom eller pa grund af manglende ret-
tidig indsendelse af korrekte oplysninger om mini-
mumsindkomst m.v. omfattes af § 19, stk. 1, op-
geres den skattepligtige indkomst fra afstaelsen,
som om stk. 7, 8 19, stk. 1, og § 33, stk. 1, ikke
var galdende. Det galder dog kun, safremt afsta-
elsen sker inden beslutningstidspunktet eller inden
det tidspunkt, hvor rettidig indsendelse af korrekte
oplysninger skulle have fundet sted, og den skatte-
pligtige ikke pa grund af udfaldet af en stedfunden
generalforsamling havde grund til at antage, at be-
slutningen ville blive truffet, eller at der ikke ville
ske rettidig indsendelse af korrekte oplysninger.

21. 18 23, stk. 7, 1. pkt., @ndres »8§ 19, stk. 1« til:
»88 19 A, 19 B eller 19 C«, og i stk. 7, 7. pkt., &n-
dres »8§ 19, stk. 2, nr. 2« til: »§ 19, stk. 1, nr. 2«.

22. 1823, stk. 8, 1. pkt., &ndres »omfattes af § 19,
stk. 1« til: »omfattes af 88 19 A, 19 B eller § 19
C«, og »stk. 7, § 19, stk. 1,« @ndres til: »stk. 7, 88
19 A-19 C«.
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8 33. Hvis en akkumulerende investeringsfor-
ening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
jf. ligningslovens 8§ 16 C, eller et investeringssel-
skab, jf. § 19, skifter skattemaessig status, uden at
selskabet m.v. oplases, skal deltagernes andele af
selskabet m.v. anses for afstaet og anskaffet igen
til handelsverdien pa det tidspunkt, som andrin-
gen har virkning fra, jf. dog 8 23, stk. 8. Ved skift
af skattemaessig status forstas, at gevinst og tab pa
den skattepligtiges aktier og andele m.v. i selska-
bet m.v. efter det tidspunkt, hvor skiftet har virk-
ning fra, beskattes efter andre regler end de regler,
der fandt anvendelse indtil dette tidspunkt, jf. dog
stk. 3.

Stk. 2. - - -

Stk. 3. Falgende skattemeaessige statusskift med-
farer ikke, at deltagernes andele af selskabet m.v.
anses for afstaet og anskaffet igen:

1)---

2) Hvis et investeringsselskab skifter skattemaes-
sig status til et obligationsbaseret investeringsin-
stitut med minimumsbeskatning.

Stk. 4. - - -

Stk. 5. | det farste ar, hvor arets gevinst eller tab
pa aktier, der er udstedt af et investeringsselskab,
omfattes af § 19, jf. stk. 2, nedseettes verdien af
andele i investeringsselskabet ved indkomstarets
begyndelse med den faktiske udlodning foretaget
efter statusskifte, i det omfang den vedrgrer tiden
for statusskiftet. Pa tilsvarende made nedsattes
anskaffelsessummen af andele, nar et investerings-
selskab, jf. § 19, skifter skattemaessig status. Ved
statusskifte fra investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, til in-
vesteringsselskab nedseettes veerdien af andelene
mindst med minimumsindkomsten.

Stk. 6-8. - - -

8§33A.---

Stk. 2. Ved skift af skattemaessig status, jf. stk. 1,
forstas, at gevinst og tab pa aktierne enten

23. 1 § 33, stk. 1, indsattes efter 1. pkt. som nye
punktummer:

»For danske selskaber m.v. fglger virkningstids-
punktet for &ndringen af selskabsskattelovens § 5
F. For et udenlandsk selskab m.v., forstaet som et
selskab m.v. der hverken er omfatte af selska-
bsskattelovens 8§ 1 eller 2, har &ndringen virk-
ning fra det kalenderar, der falger efter det kalen-
derdr, hvori der er sket skift af skattemaessig sta-
tus.«

24. 8§ 33, stk. 3, nr. 2, ophaeves, 0g i stedet indseet-
tes:

»2) Hvis et aktiebaseret investeringsselskab skif-
ter skattemaessig status til et obligationsbaseret in-
vesteringsselskab.

3) Hvis et obligationsbaseret investeringsselskab
skifter skattemaessig status til et aktiebaseret inve-
steringsselskab.«

25. 1 8 33, stk. 5, 1. pkt., &ndres »8 19« til: »88 19
A, 19 B eller 19 C«.

26.1833A,stk. 2,nr. 1 0og 2, og stk. 3, 2. pkt.,
endres »19« til: »19 A,
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1) skifter fra at veere omfattet af § 8 til at veere
omfattet af §8 9, 18 og 19, § 20, stk. 1, eller § 20
Aceller

2) skifter fra at vaere omfattet af §8 9, 17, 18 og
19, § 20, stk. 1, eller 8 20 A til at veere omfattet af
8§ 8 eller 10.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse,
hvor aktier som led i en skattefri transaktion om-
byttes med aktier i samme eller et andet selskab,
nar aktierne har en anden skattemassig status end
de ombyttede aktier. Skift af skattemassig status
efter stk. 1 og 2 medfarer beskatning efter de al-
mindelige regler i 8§ 9, 17, 18 og 19, § 20, stk. 1,
eller 8 20 A, uanset at statusskiftet indtraeder i for-
bindelse med en skattefri fusion, spaltning, tilfer-
sel af aktiver eller ombytning af aktier med eller
uden tilladelse.

Stk. 4. - - -

8 34. Ved overdragelse i levende live af aktier
kan parterne i overdragelsen anvende reglerne i
stk. 2-4, hvis falgende betingelser er opfyldt, jf.
dog stk. 5:

1-3) - - -

4) Aktierne er ikke omfattet af § 19.

Stk. 2-6. - - -

§36.---

Stk. 2. - - -

Stk. 3. Told- og skatteforvaltningen kan tillade,
at der ikke sker beskatning efter 88 9, 12-14,
17-19 og 22 i tilfeelde, hvor et selskab erhverver
hele aktiekapitalen i et andet selskab, eller hvor et
selskab, der i forvejen ejer aktier i et andet sel-
skab, erhverver resten af aktiekapitalen i det andet
selskab. Det er en betingelse, at aktionarerne i det
andet selskab som vederlag alene modtager aktier
i det farste selskab og eventuelt en kontant udlig-
ningssum. Fusionsskattelovens 88 9-11 finder til-
svarende anvendelse.

Stk. 4. - - -

Stk. 5. Hvis det erhvervede selskab er omfattet af
8 19, finder stk. 3 kun anvendelse, hvis det erhver-
vende selskab tillige er omfattet af § 19. Hvis det
erhvervede selskab er omfattet af 8 22, finder stk.
3 kun anvendelse, hvis det erhvervende selskab
tillige er omfattet af § 22. Hvis det erhvervede sel-

27.18 34, stk. 1, nr. 4, &ndres »8 19« til: »88 19
B eller 19 C«.

28. 1 8 36, stk. 3, 1. pkt., &ndres »17-19« til: »17,
18, 19 A-C«.

29. 1 8 36, stk. 5, 1 pkt., indseettes efter »tillige er
omfattet af § 19«: », dog at hvis det erhvervede
selskab er omfattet af § 19 B, kun hvis det erhver-
vende selskab tillige er omfattet af § 19 B, og hvis
det erhvervede selskab er omfattet af § 19 C, kun
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skab er omfattet af § 21, finder stk. 3 kun anven-
delse, hvis det erhvervende selskab tillige er om-
fattet af § 21.

Stk. 6-7. - - -

§38.---

Stk. 2-3. - - -

Stk. 4. Gevinst og tab, der anses for realiseret
efter stk. 1, opgares efter reglerne i 8§ 23-29, 46
og 47, dog treeder veerdien ved skattepligtens op-
her i stedet for afstdelsessummen. For tegningsret-
ter til aktier kan den skattepligtige i stedet veelge
at opgere den skattepligtige gevinst som forskel-
len mellem udnyttelseskursen og markedskursen
pa den pagealdende aktie pa tidspunktet for skatte-
pligtens ophgr. Tab, der ved en afstdelse kunne
have veeret fradraget efter 88 13-14 og 17-19, §
20, stk. 2, og 88 21 og 22, kan dog kun fradrages i
gevinst pa aktier, der anses for realiseret efter stk.
1.

Stk. 5. - - -

§44. ---

Stk. 2-4. - - -

Stk. 5. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder ikke
for aktier omfattet af 8§ 17, 19 og 22.

Stk. 6. - - -

§29.---

Stk. 2-3. - - -

Stk. 4. Gevinst ved udlodning af aktier m.v. om-
fattet af aktieavancebeskatningslovens 8§ 19 med-
regnes ved opggrelsen af bobeskatningsindkom-
sten.

Stk. 5. - - -

hvis det erhvervende selskab tillige er omfattet af
819 C«.

30. 1 8 38, stk. 4, 3. pkt., endres » og 17-19« til: »,
17,18 og 88 19 B-19 C«.

31.1 8§ 44, stk. 5, ®endres »19« til: »19 B, 19 C«.

§2

| dgdsboskatteloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 333
af 2. april 2012, som &ndret senest ved § 7 i lov
nr. 1555 af 19. december 2017, foretages fglgende
endring:

1. 18 29, stk. 4, &ndres »8 19« til: »88 19 B eller
19 C«.

§3

| kildeskatteloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 117
af 29. januar 2016, som &ndret bl.a. ved 8 8 i lov
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§ 2. Pligt til at svare indkomstskat til staten pa-
hviler endvidere personer, der ikke er omfattet af
8 1, og dedsboer, der behandles i udlandet, jf.
dedsboskattelovens § 1, stk. 3, for sa vidt de pa-
geldende personer eller dgdsboer:

1-5) - - -

6) Erhverver udbytter omfattet af ligningslovens
§ 16 A, stk. 1 og 2, eller erhverver afstaelsessum-
mer omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1, idet
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 5. og 6.
pkt., dog finder tilsvarende anvendelse. 1. pkt.
omfatter ikke udbytte fra investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning omfattet af ligningslo-
vens 8 16 C, der udelukkende investerer i fordrin-
ger omfattet af kursgevinstloven, aktier i det admi-
nistrationsselskab, der forestar investeringsinsti-
tuttets administration, afledte finansielle instru-
menter efter Finanstilsynets regler herom og bevi-
ser i investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning omfattet af ligningslovens 8 16 C, der ude-
lukkende investerer i aktiver som navnt i denne
bestemmelse. Skattepligten omfatter endvidere ve-
derlag i form af andet end aktier i det erhvervende
selskab, som en person erhverver ved overdragel-
se af aktier, andelsbeviser og lignende verdipapi-
rer, herunder konvertible obligationer, samt teg-
ningsrettigheder til sadanne veerdipapirer i et kon-
cernforbundet selskab (det erhvervede selskab) til
et andet koncernforbundet selskab eller en koncer-
nforbundet fond eller trust (det erhvervende sel-
skab). Skattepligten omfatter derudover vederlag i
form af andet end aktier i det erhvervende selskab
eller hermed koncernforbundne selskaber, som en
person erhverver ved overdragelse af aktier, an-
delsbeviser og lignende veerdipapirer, herunder
konvertible obligationer, samt tegningsrettigheder
til sddanne veerdipapirer til selskaber, der pa over-
dragelsestidspunktet i det veesentlige er uden gko-
nomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet, jf.
selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3, hvis personen
eller dennes a&gtefalle efter overdragelsen ejer ak-
tier m.v. i et eller flere af disse selskaber. Skatte-

nr. 652 af 8. juni 2016 og senest ved 8 5 i lov nr.
1130 af 11. september 2018, foretages faglgende
endringer:

1. 82, stk. 1, nr. 6, 2. pkt., ophaeves og i stedet
indsattes:

»1. pkt. omfatter ikke udbytte fra investerings-
selskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19
og udbytte fra investeringsinstitutter med mini-
mumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, dog
forudsat at investeringsselskabet henholdsvis inve-
steringsinstituttet ved investering i danske aktier
eller andele har betalt en indkomstskat pa 15 pct.
af modtaget udbytte. 2. pkt. omfatter ikke udbytte
af egne aktier, udbytte af aktier i investeringssel-
skabets henholdsvis investeringsinstituttets admi-
nistrationsselskab og udbytte fra et investeringsin-
stitut med minimumsbeskatning, jf. selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 5 c eller et investeringssel-
skab, jf. selskabsskattelovens 8§ 3, stk. 1, nr. 19,
hvis disse efter vedtegterne ikke kan investere i
aktier eller andele i selskaber m.v., der er hjemme-
hgrende her i landet. Uanset 3. pkt. ma investe-
ringsinstituttet eller investeringsselskabet eje ak-
tier i det administrationsselskab, som forestar in-
stituttets eller selskabets administration.«
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pligten omfatter ogsa vederlag i andet end aktier i
det modtagende selskab eller hermed koncernfor-
bundne selskaber, som en person erhverver i for-
bindelse med fusion eller spaltning, der ikke er
omfattet af fusionsskatteloven, hvis personen eller
dennes a&gtefelle efter omstruktureringen ejer ak-
tier i det modtagende selskab eller hermed koncer-
nforbundne selskaber. Ved fastsettelse af, hvornar
der foreligger koncernforbundne selskaber, finder
ligningslovens § 2 anvendelse. 3.-5. pkt. anvendes
dog ikke, hvis personen er hjemmehgrende pa
Feergerne, i Grgnland eller i et land, som er med-
lem af EU/E@S, eller som har en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med Danmark, og de kompe-
tente myndigheder i denne stat skal udveksle op-
lysninger med de danske myndigheder efter dob-
beltbeskatningsoverenskomsten, en anden interna-
tional overenskomst eller konvention eller en ad-
ministrativt indgaet aftale om bistand i skattesa-
ger. Det er en betingelse for anvendelsen af 3.
pkt., at der er forbindelse som navnt i ligningslo-
vens § 2 mellem personen og det erhvervede hen-
holdsvis det erhvervende selskab, og at det erhver-
vede selskab og det erhvervende selskab er kon-
cernforbundet som navnt i ligningslovens § 2.

7-29) - - -
Stk. 2-11. - - -

§65.---

Stk. 2. - - -

Stk. 3. Skatteministeren kan fastsatte regler om,
at der ikke skal indeholdes udbytteskat i udbytter,
der ikke skal medregnes ved opgarelsen af modta-
gerens skattepligtige indkomst. Skatteministeren
kan endvidere fastseette regler om offentliggarelse
af en database over selskaber og foreninger m.v.,
som er berettiget til at modtage udbytte uden inde-
holdelse af udbytteskat. Skatteministeren kan des-
uden for selskaber, der skal betale selskabsskat ef-
ter 8 29 A i selskabsskatteloven, fastsatte regler
om, at der ikke skal indeholdes udbytteskat i for-
bindelse med investeringsinstitutters eller investe-
ringsselskabers udbetaling eller godskrivning af
afstaelsessummer til selskaber og foreninger m.v.,

2. 8 65, stk. 3, 3. og 4. pkt., ophaeves.
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jf. stk. 7 og 9. Det er en betingelse, at det kan
godtgeres, at de generelle indkomstforhold for sel-
skabet eller foreningen m.v. generelt vil medfare,
at den indeholdte udbytteskat helt abenbart vil
overstige indkomstarets samlede indkomstskat. §
65 C, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse vedrg-
rende indeholdelse af udbytteskat.
Stk. 4-13. - - -

8 34 A. Hvis en akkumulerende investeringsfor-
ening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
jf. ligningslovens 8§ 16 C, eller et investeringssel-
skab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, skif-
ter skattemaessig status, saledes at deltagerne be-
skattes som deltagere i et interessentskab, uden at
foreningen, instituttet eller selskabet oplases, fin-
der reglen i aktieavancebeskatningslovens § 33,
stk. 7, tilsvarende anvendelse pa interessentska-
bets fordringer, geeld og finansielle kontrakter.

Stk. 2. For skattepligtige, der beskattes som del-
tagere i et interessentskab og overgar til beskat-
ning som medlemmer af en akkumulerende inve-
steringsforening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 5 a, eller et investeringsselskab, jf. aktie-
avancebeskatningslovens 8 19, finder reglerne i
aktieavancebeskatningslovens 8§ 33, stk. 8, tilsva-
rende anvendelse pa interessentskabets fordringer,
geld og finansielle kontrakter.

Stk. 3. For skattepligtige, der beskattes som del-
tagere i et interessentskab og overgar til beskat-
ning som deltager i et investeringsinstitut med mi-
nimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, eller
som medlemmer af en kontoferende forening, jf.
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, finder reg-
lerne i aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 9,
tilsvarende anvendelse pa interessentskabets for-
dringer, geld og finansielle kontrakter.

84

| kursgevinstloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1283 af 25. oktober 2016, som @ndret ved § 3 i
lov nr. 1555 af 19. december 2017, foretages fol-
gende e&ndringer:

1.18 34 A, stk. 1, ®ndres »8 33, stk. 7« til: »§ 33,
stk. 6«.

2.1834 A, stk. 2, ®ndres »8 33, stk. 8« til: »§ 33,
stk. 7«.

3.1834 A, stk. 3, ®ndres »8 33, stk. 9« til: »§ 33,
stk. 8«.

85
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§7P.---
Stk. 2. Skattefriheden efter stk. 1 er betinget af
felgende:

1)---

2) Verdien af vederlaget efter stk. 1 overstiger i
samme ar ikke 10 pct. af den ansattes arslgn pa det
tidspunkt, hvor aftalen indgas, jf. dog 2. pkt. Er
adgangen til at erhverve aktier, kgberetter til aktier
eller tegningsretter til aktier aben pa lige vilkar for
mindst 80 pct. af en kreds af selskabets ansatte,
som fastleegges efter almene kriterier, kan verdien
af vederlaget udgere til og med 20 pct. af den an-
sattes arslgn pa det tidspunkt, hvor aftalen indgas.
Antallet af ansatte i selskabet efter 2. pkt. opgeres
pa det tidspunkt, hvor adgangen til at erhverve ak-
tierne, kaberetterne til aktier eller tegningsretterne
til aktier er aben for de ansatte.

3-7)---

Stk. 3-4. - - -

Stk. 5. Erhverver den ansatte ubetinget ret til en
kabe- eller tegningsret for det tidspunkt, hvor den
faktiske udnyttelseskurs foreligger, kan den ansat-
te veelge, at vurderingen skal foretages ud fra ve-
derlagets veerdi pa det tidspunkt, hvor den faktiske
udnyttelseskurs foreligger, og arslennen pa det
tidspunkt, hvor aftalen er indgaet. Er udnyttelses-
kursen for en kgbe- eller tegningsret fastsat som
en fast procentdel af markedskursen for aktien ved
begyndelsen henholdsvis afslutningen af en nar-
mere bestemt periode, skal vurderingen foretages
ud fra vederlagets veerdi ved begyndelsen af perio-
den, nar udnyttelseskursen er en procentdel af kur-
sen denne dag, henholdsvis ved afslutningen af
perioden, nar udnyttelseskursen er en procentdel
af kursen denne dag. Foretages vurderingen ud fra
vederlagets veerdi pa det tidspunkt, hvor den fakti-
ske udnyttelseskurs for kgbe- eller tegningsretter

I ligningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1162 af
1. september 2016, som a&ndret bl.a. ved § 2 i lov
nr. 359 af 29. april 2018 og senest ved § 6 i lov nr.
1130 af 11. september 2018, foretages faglgende
endringer:

1.187P,stk. 2, nr. 2, 1. pkt., endres »jf. dog 2.
pkt.« til: »jf. dog 2. og 4. pkt.«

2.187P,stk. 2, nr. 2, 2. pkt., indsattes efter »ve-
derlaget«: »i samme ar«.

3.187P,stk. 2, nr. 2, indsettes som 4. pkt.:

»Verdien af vederlaget efter stk. 1 kan i samme
ar udgere til og med 50 pct. af den ansattes arslgn
pa det tidspunkt, hvor aftalen indgas, hvis betin-
gelserne i stk. 7 tillige er opfyldt.«

4.187P,stk. 5, 3. pkt., @&ndres »10 pct. af arslgn-
nen« til: »procentgreensen af arslgnnen som navnt
i stk. 2, nr. 2,«.



56

henholdsvis den faktiske kabskurs for aktier fore-

ligger, og overstiger verdien 10 pct. af arslgnnen

pa det tidspunkt, hvor aftalen er indgaet, mens

retserhvervelsen sker i 2 eller flere ar, kan den an-

satte fordele den samlede verdi af vederlaget pa

de ar, hvori retserhvervelsen af vederlaget sker.
Stk. 6-9. - - -

5. 18 7 P indsattes efter stk. 6 som nyt stk. 7:

»Stk. 7. Skattefriheden efter stk. 1, jf. stk. 2, nr.
2, 4. pkt., er betinget af fglgende:

1) Selskabet, hvor personen er ansat, har pa det
tidspunkt, hvor aftalen indgas, ikke haft mere end
50 ansatte i mindst et af de to seneste arsregnska-
ber. Antallet af ansatte opgeres efter reglerne i
arsregnskabsloven. Hvis selskabet i et af eller beg-
ge de to seneste regnskabsar har indgaet i en kon-
cern, jf. arsregnskabslovens bilag 1, B, nr. 1, skal
betingelsen vere opfyldt for koncernen som hel-
hed.

2) Selskabet, hvor personen er ansat, har pa det
tidspunkt, hvor aftalen indgas, i mindst et af de to
seneste arsregnskaber haft en nettoomsetning, der
ikke oversteg 20 mio. kr., og en balancesum, der
ikke oversteg 75 mio. kr. Den arlige nettoomsat-
ning og balancesum opgeres efter reglerne i ars-
regnskabslovens 8 7, stk. 3. Hvis selskabet i et af
eller begge to regnskabsar har indgaet i en kon-
cern, jf. arsregnskabslovens bilag 1, B, nr. 1, skal
betingelsen vere opfyldt for koncernen som hel-
hed.

3) Selskabet, hvor personen er ansat, har veret
aktivt pa et marked i mindre end 5 ar far kalender-
aret, hvor aftalen indgas. Selskabet anses for ak-
tivt pa et marked, nar det har haft sit farste kom-
mercielle salg. Selskabet anses efter 1. pkt., for at
have veeret aktivt pa et marked i mindst 5 ar far
aret, hvor aftalen indgas, hvis det har veeret mod-
tagende selskab i en skattefri omstrukturering efter
fusionsskatteloven, og det indskydende selskab
foretog sit farste kommercielle salg mindst 5 ar
for aret, hvor aftalen er indgaet. Er aktiver, som
selskabet har modtaget ved en skattefri omstruktu-
rering efter fusionsskatteloven, indgaet i flere suc-
cessive skattefrie omstruktureringer efter fusions-
skatteloven, skal bedgmmelsen af, hvornar det
farste kommercielle salg er foretaget, ske i forhold
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Stk. 10. | tilfeelde, der er omfattet af stk. 1-9, fin-
der 88 16 eller 28, jf. statsskattelovens § 4, ikke
anvendelse, jf. dog stk. 11 og 12.

Stk. 11. Udnyttes en kabe- eller tegningsret, der
er omfattet af stk. 1-9, ved kontant udbetaling til
den ansatte af kobe- eller tegningsrettens verdi,
finder § 28 anvendelse. Er betingelsen i § 28 ikke
opfyldt, finder 8§ 16, jf. statsskattelovens § 4, an-
vendelse.

Stk. 12. - - -

§16B.---

Stk. 2. Gevinst og tab ved afstaelse efter stk. 1
behandles i fglgende tilfelde efter reglerne om ge-
vinst og tab ved afstaelse af aktier m.v. til andre
end det udstedende selskab:

1-3) - - -

4) Ved afstaelse af aktier m.v., der er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 8§ 19, eller ved af-
staelse af investeringsbeviser. 1. pkt. omfatter dog
alene aktier m.v. eller investeringsbeviser, der er
udstedt af et investeringsinstitut, hvis andele ud-
bydes til offentligheden, og som efter national lov-
givning, EU-retlig regulering eller international
aftale er undergivet et krav om risikospredning og
pligt til pa en deltagers forlangende at tilbagekebe
eller indlgse udstedte andele.

5-6) - - -

Stk. 3-5. - - -

til det forste selskab, der med hensyn til de pagel-
dende aktiver var indskydende selskab i en skatte-
fri omstrukturering efter fusionsskatteloven.

4) Selskabet, hvor personen er ansat, ma ikke pa
det tidspunkt, hvor aftalen indgas, drive virksom-
hed, som i overvejende grad bestar af passiv kapi-
talanbringelse, jf. aktieavancebeskatningslovens 8§
34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 5, 2. pkt., og stk. 6.

5) Selskabet, hvor personen er ansat, ma ikke pa
det tidspunkt, hvor aftalen indgas, veere kriseramt
som defineret i Europa-Kommissionens meddelel-
se om Fea&llesskabets rammebestemmelser for
statsstgtte til redning og omstrukturering af krise-
ramte ikke-finansielle virksomheder (2014/C
249/01).«

Stk. 7-12 bliver herefter stk. 8-13.

6. 187 P, stk. 10, der bliver til stk. 11, endres
»stk. 1-9« til: »stk. 1-10« og »jf. dog stk. 11 og
12« til: »jf. dog stk. 12 og 13«.

7.187 P, stk. 11, der bliver til stk. 12, endres
»stk. 1-9« til: »stk. 1-10«.

8.18 16 B, stk. 2, nr. 4, 1. pkt., endres »8 19« til:
»88 19 A, 19 B eller 19 C«.

9.8 16 B, stk. 2, nr. 4, 2. pkt., ophaeves.
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8 16 C. Ved et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning forstas et institut, der udsteder
omseattelige beviser for deltagernes indskud, og
som har valgt, at instituttets indkomst skal beskat-
tes hos deltagerne. Investeringsinstituttet skal op-
gere en minimumsindkomst efter reglerne i stk.
3-8.

Stk. 2-3. - - -
Stk. 4. 1 minimumsindkomsten indgar falgende
indteegter:

1-6) - - -

7) Gevinst ved afstaelse af vaerdipapirer m.v.,
der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven,
dog ikke aktier m.v. omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens 8 19. Gevinsten opgares efter ak-
tieavancebeskatningslovens § 25 og § 26, stk. 2-4
0g 6.

8) Gevinst pa aktier m.v. omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens 8§ 19. Gevinsten opgares efter
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7.

8-10) - - -

Stk. 5. | det samlede belgb efter stk. 4, nr. 1-9,
fratreekkes fglgende tab m.v.:

1-2) - - -

3) Tab ved afstaelse af vaerdipapirer m.v., der er
omfattet af aktieavancebeskatningsloven, dog ikke
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 19. Tabet opgeres efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 25 og § 26, stk. 2-4 og 6.

4) Tab pa aktier m.v. omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19. Tabet opggares efter aktie-
avancebeskatningslovens § 23, stk. 7.

5-6) - - -

Stk. 6-11. - - -

Stk. 12. Hvis meddelelse efter stk. 10 eller op-
lysninger efter stk. 11 ikke indsendes rettidigt, be-
skattes deltagerne af gevinst og tab pa beviser i in-
vesteringsinstituttet, der hidrgrer fra indkomstare-
ne fra og med indkomstaret forud for den man-
glende rettidige indsendelse af oplysninger og de
derefter fglgende 4 indkomstar, efter reglerne i ak-
tieavancebeskatningslovens § 19. 1. pkt. gelder
tilsvarende, hvis der ikke gives rettidige og kor-
rekte oplysninger om minimumsindkomst m.v. og

10. 1816 C, stk. 1, 1, pkt., endres »der« til: »hvis
aktivmasse udelukkende er placeret i instituttets
administrationsbygning og i veerdipapirer m.v.,
dog med den begraensning at en placering i finan-
sielle kontrakter alene omfattet finansielle kon-
trakter, hvor det ultimativt underliggende aktiv er
et veerdipapir, et veerdipapirindeks, en valuta, et
valutaindeks, en rentebealing ellerent renteindeks,
0g som«.

11. 1816 C, stk. 4, nr. 7, 1. pkt., og nr. 8, 1. pkt.,
stk. 5, nr. 3, 1. pkt., og nr. 4,1. pkt., stk. 12, 1. og
3. pkt., og stk. 13, 3. pkt., e&ndres »8 19« til: »88
19 A, 19 B eller 19 C«.
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sammensatningen heraf til deltagernes veerdipa-
pircentral eller pengeinstitut m.v. her i landet, jf.
skattekontrollovens § 10 A, og depositarer eller
kontofgrere i udlandet, jf. skattekontrollovens 8§ 11
B, saledes at disse kan indsende rettidig indberet-
ning. Hvis der fra investeringsinstituttet mangler
rettidige og korrekte oplysninger for flere pa hin-
anden felgende ar, fastholdes beskatningen efter
aktieavancebeskatningslovens § 19 fra og med det
farste ar, der mangler rettidige og korrekte oplys-
ninger for, til og med det fjerde ar efter det seneste
ar, der mangler rettidige og korrekte oplysninger
for.

Stk. 13. Hvis et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning, jf. stk. 1, efterfglgende veelger
skattemaessig status som investeringsselskab, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 19, skal instituttet
indsende en meddelelse herom til told- og skatte-
forvaltningen. Valget har alene virkning for de af
instituttets indkomstar, der pabegyndes, efter at
meddelelse om valg af skattemaessig status som
investeringsselskab er indsendt til told- og skatte-
forvaltningen. Gevinst og tab pa beviser i institut-
tet, der hidrarer fra indkomstarene fra og med det
indkomstar, som valg af statusskift galder for, og
de derefter falgende 4 indkomstar, beskattes efter
reglerne i aktieavancebeskatningenslovens § 19.

8 16 1. Skattepligtige omfattet af kildeskattelo-
vens § 1 eller dgdsboskattelovens § 1, stk. 2, der
direkte eller indirekte kontrollerer et dansk eller et
udenlandsk selskab eller forening m.v. (selskabet),
som direkte erhverver aktier via kapital- og ventu-
refonde, skal medregne selskabets positive aktie-
indkomst opgjort efter stk. 4 som CFC-indkomst,
nar selskabet har en fortrinsstilling i kapital- eller
venturefonden. Den skattepligtige anses for at
kontrollere selskabet m.v., nar enten betingelserne
i § 16 H, stk. 6, er opfyldt, eller den skattepligtige
er medstifter af kapital- eller venturefonden eller
deltager i ledelsen eller driften af kapital- eller
venturefonden eller i virksomheder ejet af denne.
1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis den skatteplig-
tiges aktier m.v. i selskabet er aktier eller investe-
ringsbeviser m.v. omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 om investeringsselskaber.

Stk. 2-9. - - -

12. 1816 I, stk. 1, 3. pkt., &ndres »§ 19 om inve-
steringsselskaber« til: » 88 19 B eller 19 C«.
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§28.---

Stk. 2-10. - - -

Stk. 11. Stk. 1-10 finder ikke anvendelse, hvis
tildelingen af kabe- eller tegningsretter er omfattet
af § 7 P, jf. dog § 7 P, stk. 11 og 12.

§ 33 G. Safremt der i den skattepligtige ind-
komst for en skattepligtig omfattet af kildeskatte-
lovens § 1 eller dedsboskattelovens 8§ 1, stk. 2,
indgar aktieudbytte efter § 16 A fra selskaber, hvis
aktier er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
8§ 19, og som er eller har veeret hjemmehgrende i
udlandet, kan told- og skatteforvaltningen efter
ansggning eftergive den skattepligtige en del af
skatten. Der kan dog ikke eftergives et stgrre be-
lgb end det belgb, hvormed summen af det belgb,
som det udbyttegivende selskab har udredet i skat
af den del af indkomsten, der ligger til grund for
udbyttet, og det belgb, som den skattepligtige har
udredet i skat af den til udbyttet svarende del af
indkomsten, overstiger summen af de belgb, der
skulle have varet udredet i skat af henholdsvis det
udbyttegivende selskab og den skattepligtige, sa-
fremt det udbyttegivende selskab skulle have ve-
ret beskattet her i landet af den til grund for udbyt-
tet liggende indkomst.

Stk. 2. - - -

8 4. Kapitalindkomst omfatter det samlede net-
tobelgb af

1-4) - - -

5) skattepligtig fortjeneste, fradragsberettigede
tab og skattepligtige afstaelsessummer efter aktie-
avancebeskatningslovens 8§ 18, § 19 og § 22 eller
ligningslovens § 16 B, der ikke er aktieindkomst
efter 8§ 4 a,

13. 1 § 28, stk. 11, @ndres »jf. dog § 7 P, stk. 11
0g 12« til: »jf. dog § 7 P, stk. 12 og 13«.

14.18 33 G, stk. 1, 1. pkt., eendres »8 19« til: »§
19 C«.

86

| personskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1163 af 8. oktober 2015, som &ndret bl.a. ved §
10 i lov nr. 1888 af 29. december 2015 og § 21 i
lov nr. 1555 af 19. december 2017 og senest ved §
10 i lov nr. 1130 af 11. september 2018, foretages
felgende &ndringer:

1. 84, stk. 1, nr. 5 og 5b, to steder i § 4, stk. 5, 2.
pkt., to steder i 8§ 4, stk. 6,1 84 a, stk. 1, nr. 1 og 2,
og stk. 2, 1. pkt., endres »§ 19« til: »§ 19 C«.
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5 b) belgb, der er modtaget fra et pengeinstitut,
realkreditinstitut, fondsmeeglerselskab, investe-
ringsforvaltningsselskab, en forvalter af alternati-
ve investeringsfonde, en finansiel radgiver eller en
investeringsradgiver, som falge af at det pagel-
dende pengeinstitut m.v. har modtaget gebyrer,
provisioner eller andre pengeydelser fra et investe-
ringsinstitut, og som vedrgrer investering i en ak-
tie eller et investeringsbevis omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens 88 19 eller 22,

Stk. 2-4. - - -

Stk. 5. Uanset bestemmelserne i stk. 1, nr. 4 og
5, medregnes udlodninger samt afstaelsessummer
efter ligningslovens § 16 B vedrgrende aktier, som
omfattes af aktieavancebeskatningslovens § 17,
dog til den personlige indkomst. Det samme geel-
der udlodninger, fortjenester og tab samt afstael-
sessummer efter ligningslovens § 16 B vedrgrende
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, safremt de ville vaere omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 17, hvis de ikke var
omfattet af samme lovs § 19.

Stk. 6. Uanset bestemmelserne i stk., nr. 5 b,
medregnes modtagne belgb vedrgrende en aktie
eller et investeringsbevis omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 19 til den personlige ind-
komst, safremt aktien m.v. ville vaere omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 17, hvis den ikke
var omfattet af samme lovs § 19.

Stk. 7-9. - - -

8 4 a. Aktieindkomst omfatter det samlede belgb
af:

1) aktieudbytte efter ligningslovens § 16 A samt
belgb omfattet af virksomhedsomdannelseslovens
8 4, stk. 4, 3. pkt., fra selskaber, der er skatteplig-
tige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, 2,
2e, 2h, 4eller5 a, eller som er eller har veeret
hjemmehgrende i udlandet, medmindre aktierne er
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19,

2) afstaelsessummer efter ligningslovens § 16 B
samt belgb omfattet af § 4, stk. 4, 2. pkt., i lov.om
skattefri virksomhedsomdannelse fra selskaber,
der er skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 1, 2, 2 e, 2 h, 4 eller 5 a, eller som er
eller har veeret hjemmehgrende i udlandet, med-
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mindre aktierne er omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19,

3) skattepligtigt aktieudbytte fra aktiebaserede
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning,
jf. aktieavancebeskatningslovens 8§ 21, og

4) fortjeneste og tab efter aktieavancebeskat-
ningslovens 88 12-14, fortjeneste efter aktieavan-
cebeskatningslovens § 17 A, stk. 2, nr. 1, og tab
efter aktieavancebeskatningslovens § 17 A.

5) belgb, der er modtaget fra et pengeinstitut, re-
alkreditinstitut, fondsmeeglerselskab, investerings-
forvaltningsselskab, en forvalter af alternative in-
vesteringsfonde, en finansiel radgiver eller en in-
vesteringsradgiver, som fglge af at det pageelden-
de pengeinstitut m.v. har modtaget gebyrer, provi-
sioner eller andre pengeydelser fra et investerings-
institut, og som vedrarer investering i et investe-
ringsbevis omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, hvor fortjeneste og tab ikke omfattes af
aktieavancebeskatningslovens § 17.

Stk. 2. Stk. 1, nr. 1-4, omfatter ikke udbytter og
fortjenester samt afstaelsessummer efter lignings-
lovens 8 16 B vedrgrende aktier som naevnt i ak-
tieavancebeskatningslovens 8 19. Stk. 1 omfatter
heller ikke udbytte efter ligningslovens § 16 A,
stk. 5, og udbetalinger og fortjenester samt afstael-
sessummer efter ligningslovens § 16 B vedrgrende
andele i medarbejderinvesteringsselskaber, jf. lig-
ningslovens 8 7 N, stk. 1, og andele i medarbej-
derinvesteringsselskabslignende selskaber, jf. lig-
ningslovens 8 7 N, stk. 3.

Stk. 3-4. - - -

2.184 a, stk. 1, nr. 3, indsattes efter »skatteplig-
tigt aktieudbytte«: »fra aktiebaserede investerings-
selskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19
B, og skattepligtigt aktieudbytte«.

3. 184 a, stk. 1, nr. 4, &ndres »og tab efter aktie-
avancebeskatningslovens § 17 A« til: »tab efter
aktieavancebeskatningslovens § 17 A og fortje-
neste og tab efter aktieavancebeskatningslovens §
19 B«.

4.184 a, stk. 1, nr. 5, indsattes efter »vedrarer
investering«: »i en aktie eller et investeringsbevis
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 B
eller.

5.1 § 4 a indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Uanset bestemmelserne i stk. 1, medreg-
nes udlodninger, fortjenester og tab vedrgrende
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens 8§ 19 B dog til den personlige indkomst, hvis
de ville veere omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 17, hvis de ikke var omfattet af samme
lovs § 19 B.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

87

| selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1164 af 6. september 2016, som &ndret bl.a. ved §
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§ 1. Skattepligt i henhold til denne lov pahviler
folgende selskaber og foreninger m.v., der er
hjemmehgrende her i landet:

1-5) - - -

5a) investeringsforeninger, der udsteder omsaet-
telige beviser for medlemmernes indskud, bortset
fra investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens 8 19, stk. 2, og bortset fra investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16 C, der er investeringsforeninger,

5b) - - -

5¢) investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning, jf. ligningslovens § 16 C, hvor skattepligten
alene omfatter indteegt ved erhvervsmaessig virk-
somhed og fortjeneste eller tab ved afhandelse,
afstaelse eller opgivelse af formuegoder, der har
eller har haft tilknytning til den erhvervsmaessige
virksomhed.

6)---
Stk. 2-8. - - -

§ 2. Skattepligt i henhold til denne lov pahviler
endvidere selskaber og foreninger mv. som navnt
i 8 1, stk. 1, der har hjemsted i udlandet, for sa
vidt de

a-b) - - -

c) oppeberer udbytte omfattet af ligningslovens
8 16 A, stk. 1 og 2, bortset fra udbytte fra investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning omfattet
af ligningslovens § 16 C, der udelukkende investe-
rer i fordringer omfattet af kursgevinstloven, ak-
tier i det administrationsselskab, der forestar inve-
steringsinstituttets administration, afledte finan-

22 i lov nr. 1555 af 19. december 2017 og senest
ved § 1ilov nr. 1130 af 11. september 2018, fore-
tages folgende &ndringer:

1.181,stk. 1, nr. 5 a, @ndres »aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, stk. 2« til: »aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, stk. 1«.

2.181,stk. 1, nr. 5 c, indsettes som 2.- 4. pkt.:

»Udbytte omfattet af ligningslovens 8 16 A, stk.
1 og 2, som et investeringsinstitut, der er omfattet
af 1. pkt., modtager fra et selskab m.v., der er
hjemmehgrende her i landet, beskattes dog med 15
pct., medmindre investeringsinstituttet har med-
lemmer, der er skattepligtige efter § 1 eller efter
kildeskattelovens § 1. 2. pkt. omfatter ikke udbytte
af egne aktier, udbytte af aktier i investeringsinsti-
tuttets administrationsselskab og udbytte, der
modtages fra et andet investeringsinstitut med mi-
nimumsbeskatning, jf. 1. pkt., eller et investe-
ringsselskab, jf. 8§ 3, stk. 1, nr. 19, hvis disse efter
vedtegterne ikke kan investere i aktier eller ande-
le i selskaber, der er hjemmehgrende her i landet.
Uanset 3. pkt. ma investeringsinstituttet eller inve-
steringsselskabet eje aktier i det administrations-
selskab, som forestar instituttets eller selskabets
administration.«

3.8 2, stk. 1, litra c, 1. pkt., affattes saledes:

»oppebarer udbytte omfattet af ligningslovens 8§
16 A, stk. 1 og 2.«

4.18 2, stk. 1, litra c, indsattes efter 1. pkt. som
nye punktummer:
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sielle instrumenter efter Finanstilsynets regler her-
om og beviser i investeringsinstitutter med mini-
mumsbeskatning omfattet af ligningslovens § 16
C, der udelukkende investerer i aktiver som navnt
i denne bestemmelse, eller oppebarer afstaelses-
summer omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1.
Som udbytte behandles tillige tilskud til koncer-
nforbundne selskaber, jf. 8 31 D, hvis tilskud-
smodtageren, safremt denne var moderselskab til
tilskudsyderen, ville veere skattepligtig af udbytte
efter denne bestemmelse. Skattepligten omfatter
ikke udbytte af datterselskabsaktier, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 4 A, nar beskatningen af
udbytter fra datterselskabet skal frafaldes eller
nedsettes efter bestemmelserne i direktiv
2011/96/EU om en fzlles beskatningsordning for
moder- og datterselskaber fra forskellige med-
lemsstater eller efter en dobbeltbeskatningsover-
enskomst med Feergerne, Grgnland eller den stat,
hvor moderselskabet er hjemmehgrende. Skatte-
pligten omfatter endvidere ikke udbytte af koncer-
nselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 4 B, der ikke er datterselskabsaktier, nar det ud-
byttemodtagende koncernselskab er hjemmehg-
rende i en stat, der er medlem af EU/E@S, og ud-
byttebeskatningen skulle veere frafaldet eller ned-
sat efter bestemmelserne i direktiv 2011/96/EU el-
ler dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den
pageldende stat, hvis der havde veeret tale om dat-
terselskabsaktier. Skattepligten omfatter endvidere
ikke udbytte, som oppebares af deltagere i moder-
selskaber, der er optaget pa listen over de selska-
ber, der er omhandlet i artikel 2, litra a, nr. i, i di-
rektiv 2011/96/EU om en felles beskatningsord-
ning for moder- og datterselskaber fra forskellige
medlemsstater, men som ved beskatningen her i
landet anses for at veere transparente enheder. Det
er en betingelse, at selskabsdeltageren ikke er
hjemmehgrende her i landet. 3. og 4. pkt. finder
ikke anvendelse, hvis udbyttet fra det danske sel-
skab er en videreudlodning af udbytte, som dette
selskab har modtaget direkte eller indirekte af dat-
terselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, jf.
aktieavancebeskatningslovens 8§ 4 A og 4 B, i et
selskab hjemmehgrende i udlandet, og det danske
selskab ikke var retmassig ejer af det modtagne
udbytte. Dette gaelder dog ikke, hvis beskatningen

»1. pkt. omfatter ikke udbytte fra investerings-
selskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19
og udbytte fra investeringsinstitutter med mini-
mumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, dog
forudsat investeringsselskabet henholdsvis inve-
steringsinstituttet ved investering i danske aktier
eller andele har betalt en indkomstskat pa 15 pct.
af modtaget udbytte. 2. pkt. omfatter ikke udbytte
af egne aktier, udbytte af aktier i investeringssel-
skabets henholdsvis investeringsinstituttets admi-
nistrationsselskab og udbytte fra et investeringsin-
stitut med minimumsbeskatning, jf. 8 1, stk. 1, nr.
5 c, eller et investeringsselskab, jf. § 3, stk. 1, nr.
19, hvis disse efter vedtaegterne ikke kan investere
i aktier eller andele i selskaber m.v., der er hjem-
mehgrende her i landet. Uanset 3. pkt. ma investe-
ringsinstituttet eller investeringsselskabet eje ak-
tier i det administrationsselskab, som forestar in-
stituttets eller selskabets administration.«

5.182,stk. 1, litrac, 7. pkt., der bliver 10. pkt.,
endres »3. 0g 4. pkt.« til: »6. og 7. pkt.«
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af udbytteudlodningen fra det danske selskab skal
frafaldes efter bestemmelserne i direktiv
2011/96/EU.

Stk. 2-8. - - -

§ 5 F. Overgangen far farst virkning for selska-
bets m.v. skattepligt m.m. fra udlgbet af det pa-
geeldende indkomstar i falgende situationer:

1-5) - - -
Stk. 2. - - -

Stk. 3. Ved overgang som navnt i stk. 1, nr. 4 og
5, anses aktiver og passiver for anskaffet til han-
delsveerdien pa tidspunktet for overgangen.

Stk. 4-5. - - -

Stk. 6. Ved overgang som navnt i aktieavance-
beskatningslovens § 33, stk. 9, anses aktierne for
anskaffet pa det oprindelige anskaffelsestidspunkt
og til den oprindelige anskaffelsessum.

8 13. Til den skattepligtige indkomst medregnes
ikke:

1)---

2) Udbytte, som de i 8§ 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2
J, 3 a-5 b, navnte selskaber og foreninger m.v.
modtager af aktier eller andele i selskaber omfattet
af 8§ 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j og 3 a-5 b, eller
selskaber hjemmehgrende i udlandet. Dette geelder
dog kun udbytter af datterselskabsaktier og kon-
cernselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens 88 4 A og 4 B. 1. pkt. omfatter ikke udbytter,
i det omfang det udbyttegivende selskab har fra-
drag for udlodningen. Bestemmelsen i 1. pkt. om-
fatter heller ikke udbytte, i det omfang et datter-
selskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag for
udbytteudlodningen, uden at fradraget er modsva-
ret af beskatning af udbytteudlodningen til et mel-
lemliggende niveau, og kildebeskatningen af ud-
bytteudlodningerne i ingen af de mellemliggende
niveauer har skullet frafaldes eller nedseettes efter
direktiv 2011/96/EU. Bestemmelsen i 1. pkt. om-
fatter ikke udbytte vedrgrende aktier som naevnt i
aktieavancebeskatningslovens § 19. Bestemmel-

6.185F, stk. 1, indsattes som nr. 6 og 7:

»6) Hvis et aktiebaseret investeringsselskab, jf. 8
3, stk. 1, nr. 19, og aktieavancebeskatningslovens
§ 19 B, overgar til at veere et obligationshaseret in-
vesteringsselskab, jf. 8 3, stk. 1, nr. 19, og aktie-
avancebeskatningslovens § 19 C.

7) Hvis et obligationsbaseret investeringssel-
skab, jf. § 3, stk. 1, nr. 19, og aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 C, overgar til at vere et aktieba-
seret investeringsselskab, jf. § 3, stk. 1, nr. 19, og
aktieavancebeskatningslovens § 19 B.«

7.185F, stk. 3, @ndres »nr. 4 og 5« til: »nr. 4-7«.

8.1 85F, stk. 6, ®ndres »8§ 33, stk. 9« til: »§ 33,
stk. 8«.

9.1813,stk. 1, nr. 2, 5. pkt., og 8§ 17, stk. 3, 1.
pkt., @&ndres »aktieavancebeskatningslovens § 19«
til: »aktieavancebeskatningslovens 8 19 A«.
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sen i 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvis
udbyttemodtageren er et tilsvarende selskab eller
en forening m.v. som navnt i § 2, stk. 1, litra a, og
selskabet eller foreningen m.v. er hjemmehgrende
i en fremmed stat, der er medlem af EU eller EZS,
pa Feergerne eller i Grgnland eller en stat, som har
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Dan-
mark. Ved bedemmelsen af, om et selskab eller en
forening m.v. som naevnt i § 2, stk. 1, litra a, op-
fylder betingelsen i 2. pkt., medregnes samtlige
aktiebesiddelser, som selskabet eller foreningen
m.v. har i det udbyttegivende selskab.

3-4)---

Stk. 2. Udbytter af skattefri portefaljeaktier som
nevnt i aktieavancebeskatningslovens § 4 C, som
ikke er omfattet af stk. 1, nr. 2 eller 3, og som
modtages af selskaber m.v. der er skattepligtige
efter 8§ 1 eller § 2, stk. 1, litra a, medregnes ved
opggerelsen af den skattepligtige indkomst med 70
pct. af udbyttebelgbet, jf. dog 2. og 3. pkt. 1. pkt.
finder ikke anvendelse, hvis aktierne i det udbytte-
givende selskab er omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens 88 17 eller 19. 1. pkt. finder ikke an-
vendelse, hvis det udbyttegivende selskab har fra-
drag for udbytteudlodningen. Stk. 1, nr. 2, 4. pkt.
finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3-10. - - -

8§17.---

Stk. 2. - - -

Stk. 3. Safremt der i den skattepligtige indkomst
indgar udbytte fra selskaber, hvis aktier er omfat-
tet af aktieavancebeskatningslovens § 19, og som
er eller har veeret hjemmehgrende i udlandet, og
udbyttet ikke er omfattet af skattefritagelsen i §
13, stk. 1, nr. 2, eller af nervaerende paragrafs stk.
2, kan told- og skatteforvaltningen efter ansggning
eftergive det udbyttemodtagende selskab en del af
skatten. Der kan dog ikke eftergives et starre be-
leb end det, hvormed summen af det belgb, som
det udbyttegivende selskab har udredet i skat af
den del af indkomsten, der ligger til grund for ud-
byttet, og det belgb, som det udbyttemodtagende
selskab har udredet i skat af den til udbyttet sva-
rende del af indkomsten, overstiger summen af de
belgb, der skulle have veeret udredet i skat af hen-
holdsvis det udbyttegivende og det udbyttemodta-

10. 1 8 13, stk. 2, 2. pkt., @ndres »aktieavancebe-
skatningslovens 88§ 17 eller 19« til: »aktieavance-
beskatningslovens 88 17 eller 19 A«.
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gende selskab, safremt det udbyttegivende selskab
skulle have varet beskattet her i landet af den til
grund for udbyttet liggende indkomst.

Stk. 4-5. - - -

§15a.---

Stk. 2. Indberetningen skal omfatte:

1-3) - - -

4) Om belgbet vedrgrer investering i en aktie el-
ler et investeringsbevis omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens 88 19 eller 22 eller af aktieavan-
cebeskatningslovens § 21, hvis kunden er en fy-
sisk person.

Stk. 3. - - -

§18.---

Stk. 2. De indberetningspligtige, som er naevnt i
stk. 3, skal mindst en gang arligt endvidere indbe-
rette falgende oplysninger til told- og skattefor-
valtningen, jf. dog § 50:

1) Udbytte af investeringsbeviser, udbytte af ak-
tier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 19 og tilskrivning pa indskud i kontofgrende in-
vesteringsforeninger med angivelse af de enkelte
ejeres eller rentenyderes andel heraf og identiteten
af investeringsbeviserne, aktierne m.v. eller den
kontoferende investeringsforening, herunder art
og virke, og antallet af aktier m.v. og investerings-
beviser.

2-6) - - -

7) Oplysning om beholdning af investeringsbe-
viser, aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 og indskud i kontofgrende inve-
steringsforeninger ved kalenderarets udgang med
angivelse af

a) identiteten af investeringsbeviserne, aktierne
m.v. eller den kontoferende investeringsforening,
herunder art og virke,

b) antallet af aktier m.v. og investeringsbeviser,

§8

| skatteindberetningsloven, lov nr. 1536 af 19.
december 2017, som a&ndret ved § 6 i lov nr. 1682
af 26. december 2017, lov nr. 396 af 2. maj 2018
og § 13 i lov nr. 1130 af 11. september 2018, fore-
tages folgende &ndringer:

1. 18154, stk. 2, nr. 4, &ndres »19« til: »19 C«
0g »8 21« @ndres til: »88 19 B eller 21«.

2.1818,stk. 2,nr.10g 7,09 8 19, stk. 1, 1. pkt.,
e&ndres »8 19« til: »88 19 A, 19 B eller 19 C«.
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c) kursvaerdien ved arets udgang og
d) de enkelte ejeres ejerandel.
Stk. 3-5. - - -

8 19. De indberetningspligtige efter stk. 3 skal
indberette til told- og skatteforvaltningen om er-
hvervelser og afstaelser af obligationer, herunder
konvertible obligationer, aktier m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 8§ 19 og investe-
ringsbeviser. Indberetningspligten omfatter endvi-
dere havninger i kontofgrende investeringsfor-
eninger og indfrielser af obligationer. Indberetning
skal dog ikke foretages, hvis der er tale om en
undtaget ordning omfattet af pensionsbeskatnings-
loven, jf. § 50. Indberetningen skal omfatte oplys-
ning om:

1) Identiteten, antallet eller den palydende vardi
og arten af veerdipapirerne.

2) Anskaffelsestidspunktet, afstaelsestidspunktet
eller indfrielsestidspunktet.

3) Anskaffelsessummen, afstaelsessummen eller
indfrielsesbelgbet og eventuel betaling for ved-
haéengende renter.

4) Tidspunktet for den enkelte haevning af inde-
stdende i en kontofgrende investeringsforening.

5) Den del af urealiseret fortjeneste eller tab pa
den kontofgrende investeringsforenings veerdipa-
pirer pa tidspunktet for haevningen, der svarer til
den enkelte haevning.

Stk. 2-4. - - -

§22c.---

Stk. 2. For at anvende ordningen i stk. 1 skal fal-
gende betingelser veere opfyldt:

1-4) - - -

5) Aktierne eller anparterne er ikke omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19.

6-7) - - -

§9

I virksomhedsskatteloven, jf. lovbekendtgarelse
nr. 1114 af 18. september 2013, som &ndret bl.a.
ved 8 7 i lov nr. 683 af 8. 2017 og § 15 i lov nr.
688 af 8. juni 2017 og senest ved § 26 i lov nr.
1555 af 19. december 2017, foretages faglgende
endring:

1.1822c, stk. 2, nr. 5, ®ndres »8 19« til: »88 19
B eller 19 C«.
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Stk. 3-7. - - -



