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I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr.
1125 af 23. september 2010, som andret ved § 2 i lov nr. 512
af 17. juni 2008, § 1 i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og § 23 i lov
nr. 718 af 25. juni 2010, foretages falgende a&ndringer:

1. Lovens fodnote affattes saledes:

»Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer Radets
farste direktiv 73/239/E@F af 24. juli 1973 (1. skadeforsik-
ringsdirektiv), EF-Tidende 1973, nr. L 228, side 3, Radets
direktiv 76/580/EQF af 29. juni 1976 (eendring af 1. skade-
forsikringsdirektiv), EF-Tidende 1976, nr. L 189, side 13, dele
af Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 (4. sel-
skabsdirektiv), EF-Tidende 1978, nr. L 222, side 11, dele af
Radets syvende direktiv 83/349/E@F af 13. juni 1983 (7. sel-
skabsdirektiv), EF-Tidende 1983, nr. L 193, sidel, dele af
Radets ottende direktiv 84/253/E@F af 10. april 1984 (8. sel-
skabsdirektiv), EF-Tidende 1984, nr. L 126, side 20, Radets
direktiv 84/641/EQF af 10. december 1984 (&ndring af 1.
skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1985, nr. L 339, side
21, dele af Radets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985
(UCITS-direktivet), EF-Tidende 1986, nr. L 375, side 3, Ra-
dets direktiv 86/635/E@F af 8. december 1986 (bankregn-

skabsdirektivet), EF-Tidende 1987, nr. L 372, side 1, Réadets
andet direktiv 88/357/EQF af 22. juni 1988 (2. skadeforsik-
ringsdirektiv), EF-Tidende 1988, nr. L 172, side 1, Radets
direktiv 89/117/EQF af 13. februar 1989 (offentliggerelse af
arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikke-medlemslande),
EF-Tidende 1989, nr. L 44, side 40, dele af Radets direktiv
90/618/EQF af 8. november 1990 (eendring af 1. og 2. skade-
forsikringsdirektiv), EF-Tidende 1990, nr. L 330, side 44,
Rédets direktiv 91/674/E@F af 19. december 1991 (forsik-
ringsregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side
7, Radets direktiv 92/49/E@F af 18. juni 1992 (3. skadefor-
sikringsdirektiv), EF-Tidende 1992, nr. L 228, side 1, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995
(BCCl-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7, Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 98/31/EF af 22. juni 1998
(endring af kapitalkravsdirektivet), EF-Tidende 1998, nr. L
204, side 13, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/33/
EF af 22. juni 1998, EF-Tidende 1998, nr. L 204, side 29,
Rédets direktiv 98/49/EF af 29. juni 1998, EF-tidende 1998,
nr. L 209, side 46, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/78/EF af 27. oktober 1998 (forsikringsgruppedirektivet),
EF-Tidende 1998, nr. L 330, side 1, dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2000/26/EF af 16. maj 2000 (4.
motorkaretgjsforsikringsdirektiv), Europa-Parlamentets og

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/111/EF af 16. september 2009 om &ndring af direktiv
2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF for sd vidt angdr banker tilsluttet centralorganer, visse komponenter i egenkapitalen, store engagementer,
tilsynsordninger og krisestyring (CRD 11), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 97, og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/44/EF om endring af
direktiv 98/26/EF om endelig afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer og direktiv 2002/47/EF om aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse for s& vidt angar forbundne systemer og geeldsfordringer, EU-Tidende 2009, nr. L 146, side 37, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2007/66/EF af 11. december 2007 om aendring af Radets direktiv 89/665/E@F og 92/13/E@F (kontroldirektiverne) for s vidt angar forbedring af effektiviteten
af klageprocedurerne i forbindelse med indgaelse af offentlige kontrakter”, offentliggjort i EU-Tidende 2007, nr. L 335, side 31 og Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om @ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF for s vidt angar kapitalkrav vedrarende handelsheholdningen og gensecuritisationer og

tilsyn med aflgnningspolitikker.
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Radets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000 (udveksling
af oplysninger), EF-Tidende 2000, nr. L 290, side 27, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2001/17/EF af 19. marts 2001
(likvidationsdirektivet for forsikring), EF-Tidende 2001, nr.
L 110, side 28, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/24/EF af 4. april 2001 (likvidationsdirektivet for kredit-
institutter), EF-Tidende 2001, nr. L 125, side 15, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2001/107/EF af 21. januar
2002 (tjenesteyderdirektivet), EF-Tidende 2002, nr. L 41, side
20, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/13/EF af 5.
marts 2002 (solvens 1-direktivet), EF-Tidende 2002, nr. L 77,
side 17 og direktiverne 79/267, 90/619, 92/96 og 2002/12, der
nu er sammenskrevet i Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2002/83/EF af 5. november 2002 (livsforsikringsdirekti-
vet), EF-Tidende 2002, nr. L 345, side 1, Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 (kon-
glomeratdirektivet), EF-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/92/EF af 9.
december 2002 (direktiv om forsikringsformidling), EF-Ti-
dende 2003, nr. L 9, side 3, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter, om andring af Rédets direktiv
85/611/E@F og 93/6/E@F samt Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv
93/22/EQF (MiFID-direktivet), EU-Tidende 2004, nr. L 145,
side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2005/14/EF af 11. maj 2005 (5. motorkaretgjsforsikringsdi-
rektiv), EU-Tidende 2005, nr. L 149, side 14, dele af Europa-
Parlamentets og Réadets direktiv 2005/68/EF af 16. november
2005 om genforsikringsvirksomhed og om @ndring af Radets
direktiv 73/239/E@F og 92/49/E@F samt direktiv 98/78/EF
0g 2002/83/EF (genforsikringsdirektivet), EU-Tidende 2005,
nr. L 323, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Réadets di-
rektiv 2006/31/EF af 5. april 2006 om endring af direktiv
2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter, for sa
vidt angdr visse frister (udsettelsesdirektivet), EU-Tidende
2006, nr. L 114, side 60, dele af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udgve virksomhed som kreditinstitut (omarbejd-
ning) (kreditinstitutdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 177,
side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringssel-
skabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (omarbejdning)
(kapitalkravsdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 177, side
201, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/EF af
5. september 2007 om @ndring af Réadets direktiv 92/49/E@F
og direktiv 2002/83/EF, 2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/
EF, hvad angar procedurereglerne og kriterierne for tilsyns-
massig vurdering af erhvervelser og forggelse af kapitalan-
dele i den finansielle sektor (kapitalandelsdirektivet), EU-
Tidende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2007/64/EF af 13. november 2007 om be-
talingstjenester i det indre marked og om &ndring af direktiv
97/7/EF, 2002/65/EF, 2005/60/EF og 2006/48/EF og om op-
haevelse af direktiv 97/5/EF (betalingstjenestedirektivet), EU-
Tidende 2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/11/EF af 16. september 2009 om &n-
dring af direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF for

sd vidt angar banker tilsluttet centralorganer, visse kompo-
nenter i egenkapitalen, store engagementer, tilsynsordninger
og krisestyring (CRD I1), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side
97 og Europa-Parlamentets og Radets direktiv om &ndring af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF for sa vidt angar kapital-
krav vedrgrende handelsbeholdningen og gensecuritisationer
og tilsyn med aflgnningspolitikker.«

2. Overalt i loven &ndres »Fellesskabet« til: »Unionen« og
»faellesskabsretlige« til: »EU-retlige«.

3.181, stk. 2, ®ndres »64, stk. 5« til: »64, stk. 4, § 71, stk. 1,
nr.9, 88 77 a-77 d,«.

4.1 8 1, stk. 4, 1. pkt., @ndres », 373 og 374« til: »og
88 373-374«.

5.181, stk. 9, eendres »373 og 374« til: »373-374«.
6. 181, stk. 15, &ndres », 373 og 374« til: »og 373-374«.

7.18 1, stk. 16, 1. pkt., &endres »8§ 127-129, § 131, stk. 1-3
0g 5, § 132, § 135, stk. 1 og 2, § 136, § 139« til: »§8§ 127 og
128«.

8.181, stk. 16, 1. pkt., &ndres »§ 373« til: »§§ 373-374«.
9.185,stk. 1, nr. 10, litra a, &ndres »stk. 8« til: »stk. 7«.
10. 1 8§ 5, stk. 6, nr. 4, a&ndres »88 129-131« til: »§ 128«.

11. 185, stk. 6, nr. 5, eendres »135« til: »128«.

12.1 85, stk. 6, nr. 6, aendres »132« til: »128«.

13. 185, stk. 6, nr. 7, ®ndres »136« til: »128«.

14.1 85, stk. 6, nr. 8, eendres »88 134 og 138« til: »§ 128«.
15.1 8 5, stk. 6, nr. 9, aendres »133« til: »128«.

16. 1 8 7, stk. 2, indsaettes efter »2, 4«: », 5«.

17.1 8 8, stk. 2, indseettes efter »instrumenter«: »samt i bilag
4, afsnit A, nr. 5, ndr investeringsradgivningen sker i tilknyt-
ning til og som forudsatning for udfarelse af kunders opta-

gelse, indfrielse eller omlaegning af et 1dn med pant i fast
ejendome.

18. 8 12, stk. 1, 2. pkt., ophaves.

19. § 43, stk. 3, ophaves, og i stedet indsattes:

»Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter regler
om pris- og risikooplysninger for finansielle ydelser.

Stk. 4. @konomi- og erhvervsministeren fastsztter regler
om kompetencekrav til finansielle radgivere.«

20. | 8 45 &ndres »132« til: »128, stk. 2«.

21. § 46 affattes saledes:



»8 46. Ved et pengeinstituts, realkreditinstituts eller forsik-
ringsselskabs tegning af kapitalindskud omfattet af reglerne
om hybrid kernekapital og reglerne om ansvarlig lanekapital
ma virksomheden ikke samtidig lanefinansiere detailkunders
og professionelle kunders kgb af kapitalindskuddet eller dele
heraf.

Stk. 2. Forbuddet mod lanefinansiering som naevnt i stk. 1
finder tilsvarende anvendelse for pengeinstitutters tegning og
salg af aktier, andels- eller garantbeviser i det pageeldende in-
stitut. Uanset 1. pkt. ma pengeinstitutter lanefinansiere pen-
geinstituttets ansattes kgb af medarbejderaktier som led i en
medarbejderaktieordning.«

22. 8 46 a ophaves.

23. § 71 affattes saledes:

»8§ 71. En finansiel virksomhed skal have effektive former
for virksomhedsstyring, herunder
1) enKlar organisatorisk struktur med en veldefineret, gen-

nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vaesentlige aktivi-
tetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvéage
og rapportere om de risici, som virksomheden er eller kan
blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
farelse af dens virksomhed, og hensigtsmaessig anven-
delse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med handtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgerende interne kontrolprocedurer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-
omradet og

9) en lgnpolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risi kostyring.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om de
foranstaltninger, som en finansiel virksomhed og finansielle
holdingvirksomheder skal traffe for at have effektive former
for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1, nr. 9, finder tilsvarende anvendelse pa finan-
sielle holdingvirksomheder .«

24. 88 77 a og 77 b affattes saledes:

»8§ 77 a. Ved finansielle virksomheders og finansielle hol-
dingvirksomheders aflgnning af bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, skal virksomheden sikre sig, at
falgende er opfyldt:

1) De variable lgndele til et medlem af bestyrelsen eller di-
rektionen ma hgjst udgere 50 pct. af henholdsvis hono-
raret og den faste grundlgn inklusive pension, jf. dog § 77
b, stk. 1.

2) Der fastsattes et passende loft for variable lgndele for
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil.

3) Mindst 50 pct. af en variabel lgndel til bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, pa tidspunktet
for beregningen heraf skal besta af aktier eller aktieba-
serede instrumenter i virksomheden eller dennes moder-
virksomhed, der ejer virksomheden fuldt ud, eller af
instrumenter, der afspejler virksomhedens kreditveerdig-
hed, herunder hybrid kernekapital i virksomheden, der
opfylder kravene i § 129, stk. 2, jf. dog stk. 2. For for-
sikringsselskaber kan mindst 50 pct. af den variable
Igndel til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil, besta af efterstillet geeld i forsikringsselska-
bet.

4)  Virksomhedens udbetaling af mindst 40 pct. af en vari-
abel lgndel, ved starre belgb mindst 60 pct., sker over en
periode pd mindst tre ar, med pabegyndelse et ar efter
beregningstidspunktet, dog for bestyrelsen og direktio-
nen mindst fire ar, med en ligelig fordeling over arene
eller med en voksende andel i slutningen af perioden.

5)  Virksomheden kan undlade at udbetale en variabel Igndel
helt eller delvist, safremt virksomheden pa tidspunktet
for udbetaling af den variable landel ikke overholder ka-
pitalkravet i § 127 eller solvenskravet i § 170, eller hvis
Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende risiko her-
for.

6) Virksomheden ikke udbetaler variabel Ign til bestyrelsen
og direktionen, safremt virksomheden i den periode, som
aftalen om den variable lgn vedrarer og indtil tidspunktet
for beregningen heraf, far en frist fra Finanstilsynet efter
§ 225, stk. 1 eller 3, om opfyldelse af solvenskravet, eller
Finanstilsynet i medfar af § 248, stk. 1, kreever, at virk-
somheden udarbejder en plan for genoprettelse af virk-
somhedens gkonomiske stilling.

Stk. 2. For bestyrelsen og direktionen i finansielle virksom-
heder og finansielle holdingvirksomheder ma aktieoptioner
eller lignende instrumenter hgjst udgare 12,5 pct. af henholds-
vis honoraret og den faste grundlgn inklusive pension pa
tidspunktet for beregningen heraf.

Stk. 3. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at aktier og instrumenter m.v.,
der overdrages til bestyrelsen, direktionen eller andre ansatte,
hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil, som en del af den variable lgn, som er navnt i
stk. 1, nr. 3, ikke ma afheaendes af disse personer i en passende
periode, samt at disse personer ikke ma foretage en afdaekning
af den risiko, der knytter sig til disse aktier og instrumenter
m.v.

Stk. 4. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at udbetaling af den efter stk. 1,
nr. 4, udskudte variable lgndel til bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, er betinget af, at de kriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af den variable lgndel,
fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet samt betinget af,
at virksomhedens gkonomiske situation ikke er vasentligt
forringet i forhold til tidspunktet for beregningen af den va-
riable lgndel.



Stk. 5. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, og som modtager variabel lgn,
skal tilbagebetale den variable lgn helt eller delvist, hvis den
variable lgn er udbetalt pa grundlag af oplysninger om resul-
tater, som kan dokumenteres at veere fejlagtige, og at modta-
geren er i ond tro.

Stk. 6. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at safremt bestyrelsen, direk-
tionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, tildeles en pensi-
onsydelse, som helt eller delvist kan sidestilles med variable
londele, jf. stk. 7, skal virksomheden, hvis modtageren forla-
der virksomheden inden pensionstidspunktet, beholde denne
del af pensionsydelsen i fem ar i form af instrumenter som
nevnt i stk. 1, nr. 3. Stk. 4 og 5 finder tilsvarende anvendelse
padei 1. pkt. nevnte tilfeelde. Hvis modtageren er medlem af
bestyrelsen eller ansat i virksomheden ved pensionsalderen,
skal virksomheden udbetale den variable del af pensionsydel-
sen til modtageren i form af de i stk. 1, nr. 3, navnte instru-
menter uden mulighed for afhendelse eller udnyttelse i en
periode pa fem ar. Stk. 5 finder tilsvarende anvendelse pa de
i 3. pkt. nevnte tilfeelde.

Stk. 7. Ved variable lgndele forstas aflgnningsordninger,
hvor den endelige aflgnning ikke er kendt pa forhand, herun-
der bonusordninger, resultatkontrakter og andre lignende ord-
ninger. En variabel lgndel, der er resultatafthaengig, skal
fastseettes pa grundlag af en vurdering af den pageldende
modtagers resultater, resultaterne i dennes afdeling og virk-
somhedens resultater.

Stk. 8. @konomi- og erhvervsministeren kan fastseette neer-
mere regler om de i stk. 1-7 navnte forhold.

Stk. 9. Stk. 1-7 finder alene anvendelse pa ansattelsesfor-
hold, der ikke er omfattet af kollektive overenskomster.
Stk. 1-7 finder kun anvendelse pa aftaler om variable lgndele
for personer i ansattelsesforhold, der er omfattet af en kol-
lektiv overenskomst, hvis aftalen om variabel lgn ikke er
fastsat i overenskomsten.

8 77 b. For finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder, der modtager statsstgtte eller har faet til-
sagn om statsstatte, herunder statsligt kapitalindskud, jf. lov
om statsligt kapitalindskud, eller individuel statsgaranti, jf.
kapitel 4 a i lov om finansiel stabilitet, eller datterselskaber af
Finansiel Stabilitet A/S, udger den procentsats der er navnt i
877 a, stk. 1, nr. 1, 20 pct.

Stk. 2. Der ma ikke igangsattes nye aktieoptionsprogram-
mer eller lignende ordninger for bestyrelsen og direktionen i
de i stk. 1 nevnte virksomheder.

Stk. 3. De i stk. 1 navnte virksomheder skal i deres lgnpo-
litik fastseette en naermere angivet graense, set i forhold til
virksomhedens indtjening, for den samlede tildeling af varia-
bel lgn til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risi-
koprofil.«

25. Efter § 77 b indsettes:

»8§ 77 c. Finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder, hvis kapitalandele er optaget til handel pa et
reguleret marked, eller som i de to seneste regnskabsar pa ba-
lancetidspunktet i gennemsnit har haft 1000 eller flere fuld-
tidsansatte, skal nedsatte et aflanningsudvalg, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. |1 koncerner med flere virksomheder, som i medfar
af stk. 1 har pligt til at nedsette et aflenningsudvalg, kan der
dog nedsattes et feelles aflgnningsudvalg for disse virksom-
heder i koncernen eller en del heraf. Aflanningsudvalget skal
organisatorisk placeres i en virksomhed under tilsyn af Fi-
nanstilsynet, bortset fra i en finansiel holdingvirksomhed, og
skal nedsettes i en virksomhed, der er modervirksomhed for
de gvrige virksomheder, som udvalget er nedsat for.

Stk. 3. Formanden samt medlemmerne af aflgnningsudval-
get skal vaere medlem af bestyrelsen i den virksomhed, som
nedsetter aflenningsudvalget, eller af bestyrelser i virksom-
heder, der i medfar af stk. 2 har et felles aflanningsudvalg.
Aflgnningsudvalget skal sammenszttes saledes, at medlem-
merne er i stand til at foretage en kvalificeret og uafhaengig
vurdering af, om virksomhedens aflgnning, herunder lgnpo-
litik og tilhgrende forretningsgange, er i overensstemmelse
med § 71, stk. 1, nr. 9,09 88 77 aog 77 b.

Stk. 4. Aflgnningsudvalget skal foresta det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger vedrgrende aflgnning,
herunder lgnpolitik og andre beslutninger herom, som kan ha-
ve indflydelse pa virksomhedens risikostyring. Udvalget kan
varetage andre opgaver vedrgrende aflenning. Udvalget skal
i det forberedende arbejde varetage virksomhedens langsig-
tede interesser, herunder ogsa i forhold til aktionzrer og andre
investorer.

§ 77 d. Inden en finansiel virksomhed eller finansiel hol-
dingvirksomhed indgar en aftale om variabel lgn eller fratrze-
delsesgodtgarelse med et medlem af virksomhedens bestyrel-
se eller direktion, skal virksomhedens gverste organ have
godkendt virksomhedens lgnpolitik, jf. § 71, stk. 1, nr. 9, her-
under retningslinjer for tildeling af variabel lan samt retnings-
linjer for fratredelsesgodtgarelser.

Stk. 2. I en finansiel virksomhed eller finansiel holding-
virksomhed skal formanden for bestyrelsen i sin beretning for
virksomhedens gverste organ redegare for aflenningen af
virksomhedens bestyrelse og direktion. Redeggrelsen skal in-
deholde oplysninger om aflgnningen i det foregdende regn-
skabsar og om den forventede aflgnning i indeveerende og det
kommende regnskabsar.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsetter regler for de finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheders pligt til at
offentliggare oplysninger om deres aflgnning af bestyrelsen,
direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.«

26. 1§81, stk. 3, 3. pkt., og § 81, stk. 5, 2. pkt., udgar: », dog
hgjst 20 stemmer.

27. 1 8 81 indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. Til beslutning om vedtegtsaendring kraves, at
mindst 2/3 af sparekassens repraesentanter er til stede pé re-
preesentantskabsmgdet, og at mindst 2/3 af de fremmgadte
repraesentanter stemmer herfor.«



28. 8 85, stk. 2, 2. pkt., ophaves.
29.1888, stk. 1, &ndres »105,« til: »0g 105, § 106, stk. 1, §8«.
30. 1 § 114, stk. 1, udgdr »8§ 104, stk. 2,«.

31. § 128 ophaeves og i stedet indseettes:

»§ 128. Basiskapitalen er kernekapitalen tillagt den sup-
plerende kapital med fradrag.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler for opgerelsen af ba-
siskapitalen, herunder egentlig kernekapital, hybrid kerneka-
pital og supplerende kapital.

8 128 a. Finanstilsynet kan fastsatte regler om finansielle
virksomheders udstedelse af geeldsbreve med vilkar om kon-
vertering til aktie-, garanti- eller andelskapital, herunder i
hvilket omfang selskabslovens kapitel 10 finder anvendelse.«

32. 88§ 129-139 ophaves.

33. § 140 affattes saledes:

»8§ 140. | realkreditinstitutter kan kravet til basiskapitalen i
serier med tilbagebetalingspligt, der er dbnet far den 1. januar
1973, opfyldes med den del af seriereservefondene i realkre-
ditinstitutter i serier med tilbagebetalingspligt, der modsvarer
kravet i § 124, stk. 8.

Stk. 2. | serier med tilbagebetalingspligt, der er dbnet far
den 1. januar 1973, kan seriereservefonde i realkreditinstitut-
ter i serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til Iantagerne,
samt den del af seriereservefondene i serier med tilbagebeta-
lingspligt, jf. 8 25 i lov om realkreditlan og realkreditobliga-
tioner m.v., som ikke kan komme til udbetaling, og som ikke
medgar til deekning af kravet til seriens basiskapital, medreg-
nes ved opfyldelsen af kravet til basiskapital for realkreditin-
stitutter i gvrigt.«

34.1 8 143, stk. 1, indsattes efter nr. 6 som nyt nummer:

»7) godkendelse af kreditvurderingsinstitutter og kreditvur-
deringsinstitutters offentliggarelse af oplysninger om
kreditvurderinger og metoder,«

Nr. 7 og 8 bliver herefter nr. 8 og 9.

35. 18143, stk. 1, nr. 7, indszttes efter »metoder,«: »0g«.

36. § 143, stk. 1, nr. 7, som bliver nr. 8, ophaves.
Nr. 9 bliver herefter nr. 8.

37. 18§ 145, stk. 1, 2. pkt.,, og i § 145, stk. 3, 1. pkt., @ndres
»uden tilleeg i medfgr af § 135, stk. 1, nr. 4, og af fradrag i
medfar af § 131, stk. 2, nr. 3, og § 139, stk. 1, nr. 4 og 5« til:
»efter regler udstedt i medfor af § 128, stk. 2, med fradrag efter
regler udstedt i medfar af § 148, nr. 5«.

38. 8 145, stk. 9 og 10, affattes saledes:

»Stk. 9. Den andel af kapitalkravet i et datterforsikringssel-
skab eller et associeret forsikringsselskab, som svarer til den
direkte eller indirekte ejede andel af forsikringsselskabets ak-
tie- og garantikapital, og som er fradraget i basiskapitalen efter
regler udstedt i medfar af § 128, stk. 2, medregnes ikke i en-

gagementer med datterselskaber eller associerede selskaber,
der driver forsikringsvirksomhed.

Stk. 10. Kapitalandele, efterstillede kapitalindskud og be-
Iante kapitalandele, som fradrages i basiskapitalen efter regler
udstedt i medfar af § 128, stk. 2, medregnes ikke i engage-
mentet med udstederen.«

39. | § 145, stk. 11, &ndres »i medfar af § 131, stk. 1, nr. 3«
til: », jf. § 128«.

40. | § 148 indsattes efter nr. 4 som nyt nummer:
»5) fradrag i basiskapitalen ved opggrelserne i § 145,«
Nr. 5 og 6 bliver herefter nr. 6 og 7.

41. 18152 f, stk. 1, 1. pkt., ndres »70 pct.« til: »60 pct.«.

42. 1 8 168 indsettes efter »8 163, stk. 1, nr. 4«: », og stk. 2,
1. pkt. «.

43.18 178, stk. 2, &ndres »88 129 og 135« til: »regler udstedt
i medfer af § 128«.

44. 8§ 213, stk. 2 og 3, ophaves, og i stedet indsattes:
»Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter regler for beregning af den
rente, der finder anvendelse efter stk. 1.«

45.18221, 2. pkt., &ndres »renten beregnet i henhold til § 213,
stk. 2,« til: »den rente Finanstilsynet fastsetter i medfer af
§ 213, stk. 2,«.

46. | § 254 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. Administrator skal respektere aftaler om netting, jf.
§ 58 h i lov om veardipapirhandel m.v., ved slutafregning af
finansielle kontrakter omfattet af § 160, stk. 1, nr. 3, i lov om
finansiel virksomhed.«

47.1 8 320, stk. 1, nr. 3, &ndres »De Europeiske Fellesska-
ber« til: »Den Europeiske Union.

48.18 343 a, stk. 2, nr. 2, &ndres »feellesskabsplan« til: »EU-
plan.

49. | § 343 g &ndres »8 43, stk. 1 og 2« til: »8§ 43, stk. 1, 2 og
4«,

50. § 344, stk. 3 og 4, ophaeves.
Stk. 5-8 bliver herefter stk. 3-6.

51. 1 § 345 indsattes som stk. 13:
»Stk. 13. Det Finansielle Virksomhedsrad kan delegere sin
kompetence efter stk. 2, nr. 1, til Finanstilsynet.«

52. § 347 a affattes saledes:

»8§ 347 a. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte
regler om finansielle virksomheders pligt til at offentliggare
oplysninger om Finanstilsynets vurdering af den finansielle
virksomhed, og om at Finanstilsynet har mulighed for at of-
fentliggare oplysningerne far den finansielle virksomhed.«

53. § 354, stk. 6, nr. 21, affattes saledes:



»21) Kommissionen, hvis den har behov herfor til varetagel-
se af dens opgaver i henhold til Europa-Parlamentets og
Radets forordning om kreditvurderingsbureauer. Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed, Det Europeiske
Rad for Systemiske Risici, Den Europziske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensi-
onsordninger og Den Europziske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af
disse under forudsetning af, at modtagerne af oplys-
ningerne har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver.«

54. 1 § 354 indseettes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i medfgr af stk. 6,
nr. 21, kan uanset tavshedspligten som naevnt i stk. 7 udveksles
direkte mellem pé den ene side Den Europeiske Banktilsyns-
myndighed, Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europae-
iske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer
etableret af disse og pa den anden side Det Europziske Rad
for Systemiske Risici.«

Stk. 8-12 bliver herefter stk. 9-13.

55. 1 § 354 a, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
traeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

56. § 360, stk. 1, affattes saledes:

»Finanstilsynets bevilling i finansloven tillagt udgifter til
Kammeradvokaten og fratrukket salg af varer og tjeneste-
ydelser opkraeves som afgift fra de virksomheder, som er
underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf. 88 361-370.«

57.18 361, stk. 1, nr. 23, endres »100.000« til: »68.150«.
58. 1 8 361, stk. 1, nr. 24, &ndres »60.000« til: »40.900«.
59. 1 8 361, stk. 1, nr. 25, eendres »6.000« til: »4.100«.
60. 1 8 361, stk. 1, nr. 26, eendres »15.000« til: »10.000«.

61. 18361, stk. 1, indsaettes som nr. 27:

»27) Udstedere, som er optaget til handel pa et reguleret
marked, jf. lov om veerdipapirhandel, betaler arligt
2.000 kr.«

62. § 373, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»§ 373. Overtraedelse af § 7, stk. 1 og 3-6, § 8, stk. 1 og 3-6,
§9, stk. 1-3 0g 5-7, § 10, stk. 1-4, § 11, stk. 1 og 3-4, § 16 a,
stk. 2, § 16 b, stk. 2, § 24, stk. 1, 2. pkt., § 25, 2. pkt., §§ 27
og 28, § 31, stk. 7, 8 og 10, § 33, stk. 1, § 36, § 38, stk. 1 og
6, og stk. 7, 1. pkt., 8 39, stk. 1, 3, 4 0og 6, §8 40 0g 44-46, § 49,
stk. 1 0g 2, § 52, § 53, stk. 1 og 2, § 61, stk. 1, §§ 61 b og 61
c, 863, stk. 1, 2 0g 4, § 64, stk. 3, jf. stk. 2, nr. 1 og 2, § 65,
stk. 1, § 66, 8§ 67, stk. 1, 8 74, stk. 1 og 3, 88 75, 76, 78 og 92,
§101, stk. 1,2 0g 4, § 102, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 88§ 103-106
og 117, § 118, stk. 5, § 119, § 120, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2,

§ 124, stk. 1-4, 7 0g 8, § 125, stk. 1-3,50g 7, § 125 a, § 126,
stk. 1,2 og 8, § 129, stk. 9, § 132, stk. 1, nr. 4, § 134, nr. 7,
§ 138, nr. 8, § 145, stk. 1-3, stk. 4, 1. pkt., stk. 5 og stk. 6, 1.
pkt., § 146, stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1 og 3, 88 150 og
151, 8 152, stk. 1-3, § 153, stk. 1, 88 154 og 170-175, § 182,
stk. 1 0g 2, 8 194, § 195, stk. 1-3, 8§ 200 og 201, § 202, stk. 1,
3094, 8 203, stk. 1, § 204, stk. 1, § 217, § 218, stk. 1, 1. og
2. pkt., 8 226, stk. 1 og 2, og stk. 5, 1. pkt., 8§ 227 og 334,
8343 a, stk. 1, § 343 f, stk. 3, § 343 j, § 404, stk. 1, 2, 4 0g 5,
samt artikel 14 og artikel 24, stk. 1, litra b, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning om kreditvurderingsbureauer
straffes med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Stk. 2. Overtreedelse af § 16 ¢, 8§ 16 d, stk. 1, § 16 f, stk. 1-3,
8§ 54, stk. 2, 8§ 57, stk. 1, § 57 a, stk. 1, § 70, stk. 1-4, § 71,
stk. 1, 8 72, stk. 1 og 2, og stk. 3, 3. pkt., § 73, stk. 1, 1. pkt.,
og stk. 2, § 77, stk. 1-6 og 10, § 77 a, stk. 1-7 09 9, 88 77 b og
77¢,877d,stk. 1, §80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og
8, 8108, stk. 1-6, 8§ 121, stk. 1, 88 122 og 123, § 152 a, stk. 1,
1. pkt., § 152 c, stk. 2, § 152 d, stk. 1 og 2, § 152 e, stk. 1,
§ 152 g, stk. 1, 1. og 3. pkt., stk. 2 og stk. 4, 1. pkt., 88 158,
159 0g 167, 8 183, stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, § 184, stk. 1, § 185,
stk. 1 og 2, og stk. 3, 1. pkt., 88 186 og 187, § 188, stk. 1,
stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., §8 189 0g 190, § 191, stk. 1-3,
§ 192, 1. pkt., 8 193, 1. pkt., § 198, stk. 1, § 199, stk. 2 og 5,
§ 247 a, stk. 9 og 10, § 347 b, stk. 3, samt artikel 4 i Radets
forordning om anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder samt Europa-Parlamentets og Radets forordning om
kreditvurderingsbureauer, dog ikke artikel 14 og artikel 24,
stk. 1, litra b, straffes med bgde. P4 samme made straffes
overtreedelse af meddelelsespligten i 8 152 a, stk. 2, 1. pkt.«

63. | § 373, stk. 1, udgar: »§ 129, stk. 9, § 132, stk. 1, nr. 4,
8134, nr. 7, 8 138, nr. 8,«.

64. 1 § 373, stk. 4, indsattes efter »bgde«: »eller faangsel indtil
4 maneder«.

65. | 8 373 indsettes som stk. 9:

»Stk. 9. Ved strafudmalingen efter stk. 1-3 skal der leegges
veegt pa grovheden af overtraedelsen, og hvor leenge overtree-
delsen har fundet sted.«

66. Efter § 373 indseettes:

»§ 373 a. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsette
regler om, at Finanstilsynet i nsermere angivne sager om over-
treedelser af denne lov, der ikke skannes at medfare hgjere
straf end bgde, i et bgdeforelaeg kan tilkendegive, at sagen kan
afgeres uden retssag, hvis den, der har begaet overtradelsen,
erkleerer sig skyldig i overtraedelsen og erklerer sig rede til
inden en n&rmere angiven frist at betale en bgde, som angivet
i badeforelaegget.

Stk. 2. Retsplejelovens regler om krav til indholdet af et
anklageskrift og om, at en sigtet ikke er forpligtet til at udtale
sig, finder tilsvarende anvendelse pa badeforelaeg.

Stk. 3. Vedtages bgden, bortfalder videre forfalgning.«

67. 8 407, stk. 1, ophaves.



Stk. 2 bliver herefter stk. 1.
68. § 409 ophzves.
§2

I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme, jf. lovbekendtgarelse nr.
806 af 6. august 2009, som andret ved § 9 i lov nr. 579 af 1.
juni 2010, foretages fglgende a&ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

2. 1 § 1 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Denne lovs § 16 a geelder for almennyttige organi-
sationer som defineret i § 16 a, stk. 1.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

3. Efter § 16 indsattes far overskriften »Oplysninger fra tred-
jemand«:

»Almennyttige organisationer

8 16 a. Almennyttige organisationer skal registreres hos
Finanstilsynet, hvis organisationen indsamler midler til fordel
for velggrende, religigse, kulturelle, uddannelsesmassige, so-
ciale, videnskabelige eller andre almennyttige formal i udlan-
det, eller hvis organisationen videresender midler ud af landet
til de naevnte formal. Ved almennyttige organisationer forstas
private juridiske enheder og organisationer, der ikke udlodder
overskud eller indtaegter til personer, som ejer organisationen
eller har kontrol over eller leder organisationens aktiviteter.
Ved indsamling i denne lov forstds offentlig indsamling, jf.
lov om offentlige indsamlinger og pyramidespil.

Stk. 2. Almennyttige organisationer, som er navnt i stk. 1,
skal ud fra en risikovurdering traeffe rimelige foranstaltninger
for at opnd kendskab til personer og virksomheder, der yder
bidrag til organisationen pa 100.000 kr. og derover.

Stk. 3. Almennyttige organisationer, som er navnt i stk. 1,
skal ud fra en risikovurdering traeffe rimelige foranstaltninger
for at opné kendskab til de enkelte grupper af bidragsmodta-
gere eller, hvor det er relevant, den enkelte bidragsmodtager.
Almennyttige organisationer skal endvidere traeffe rimelige
foranstaltninger for at sikre, at der ved overfgrsel af midler til
bidragsmodtagere anvendes sikre leveringskanaler og palide-
lige samarbejdspartnere.

Stk. 4. Almennyttige organisationer, som er navnt i stk. 1,
skal have de forngdne procedurer, herunder skriftlige interne
regler, der sikrer overholdelsen af de regler, som gelder for
organisationen og dens medarbejdere i henhold til denne lov
og i henhold til forordninger indeholdende regler om finan-
sielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske en-
heder og organer.

Stk. 5. Almennyttige organisationer, som er navnt i stk. 1,
skal pa organisationens hjemmeside offentliggare:

1) Vedtegter, herunder oplysninger om organisationens
formal.
2)  Arsregnskab.

Stk. 6. Det i stk. 5, nr. 2, navnte arsregnskab skal veere re-

videret af en statsautoriseret eller registreret revisor og skal

give et retvisende billede af organisationens gkonomiske stil-
ling. Revisor skal give arsregnskabet pategning, hvis dette
efter revisors opfattelse ikke er tilfeeldet. Regnskabet skal of-
fentliggeres senest 6 maneder efter regnskabsarets afslutning.

Stk. 7. Almennyttige organisationer, som er navnt i stk. 1,
skal opbevare de i stk. 2-6 naevnte oplysninger m.v., oplys-
ninger om identiteten af de personer, der ejer, kontrollerer og
leder organisationens aktiviteter og oplysninger om organisa-
tionens pengeoverfarsler til udlandet i mindst 5 ar efter trans-
aktionens gennemfgrelse. Oplysninger m.v. i 1. pkt. skal
lgbende ajourfares. Hvis der er tvivl om, at tidligere indhen-
tede oplysninger er korrekte eller tilstreekkelige, skal der
indhentes nye oplysninger. Ophgrer den almennyttige orga-
nisation, skal den senest fungerende ledelse sgrge for, at
identitetsoplysninger m.v. opbevares i overensstemmelse med
1. pkt.

Stk. 8. Hvis en almennyttig organisation, som er navnt i
stk. 1, har mistanke om, at en transaktion har eller har haft
tilknytning til finansiering af terrorisme, finder § 7, stk. 4 og
5, tilsvarende anvendelse.

Stk. 9. 8§26 og § 27, stk. 1-3, finder tilsvarende anvendelse.«

4. 18§ 25, stk. 1, indseettes efter »kundelegitimation,«: »op-
marksomheds-, undersggelses- og noteringspligt,«.

5. § 34 a ophaves og i stedet indsattes i kapitel 8:

»8 34 a. Finanstilsynet paser, at almennyttige organisatio-
ner omfattet af § 16 a, stk. 1, overholder reglerne i § 16 a og
forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner
mod lande, personer, grupper, juridiske enheder og organer.

Stk. 2. De i § 16 a, stk. 1, nevnte almennyttige organisati-
oner skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er ngdven-
dige til brug for tilsynet med de i stk. 1 nevnte regler.

Stk. 3. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legiti-
mation uden retskendelse f& adgang til en almennyttig orga-
nisation omfattet af § 16 a, stk. 1, med henblik pa at indhente
oplysninger, herunder ved inspektioner.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde almennyttige organisati-
oner, som navnt i § 16 a, stk. 1, inden for en frist fastsat af
tilsynet at foretage de ngdvendige foranstaltninger i tilfeelde
af overtraedelse af de i stk. 1 navnte regler.

§ 34 b. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straf-
felovens 8§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortro-
lige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirk-
somheden. Det samme gelder personer, der udfarer
serviceopgaver som led i tilsynets drift, og eksperter, der
handler pa Finanstilsynets vegne. Dette gealder ogsa efter an-
settelses- eller kontraktforholdets ophar.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at
beskytte, berettiger ikke de i stk. 1 navnte personer til at vi-
deregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at for-
trolige oplysninger videregives til:

1) Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyn-
digheden og politiet, i forbindelse med efterforskning og
retsforfalgning af strafbare forhold omfattet af straffelo-
ven, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-



vask af udbytte og finansiering af terrorisme eller anden
tilsynslovgivning.

2) Vedkommende minister som led i dennes overordnede
tilsyn.

3) Administrative myndigheder og domstole, som behand-
ler afgarelser, der er truffet af Finanstilsynet.

4) Folketingets Ombudsmand.

5) En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget.

6) Undersggelseskommissioner nedsat ved lov eller i hen-
hold til lov om undersggelseskommissioner.

7) Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

8) Tilsynsmyndigheder i andre lande inden for Den Euro-
paiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der har ansvaret for
tilsyn med personers og virksomheders overholdelse af
lovgivning om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask af udbytte og finansiering af terrorisme, Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om oplysninger, der
skal medsendes om betaler ved pengeoverfarsler, og for-
ordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner
mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller or-
ganer, under forudseetning af, at modtagerne af oplys-
ninger har et vaesentligt behov herfor til varetagelsen af
deres opgaver.

9) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for Den
Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn
med personers og virksomheders overholdelse af lov-
givning om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
af udbytte og finansiering af terrorisme.

Stk. 4. Videregivelse i henhold til stk. 3, nr. 9, kan alene ske
1) pabaggrund af en international samarbejdsaftale, og
2) under forudseetning af at modtagerne mindst er underlagt

en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedsplig-
ten i medfer af stk. 1, og har et vasentligt behov for
oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Stk. 5. Alle, der i henhold til stk. 3, nr. 1-7, modtager for-
trolige oplysninger fra Finanstilsynet, er med hensyn til disse
oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Stk. 6. Videregivelse efter stk. 3, nr. 8 og 9, af fortrolige
oplysninger, der hidrgrer fra lande inden for Den Europeeiske
Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, eller finansielle tilsynsmyndigheder i lan-
de uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan endvidere
alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysnin-
gerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, og mé udeluk-
kende benyttes til det formal, som tilladelsen vedrgrer.

Stk. 7. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modta-
ger, ma kun anvendes i forbindelse med tilsynshvervet, til
paleggelse af sanktioner, eller hvis tilsynsmyndighedens af-
garelse paklages til hgjere administrativ myndighed eller ind-
bringes for domstolene.

§ 34 c. Advokatradet paser, at advokater omfattet af § 1,
stk. 1, nr. 13 og 14, overholder loven og de regler, der er ud-
stedt i medfgr heraf, samt Europa-Parlamentets og Radets
forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner

mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer.
Tilsynet sker pa grundlag af en vurdering af risikoen for over-
treedelse af bestemmelserne, som er ngvnt i 1. pkt.

Stk. 2. Advokatradet kan pabyde advokater inden for en frist
fastsat af Advokatradet at foretage de ngdvendige foranstalt-
ninger i tilfeelde af overtraedelse af bestemmelser i denne lov,
de regler, der er fastsat i medfer heraf, eller Europa-Parla-
mentets og Radets forordninger indeholdende regler om fi-
nansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske
enheder eller organer.

§ 34 d. Afgarelser truffet i henhold til § 32, stk. 5, § 34,
stk. 7, eller 8 34 a, stk. 4, skal offentliggares, hvis afgarelsen
efter tilsynsmyndighedens vurdering er af vesentlig betyd-
ning. Dette gaelder ogsa beslutninger om at overgive sager til
politimassig efterforskning, jf. dog stk. 2. Hvis afgarelsen
vedrgrer en juridisk person, kan offentliggerelsen omfatte
virksomhedens navn, nar dette skannes at vere af almen in-
teresse for offentligheden.

Stk. 2. Offentliggarelse efter stk. 1 kan dog ikke ske, hvis
det vil medfare uforholdsmaessig stor skade for virksomhe-
den, eller efterforskningsmaessige hensyn taler imod offent-
liggarelse. Offentliggerelsen ma ikke indeholde fortrolige
oplysninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet af
bestemmelser i lov om offentlighed i forvaltningen om und-
tagelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller
forretningsforhold m.v. Offentliggerelsen ma ikke indeholde
fortrolige oplysninger, der hidrgrer fra lande inden for Den
Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, medmindre de myndigheder,
som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige
tilladelse.

Stk. 3. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 2,
1. pkt., kan der ske offentliggarelse efter stk. 1, nar de hensyn,
der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er galdende.
Dette geelder dog kun i op til to ar efter, at den pagaldende
afgarelse er truffet.«

6.1 8 37, stk. 1, indseettes efter »§ 16, stk. 1,«: »8 16 a,«.

7. 18 37, stk. 5, endres »eller § 34, stk. 7« til: », § 34, stk. 7,
eller § 34 a, stk. 4«.

83

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgarelse nr.
959 af 11. august 2010, foretages falgende a&ndringer:

1. Lovens fodnote affattes séledes:

»Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998
om endelig afregning i betalingssystemer og verdipapiraf-
viklingssystemer, EF-Tidende 1998, nr. L 166, side 45 (fina-
lity-direktivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000, EF-Tidende 2000,
nr. L 290, side 27, om endring af Rédets direktiv 85/611/EQF,
92/49/E@F, 92/96/E@F og 93/22/EQDF (udveksling af oplys-
ninger med tredjelande), dele af direktiverne 79/279/EQF,
80/390/EQF, 82/121/E@F og 88/627/EDF, der nu er sammen-



skrevet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF
af 28. maj 2001 vedrgrende betingelserne for vardipapirers
optagelse til officiel notering pa en fondsbgrs samt oplysnin-
ger, der skal offentliggares om disse vardipapirer, EF-Tiden-
de 2001, nr. L 184, side 1 (betingelses- og oplysningsdirekti-
vet), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF af
14. juni 2002 om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, EF-
Tidende 2002, nr. L 168, side 43 (collateral-direktivet), Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF af 28. januar
2003 om insiderhandel og kursmanipulation (markedsmis-
brug), EU-Tidende 2003, nr. L 96, side 16 (markedsmisbrugs-
direktivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden
eller optages til handel, og om &ndring af direktiv 2001/34/
EF, EU-Tidende 2003, nr. L 345, side 64 (prospektdirektivet),
Kommissionens direktiv 2003/124/EF af 22. december 2003
om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2003/6/EF med hensyn til definition og offentliggerelse af in-
tern viden og definition af kursmanipulation, EU-Tidende
2003, nr. L 339, side 70, Kommissionens direktiv 2004/72/EF
af 29. april 2004 om gennemfgrelse af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2003/6/EF, for sa vidt angar accepteret
markedspraksis, definition af intern viden i forbindelse med
varederivater, udarbejdelse af lister over insidere, anmeldelse
af ledende medarbejderes transaktioner og af mistenkelige
transaktioner, EU-Tidende 2004, nr. L 162, side 70, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21.
april 2004 om overtagelsestilbud, EU-Tidende 2004, nr. L
142, side 12 (overtagelsesdirektivet), dele af Europaparla-
mentets og Radets direktiv 2004/109 EF af 15. december 2004
om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med
oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er optaget til
handel pa et regulreret marked, og om &ndring af direktiv
2001/34/EF, EU-Tidende 2004 nr. L 390, side 38 (gennem-
sigtighedsdirektivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finan-
sielle instrumenter, om @ndring af Radets direktiv 85/611/
E@F og 93/6/E@F samt Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2000/12/EF og om ophzavelse af Radets direktiv 93/22/
EQF, EU-Tidende 2004, nr. L 145, side 1 (MiFID-direktivet),
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/31/EF
af 5. april 2006 om @&ndring af direktiv 2004/39/EF om mar-
keder for finansielle instrumenter, for sd vidt angér visse
frister, EU-Tidende 2006, nr. L 114, side 60 (udsettelsesdi-
rektivet), og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/44/
EF af 6. maj 2009 om endring af direktiv 98/26/EF om endelig
afregning i betalingssystemer og vardipapirafviklingssyste-
mer og direktiv 2002/47/EF om aftaler om finansiel sikker-
hedsstillelse for sa vidt angar forbundne systemer og
geldsfordringer, EU-Tidende 2009, nr. L 146, side 37.«

2. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

3.1827, stk. 2, indseettes efter 2. pkt.:
»Hvis udstederen, pa anden vis end som navnt i 1. og 2.
pkt., far viden om eller mé anses at have faet viden om, at den

interne viden ikke leengere er holdt fortrolig, skal udstederen
offentliggere denne interne viden hurtigst muligt.«

4. § 39 b affattes séledes:

»8§ 39 b. Finanstilsynet kan fastseette regler om short-selling
af veerdipapirer, herunder forbud, oplysningsforpligtelser og
gvrige vilkar for short-selling.«

5. 1850, stk. 1, indsattes efter »ydelser«: », hvad enten dette
sker i forbindelse med netting, jf. stk. 3, eller for hver trans-
aktion for sig«.

6. | 8 50 indseettes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. Ved interoperable systemer forstas to eller flere sy-
stemer, der har indgaet en indbyrdes aftale om, at transaktioner
cleares, cleares og afvikles eller afvikles pa tveers af syste-
merne. Hvor dette er relevant, omfatter 1. pkt. ogsa system-
operatgren, jf. stk. 5, af et interoperabelt system.

Stk. 5. Ved systemoperatgr forstds den enhed eller de en-
heder, som har det retlige ansvar for driften af et system,
herunder et interoperabelt system.««

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 6-8.

7. 850, stk. 6, der bliver stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Ved indirekte deltager forstas en indirekte deltager
som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/44/EF .«

8. § 57, stk. 1, affattes saledes:

»En aftale, der er indgaet mellem systemdeltagere og en
clearingcentral, et registreret betalingssystem, interoperable
systemer eller Danmarks Nationalbank om netting af samtlige
overfgrselsordrer, kan med virkning over for boet og kredito-
rerne tillige indeholde en bestemmelse om, at de pagaldende
overfgrselsordrer skal nettes, cleares og afvikles eller fares
tilbage, hvis en af parterne, herunder en systemdeltager i et
interoperabelt system, erklares konkurs eller tages under re-
konstruktionsbehandling og under forudsatning af, at over-
farselsordrerne er indgaet i systemet inden konkursdekretets
afsigelse eller rekonstruktionsbehandlingens indledning.«

9. | § 57 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Aftaler om netting efter stk. 1 kan omfatte overfar-
selsordrer, der farst er indgéet i clearingcentralen, Danmarks
Nationalbank, det registrerede betalingssystem eller et inte-
roperabelt system efter konkursdekretets afsigelse eller re-
konstruktionsbehandlingens indledning, men pa den forret-
ningsdag, hvor konkursdekret blev afsagt eller rekonstrukti-
onsbehandling blev indledt, hvis systemoperatgren, det
interoperable system, clearingcentralen, det registrerede be-
talingssystem eller Danmarks Nationalbank pa det tidspunkt,
hvor fordringen blev uigenkaldelig, jf. § 57 ¢, hverken var eller
burde have veeret vidende om konkursen eller rekonstrukti-
onsbehandlingens indledning. | tilfelde, hvor en overfarsels-
ordre er indgaet i systemet pa den forretningsdag, hvor
konkursdekret er afsagt eller rekonstruktionsbehandling er
indledt, men efter udlgbet af det dagn, hvor konkursen er of-
fentliggjort i Statstidende, pahviler det dog systemet at godt-
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gare, at systemet hverken var eller burde have veeret vidende
om konkursen.«
Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.

10. | § 57, stk. 5, der bliver stk. 6, &ndres »anmeldte, men
endnu ikke opfyldte fordringer« til: »indgdede, men ikke af-
viklede overfarselsordrer«.

11. 1857, stk. 5, nr. 2, der bliver stk. 6, nr. 2, udgar: »i deres
helhed.

12. 18 57 a, stk. 2, indsattes efter nr. 4 som nyt nummer:
»5) hvorvidt clearing sker ved netting, jf. § 50, stk. 3, for hver
transaktion for sig eller en kombination heraf,«
Nr. 5-7 bliver herefter nr. 6-8.

13. 18 57 b, stk. 1, indszettes efter »et registreret betalingssy-
stem«: », interoperable systemer«.

14.1 8 57 ¢ indsettes som stk. 2 og 3:

»Stk. 2. Indgér en clearingcentral, et registreret betalings-
system eller Danmarks Nationalbank aftale om interoperabi-
litet indbyrdes eller med interoperable systemer eller opera-
tarer af disse, skal parterne i videst muligt omfang sikre, at de
interoperable systemers regler samordnes med hensyn til de i
stk. 1 omhandlede forhold. Medmindre det udtrykkeligt er
fastsat i hvert af de interoperable systemers regler, bergres
hvert enkelt systems regler om de i stk. 1, nr. 1 og 2, omhand-
lede tidspunkter ikke af reglerne i de gvrige interoperable
systemers regler.

Stk. 3. Aftaler omfattet af stk. 2 anses for aftaler af vidt-
reekkende betydning, jf. § 12, stk. 2.«

15. § 57 ¢ affattes saledes:

»8 57 e. Hvis en deltager i en clearingcentral, et registreret
betalingssystem eller tilsvarende virksomhed udgvet af Dan-
marks Nationalbank gar konkurs, tages under rekonstrukti-
onsbehandling eller anden form for insolvensbehandling, som
defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF
artikel 2, litra j, skal de rettigheder og forpligtelser, der falger
af eller har forbindelse med den pagaeldendes deltagelse i sy-
stemet, fastleegges efter den lovgivning, som systemet er
underlagt.

Stk. 2. Hvis en dansk deltager i en udenlandsk clearingcen-
tral eller et udenlandsk betalingssystem, der er anmeldt til
Kommissionen i medfar af artikel 10, stk. 1, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/26/EF gar konkurs, tages under
rekonstruktionshehandling eller anden form for insolvensbe-
handling, som defineret i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 98/26/EF, artikel 2, litra j, skal de rettigheder og for-
pligtelser, der falger af eller har forbindelse med den pagel-
dendes deltagelse i systemet, fastleegges efter den lovgivning,
som systemet er underlagt, jf. 8 57, stk. 2, og § 57 b, stk. 3.

Stk. 3. Hvis en dansk deltager i en udenlandsk clearingcen-
tral eller et udenlandsk betalingssystem, der er hjemmehgren-
de i et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen
ikke har indgaet aftale med, gar konkurs, tages under rekon-
struktionsbehandling eller anden form for insolvensbehand-

ling, kan de rettigheder og forpligtelser, der fglger af eller har
forbindelse med den péageldendes deltagelse i systemet, og
som ikke er omfattet af en godkendelse i henhold til § 57,
stk. 4, eller 8 57 b, stk. 4, fastleegges efter den lovgivning, som
systemet er underlagt, hvis Finanstilsynet har godkendt til-
slutningsaftalen mellem deltageren og systemet.«

16. 1 8 58 a, stk. 2, indszttes som 2. -5. pkt.:

»Nar sikkerhedsstillelse sker i form af galdsfordringer, jf.
8 58 f, stk. 1 og 2, skal sikkerhedshaver fra sikkerhedsstiller
modtage en liste, der indeholder samtlige geldsfordringer
omfattet af sikkerhedsstillelsen. Listen skal sendes i skriftlig
form eller pa en made, der retligt kan sidestilles hermed. Sik-
kerhedshavers modtagelse af den i 2. pkt. nevnte liste er
uanset geeldsbrevslovens § 31 den relevante sikringsakt ved
sikkerhedsstillelse efter § 58 f, stk. 1 og 2. | forhold til andre
aftaleerhververe skal sikkerhedshaver pa tidspunktet for li-
stens modtagelse veere i god tro.«

17.1 § 58 a indsattes som stk. 3-5:

»Stk. 3. Hvis sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver er neer-
stéende, jf. konkurslovens § 2, nr. 2-4, finder stk. 2, 4. pkt.,
ikke anvendelse. Bliver sikkerhedshaver narstaende til sik-
kerhedsstiller, finder stk. 2, 4. pkt., ikke anvendelse for sik-
kerhedsstillelse, der etableres efter dette tidspunkt.

Stk. 4. | forbindelse med anvendelse af geeldsfordringer som
finansiel sikkerhed kan debitor i henhold til fordringen skrift-
ligteller pden made, der retligt kan sidestilles hermed, frafalde
sit krav pa fortrolighed i henhold til § 117, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, i det omfang dette er nadvendigt for at
gore sikkerhedsstillelsen effektiv.

Stk. 5. Hvis debitor i henhold til en geeldsfordring, der an-
vendes som finansiel sikkerhedsstillelse, giver afkald pa sin
adgang til modregning med de forpligtelser, der er omfattet af
aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse, eller som af anden &r-
sag kan anvendes til modregning, skal dette ske skriftligt eller
pa en made, der retligt kan sidestilles hermed.«

18. 1 § 58 f, stk. 1, indseettes som 2. pkt.:

»Hvis begge parter i en aftale om finansiel sikkerhedsstil-
lelse er omfattet af § 58 b, nr. 1-5, kan den finansielle sikker-
hed endvidere besta af geeldsfordringer.«

19. 1 8 58 f indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Ved geeldsfordringer forstas i denne lov pengekrav
pé grundlag af en aftale, hvor et kreditinstitut som defineret i
artikel 4, nr. 1, i direktiv 2006/48/EF, herunder institutterne
pa listen i direktivets artikel 2, yder kredit i form af 1an. Lan
ydet til forbrugere, som defineret i artikel 3, litra a, i direktiv
2008/48/EF, eller en mikrovirksomhed eller lille virksomhed,
som defineret i artikel 1 og artikel 2, stk. 2 og 3, i bilaget til
Kommissionens henstilling 2003/361/EF, er alene omfattet af
1. pkt., hvis enten sikkerhedsstiller eller sikkerhedshaver er
omfattet af § 58 b, nr. 2.«

Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.

20. | 8 58 g indsattes som stk. 5:
»Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa gaeldsfordrin-
ger.«
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21. 1 8 83 indsettes efter stk. 11 som nyt stykke:

»Stk. 12. En clearingcentral skal meddele Finanstilsynet,
hvem der deltager direkte eller indirekte i clearingcentralen
samt eventuelle @ndringer heri.«

Stk. 12 bliver herefter stk. 13.

22. 1 8 83, stk. 12, der bliver stk. 13, a&ndres »fellesskabet«
til: »Unionenx.

23. 1 § 84 indseettes som stk. 11:

»Stk. 11. Fondsradet kan delegere sin kompetence efter
stk. 2, nr. 1, og stk. 3, til Finanstilsynet eller Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen inden for deres respektive ressortomrader.«

24. § 84 a, stk. 6, nr. 18, affattes saledes:

»18) Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed, Det Europeiske Rad for Systemiske Risici samt
organer etableret af Den Europziske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed, under forudsztning af at
modtagerne af oplysninger har behov herfor til vareta-
gelsen af deres opgaver.«

25.18 84 c, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
efter delegation fra Fondsradet.«

26. 1884 d, stk. 2, indseettes efter nr. 8 som nyt nummer:
»9) reglerne om short-selling af vaerdipapirer, herunder for-
bud, oplysningsforpligtelser og @vrige vilkar for short-
selling udstedt i medfar af § 39 b,«
Nr. 9-13 bliver herefter nr. 10-14.

27.1884d, stk. 2, indsattes efter nr. 9, som bliver nr. 10, som

nye numre:

»11) reglerne om overtagelsestilbud, jf. § 31, stk. 1, og § 32,
stk. 1-4,
reglerne om veerdipapirhandleres indberetning af trans-
aktioner og offentliggarelse af priser og transaktioner,
jf. 833, stk. 20g 4, § 33 a, stk. 1 og 2, og 8 33 b, stk. 1,
samt bestemmelser udstedt i medfer af § 33, stk. 3 og
5, § 33 a, stk. 4, og 8 33 b, stk. 3 0g 4,«

Nr. 11-14 bliver herefter nr. 13-16.

12)

28. 1893, stk. 1, eendres »8§ 27, stk. 1, stk. 2, 1. og 2. pkt.« til:
»8§ 27, stk. 1, stk. 2, 1. -3. pkt.«.

29. 1 § 93, stk. 5, &ndres »Det Europaiske Fallesskabs« til:
»Den Europeiske Unions«.

30. | 8 93 indsattes som stk. 8:

»Stk. 8. Ved strafudmalingen efter stk. 1 skal der legges
veegt pa grovheden af overtraedelsen, og hvor lenge overtra-
delsen har fundet sted.«

31. Efter § 93 indsattes:

»8 93 a. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte
regler om, at Finanstilsynet i ngermere angivne sager om over-

treedelser af denne lov, der ikke skennes at medfare hgjere
straf end bade, i et bgdeforelaeg kan tilkendegive, at sagen kan
afgares uden retssag, hvis den, der har begaet overtraedelsen,
erkleerer sig skyldig i overtredelsen og erklerer sig rede til
inden en nermere angiven frist at betale en bade, som angivet
i badeforelaegget.

Stk. 2. Retsplejelovens regler om krav til indholdet af et
anklageskrift og om, at en sigtet ikke er forpligtet til at udtale
sig, finder tilsvarende anvendelse pa badeforelag.

Stk. 3. Vedtages bgden, bortfalder videre forfalgning.«

§4

I lov om en garantifond for indskydere og investorer, jf.
lovbekendtggarelse nr. 794 af 20. august 2009, som &ndret bl.a.
ved § 1i lov nr. 338 af 1. maj 2009, & 30 i lov nr. 718 af 25.
juni 2010 og senest ved § 3 i lov nr. 721 af 25. juni 2010,
foretages falgende &ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fazllesskabet« til: »Unionenx.

2. § 16 affattes séledes:

»8§ 16. Fonden skal veere i stand til at foretage udbetalinger
samt overfgre indskud og midler til konti i andre institutter
snarest muligt og senest 20 hverdage efter betalingsstands-
ningens eller konkursens indtreeden. Det er en betingelse for
udbetalingen, at kravet er behgrigt efterprgvet. Ved betalings-
standsning indtraeder Fondens forpligtelser farst fem hverdage
efter, at anmeldelse af betalingsstandsning har fundet sted.

Stk. 2. Udbetaling efter § 15 a sker til datterselskabet af
Finansiel Stabilitet A/S, jf. § 16 h, stk. 3, i lov om finansiel
stabilitet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan efter anmodning fra Fonden for-
leenge den i stk. 1, 1. pkt., naevnte frist, dog hgjst med 10
hverdage.

Stk. 4. Fonden kan i ganske szrlige tilfeelde udbetale acon-
tobelgb af indskud og kontante midler senest tre dage efter, at
Fonden har modtaget anmodning herom fra en indskyder eller
investor.

Stk. 5. Fonden kan ikke under henvisning til den i stk. 1 og
3, naevnte frist afsla at udbetale deekning til en indskyder eller
investor, som ikke har veeret i stand til i tide at paberabe sig
sin ret til at fa belgbet udbetalt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter nsermere regler om Fondens
forpligtelse til at give oplysning om et instituts betalings-
standsning eller konkurs samt om indskyderes og investorers
anmeldelse af krav til Fonden.«

3. Efter § 23 a indsaettes:

»Kapitel 9 a
Klageadgang og rekurs

§ 23 b. Afgarelser truffet af Fondens bestyrelse kan ind-
bringes for Finanstilsynet senest 4 uger efter, at afgerelsen er
meddelt den pagaldende.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler for kla-
geadgangen.
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8 23 c. Afgarelser truffet af Finanstilsynet i henhold til lo-
ven eller regler udstedt i medfegr af loven kan af den, som
afgarelsen retter sig imod, indbringes for Erhvervsankenav-
net senest 4 uger efter, at afgerelsen er meddelt den pagel-
dende.«

85

I lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v., jf. lovbekendt-
garelse nr. 904 af 5. juli 2010, som &ndret ved § 29 i lov nr.
718 af 25. juni 2010 og § 6 i lov nr. 579 af 1. juni 2010,
foretages falgende a&ndringer:

1. Overalt i loven @&ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.

2. 88, stk. 2 0g 3, ophaves og i stedet indsattes:

»Stk. 2. Samtidig med anmeldelse til registrering, jf. stk. 1,
og ved ansggning om godkendelse af vedteegtsendringer skal
en forening indsende et dateret og underskrevet eksemplar af
vedtegterne med den fuldstendige affattelse til Finanstilsy-
net. Nar Finanstilsynet har godkendt foreningen eller ved-
teegtseendringerne, videresender Finanstilsynet en kopi af
vedtagterne med sin godkendelsespategning til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen og det underskrevne eksemplar til forenin-
gen.

Stk. 3. Ved anmeldelse og registrering efter stk. 1 finder
selskabslovens regler i kapitel 2 tilsvarende anvendelse med
de forngdne tilpasninger, saledes at anmeldelsen skal vare
modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 2 uger efter,
at den retsstiftende beslutning er truffet.

Stk. 4. Foreningen kan indsende vedteaegterne efter stk. 2 til
Finanstilsynet ved at anvende digital kommunikation efter
regler fastsat i medfgr af § 129.«

3. § 78, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. De regler i selskabsloven om fusion og spaltning,
der geelder for aktieselskaber, finder med de forngdne tilpas-
ninger tilsvarende anvendelse pa fusion og spaltning af for-
eninger efter stk. 1 samt pd sammenlagninger eller delinger
af afdelinger efter stk. 2. Dog finder undtagelserne i selska-
bslovens § 242, 2. pkt., § 256, 3. pkt., § 257, stk. 2, § 260, 2.
pkt., § 277, 2. pkt., § 294, stk. 2, og § 297, 2. pkt., hvorefter
kapitalejere i enighed kan fravaelge visse dokumenter, ikke
anvendelse pa foreninger. Foreningen skal offentliggare fu-
sions-, spaltnings-, sammenlagnings- og delingsdokumenter
pésin hjemmeside eller pa tilsvarende méade samt bekendtgare
i Statstidende, at dokumenterne kan rekvireres pa foreningens
kontor.«

4.1 8 116, stk. 2, eendres »fallesskabsretlige« til: »EU-retli-
ge«.

5. § 123, stk. 6, nr. 17, affattes saledes:

»17) Det Europaiske Rad for Systemiske Risici og Den
Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
samt organer etableret af Den Europaiske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndighed, under forudseetning af at

modtagerne af oplysninger har behov herfor til vareta-
gelsen af deres opgaver.«

6. | 8 123 indsattes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i medfar af stk. 6,
nr. 17, kan uanset tavshedspligten udveksles direkte mellem
pé den ene side Den Europaiske Veerdipapir- og Markedstil-
synsmyndighed samt organer etableret af denne myndighed
0g pa den anden side Det Europziske Rad for Systemiske Ri-
sici.«

Stk. 8-11 bliver herefter stk. 9-12.

7.18123 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres »§ 116, stk. 1, 3. pkt.« til:
»§ 116, stk. 1, 4. pkt.«.

8. 18123 g, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. gaelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Fondsradet eller
Det Finansielle Virksomhedsrad.«

86

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgerelse nr.
930 af 18. september 2008, som andret ved § 9 i lov nr. 392
af 25. maj 2009, § 7 i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og § 27 i lov
nr. 718 af 25. juni 2010, foretages falgende a&ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fa&llesskabet« til: »Unionenx.

2. 1849 a, stk. 1, indsattes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

87

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 1561 af 19. december 2007, som a&ndret bl.a. ved
83ilovnr.515af 17. juni 2008, § 5ilov nr. 133 af 24. februar
2009 og senestved § 28 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, foretages
fglgende e&ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

2.1846d,stk. 1, nr. 7, litra a, og § 65 d, stk. 1, @ndres
»faellesskabsretlige« til: »EU-retlige«.

3.1866 a, stk. 6, nr. 18, endres »Det Europaiske Tilsynsud-
valg for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger«
til: »Det Europziske Rad for Systemiske Risici og Den Euro-
peiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger«.

4.1 8§ 66 a indsattes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i medfar af stk. 6,
nr. 18, kan uanset tavshedspligten udveksles direkte mellem
pé den ene side Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed, Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
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markedspensionsordninger og Den Europeiske Veardipapir-
og Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af disse
og pa den anden side Det Europziske Rad for Systemiske Ri-
sici.«

Stk. 8-11 bliver herefter stk. 9-12.

5. 1866 c, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

§8

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendt-
garelse nr. 942 af 2. oktober 2009, som &ndret bl.a. ved § 10
i lovnr. 579 af 1. juni 2010 og senest ved § 16 i lov nr. 718 af
25. juni 2010, foretages falgende s&ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

2. § 23 b affattes séledes:

»8 23 b. Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal have ef-
fektive former for virksomhedsstyring, herunder
1) enKlar organisatorisk struktur med en veldefineret, gen-
nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vaesentlige aktivi-
tetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvéage
og rapportere om de risici, som Arbejdsmarkedets Til-
leegspension er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
farelse af Arbejdsmarkedets Tilleegspensions aktiviteter
efter denne lov, og en hensigtsmaessig anvendelse af dis-
se,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med handtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgerende interne kontrolprocedurer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-
omradet og

9) en lgnpolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med

og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter efter forhandling med be-
skeeftigelsesministeren nermere regler om de foranstaltnin-
ger, Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal treeffe for at have
effektive former for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.«

3. Efter § 24 e indseettes:

»§ 24 f. @konomi- og erhvervsministeren kan efter for-
handling med beskaftigelsesministeren fastsette nsermere
regler om indholdet af den i § 23 b, stk. 1, nr. 9, naevnte af-
lgnningspolitik, herunder om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sions pligt til at offentliggere oplysninger vedrgrende
aflgnning og Finanstilsynets tilsyn.«

4.18 25 q, stk. 4, indseettes som 2. pkt.:

»Finanstilsynet kan tillige fastseette regler om intern revi-
sion.«

5.1826 b, stk. 1, nr. 7, litra a, &ndres »fellesskabsretlige«
til: »EU-retlige«.

6. 1 8 26 f indsattes efter »8 26 b«: », § 26 d, stk. 1, nr. 4, og
stk. 2,«.

7.1827 g, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. gaelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

8.1832a, stk. 1, &ndres »8 23 b, stk. 1, nr. 1-8« til: »§ 23 b,
stk. 1, nr. 1-9«.

§9

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgarelse nr. 848
af 7. september 2009, som &ndret ved 8 3 i lov nr. 1272 af 16.
december 2009, 8 12 i lov nr. 579 af 1. juni 2010, § 1 i lov nr.
700 af 25. juni 2010 og § 18 i lov nr. 718 af 25. juni 2010,
foretages falgende a&ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

2.1 8 67, stk. 3, indseettes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet kan tillige fastsette regler om intern revi-
sion.«

3. § 70 c affattes saledes:

»§ 70 c. Finanstilsynet kan for en tidsbegreenset periode
dispensere fra § 69, § 70, stk. 1, nr. 4, og stk. 2, og § 70 a,
stk. 1, nr. 2-7, og stk. 2-4.«

4.1876 b, stk. 1, indsettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
foretages af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

5. 1879, stk. 2, endres »De Europaiske Fallesskabers« til:
»Den Europeiske Unions.

§10

I lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgarel-
se nr. 1156 af 3. oktober 2007, som &ndret bl.a. ved § 8 i lov
nr. 515 af 17. juni 2008, § 11 i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og
senest ved 8 17 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, foretages
fglgende endringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.

2. § 4 ¢, affattes saledes:

»8§ 4 c¢. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal have effektive
former for virksomhedsstyring, herunder
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1) enklar organisatorisk struktur med en veldefineret, gen-
nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vaesentlige aktivi-
tetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage
og rapportere om de risici, som fonden er eller kan blive
udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
farelse af fondens aktiviteter, og en hensigtsmaessig an-
vendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med héandtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-
omradet og

9) enlgnpolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med

og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter efter forhandling med be-
skeeftigelsesministeren naermere regler om de foranstaltnin-
ger, Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal treffe for at have
effektive former for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.«

3. Efter 8 5 d indseettes:

»8 5 e. @konomi- og erhvervsministeren kan efter forhand-
ling med beskaftigelsesministeren fastseette neermere regler
for indholdet af den i 8 4 c, stk. 1, nr. 9, na&vnte aflgnnings-
politik, herunder om Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds pligt til at
offentliggare oplysninger vedrgrende aflgnning og Finanstil-
synets tilsyn.«

4.186b,stk. 1, nr. 7, litra a, &ndres »feellesskabsretlige« til:
»EU-retlige«.

5. § 6 h affattes saledes:

»8 6 h. Finanstilsynet kan for en tidsbegraenset periode dis-
pensere fra86 b, 86 d, stk. 1, nr. 4, og stk. 2, 0og § 6 ¢, stk. 1,
nr. 2-7, og stk. 2-4.«

6. 18 10 g, stk. 1, indszettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
foretages af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

§11

I lov om markedsfaring, jf. lovbekendtgarelse nr. 839 af 31.
august 2009, som eendret ved § 2 i lov nr. 535 af 26. maj 2010
og 8 2 i lov nr. 719 af 25. juni 2010, foretages falgende
&ndring:

1. Efter § 14 a indsettes:

»8 14 b. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter regler
om risikooplysninger for kreditaftaler.«

§12

I Mgntlov, jf. lov nr. 817 af 21. december 1988, foretages
fglgende endringer:

1. 184, stk. 1, indsettes efter »medmindre de«; »er«.

2. 8 4, stk. 2, opheves og i stedet indseettes:

»Stk. 2. Manter, der er vasentligt beskadiget eller slidte,
eller som har veeret udsat for en behandling, som har haft mo-
dificerende virkninger, er ikke lovlige betalingsmidler.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsette neer-
mere regler om, hvornar en mgnt ikke leengere kan anses for
lovligt betalingsmiddel efter stk. 2.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

§13

I lov nr. 492 af 12. maj 2010 om handhavelse af
udbudsreglerne m.v. foretages falgende andringer:

1. 87, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Har en ordregiver fulgt proceduren i § 4, skal en
klage over, at ordregiveren i strid med udbudsdirektivet eller
forsyningsvirksomhedsdirektivet har indgaet en kontrakt
uden forudgaende offentliggerelse af en udbudsbekendtgg-
relse i Den Europaiske Unions Tidende, veere indgivet til
Klagenavnet for Udbud inden 30 kalenderdage regnet fra
dagen efter den dag, hvor ordregiveren har offentliggjort en
bekendtgarelse i Den Europaiske Unions Tidende om, at or-
dregiveren har indgaet en kontrakt, forudsat at bekendtgarel-
sen indeholder begrundelsen for ordregiverens beslutning om
at tildele kontrakten uden forudgaende offentligggrelse af en
udbudsbekendtgarelse i Den Europeiske Unions Tidende.«

2.187,stk. 5, 1. pkt., udgar »eller agter at indgé kontrakt.
§ 14

I lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgerelse nr. 875 af
15. september 2009, som &ndret ved § 14 i lov nr. 516 af 12.
juni 2009, 8 7 i lov nr. 1273 af 16. december 2009 0og § 1 i lov
nr. 721 af 25. juni 2010, foretages falgende &ndring:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.
8§15

I lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, jf.
lovbekendtgarelse nr. 419 af 1. maj 2007, foretages falgende
&ndring:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.
8§16

Ilovnr.469 af 17. juni 2008 om en terrorforsikringsordning
pa skadesforsikringsomradet, foretages falgende andring:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.
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§17

I lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., jf.
lovbekendtgarelse 898 af 4. september 2008, som &ndret ved
§ 8 i lov nr. 392 af 25. maj 2009, § 2 i lov nr. 579 af 1. juni
2010 0g § 31ilov nr. 718 af 25. juni 2010, foretages fglgende
&ndring:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.
8§18

I'lov nr. 579 af 1. juni 2010 om &ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om realkreditldn og realkreditobligationer
m.v., lov. om Danmarks Nationalbank og forskellige andre
love (Styrkelse af Finanstilsynets tilsyns virksomhed,
preecisering af krav til styring og indretning af finansielle
virksomheder m.v. og endring af regler om egnethed og
hederlighed m.v.) foretages fglgende s&ndringer:

1.81,nr. 15,810, nr. 4,09 § 11, nr. 3, ophaves.
2. 1821, stk. 6, &ndres »8 3« til: »8§ 4«.
819

I lov nr. 338 af 1. maj 2009 om andring af lov om en
garantifond for indskydere og investorer, lov om finansiel
stabilitet og lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter
(Forhgjelse af indskydergarantien og Afviklingsselskabets
overtagelse af institutter uden for Det Private Beredskab m.v.)
foretages falgende a&ndringer:

1. 81, nr. 8-10, opheves.

2. 84, stk. 3, ophaves.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 3 og 4.

§20

I lov nr. 718 af 25. juni 2010 om &ndring af konkursloven
og forskellige andre love (Rekonstruktion m.v.) foretages
falgende &ndringer:

1.822,nr.3 09 7, ophaves.
2.1822,nr. 4095, @ndres »stk. 4« til; »stk. 5«.

3.1830,nr. 1, @ndres »8 1, stk. 2, 0og § 16, stk. 5« til: »8 1,
stk. 2 og 4, og § 16, stk. 6«.

§21

I lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter foretages fglgende endring:

1.1 § 15 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. For Faergerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de &ndringer af lovens § 16, nr. 15 og 16, og
8§18, nr. 1, som sat i kraft for Feergerne, med de afvigelser som
de feergske forhold tilsiger.«

§22

I lov nr. 453 af 10. juni 2003 om lov om finansiel
virksomhed foretages falgende &ndring:

1. | § 438 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. For Faergerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de a&ndringer af lovens § 345, stk. 5, som sat i
kraft for Feergerne, med de afvigelser som de faergske forhold
tilsiger.«

§23

I lov nr. 1383 af 20. december 2004 om a&ndring af lov om

finansiel ~virksomhed, lov om en garantifond for
skadesforsikringsselskaber, lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., lov om forebyggende

foranstaltninger mod hvidvaskning af penge og finansiering
af terrorisme, lov om markning og skiltning med pris m.v.
med flere love (Mulighed for anvendelse af internationale
regnskabsstandarder, indfgrelse af regler om solvensbehov,
@ndring af reglerne om tavshedspligt, harmonisering af
ophgrsreglerne, elektroniske penge, &ndret
opkraevningsmetode for en garantifond for
skadesforsikringsselskaber, &ndrede haftelsesregler mellem
investeringsforeningers  afdelinger,  overdragelse  af
kompetence vedrgrende prismerkning til gkonomi- og
erhvervsministeren) foretages falgende &ndring:

1.1 8 18 indsattes som stk. 4:

»Stk. 4. For Faergerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de &ndringer af lovens § 1, nr. 60, som sat i
kraft for Feergerne, med de afvigelser som de faergske forhold
tilsiger.«

§24

I lov nr. 491 af 9. juni 2004 om @&ndring af lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om
erhvervsdrivende virksomheders afleeggelse af arsregnskab
m.v. (Arsregnskabsloven) med flere love (&ndring af
Finanstilsynets og Fondsradets kompetenceomrader,
Fondsradets sammenszatning, kontrol af visse virksomheders
overholdelse af regler for finansiel information, SE-selskaber)
foretages faglgende &ndring:

1. 1 8 6 indsaettes som stk. 5:

»Stk. 5. For Faergerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de &ndringer af lovens § 1, nr. 22, som sat i
kraft for Feergerne, med de afvigelser som de faergske forhold
tilsiger.«

§25

I lov nr. 108 af 7. februar 2007 om &ndring af lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om
aktieselskaber, arsregnskabsloven, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, lov om en garantifond for
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skadesforsikringsselskaber, lov om forsikringsformidling og
forskellige andre love (Gennemfgrelse af direktivet om
markeder for finansielle instrumenter (MiFID-direktivet) og
gennemsigtighedsdirektivet, oplysningskrav ved
pengeoverfarsler, indbetaling af bidrag til
skadesgarantifonden, forsikringsagenters registrering m.v.)
foretages falgende andring:

1.1 § 23 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5. For Faergerne og Grgnland kan der én gang ved
kongelig anordning foretages de a&ndringer af lovens § 3, nr.
69 og 76, som sat i kraft for Feergerne og Grgnland, med de
afvigelser, som de faergske og grgnlandske forhold tilsiger.«

§26

Ilov nr. 392 af 25. maj 2009 om &ndring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love (Videregivelse af
kundeoplysninger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser og
g&ndringer i hvidvaskloven m.v.) foretages falgende &ndring:

1.1 § 16 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5. For Faergerne og Grgnland kan der én gang ved
kongelig anordning foretages de a&ndringer af lovens § 1, nr.
44, som sat i kraft for Feergerne og Grgnland, med de afvigel-
ser, som de feergske og grenlandske forhold tilsiger.«

§27

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2011, jf. dog
stk. 2-5.

Stk. 2. 8 1, nr. 7, 10-15, 20, 31, 32, 35, 36, 38-40, 43, 63,
67 og 68, traeder i kraft den 1. juli 2011.

Stk. 3. 8 18, nr. 2, og 88 19 og 20 treeder i kraft den 31.
december 2010.

Stk. 4. 8 18, nr. 1, treeder i kraft dagen efter bekendtgarelse
i Lovtidende.

Stk.5.81,nr. 18,28 0g 29, treeder i kraft den 1. januar 2013.

Stk. 6. § 23 b i lov om en garantifond for indskydere og
investorer, som affattet ved denne lovs § 4, nr. 3, finder ogsa

anvendelse pa klager over afgarelser truffet i perioden fra den
1. oktober 2010 indtil lovens ikrafttreeden, og kan behandles,
uanset 4-ugers fristen, hvis klagen indgives senest 4 uger efter
lovens ikrafttraeden.

Stk. 7. § 57, stk. 2, i lov om verdipapirhandel m.v., som
affattet ved denne lovs § 3, nr. 9, har virkning pa en overfar-
selsordre, der indgar i et system inden lovens ikrafttraeden,
men som afvikles efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 8. 88 77 aog 77 b i lov om finansiel virksomhed, som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 24, finder anvendelse pa fi-
nansielle virksomheders eller finansielle holdingvirksomhe-
ders aftaler, der indgaes, forleenges og fornyes efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 9. 88 77 c og 77 d, stk. 1, som affattet ved denne lovs
8 1, nr. 25, har farst virkning for den enkelte virksomhed fra
den fgrstkommende generalforsamling eller tilsvarende, der
finder sted efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 10. Ved anvendelse af 88 57 og 57 e i lov om veerdi-
papirhandel m.v., som affattet ved denne lovs § 3, nr. 8, 9 og
15, sidestilles indledning af rekonstruktionshehandling med
anmeldelse af betalingsstandsning og abning af tvangsakkord.

Stk. 11. Andelskasser, som bibeholder at hver andelshaver
kun har én stemme, anses fortsat for at veere andelsselskaber.

§28

Stk.1.8§1-11,13, 15,16, 18,819, nr. 1, og §8 20-26 geelder
ikke for Feergerne og Granland, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2. § 17 geelder ikke for Fergerne.

Stk. 3. 88§ 1-5, 15, 18, § 19, nr. 1, og 88 20-26 kan ved
kongelig anordning sattes helt eller delvist i kraft for Feerger-
ne med de afvigelser, som de feergske forhold tilsiger.

Stk. 4.881-7,9, 15, 16, 18, 8 19, nr. 1, 88 20, 25 og 26, kan
ved kongelig anordning settes helt eller delvist i kraft for
Grgnland med de afvigelser, som de grgnlandske forhold til-
siger.
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Bemarkninger til lovforslaget

Almindelige bemarkninger

Indholdsfortegnelse

1. Indledning
2. Lovforslagets indhold

2.1.
2.2.
2.3.
2.4,
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.

29

2.10.

2.11.
2.12.

2.13.
2.14.
2.15.
2.16.
2.17.
2.18.
2.19.
2.20.

2.21.
2.22.
2.23.
2.24.
2.25.
2.26.
2.27.
2.28.
De gkonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige
De gkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
De administrative konsekvenser for borgerne

De miljgmaessige konsekvenser

Forholdet til EU-retten

Sammenfattende skema

Herte myndigheder og organisationer m.v.

P LN O~

Kompetencekrav til finansielle radgivere

Forbud mod lanefinansiering af kapitalindskud

Aflgnning i finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder m.v.

Ophavelse af krav om stemmeretsbegransninger i spare- og andelskasser

Opggrelse af basiskapital

Bemyndigelse til at fastseette regler om udstedelse af geeldsbreve med vilkar om konvertering
Kreditvurderingsinstitutter

Udvidelse af bemyndigelse til offentliggarelse af oplysninger om Finanstilsynets vurdering
af finansielle virksomheder

Fastsettelse af lanegraense for pant i skibe

Udvidelse af dispensationsadgang for forsikringsselskaber, tvaergaende pensionskasser,
ATP, AES og LD

Regler om netting i administrationsboer

Delegation fra Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad samt offentliggerelse af af-
gerelser og beslutninger, som treeffes efter delegation

Ny tilsynsstruktur i EU

Mulighed for fastsattelse af afgift for almennyttige organisationer i Grgnland og Feergerne
Indfarelse af administrative bgdeforeleeg og fastsattelse af sanktionsniveau

Almennyttige organisationer

Offentliggarelse i henhold til hvidvaskloven

Tavshedspligt i henhold til hvidvaskloven

Forbud, oplysningsforpligtelser og gvrige vilkar om short-selling af veerdipapirer

Andring af regler om clearing og afvikling samt anvendelse af geldsfordringer som sikker-
hed i forbindelse med aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse

Offentliggarelse af intern viden

Offentliggarelse i henhold til veerdipapirhandelsloven

/Andrede regler for klageadgang (Garantifonden)

Anmeldelse af investeringsforeninger m.v.

Bemyndigelse til at fastsette neermere regler om intern revision i ATP og AES
Risikomarkning af 1an

Indlgsning af slidte eller beskadigede manter

Andring af klagefrister i lov om handhavelse af udbudsreglerne

. Indledning gennemsigtighed og radgivning samt styrket tilsyn og

Det overordnede formal med lovforslaget er at gen-  Sk&rpede sanktionsmuligheder. Lovforslaget indehol-
nemfare en raekke initiativer som opfelgning p& den  der derfor en raekke @ndringer af lovgivningen pa det
finansielle krise. Initiativerne vedrgrer aflgnning, @get
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finansielle omrade samt en raeekke mindre andringer,
herunder &ndringer af teknisk karakter.

Forslaget om kompetencekrav til finansielle radgivere
skal medvirke til at sikre, at medarbejdere, der yder rad-
givning om finansielle produkter, savel simple som
komplekse, har den forngdne kompetence til at yde den-
ne radgivning. Med lovforslaget indsettes en bemyndi-
gelse til, at skonomi- og erhvervsministeren fastsetter
regler om kompetencekrav for finansielle radgivere.
Forslaget vil sikre, at disse krav kan stilles til bade dan-
ske pengeinstitutter og fondsmaeglerselskaber, filialer af
sadanne institutter fra udlandet og investeringsradgive-
re.

Med lovforslaget foreslas det preeciseret, at forbudde-
ne i lov om finansiel virksomhed mod lanefinansiering
af kapitalindskud, henholdsvis aktie-, andels- og garant-
beviser, i den langivende finansielle virksomhed ogsa
geelder, hvor tilbuddet om lanet ikke gives pa den finan-
sielle virksomheds eget initiativ. Dette medvirker til at
sikre, at der ikke er risiko for, at den finansielle virk-
somheds interesse i at styrke kapitalberedskabet kom-
mer til at overskygge hensynet til kunden.

Lovforslaget har med reglerne om aflgnning til formal
at medvirke til, at finansielle virksomheders og finan-
sielle holdingvirksomheders aflgnning af ledelsen og af
ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, ikke farer til overdreven ri-
sikovillig adfeerd. Der foreslas derfor indsat en bestem-
melse i lov om finansiel virksomhed om, at lgnpolitik og
-praksis i finansielle virksomheder skal vere i overens-
stemmelse med og fremme en sund og effektiv risiko-
styring. Reglen fglger EU-Kommissionens henstilling af
30. april 2009 om aflgnningspolitik i finanssektoren
(2009/384/EF) samt de endringer vedrgrende aflgnning,
der blev vedtaget til kapitalkravsdirektivet (direktiv
2006/48 om adgang til at optage og udgve virksomhed
som kreditinstitut) den 11. oktober 2010. Endvidere
foreslas det at indsatte yderligere regler, der gennem-
farer kapitalkravsdirektivets bestemmelser om aflgn-
ning i kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber. Direk-
tivet stiller bl.a. krav om en passende balance mellem
fast og variabel lgn, udbetaling af en del af den variable
Ign i aktier m.v., udskydelse af en del af den variabel Ign
samt mulighed for at undlade at udbetale variabel lgn
eller i visse tilfeelde kreeve variabel lgn tilbagebetalt.
Endelig stiller direktivet krav om, at der i starre virk-
somheder nedsettes et aflgnningsudvalg under besty-
relsen og, at virksomhederne offentligger nermere
opregnede oplysninger om lgnpolitik og aflenning af
ansatte, der har en vaesentlig indflydelse pa virksomhe-
dens risikoprofil. Som felge af direktivets mulighed for
at begraense brugen af visse instrumenter, herunder ak-

tieoptioner, som en del af den variable lgn, foreslas det
endvidere, at bestyrelsen og direktionen i finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder mak-
simalt kan blive tildelt aktieoptioner eller lignende in-
strumenter svarende til 12,5 pct. af henholdsvis honora-
ret og den faste grundlgn inklusive pension.
Lovforslaget om aflgnning er rettet mod alle finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, selv-
om de kommende &ndringer i kapitalkravsdirektivet om
aflanning alene vedrgrer kreditinstitutter (pengeinstitut-
ter og realkreditinstitutter samt fondsmaeglere). For at
opretholde ensartede regler for stgrre akterer pa det fi-
nansielle marked foreslas det at indfare regler om aflgn-
ning i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension og lov
om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, selvom Arbejdsmar-
kedets Tilleegspension eller Lenmodtagernes Dyrtids-
fond heller ikke er omfattet af kapitalkravsdirektivet.
Reglerne vil blive tilpasset ATP og LD’s serlige for-
hold.

Forslaget om at ophave de lovbestemte stemmerets-
begraensninger har til formal at gare det lettere for spare-
og andelskasser at tiltreekke kapital og derigennem
medvirke til at muliggere strukturtilpasninger. Som det
ser ud i dag, kan de galdende lovbestemte stemmerets-
begreensninger hindre et ngdvendigt kapitalindskud fra
en investor, der gnsker indflydelse i overensstemmelse
med sit indskud.

Lovforslaget foreslar lanegraensen andret fra 70 pct.
til 60 pct. for pengeinstitutter, der yder Ian, finansieret
med sarligt deekkede obligationer, og som er sikret ved
pant i skibe. £ndringen skyldes, at direktiv 2006/48/EF
om adgang til at optage og udgve virksomhed som kre-
ditinstitut kun giver mulighed for en 70 pct. lanegraense
frem til den 31. december 2010.

Det foreslas preeciseret, at hvis et livsforsikringssel-
skabs forsikringshbestand tages under administration,
skal administrator respektere de aftaler, som forsikrings-
selskabet eller den tvaergaende pensionskasse har ind-
gaet om netting, dvs. at hvor parterne har indgaet flere
kontrakter med hinanden, kan deres krav mod hinanden
nettoopgeres. Hensigten med forslaget er saledes at pree-
cisere, at en administrator ikke uden videre kan velge at
fjerne de finansielle kontrakter fra aktivregistret, som
ved overgangen til administrationsboet viser sig at veere
tabsgivende for livsforsikringsselskabet, mens admini-
strator pa den anden side beholder de finansielle kon-
trakter, der viser sig at give overskud for livsforsikrings-
selskabet.

Derudover foreslas der en @ndring af reglerne om
Fondsradets og Det Finansielle Virksomhedsrads mu-
lighed for at delegere dele af deres kompetence til Fi-
nanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Bag-
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grunden for de foresldede a&ndringer er at skabe stgrre
fleksibilitet i tilfeelde, hvor radenes gentagne behandling
af sammenlignelige sager har faet karakter af rutinesa-
ger. Det foreslas ligeledes, at der sker en ligestilling af
pligten til at offentliggere de afgerelser og politianmel-
delser, som foranstaltes efter beslutning direkte af
Fondsradet eller Det Finansielle Virksomhedsrad hen-
holdsvis de afgarelser og politianmeldelser, som foran-
staltes af Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabssty-
relsen efter en klar og utvetydig delegation fra et af
radene.

Med lovforslaget foreslas det, at der indfares regler,
der gennemfarer den nye tilsynsstruktur i EU pa det fi-
nansielle omrade. Reglerne er baseret pa en endnu ikke
vedtaget forordning, som forventes at fa virkning fra den
1. januar 2011. Forordningen laegger op til, at der opret-
tes et europaisk finanstilsynssystem (ESFS) bestaende
af et netveerk af nationale finanstilsyn, som samarbejder
med tre nye europziske tilsynsmyndigheder. Disse tre
nye tilsyn vil vaere en europzisk banktilsynsmyndighed,
en europeisk tilsynsmyndighed for forsikrings- og ar-
bejdsmarkedspensionsordninger og en europaisk veer-
dipapirtilsynsmyndighed. To af de tre nye tilsyn vil vaere
en @ndring af det nuvarende Europaiske Banktilsyns-
udvalg (CEBS) og Det Europaiske Tilsynsudvalg for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
(CEIOPS). De tre nye tilsyn gives mulighed for at ud-
stede bindende standarder. Hensigten med ESFS er at
fremme harmoniseringen af reglerne og samtidig ensarte
tilsynspraksis og -handhavelse. De foreslaede @ndrin-
ger bestar i konsekvensrettelser af den finansielle lov-
givning som fglge af den &ndrede tilsynsstruktur samt
&ndringer som fglge af, at de nye tilsynsmyndigheder
far nye og mere omfattende befajelser.

Som en fglge af bl.a. den nye tilsynsstruktur i EU vil
bestemmelserne om basiskapital blive genstand for lg-
bende justeringer. Herunder vil der i lyset af, at de
europeiske tilsynsmyndigheder far mulighed for at ud-
stede bindende standarder, blive behov for at kunne
tilpasse de mere detaljerede og tekniske dele af regule-
ringen hurtigere og mere smidigt. Det foreslas derfor, at
reglerne om basiskapital i finansielle virksomheder
fremover reguleres pa bekendtgarelsesniveau og ikke
som nu direkte i lov om finansiel virksomhed.

Med lovforslaget foreslas det, at der indfares regler i
hvidvaskloven om, at almennyttige organisationer skal
lade sig registrere hos Finanstilsynet, som skal fare til-
syn. Herudover stilles en reekke krav til de almennyttige
organisationer, bl.a. om at organisationen skal have
kendskab til identiteten af de sterste bidragsydere og til
bidragsmodtagere, leveringskanaler og samarbejdspart-
nere og have tilstraekkelige skriftlige interne regler. For-

slaget indeholder endvidere krav om offentliggerelse af
oplysninger om organisationens formal samt arsregn-
skab. Forslaget bygger pa en anbefaling fra Financial
Action Task Force (FATF). FAFT er et mellemstatsligt
organ, hvis formal er at udvikle og fremme nationale og
internationale politikker til bekeempelse af hvidvaskning
af penge og finansiering af terrorisme. Reglerne skal
geelde organisationer, der indsamler midler til fordel for
velgarende, religigse, kulturelle, uddannelsesmaessige,
sociale, videnskabelige eller andre almennyttige formal
i udlandet, eller som videresender midler ud af landet til
de nevnte formal. Almennyttige organisationer, der
udelukkende yder bistand til velggrende formal inden
for landets granser, er ikke omfattet af bestemmelsen.
Denne regulering skal medvirke til at hindre, at disse
organisationer bliver misbrugt til at kanalisere midler til
terrorformal. Samtidig vil regulering skabe starre aben-
hed om visse almennyttige organisationer og stgrre sik-
kerhed for, at midler til bidragsydere anvendes til det
tilsigtede almennyttige formal.

Med henblik pa at skabe gget abenhed om Finanstil-
synets virksomhed og for at styrke efterlevelsen af reg-
lerne i hvidvaskloven foreslas der indfert en bestem-
melse i hvidvaskloven, hvorefter Finanstilsynet og
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen — i overensstemmelse
med, hvad der gelder pa andre omrader — skal offent-
liggare afgarelser truffet i henhold til hvidvaskloven, nar
afgarelsen er af vaesentlig betydning. Offentliggerelsen
kan omfatte navnet pa den virksomhed, som afgarelsen
vedrarer, nar dette skannes at veere af almen interesse
for offentligheden, bl.a. med et praeventivt sigte. Forsla-
get om offentliggerelse geaelder ogsa for beslutninger om
at oversende sager til politimassig efterforskning. En
sadan beslutning kan dog ikke offentliggares, hvis en
offentliggaerelse vil kunne skade den politimessige ef-
terforskning.

Der foreslas endvidere indsat en tavshedspligtsbe-
stemmelse i hvidvaskloven for ansatte i Finanstilsynet.
Denne bestemmelse modsvarer de regler, som allerede
geelder i henhold til bl.a. lov om finansiel virksomhed og
lov om verdipapirhandel m.v. Efter den foreslaede be-
stemmelse er Finanstilsynets medarbejdere forpligtet til
at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far
kendskab til gennem tilsynsvirksomheden. Det samme
geelder personer, der udfgrer serviceopgaver som led i
tilsynsmyndigheders drift, og eksperter, der handler pa
tilsynsmyndighedernes vegne. Tavshedspligten supple-
res af en reekke undtagelser, og bestemmelsen kommer
derved til at ligne de tavshedsbestemmelser, som Fi-
nanstilsynets ansatte er undergivet pa andre omrader.

Med lovforslaget foreslas indsat en bemyndigelse til
at fastseette regler om oplysningsforpligtelser og gvrige
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vilkar om short-selling. Short-selling deekker som be-
greb over et salg af finansielle aktiver, som szlger ikke
selv ejer. Med bankpakken blev der indfert en bemyn-
digelsesbestemmelse i lov om verdipapirhandel m.v.,
hvorefter der kunne fastsattes regler om forbud mod
short-selling af aktier. Der findes i dag ikke regler ve-
drgrende oplysningsforpligtelser og @vrige vilkar om
short-selling. Det foreslas derfor, at der indfgres en be-
myndigelse for Finanstilsynet til at fastsztte oplysnings-
forpligtelser og gvrige vilkar om short-selling i over-
ensstemmelse med Det Europeeiske Verdipapirtilsyns-
udvalgs anbefalinger. Forslaget har til formal at sikre
gennemsigtighed om short-selling pa de finansielle mar-
keder. Gennemsigtigheden kan bidrage til at modvirke
markedsmisbrug og formindske risikoen for uhensigts-
maessige markedsforhold forarsaget af short-selling.
Uagtet at EU-Kommissionen har fremsat et forslag om
regulering af short-selling, anbefaler Det Europeiske
Verdipapirtilsynsudvalg, at man fra national side alle-
rede nu giver mulighed for at fastsatte oplysningsfor-
pligtelser og @vrige vilkar om short-selling, da det
vurderes, at der vil ga noget tid, far Kommissionens for-
slag er endeligt vedtaget og tradt i kraft. Med forslaget
vil det eventuelt pa sigt blive muligt at erstatte det geel-
dende forbud mod short-selling med oplysningsforplig-
telser og gvrige vilkar om short-selling.

Det foreslas endvidere, at der indfgres regler om en-
delig afregning i betalingssystemer og verdipapirhan-
delssystemer (finality-direktivet) og om aftaler om
finansiel sikkerhedsstillelse (collateral-direktivet). Der
er tale om &ndring af de regler, der regulerer clearing og
afvikling af betalinger mellem forskellige betalingssy-
stemer. Behovet for preaciseringer skyldes hovedsage-
ligt den ggede internationalisering pa omradet for
betalinger og veerdipapirer, der ngdvendigger, at visse
bestemmelser om clearing og afvikling seges samord-
net. Det sikres herved, at en transaktion, der er indgaet
til afvikling i ét system, kan afvikles i et andet system,
der interagerer med det farste system. Herudover har der
i tilfaelde af et pengeinstituts insolvens vist sig et behov
for at udstraeekke direktivets beskyttelse af transaktioner
til at geelde hele den forretningsdag, hvor insolvensbe-
handlingen indtraeder. Med forslaget implementeres di-
rektiv 2009/44/EF om e&ndring af direktiv 98/26/EF om
endelig afregning i betalingssystemer og verdipapiraf-
viklingssystemer og direktiv 2002/47/EF om aftaler om
finansiel sikkerhedsstillelse for sa vidt angar forbundne
systemer og geeldsfordringer (endring af de eksisterende
finality- og collateraldirektiver).

Lovforslaget indeholder desuden et forslag til endring
af lov om veerdipapirhandel m.v. Med &ndringen indfg-
res en ny oplysningsforpligtigelse for udstedere, hvis

veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked.
Andringen vil medfare en forpligtelse til at offentligge-
re intern viden, der ikke laengere er holdt fortrolig, ogsa
selvom denne viden vedrgrer et eller flere forhold eller
begivenheder, der endnu ikke er realiseret.

Finanstilsynet har efter lov om veerdipapirhandel m.v.
mulighed for at offentliggere navnet pa en virksomhed
eller en fysisk person, som meddeles en patale for over-
treedelse af loven eller bestemmelser fastsat i medfar
heraf. Offentliggerelse kan ske, nar det skgnnes at veere
af interesse for offentligheden at kende navnet pa den
fysiske eller den juridiske person. Det foreslas, at Fi-
nanstilsynet fremover ogsa far mulighed for at offent-
liggare fysiske og juridiske personers overtreedelse af
reglerne om oplysningsforpligtelser om short-selling og
reglerne om forbud mod short-selling af veerdipapirer.
Offentliggerelse af pataler vil medvirke til, at personer
og virksomheder omfattet af veerdipapirhandelsloven
retter deres opmarksomhed pa vigtigheden af overhol-
delse af lovgivningen pa omradet.

Finanstilsynet kan, som konsekvens af manglende
overholdelse af lov om en garantifond for indskydere og
investorer og regler udstedt i medfer af loven eller be-
stemmelser i garantifondens vedtagter, tilbagekalde et
instituts tilladelse til at drive virksomhed. Da en tilba-
gekaldelse af et instituts tilladelse til at drive virksomhed
er en indgribende foranstaltning, foreslas der indfert
mulighed for, at disse afgerelser, som er truffet af Fi-
nanstilsynet i henhold til lov om en garantifond for
indskydere og investorer, kan indbringes for Erhvervs-
ankenavnet i stedet for, at anleggelse af retssag er
eneste alternativ.

Det foreslas tillige, at der indfgres mindre &ndringer i
lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. For det
farste er der tilsigtet en byrdelettelse for foreningens be-
styrelse, idet antallet af dokumentation, som skal ind-
sendes ved anmeldelse til registrering og ansggning om
godkendelse af vedteegtsendringer, nedsettes. For det
andet foretages enkelte konsekvensrettelser som fglge af
den nye selskabslov, sa det ved anmeldelse og registre-
ring af foreninger er selskabslovens regler, der finder
anvendelse med de forngdne tilpasninger.

Finanstilsynet har i lov om finansiel virksomhed hjem-
mel til at fastsatte regler om revisionens gennemfarelse
i finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksom-
heder og i sadanne virksomheders dattervirksomheder.
Herunder kan Finanstilsynet fastsette bestemmelser om
intern revision. Lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion og lov om arbejdsskadesikring indeholder ikke
tilsvarende hjemmel til at fastseette regler om intern re-
vision i ATP og AES. Da det generelt i lovgivningen om
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ATP og AES er tilstraebt, at der er starst mulig overens-
stemmelse mellem reglerne for finansielle virksomheder
og reglerne vedrgrende ATP og AES — bl.a. med henblik
pa at sikre, at borgere, der har krav pa ydelser fra disse
institutioner, har samme grad af tryghed som efter lov
om finansiel virksomhed — foreslas det, at bemyndigel-
sen til at udfeerdige regler for revisionens gennemfarelse
i henholdsvis ATP og AES udvides til ogsa at omfatte
regler om intern revision.

Lovforslaget indeholder endvidere en e&ndring af
mentloven saledes, at der fastseattes narmere regler for,
hvornar statens kasser og Danmarks Nationalbank er
forpligtet til at ombytte manter, der er meget slidte eller
beskadigede. Med lovforslaget indfares en bestemmelse
om, at mgnter, der er slidte eller vaesentligt beskadiget,
eller som har veeret udsat for en behandling, som har eller
med rimelighed kunne forventes at have modificerende
virkninger, ikke er lovlige betalingsmidler, og dermed
ikke skal ombyttes. Samtidig bemyndiges gkonomi- og
erhvervsministeren til at fastseette neermere bestemmel-
ser herom, hvis det skulle vise sig ngdvendigt med
uddybende regler.

Formalet med lovforslaget er herudover at bringe visse
klagefrister i lov om handhavelse af udbudsreglerne
m.v. i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2007/66/EF, som er implementeret med
lov om handhavelse af udbudsreglerne m.v. Safremt en
medlemsstat indfarer klagefrister, fastseetter direktivet
visse minimumsfrister og betingelser. Danmark har med
lov om handhavelse af udbudsreglerne m.v. valgt at
indfare klagefrister. Disse frister skal leve op til mini-
mumsfristerne i direktivet. Den gaeldende klagefrist,
som er fastsat i lovens 8 7, stk. 3, betyder, at klagefristen
er kortere, end direktivet foreskriver. Med lovforslaget
bringes klagefristerne i overensstemmelse med direkti-
vets minimumskrav.

Lovforslaget indeholder endvidere flere bemyndigel-
sesbestemmelser, hvorefter gkonomi- og erhvervsmini-
steren og Finanstilsynet bemyndiges til at fastsatte
narmere regler pa neermere angivne omrader. Med lov-
forslaget foreslas det for det farste at etablere hjemmel
til, at Finanstilsynet, i neermere angivne sager om over-
traedelse af lov om finansiel virksomhed og lov om
verdipapirhandel m.v., kan udstede administrative be-
deforeleeg efter principperne i retsplejelovens § 832 om
politiets bgdeforeleeg. Finanstilsynet vil som tilsyns-
myndighed kunne reagere umiddelbart ved at udstede et
badeforeleeg, nar Finanstilsynet konstaterer en overtree-
delse.

For det andet foreslas det at bemyndige Finanstilsynet
til at fastseette naermere regler om finansielle virksom-
heders udstedelse af gaeldsbreve med vilkar om konver-

tering til aktie-, garanti- eller andelskapital. Dette vil
bl.a. omfatte den selskabsretlige behandling af udste-
delsen af eksempelvis hybrid kernekapital, herunder
f.eks. generalforsamlingens beslutning om at foretage
den ngdvendige kapitalforhgjelse eller bemyndigelsen
til bestyrelsen herom. Reglerne vil tage udgangspunkt i
selskabslovens kapitel 10 med de justeringer, der er ngd-
vendige for at tilpasse reglerne de finansielle virksom-
heders serlige forhold. Reglerne, der udarbejdes i
medfar af bemyndigelsen, forventes indsat i den kom-
mende bekendtgarelse om opggrelse af basiskapital.

Direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og udgve
virksomhed som kreditinstitut fastslar, at et kreditinstitut
kan lade den kapital, der reserveres til fremtidige tab,
afhaenge af en kreditvurdering fra et eksternt kreditvur-
deringsinstitut, som skal veere godkendt af de kompe-
tente myndigheder. Det foreslas i den forbindelse i dette
lovforslag, at der indseettes en bemyndigelsesbestem-
melse i lov om finansiel virksomhed, hvorefter Finans-
tilsynet fastsetter naermere regler for godkendelse af
kreditvurderingsinstitutter og kreditvurderingsinstitut-
ters offentliggarelse af oplysninger.

Den geldende offentliggarelsesbekendtgarelse, som
har hjemmel i lov om finansiel virksomhed § 347 a, og
som omhandler penge- og realkreditinstitutters pligt til
at offentliggare oplysninger om Finanstilsynets vurde-
ring af instituttet, medvirker til at sikre, at offentligheden
i hgjere grad far adgang til den information, der i dag
kun gar fra Finanstilsynet til penge- og realkreditinsti-
tutters ledelse og ikke til aktionzrer og kunder. De
hensyn, som ligger bag ved den betragtning om, at of-
fentligheden skal have gget indsigt i den finansielle
sektor, ger sig ogsa geldende for sa vidt angar gvrige
finansielle virksomheder, som er underlagt Finanstilsy-
nets tilsyn. Bemyndigelsen foreslas derfor udvidet til at
omfatte alle finansielle virksomheder. Det foreslas tilli-
ge at udvide bemyndigelsen saledes, at Finanstilsynet far
mulighed for at offentliggere oplysningerne fer den fi-
nansielle virksomhed i de situationer, hvor det synes
hensigtsmaessigt, f.eks. i tilfelde hvor den finansielle
virksomhed ikke kan offentliggere meddelelsen pa sin
hjemmeside, eller hvis virksomheden helt ubegrundet
undlader at offentliggere redeggarelsen.

Herudover foreslas det at indsette en bemyndigelse
for Finanstilsynet til at meddele forsikringsselskaber,
tveergaende pensionskasser, ATP, AES og LD dispen-
sation fra bestemmelsen om, at hvert selskab ikke inve-
sterer mere end 10 pct. af de samlede forsikringsmaessige
bruttohensattelser i aktier, andre vaerdipapirer, der kan
sidestilles med aktier, og obligationer, der ikke omsettes
pa et reguleret marked. Udvidelsen af dispensationsad-
gangen for forsikringsselskaber og tveergaende pensi-
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onsselskaber har baggrund i direktiv 2002/83/EF om
livsforsikring, som abner adgang for, at myndighederne
under naermere angivne betingelser kan meddele denne
dispensation.

Der skabes endvidere hjemmel til, at der kan opkraeves
afgift fra almennyttige organisationer, som anmoder om
registrering, i Grgnland og pa Feergerne.

Endelig forslas det at indfare en bemyndigelse i lov
om finansiel virksomhed og lov om markedsfaring, som
skal gare det muligt at udstede en bekendtgarelse om
risikomaerkning af 1an uanset om disse ydes og/eller for-
midles af finansielle virksomheder som banker og real-
kreditinstitutter eller af finansieringsselskaber, der ikke
er reguleret af den finansielle lovgivning. Formalet er at
indfare bindende regler om risikomerkning af Ian, lige-
som det er sket pa omradet for investeringsprodukter.
Merkningen skal give en lantager mulighed for let og
hurtigt at sammenligne forskellige former for lan og fa
en simpel adgang til en let tilgeengelig information om,
at visse laneformer har nogle karakteristika, som bety-
der, at man som lantager skal teenke sig godt om, inden
man optager et sadant lan.

2. Lovforslagets indhold
2.1. Kompetencekrav til finansielle radgivere

2.1.1. Geeldende ret

Der er i den nuvarende finansielle lovgivning ikke
hjemmel til at fastsaette regler om kompetencekrav til
finansielle radgivere.

2.1.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget har til formal at gennemfare regeringens for-
brugerpolitiske handlingsplan fra januar 2010, hvorefter
der skal indfares en certificeringsordning for medarbej-
dere, der yder radgivning om komplicerede produkter.
Forslaget skal sikre, at radgivere, der yder radgivning
om finansielle ydelser, har de forngdne kompetencer til
at yde radgivning. Forslaget skal endvidere sikre, at dis-
se krav kan stilles til bade danske pengeinstitutter og
fondsmeeglerselskaber, filialer af sddanne institutter fra
udlandet og investeringsradgivere.

2.1.3. Forslagets indhold

Det foreslds, at der i lov om finansiel virksomhed § 43
indsattes et nyt stykke, der bemyndiger gkonomi- og
erhvervsministeren til at fastsaette nermere regler om
kompetencekrav til finansielle radgivere.

For at sikre at bemyndigelsen ogsa finder anvendelse
pa investeringsradgivere, jf. lov om finansiel virksom-
hed § 343 a-n, foreslas det, at der indseettes en henvisning

til 8§43, stk. 4,1 8§ 343 g, der opregner hvilke dele af § 43,
der finder anvendelse for investeringsradgivere.

Bemyndigelsen vil blive anvendt til at stille krav om,
at de omfattede virksomheder skal sikre, at deres med-
arbejdere har kompetence til at yde forsvarlig radgivning
om finansielle ydelser. Dette omfatter finansielle instru-
menter omfattet af MiFID-direktivet samt tilsvarende
finansielle ydelser, f.eks. garant- og andelsbeviser. Der
vil endvidere blive stillet krav om, at virksomhederne
skal fastsette forretningsgange for radgivning om visse
finansielle ydelser, der sikrer, at alle radgivere har gen-
nemgaet et uddannelsesforlgb, inden de begynder at yde
radgivning om finansielle ydelser. For mere komplice-
rede finansielle ydelser vil det blive fastsat, at radgivning
kun kan ydes efter, at radgiverne har bestaet en neermere
fastlagt prove.

2.2. Forbud mod lanefinansiering af kapitalindskud

2.2.1. Geldende ret

Det fremgar af lov om finansiel virksomhed § 46, at
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringssel-
skaber ved tegning af kapitalindskud omfattet af § 132
0g § 136, stk. 1, ikke samtidig ma tilbyde lanefinansie-
ring til keb af kapitalindskud i den langivende finansielle
virksomhed.

Endvidere fremgar det af lov om finansiel virksomhed
846 a, som blev indsat ved lov nr. 67 af 3. februar 2009
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter (Kredit-
pakken), at pengeinstitutter ikke ma tilbyde detailkunder
eller professionelle kunder lanefinansiering i forbindelse
med salg af ansvarlig kapital i form af aktier, andelsbe-
viser eller garantbeviser i det pagaldende institut. Pen-
geinstitutterne ma dog tilbyde lanefinansiering til
pengeinstitutters ansattes keb af medarbejderaktier som
led i en medarbejderaktieordning.

Bade lovens 88 46 og 46 a har, med udgangspunkt i
konkrete sager, til formal at forhindre, at finansielle
virksomheder, som har en direkte interesse i at tilveje-
bringe ny kapital, pavirker kunderne til en lanefinansie-
ring heraf. Der er i disse tilfeelde risiko for, at hensynet
til at styrke kapitalberedskabet kommer til at overskygge
hensynet til kunden. Hertil kommer, at en finansiel virk-
somhed ikke bgr finansiere egne kapitaludvidelser, idet
den finansielle virksomhed dermed ikke reelt bliver til-
fort ny kapital.

2.2.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget til en nyaffattelse af lov om finansiel virk-
somhed § 46 har til formal at preecisere, at forbuddet mod
lanefinansiering af bade kapitalindskud, aktier, andels-
beviser og garantbeviser i den langivende finansielle
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virksomhed ogsa gelder, hvor tilbuddet om lanet ikke
gives pa den finansielle virksomheds eget initiativ.

Det vurderes, at der ikke er behov for at udstraekke
forbuddet mod lanefinansiering af kgb af kapitalindskud
til ogsa at omfattet godkendte modparter, f.eks. penge-
institutter, som defineret i bekendtgarelse nr. 964 af 30.
september 2009 om investorbeskyttelse ved vaerdipapir-
handel, hvorfor anvendelsesomradet for den geeldende
§ 46 indskrankes, idet det foreslas, at lanefinansiering
til keb af kapitalindskud alene skal forbydes, nar disse
Ian optages af detailkunder eller professionelle kunder,
men ikke for sa vidt angar godkendte modparter.

2.2.3 Forslagets indhold

Med den foreslaede andring preeciseres det i lov om
finansiel virksomhed § 46, at forbuddet mod lanefinan-
siering af bade kapitalindskud, aktier, andelsbeviser og
garantbeviser i den langivende finansielle virksomhed
ogsa geelder, hvor tilbuddet om lanet ikke gives pa den
finansielle virksomheds eget initiativ. Bestemmelsen er
ikke til hinder for, at der ydes et blancolan, som kunden
efterfglgende anvender til kb af f.eks. kapitalindskud i
den pagaldende finansielle virksomhed. Tilsvarende
galder for en kundes traek pa en allerede etableret kas-
sekredit. Det afggrende for forbuddets anvendelsesom-
rade er, at lanet ydes med henblik pa keb af kapitalind-
skud, aktier, andelsbeviser eller garantbeviser i den
langivende finansielle virksomhed. Det skal saledes sta
langiver klart, at lanet har til formal at finansiere kab af
kapitalindskud m.m. Denne betingelse vil f.eks. veere
opfyldt i de tilfeelde, hvor et lan ydes med sikkerhed i
netop udstedte aktier i det Iangivende pengeinstitut.

Ligesom i den geeldende § 46 a geelder forbuddet mod
pengeinstitutters lanefinansiering af salg af ansvarlig
kapital, i form af aktier, andelsbeviser eller garantbevi-
ser i det pagaldende institut, ikke for pengeinstituttets
ansattes kgb af medarbejderaktier som led i en medar-
bejderaktieordning.

Herudover indeholder forslaget en indskraenkning af
anvendelsesomradet for den nugaldende § 46. Som an-
fart ovenfor under punkt 2.2.1. indeholder § 46 a kun et
forbud mod at tilbyde Ian til detailkunder og professio-
nelle kunders kab af aktier, andelsbeviser eller garant-
beviser i det pagaldende institut. Denne begrensning
geelder ikke i den gaeldende § 46 om lanefinansiering til
kab af kapitalindskud. Med forslaget til nyaffattelsen af
§ 46 foreslas det i stk. 1, at ogsa lanefinansiering til kab
af kapitalindskud skal forbydes, nar disse lan optages af
detailkunder eller professionelle kunder.

2.3. Aflgnning i finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder m.v.

2.3.1. Geeldende ret

| forbindelse med Kreditpakken (lov nr. 67 af 3. fe-
bruar 2009 om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter)
blev der indsat en bestemmelse i lov om finansiel virk-
somhed, hvorefter variable lgndele for direktionsmed-
lemmer i finansielle virksomheder hgjst ma udgare 50
pct. af den faste grundlgn inklusive pension. | den peri-
ode hvor et penge- eller realkreditinstitut modtager stats-
ligt indskudt hybrid kernekapital i medfer af lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, er begreans-
ningen yderligere skeerpet, idet de variable lgndele til
direktionen i disse institutter hgjst ma udgere 20 pct. af
den samlede grundlgn inklusive pension. Det fglger end-
videre af lov om statsligt kapitalindskud og af kapitel 4
a om individuel statsgaranti i lov om finansiel stabilitet,
at virksomheder, der har modtaget henholdsvis statsligt
kapitalindskud eller individuel statsgaranti, ikke ma
ivaerksaette nye aktieoptionsprogrammer eller andre lig-
nende ordninger til direktionen eller forleenge eller forny
eksisterende programmer.

I sammenhzang med begreensningen af brugen af va-
riabel lgn blev der i gvrigt indfert et krav i lov om
finansiel virksomhed, hvorefter formanden for bestyrel-
sen i en finansiel virksomhed over for virksomhedens
gverste organ skal redeggre for aflanningen af virksom-
hedens direktion i det foregaende, indeveerende og kom-
mende regnskabsar.

2.3.2. Baggrunden for forslaget

EU-Kommissionen vurderer, at det var en medvirken-
de faktor til finanskrisen, at der bl.a. var en uhensigts-
maessig aflenningspraksis, der indbed til overdreven
risikovillig adfaerd, i en reekke finansielle virksomheder.
| store dele af finanssektoren havde den geldende af-
lenningspraksis en tendens til at belgnne Kkortsigtede
gevinster og tilskynde medarbejderne til risikofyldte ak-
tiviteter, som gav mulighed for hgj indtjening pa kort
sigt, og som samtidig gjorde virksomhederne sarbare for
store tab pa leengere sigt. EU-Kommissionen opstillede
pa den baggrund en reekke generelle principper for lgn-
politik i sin henstilling af 30. april 2009 om aflgnnings-
politik i finanssektoren (2009/384/EF). Henstillingen
supplerer Kommissionens henstilling af 30. april 2009
om ordningen for aflenning af medlemmer af ledelsen i
barsnoterede selskaber (2009/385/EF).

@konomi- og Erhvervsministeriet nedsatte herefter en
arbejdsgruppe med deltagelse af repreesentanter fra Be-
skeeftigelsesministeriet, Finansministeriet, Finanstilsy-
net, Danmarks Nationalbank, Finansradet, Forsikring &
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Pension, Realkreditforeningen, Realkreditradet, Finans-
sektorens Arbejdsgiverforening, Akademikernes Cen-
tralorganisation og Finansforbundet samt med en
repreesentant for @konomi- og Erhvervsministeriet pa
formandsposten (herefter bengevnt ”Arbejdsgruppen”).
Arbejdsgruppen fik til opgave at stille forslag om, hvor-
dan EU-Kommissionens henstilling kunne implemente-
res i dansk ret. Arbejdsgruppen afleverede sin rapport til
@konomi- og Erhvervsministeren den 1. december 2009
og anbefalede en tredelt implementering bestaende af
anbefalinger fra Komitéen for god Selskabsledelse om
lgnpolitik i barsnoterede selskaber, kodeks om lgnpoli-
tik fra brancheorganisationerne til den finansielle sektor
samt &ndring af § 71 i lov om finansiel virksomhed, der
vedrarer krav til virksomhedens risikostyring.

| juni 2009 fremsatte EU-Kommissionen endvidere et
forslag til revision af kapitalkravsdirektivet. ndrings-
direktivet (i det fglgende benavnt "kapitalkravsdirekti-
vet”, idet der henvises til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv om &ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/
EF for sa vidt angar kapitalkrav vedrgrende handelsbe-
holdningen og gensecuritisationer og tilsyn med aflgn-
ningspolitikken i den udgave, som Radet har vedtaget og
offentliggjort i en pressemeddelelse af 11. oktober 2010)
indeholder bestemmelser om aflgnning for ledelsen i
kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber samt andre
ansatte i disse virksomheder, hvis aktiviteter har en ve-
sentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil. Der-
udover omfatter direktivet ogsa i et vist omfang ansatte
i kontrolfunktioner. Direktivets bestemmelser om aflgn-
ning felger EU-Kommissionens henstilling, men er dog
mere konkrete og stiller i visse tilfeelde yderligere krav.

Som fglge af Kommissionens henstilling om aflgn-
ningspolitik i finanssektoren samt de nye regler om
aflenning i kapitalkravsdirektivet foreslas det, at indfare
en bestemmelse i lovens § 71, stk. 1, nr. 9, om at finan-
sielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder
skal have en aflgnningspolitik og —praksis, som er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv
risikostyring. Endvidere foreslas det pa baggrund heraf,
at indsaette regler i lovens 88 77 a — 77 d, der navnlig
regulerer brugen af variabel lgn for bestyrelsen og di-
rektionen samt andre veesentlige risikotagere m.v. i fi-
nansielle virksomheder og finansielle holdingvirksom-
heder, krav om nedsettelse af et aflgnningsudvalg i
starre finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder samt virksomhedernes oplysningsforplig-
telser vedrgrende aflgnning. Pa baggrund af arbejds-
gruppens rapport samt den politiske aftale mellem
regeringen (Venstre og Det Konservative Folkeparti) og
forligspartierne (Socialdemokraterne, Dansk Folkeparti,
Socialistisk Folkeparti, Det Radikale Venstre og Liberal

Alliance), der blev indgaet den 31. august 2010, foreslas
det, at aflenningsreglerne skal gaelde for alle finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder samt
ATP og LD. Som fglge af aftalen suppleres lovforslagets
gennemfarelse af de EU-retlige regler tillige af serlige
danske krav til aflenning i den finansielle sektor.

Lovforslagets regler om aflenning geelder danske virk-
somheder og som udgangspunkt derfor ogsa disses fi-
lialer i andre lande. Ligesom visse bestemmelser i lov
om finansiel virksomhed finder anvendelse pa filialer af
udenlandske finansielle virksomheder i Danmark, der
ikke er meddelt tilladelse i et andet land inden for EU,
kan det heller ikke udelukkes, at der findes tilsvarende
regulering i disse lande for danske filialer. Reglerne om
aflgnning finder derfor anvendelse pa danske filialer i
lande uden for EU med de ngdvendige tilpasninger, som
veertslandes lovgivning matte kraeve.

Forslagene har til formal at medvirke til, at finansielle
virksomheders og finansielle holdingvirksomheders af-
lgnning af bestyrelsen, direktionen samt medarbejdere,
hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhe-
dens risikoprofil, ikke medvirker til overdreven risiko-
adfeerd.

Finanstilsynet vil som led i det almindelige tilsyn ogsa
fare tilsyn med, at de finansielle virksomheder og finan-
sielle holdingvirksomheder overholder reglerne om af-
lgnning. Det fremgar af a@ndringerne til kapitalkravsdi-
rektivet, at Det Europeiske Banktilsynsudvalg (CEBS)
skal udarbejde retningslinjer for en forsvarlig lenpolitik,
som er i overensstemmelse med direktivet. Disse ret-
ningslinjer er pa tidspunktet for lovforslagets fremsat-
telse endnu ikke udarbejdet. Finanstilsynet vil i forbin-
delse med sit tilsyn anvende Det Europeiske
Bankudvalgs retningslinjer. Det vil i den sammenhang
blive vurderet, om disse retningslinjer vil ngdvendigge-
re lovendringer. Tilsvarende vil Finanstilsynet i frem-
tiden ogsa tage hgjde for de eventuelle retningslinjer for
aflgnning pa forsikringsomradet, der matte blive udar-
bejdet af Det Europaiske Forsikringstilsynsudvalg
(CEIOPS)

2.3.3. Forslagets indhold

2.3.3.1. Lanpolitik

Der foreslas indsat en bestemmelse i lov om finansiel
virksomhed 8 71, stk. 1, nr. 9, og stk. 3, om, at lgnpoli-
tikken i finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder skal vere i overensstemmelse med og
fremme en sund og effektiv risikostyring. Der er efter
lovens § 71, stk. 2, mulighed for at fastsatte naermere
regler herom i bekendtggrelsesform.
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Da bestemmelsen i § 71 alene gaelder for finansielle
virksomheder, foreslds det i overensstemmelse med
Kommissionens henstilling, at der indsattes en bestem-
melse om, at kravene i 8 71, stk. 1, nr. 9, og den
tilhgrende bekendtgarelse tillige gaelder for finansielle
holdingvirksomheder.

Der indseettes tilsvarende bestemmelser i § 23 b, stk. 1,
nr. 7 og 8, i lov. om Arbejdsmarkedets Tilleegspension,
ogi84c,stk. 1, nr. 7 og 8, i lovom Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond.

2.3.3.2. Begransninger i brugen af variabel lgn

Det foreslas at udvide bestemmelsen i § 77 a om, at
virksomhederne skal overholde et loft for direktionens
variable lgn, til ogsa at omfatte bestyrelsen og andre an-
satte i finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil. Derudover fastholdes det
geeldende loft pa 50 pct. af den faste grundlgn inklusive
pension for direktionen i finansielle virksomheder og
udstraekkes til ogsa at omfatte direktionen i finansielle
holdingvirksomheder. For ansatte, hvis aktiviteter har en
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil,
foreslas det, at virksomheden skal fastsztte et passende
loft, som kan variere afhangig af den pagaldende med-
arbejders aktiviteter m.v.

Serligt for sa vidt angar virksomheder, der modtager
statsstatte, herunder statsligt kapitalindskud eller indi-
viduel garanti fra staten, fastholdes loftet for den varia-
ble aflgnning pa 20 pct. af den faste grundlgn inklusive
pension i forhold til direktionen. Endvidere foreslas det,
at der indszettes et loft for den variable aflenning for be-
styrelsen i disse virksomheder pa 20 pct. af bestyrelses-
honoraret. Tilsvarende foreslas det at udvide det allerede
geldende krav for direktionen i virksomheder, der mod-
tager statsligt kapitalindskud eller individuel statsgaran-
ti, om, at der ikke ma igangsettes nye aktieoptionspro-
grammer eller lignende, ligesom eksisterende
programmer ikke ma forlanges eller fornyes, til ogsa at
omfatte bestyrelsen i virksomheder, der modtager stats-
stgtte, hvis de har en anseelig stgrrelse og karakter af
ekstraordinzre tiltag overfor den finansielle sektor — i
lighed med de allerede gennemfgrte ordninger med ge-
nerel statsgaranti, statslige kapitalindskud og individu-
elle statsgarantier. Forslaget suppleres med, at der i disse
virksomheder stilles krav om, at lgnpolitikken indehol-
der en greense for den samlede tildeling af variabel lgn
til bestyrelsen, direktionen og andre veesentlige risiko-
tagere m.v. set i forhold til virksomhedens indtjening.
De serlige begraensninger foreslas endelig udvidet til at
omfatte alle finansielle virksomheder eller holdingvirk-
somheder, der er ejet af Finansiel Stabilitet A/S.

Det foreslas endvidere, at der indsattes yderligere re-
striktioner for virksomhedernes brug af variable lgndele
til den samme personkreds som navnt ovenfor (besty-
relsen, direktionen og vaesentlige risikotagere). For det
farste skal virksomheden sikre sig, at mindst 50 pct. af
en eventuel variabel lgndel bestar af aktier eller aktie-
baserede instrumenter i virksomheden eller i dennes
modervirksomhed, som ejer den fuldt ud, eller i andre
typer af instrumenter, der afspejler virksomhedens kre-
ditveerdighed. Sidstnaevnte kan eksempelvis vere hybrid
kernekapital i den finansielle virksomhed eller finan-
sielle holdingvirksomhed. Kravet suppleres med, at
virksomheden skal sikre sig, at modtageren af disse ak-
tier m.v. forpligter sig til ikke at afhaende disse i en af
virksomheden fastsat passende periode samt forpligter
sig til i samme periode ikke at foretage en afdaekning af
den risiko, der knytter sig til disse aktier m.v. Som fglge
af direktivets mulighed for at begraense brugen af visse
instrumenter, herunder aktieoptioner, som en del af den
variable lgn, foreslas det dog, at bestyrelsen og direkti-
onen i finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder maksimalt kan modtage aktieoptioner
eller lignende instrumenter svarende til 12,5 pct. af hen-
holdsvis bestyrelseshonoraret og den faste grundlgn in-
Klusive pension. Der indfgres samtidig et krav om, at
aktieoptionsordninger og lignende ordninger til disse
personer, som overstiger denne granse, ikke kan for-
lenges eller fornyes. Derudover foreslas det, at virk-
somheden skal sikre sig, at udbetaling af mindst 40 pct.
af en eventuel variabel lgndel til de omfattede personer,
udskydes over en periode pa mindst tre ar, for bestyrel-
sen og direktionen mindst fire ar, med en lige fordeling
over arene. Ved starre variable lgndele foreslas det, at
mindst 60 pct. af den variable lgn udskydes pa samme
made.

Den finansielle virksomhed eller finansielle holding-
virksomhed skal sikre sig, at virksomheden kan undlade
at udbetale den variable del af Ignnen til de ovennavnte
personer helt eller delvist, safremt virksomheden pa tids-
punktet for udbetaling af den variable lgn ikke overhol-
der kapitalkravet eller solvenskravet, eller hvis Finans-
tilsynet vurderer, at der er narliggende risiko herfor. Pa
tilsvarende made skal virksomheden sikre sig, at virk-
somheden ikke udbetaler variabel lgn til medlemmer af
bestyrelsen eller direktionen, safremt virksomheden har
faet en frist fra Finanstilsynet til opfyldelse af solven-
skravet, eller for forsikringsselskaber, at Finanstilsynet
har stillet krav om, at selskabet udarbejder en plan for
genoprettelse af selskabets gkonomiske stilling. Derud-
over skal virksomheden sikre sig, at udbetalingen af den
udskudte variable lgndel er betinget af, at de kriterier,
der har dannet grundlag for beregningen af den variable
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landel, fortsat er opfyldt, samt at virksomhedens gko-
nomiske situation ikke er veesentligt forringet i forhold
til tidspunktet for beregningen af den variable lgndel.
Endelig fremgar det af forslaget, at virksomheden skal
sikre sig, at den kan kraeve den variable lgn helt eller
delvist tilbagebetalt fra de ovennavnte personer, hvis
denne lgn er udbetalt pa grundlag af oplysninger om re-
sultater, som kan dokumenteres at veere fejlagtige, og at
modtageren er i ond tro.

Der indsattes en ny § 24 f i lov om Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, og en ny § 5 e i lov om Lenmodtagernes
Dyrtidsfond, hvorefter gkonomi- og erhvervsministeren
far hjemmel til efter forhandling med beskaftigelsesmi-
nisteren, at fastsaette naermere regler for den i § 23 b,
stk. 1, nr. 9, naevnte aflenningspolitik, herunder for Fi-
nanstilsynets tilsyn hermed.

2.3.3.3. Aflgnningsudvalg

Begransningerne i forhold til brug af variabel aflgn-
ning suppleres med et krav om, at der i starre finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, hvis
kapitalandele er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, eller som i de to seneste regnskabsar pa balance-
tidspunktet i gennemsnit har haft 1000 eller flere
fuldtidsansatte, skal nedseettes et aflanningsudvalg. Ud-
valget skal forberede bestyrelsens beslutninger vedrg-
rende aflenning — eksempelvis gennemgang af lgnpoli-
tikken. Kravet om aflgnningsudvalg i starre
virksomheder fglger af direktivet.

For sa vidt angar Arbejdsmarkedets Tillaegspension og
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond vil det ved fastsettelsen
af de naermere regler i samarbejde med beskaftigelses-
ministeren blive vurderet, hvorledes et eventuelt aflen-
ningsudvalg kan tilpasses deres serlige struktur.

2.3.3.4. Godkendelse af lanpolitikken pa generalforsam-
lingen — ’say on pay”

For at styrke kapitalejernes indflydelse pa virksomhe-
dens lgnpolitik foreslas det, at der indsettes regler om
’say on pay” i den betydning, at lgnpolitikken, herunder
retningslinjer for tildeling af variabel lgn samt retnings-
linjer for fratraedelsesgodtgarelser, skal forelegges til
godkendelse for virksomhedens gverste organ (oftest
generalforsamlingen).

Der indsattes tilsvarende bestemmelser i lov om Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension og i lov om Lgnmodta-
gernes Dyrtidsfond.

2.3.3.5. Virksomhedernes oplysningsforpligtelser om
aflenning

Det foreslas, at der indfares en hjemmel til, at Finans-
tilsynet kan fastsaette narmere regler for de finansielle
virksomheders og de finansielle holdingvirksomheders
oplysningsforpligtelser vedrgrende aflgnning. De nar-
mere regler, som Finanstilsynet vil udstede i medfar
heraf, vil blandt andet folge af kapitalkravsdirektivets
krav om oplysningsforpligtelser pa aflanningsomradet.
Der vil dels vaere tale om, at virksomhederne skal vaere
forpligtede til at offentliggere forhold vedrgrende deres
lenpolitik og —praksis samt dels veere forpligtede til at
offentliggere samlede belgbsstarrelser vedrgrende af-
lgnning fordelt pa henholdsvis bestyrelse, direktion og
andre vaesentlige risikotagere.

For sa vidt angar Arbejdsmarkedets Tillgspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond foreslas der indsat en
hjemmel til at udstede lignende regler efter forhandling
med beskeftigelsesministeren.

2.4. Ophavelse af krav om stemmeretsbegraensninger i
spare- og andelskasser

2.4.1. Geeldende ret

Det fremgar af lov om finansiel virksomhed § 81,
stk. 3, som regulerer sparekasser, at sparekassens ind-
skydere og garanter er stemmeberettigede ved valg til
repraesentantskabet, at hver indskyder kun kan afgive en
stemme, og at hver garant har 1 stemme for hver 1.000
kr. indbetalt garantikapital, dog hgjst 20 stemmer. Det
geaelder endvidere efter stk. 5, at hvis en indskyder i spa-
rekassen har ret til at indtreede som garant og antallet af
stemmer, der kan afgives af garanter, er mindst 1.000,
kan det uanset bestemmelsen i stk. 3, fastseettes i spare-
kassens vedtaegter, at repraesentantskabet alene valges
af garanterne, og at en garant har 1 stemme for hver
1.000 kr. indbetalt garantikapital, dog hgjst 20 stemmer.

Det fremgar af § 85, stk. 2, som regulerer andelskasser,
at enhver andelshaver har ret til at mgde op pa general-
forsamlingen og tage ordet, og at hver andelshaver har
1 stemme.

2.4.2. Baggrunden for forslaget

Lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at
der skal veere stemmeretsbegraensninger i bade spare- og
andelskasser. | sparekasser hafter garanterne med deres
indskud ligesom andelshaverne hafter med deres ind-
skud i andelskasser. Stemmeretsbegraensningerne bevir-
ker, at hverken garanter i sparekasser eller andelshavere
i andelskasser kan opna en indflydelse, der er i overens-
stemmelse med deres indskud, idet formalet med stem-
meretsbegreensningerne er, at der ikke skal vere en
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enkelt garant eller andelshaver, som skal kunne udgve
bestemmende indflydelse i henholdsvis spare- eller an-
delskassen.

Der er ikke enighed om, hvorvidt stemmeretsbegraens-
ninger generelt set er gavnlige eller ej. Der er dog risiko
for, at de nugeeldende stemmeretsbegransninger i lov
om finansiel virksomhed vil kunne forhindre ngdvendi-
ge kapitalindskud i spare- eller andelskasser fra investo-
rer, der gnsker indflydelse i overensstemmelse med
deres indskud. Derudover kan stemmeretsbegransnin-
ger have den effekt, at de beskytter en bestyrelse, som
ellersville kunne blive afsat af henholdsvis garanter eller
andelshavere. Der ses derfor ingen grund til at oprethol-
de et lovkrav herom. Det ber i stedet veere op til den
enkelte sparekasses garanter eller den enkelte andels-
kasses andelshavere at bestemme, om der skal vare
stemmeretsbegraensninger i vedtagterne.

2.4.3. Forslagets indhold

Det foreslas at ophave bestemmelsen om, at hver ga-
rant i en sparekasse hgjst har 20 stemmer, og at hver
andelshaver har en stemme. Med forslaget vil det ikke
leengere veere et lovkrav, at spare- og andelskassen har
stemmeretsbegransninger.

Forslaget betyder ikke, at de stemmeretsbegransnin-
ger, som spare- og andelskasser har i dag, skal ophaves.
Spergsmalet om hvorvidt disse stemmeretsbegraensnin-
ger fortsat skal geelde bestemmes af henholdsvis spare-
kassens kompetente organ (reprasentantskabet) eller
andelskassens kompetente organ (generalforsamlingen)
med respekt af de majoritets- og quorumregler samt den
pagaldende stemmeretshegransning, der findes i spare-
0g andelskassens vedteagter.

Det foreslas endvidere at indsatte en overgangsregel
for de andelskasser, der eksisterer i dag, saledes at de
kan fortsette med at anses for at vaere andelsselskaber,
safremt de i vedtaegterne bibeholder, at hver andelshaver
kun har én stemme. Andelskasser, som veelger at ophave
stemmeretsbegraensningen, er stadig andelskasser, sa
leenge de driver pengeinstitutvirksomhed.

2.5. Opggrelse af basiskapital

2.5.1. Geeldende ret

Det fremgar af lov om finansiel virksomhed § 124,
stk. 2, at basiskapitalen i penge- og realkreditinstitutter
altid skal udgere mindst 8 pct. af de risikoveegtede poster
(solvenskravet) og mindst 5 millioner euro (minimums-
kapitalkravet). Ifalge § 128, stk. 1, bestar basiskapitalen
af den reducerede kernekapital tillagt den reducerede
supplerende kapital og fratrukket belgb i henhold til
§ 139.

Reglerne for opgarelse af basiskapitalen fremgar af
lov om finansiel virksomhed 8§ 128-139. Efter lovens
88 129-131 bestar den reducerede kernekapital bl.a. af
egenkapital, evt. overfgrt overskud eller underskud, ind-
betalt garantikapital og hybrid kernekapital, som bliver
reduceret med bl.a. foreslaet udbytte, immaterielle akti-
ver og skatteaktiver.

Det fremgar herudover af lovens § 145, stk. 1, at et
engagement med en kunde eller gruppe af indbyrdes
forbundne kunder efter fradrag for henholdsvis serlig
sikre dele og modtagne sikkerheder, garantier m.v., ikke
ma overstige 25 pct. af basiskapitalen. Basiskapitalen
opgares uden tilleeg i medfar af § 135, stk. 1, nr. 4, og af
fradrag i medfar af § 131, stk. 2, nr. 3, og 8§ 139, stk. 1,
nr. 4 og 5.

2.5.1.1. Strafferamme

Det fremgar af lov om finansiel virksomhed § 373,
stk. 1, at overtreedelse af § 129, stk. 9, § 134, nr. 7, og
§ 138, nr. 8, straffes med bgde eller faengsel indtil 4 ma-
neder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den
gvrige lovgivning.

2.5.2. Baggrunden for forslaget

Bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed
8§ 128-139 er genstand for lgbende justeringer som fal-
ge af nye direktivbestemmelser samt uddybende stan-
darder og vejledninger fra Det Europziske Banktilsyns-
udvalg (CEBS) og Det Europeiske Tilsynsudvalg for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
(CEIOPS).

Med forslag til &ndringen af CEBS og CEIOPS til
europeeiske tilsynsmyndigheder der kan udstede binden-
de standarder (forslag til Europa-Parlamentets og Radets
forordning om oprettelse af en europzisk banktilsyns-
myndighed KOM(2009)501 og forslag til Europa-Par-
lamentets og Radets forordning om oprettelse af en
europeeisk tilsynsmyndighed for forsikrings- og arbejds-
markedspensionsordninger KOM(2009)502), vil der
veere behov for at kunne tilpasse reguleringen hurtigere.
Finanstilsynet er af den opfattelse, at det derfor er mest
hensigtsmaessigt, at reglerne for opgerelse af basiskapi-
talen i finansielle virksomheder gennemfares pa be-
kendtgerelsesniveau.

For at sikre en korrekt opgarelse af basiskapitalen ved
store engagementer foreslas det samtidig, at Finanstil-
synet bemyndiges til at fastsette nermere regler for
justering af basiskapitalen i forbindelse med opgerelsen
af overgreensen for engagementers sterrelse i § 145,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.
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2.5.3. Forslagets indhold

Med forslaget foreslas det, at Finanstilsynet bemyndi-
ges til at fastseette naermere regler for opgarelse af basi-
skapitalen i finansielle virksomheder. Bestemmelserne
om opgerelse af basiskapitalen i lov om finansiel virk-
somhed 88 129-139, vil saledes blive viderefart i be-
kendtgerelse om opggarelse af basiskapitalen, der vil
treede i kraft samtidig med loveendringen.

Med forslaget, og som en konsekvens af &ndringerne
i 88§ 128-139, bemyndiges Finanstilsynet til at fastsatte
naermere regler for justering af basiskapitalen i forbin-
delse med opgarelsen af overgraensen for engagementers
starrelse i § 145, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.
Dette skal sikre en korrekt opgarelse af basiskapitalen
ved store engagementer, idet basiskapitalen ved opge-
relse af 25 pct.-grensen for engagementers starrelse
ogsa fremover, ligesom i henhold til den nugaldende
8§ 145, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, opgares
uden tilleeg for et positivt belgb, der fremkommer ved
fra de regnskabsmaessige vaerdireguleringer og hensat-
telser pa aktiver og forpligtelser at fratreekke de forven-
tede tab pa de pageldende aktiver og forpligtelser, jf.
den geeldende § 135, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virk-
somhed, og opgares uden fradrag, hvis forskellen er
negativ, jf. den geeldende § 139, stk. 1, nr. 4 og 5.

2.5.3.1. Strafferamme

Den foreslaede @&ndring i § 373, stk. 4, indeholder en
bemyndigelse til, at Finanstilsynet i bekendtgerelse om
opgarelse af basiskapital kan fastsatte straf af bgde eller
feengsel indtil 4 maneder. Der er tale om en viderefarelse
af den allerede galdende strafferamme i lov om finansiel
virksomhed § 373, stk. 1.

2.6. Bemyndigelse til at fastseatte regler om udstedelse
af geeldsbreve med vilkar om konvertering

2.6.1. Geldende ret

Selskabsloven indeholder i kapital 10 en reekke regler
om kapitalforhgjelser i kapitalselskaber, herunder om
udstedelse af konvertible galdsbreve. | den finansielle
lovgivning anvendes imidlertid gaeldsbreve og kapitale-
lementer, herunder bl.a. hybrid kernekapital, som ikke
direkte omfattes af definitionen af konvertible geelds-
breve. Finansielle virksomheders hybride kernekapital
adskiller sig grundleeggende fra konvertible geaeldsbreve
ved, at den hybride kernekapital er et efterstillet kapita-
lindskud, som instituttet under nogle nermere omstan-
digheder er forpligtet til at konvertere til eksempelvis
aktiekapital. I modsatning hertil er konvertible geelds-
breve et 1an, der giver langiver, nar betingelserne herfor

er til stede, en ret, men ikke en pligt, til at blive kapita-
lejer i selskabet.

2.6.2. Baggrunden for forslaget

Det er pa grund af de grundleeggende forskelle mellem
konvertible galdsbreve og hybrid kernekapital ikke en-
tydigt, i hvilket omfang de geeldende regler i selskabslo-
ven om udstedelse af konvertible geeldsbreve finder
anvendelse pa finansielle virksomheders udstedelse af
hybrid kernekapital. | bekendtgarelsen, der kan udstedes
i medfer af lovforslagets bemyndigelsesbestemmelse,
kan der tages konkret stilling til, i hvilket omfang sel-
skabslovens regler i kapitel 10 finder anvendelse pa
finansielle virksomheders udstedelse af geldsbreve.
Herved sikres klarhed om, hvilke regler der finder an-
vendelse pa finansielle virksomheders udstedelse af
geaeldsbreve, herunder hybrid kernekapital, der eksem-
pelvis kan indeholde vilkar om pligtmaessig konverte-
ring til aktiekapital, til gavn for bade investorer, ejere af
kapitalandele og virksomheden selv.

Det foreslas, at ikke kun hybrid kernekapital, men alle
geeldsbreve, der indeholder vilkar om konvertering, og
som udstedes af finansielle virksomheder, er omfattet af
bestemmelsen, saledes at reglerne pa det finansielle om-
rade sgges ensartet.

2.6.3. Forslagets indhold

Med forslaget foreslas det at bemyndige Finanstilsynet
til at fastseette narmere regler om finansielle virksom-
heders udstedelse af gaeldsbreve med vilkar om konver-
tering af hovedstol samt ubetalte renter, der er palgbet
siden sidste rentebetaling, til aktie-, garanti- eller an-
delskapital. Dette vil bl.a. omfatte den selskabsretlige
behandling af udstedelsen af eksempelvis hybrid kerne-
kapital, herunder f.eks. generalforsamlingens beslutning
om at foretage den ngdvendige kapitalforhgjelse eller
bemyndigelsen til bestyrelsen herom. Reglerne vil tage
udgangspunkt i selskabslovens kapitel 10 med de juste-
ringer, der er ngdvendige for at tilpasse reglerne de
finansielle virksomheders szrlige forhold.

2.7. Kreditvurderingsinstitutter

2.7.1. Geeldende ret

Det fremgar af artikel 81 i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang
til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut
(omarbejdning), at et kreditinstitut kan lade den kapital,
der reserveres til fremtidige tab, afhaenge af en kredit-
vurdering fra et eksternt kreditvurderingsinstitut. Der
skal saledes holdes mindre kapital til f.eks. et udlan til
en virksomhed med en god kreditvurdering og mere ka-
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pital til en virksomhed med en darlig kreditvurdering.
Dette forudsetter dog, at kreditvurderingsinstituttet er
godkendt af de kompetente myndigheder. Det fremgar
videre, at myndighederne kun skal godkende et kredit-
vurderingsinstitut, nar det opfylder en raekke narmere
angivne krav.

Ved et kreditvurderingsinstitut forstas en virksomhed,
der udsteder vurderinger af kreditvaerdigheden, f.eks.
stater, virksomheder og veerdipapirer, og hvis kreditvur-
deringer er godkendt til brug i forbindelse med kredit-
institutters kapitaldaekning.

Pa baggrund af kravene i direktivet er der gennemfart
regler herom i bekendtgarelse nr. 1470 af 17. december
2009 om kapitaldakning. Det fremgar af bekendtgarel-
sens § 16, at en kreditvurdering kun kan benyttes, hvis
kreditvurderingsinstituttet er godkendt af Finanstilsynet.
Bekendtgarelsens § 17 implementerer direktivets detal-
jerede krav, som kreditvurderingsinstitutter skal opfylde
for at blive godkendt. Disse krav omfatter objektivitet,
uafhengighed, lgbende kontrol/revurdering, gennem-
sigtighed og offentliggarelse, troveerdighed og markeds-
accept samt procedure for ansggning om godkendelse.

Det bemarkes i gvrigt, at langt de fleste kreditvurde-
ringsinstitutter er omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets forordning nr. 1060/2009 af 16. september 2009
om kreditvurderingsbureauer. Kreditvurderingsbureau-
er er virksomheder, der udsteder kreditvurderinger, men
disse kreditvurderinger er ikke ngdvendigvis godkendt
til brug ved kreditinstitutters kapitaldeekning (dvs. virk-
somheden har ikke status som kreditvurderingsinstitut).
Forordningen stiller ogsa en reekke krav om objektivitet,
uafhangighed, lgbende revurdering/kontrol og gennem-
sigtighed, og Finanstilsynet vil derfor forudsette, at
virksomheder omfattet af forordningen opfylder krave-
ne.

2.7.2. Baggrunden for forslaget og forslagets indhold

Med lovforslaget foreslas indsat en bemyndigelsesbe-
stemmelse, som sikrer, at der kan fastsettes naermere
regler for godkendelse af kreditvurderingsinstitutter og
kreditvurderingsinstitutters offentliggerelse af oplys-
ninger. Formalet med bestemmelsen er tillige at indseette
hjemlen, hvorefter de dele af bekendtgerelse nr. 1470 af
17. december 2009 om kapitaldekning, der vedrgrer
naermere regler for godkendelse af kreditvurderingsin-
stitutter og kreditvurderingsinstitutters offentliggerelse
af oplysninger, er udstedt.

2.8. Udvidelse af bemyndigelse til offentliggerelse af
oplysninger om Finanstilsynets vurdering af finansielle
virksomheder

2.8.1. Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed 8§ 347 a blev indsat i for-
bindelse med gennemfarelsen af Kreditpakken og be-
myndiger gkonomi- og erhvervsministeren til at fast-
seette naermere regler om penge- og realkreditinstitutters
pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets
vurdering af instituttet. Bemyndigelsesbestemmelsen
blev udnyttet ved bekendtgarelse nr. 309 af 26. marts
2010 om penge- og realkreditinstitutters pligt til at of-
fentliggere Finanstilsynets vurdering af instituttet (of-
fentliggarelsesbekendtgerelsen), som tradte i kraft den
1. april 2010.

Det fremgar af offentligggrelseshekendtggrelsens § 2,
at Finanstilsynet efter hver inspektion i et penge- eller
realkreditinstitut udarbejder en redegerelse, som insti-
tuttet — og efterfglgende Finanstilsynet — skal offentlig-
gore. Redeggrelsen beskriver Finanstilsynets vurdering
af instituttet, herunder de centrale pabud, pataler og ri-
sikooplysninger, som instituttet har modtaget fra Fi-
nanstilsynet. Penge- og realkreditinstitutterne skal tillige
— uden for de tilfeelde hvor der har veeret foretaget en
inspektion — offentliggere en redegarelse udarbejdet af
Finanstilsynet, som indeholder de pabud, pataler og ri-
sikooplysninger, der efter Finanstilsynets vurdering er
af betydning for instituttets kunder, indskydere, gvrige
kreditorer eller de finansielle markeder, hvorpa aktierne
i instituttet handles. Finanstilsynet skal efterfglgende til-
lige offentliggere redegarelsen, som efter instituttets
offentliggerelse er almindelig kendte oplysninger.

Der vil dog vere situationer, hvor oplysninger ikke
skal offentliggeres. Det fremgar saledes af offentligge-
relseshekendtggarelsens § 3, at der ikke skal ske offent-
liggarelse i ovenstaende situation, hvis det efter Finans-
tilsynets vurdering vil medfere uforholdsmaessig stor
skade for instituttet, eller hvis efterforskningsmaessige
hensyn taler imod.

Efter offentliggerelsesbekendtgarelsens § 5 straffes
fysiske og juridiske personer, der undlader at efterkom-
me kravet om offentliggerelse med bgde.

2.8.2. Baggrunden for forslaget

Formalet med bemyndigelsen og offentliggarelsesbe-
kendtgerelsen er at medvirke til at sikre, at offentlighe-
den i hgjere grad far adgang til den information, der i
dag kun gar fra Finanstilsynet til instituttets ledelse og
ikke til aktionaerer og kunder. De hensyn, som ligger bag
ved denne betragtning, ger sig tilsvarende geeldende for
sa vidt angar samtlige gvrige finansielle virksomheder,
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som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og ikke kun pen-
ge- og realkreditinstitutter.

Der kan forekomme situationer, hvor det vil veere hen-
sigtsmaessigt, at Finanstilsynet ligeledes har mulighed
for at offentliggere oplysningerne, inden den finansielle
virksomhed selv har offentliggjort oplysningerne, hvor-
for bemyndigelsen udvides til, at der ogsa kan fastsettes
regler om, at Finanstilsynet kan offentliggare oplysnin-
gerne.

2.8.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget udvides den geldende bemyndigelse
i lov om finansiel virksomhed § 347 a saledes, at den
gzldende offentliggerelsesbekendtgarelse, som inde-
holder en pligt for penge- og realkreditinstitutter til at
offentliggere Finanstilsynets vurdering af instituttet, fin-
der anvendelse pa alle finansielle virksomheder, og der-
med ogsa fondsmeglerselskaber, investeringsforvalt-
ningsselskaber og forsikringsselskaber. Herefter kan der
udstedes regler om de finansielle virksomheders pligt til
og Finanstilsynets mulighed for offentliggerelse af op-
lysninger om Finanstilsynets vurdering af alle finansiel-
le virksomheder, som defineret i lov om finansiel
virksomhed 8 5, stk. 1, litra a-e.

Med bemyndigelsen far Finanstilsynet i sarlige tilfael-
de mulighed for at offentliggare oplysningerne om Fi-
nanstilsynets vurdering af de finansielle virksomheder
far de finansielle virksomheder selv offentliggar oplys-
ningerne. Denne mulighed kan kun benyttes i de situa-
tioner, hvor de finansielle virksomheder enten har rent
tekniske eller praktiske problemer, f.eks. pa grund af it-
nedbrud, eller tilfelde hvor den manglende offentligge-
relse er begrundet i, at virksomheden ikke — uden en reel
begrundelse — gnsker at offentliggere redegarelsen.

2.9. Fastsattelse af lanegreanse for pant i skibe

2.9.1. Geldende ret

Ved lov nr. 577 af 6. juni 2007 om seerligt deekkede
obligationer blev lanegransen for pant i skibe fastsat til
70 pct. Loveendringen implementerede Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006
om adgang til at optage og udgve virksomhed som kre-
ditinstitut (omarbejdning).

Det fremgar af bemarkningerne til § 152 fi lov nr. 577
af 6. juni 2007:

"Det foreslas i § 152 f, at der for udstedelse af sarligt
daekkede obligationer med sikkerhed i skibe gelder en
lanegraense pa 70 pct. af det pantsatte skibs veerdi. | hen-
hold til bilag VI, del 1, pkt. 68, i det omarbejdede kredit-
institutdirektiv kan greensen sattes til 70 pct. af det

pantsatte skibs veerdi. Denne granse skal inden udgan-
gen af 2010 revurderes, og pa baggrund af denne revur-
dering kan Kommissionen i givet fald forlenge perioden
efter proceduren i artikel 151 i det omarbejdede kredit-
institutdirektiv med eller uden en revisionsbestemmelse.

2.9.2. Baggrunden for forslaget

Muligheden for at fastsette en lanegraense pa 70 pct.
for pant i skibe geelder ifelge det omarbejdede kreditin-
stitutdirektiv 2006/48/EF bilag VI, del 1, pkt. 68, indtil
den 31. december 2010.

Pa nuvaerende tidspunkt ser det ikke ud til, at Kom-
missionen vil forleenge denne periode, og derfor vil
lanegraensen for pant i skibe efter den 31. december 2010
veaere 60 pct. ifglge det omarbejdede kreditinstitutdirek-
tiv 2006/48/EF. Pa den baggrund foreslas lanegraensen
for pant i skibe andret fra 70 pct. til 60 pct.

2.9.3. Forslagets indhold

Med lovforslaget foreslas det at &ndre lanegransen for
pengeinstitutter, der yder lan med pant i skibe, fra 70 pct.
til 60 pct.

Pa nuvaerende tidspunkt er der ikke, ifglge de forelig-
gende oplysninger, pengeinstitutter, der yder lan efter
bestemmelsen, og som dermed vil blive omfattet af e&n-
dringen. £ndringen kan dog fa indirekte betydning for
Danmarks Skibskredit A/S, som i dag yder lan med en
lanegraense pa 70 pct. Det kan instituttet fortsette med
sa lzenge, det ikke anvender sarligt deekkede obligatio-
ner som fundinginstrument. Hvis instituttet matte veelge
at funde sig med sarligt deekkede obligationer, vil det
som fglge af den foreslaede e&ndring af lanegreensen fra
70 pct. til 60 pct. ogsa veere ngdvendigt at endre lane-
graensen for Danmarks Skibskredit A/S.

2.10. Udvidelse af dispensationsadgang for
forsikringsselskaber, tveergaende pensionskasser, ATP,
AES og LD

2.10.1. Galdende ret

Efter lov om finansiel virksomhed § 163, stk. 2, kan
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser
hgjst investere et belgb, der svarer til 10 pct. af de for-
sikringsmaessige hensattelser i unoterede aktiver. Be-
stemmelsen er indsat pa baggrund af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002
om livsforsikring artikel 24, stk. 1, litra e, hvoraf det
fremgar, at hjemlandet for sa vidt angar de aktiver, der
deekker de forsikringsmaessige hensettelser, stiller krav
om, at hvert forsikringsselskab ikke investerer mere end
10 pct. af de samlede forsikringsmaessige bruttohenseet-
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telser i aktier, andre veerdipapirer, der kan sidestilles
med aktier, og obligationer, der ikke omszttes pa et re-
guleret marked.

Det fremgar af lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion 8§ 26 d, stk. 2, at andre 1an og veerdipapirer omfattet
af § 26 b, stk. 1, nr. 12, hgjst ma udgere 10 pct. af Ar-
bejdsmarkedets Tillaegspensions aktiver. Tilsvarende
falger det af lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond § 6 d,
stk. 2, at andre lan og veerdipapirer omfattet af § 6 b,
stk. 1, nr. 12, hgjst ma udgere 10 pct. af Lenmodtagernes
Dyrtidsfonds aktiver. Endelig fglger det af lov om ar-
bejdsskadesikring § 70, stk. 2, at andre lan og veerdipa-
pirer omfattet af § 69, stk. 1, nr. 12, hgjst ma udgere 10
pct. af Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomsforsikrings
aktiver.

2.10.2. Baggrunden for forslaget

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF
af 5. november 2002 om livsforsikring artikel 24, stk. 6,
giver adgang til undtagelsesvis, behgrigt begrundet og
for en tidsbegranset periode at fravige bl.a. de regler,
der er fastsat i stk. 1, litrae. Det fremgar saledes af artikel
24, stk. 6, at hjemlandet uanset stk. 1 undtagelsesvis og
efter anmodning fra forsikringsselskabet for en tidsbe-
graenset periode kan treeffe afgarelse om, at de regler,
der er fastsat i stk. 1, litra a-e, kan fraviges.

2.10.3. Forslagets indhold

Formalet med dette lovforslag er at implementere den
i direktivets artikel 24, stk. 6, anfgrte mulighed for at
dispensere saledes, at Finanstilsynet efter konkret vur-
dering af en ansggning kan meddele forsikringsselska-
ber og tvaergaende pensionskasser dispensation fra 10
pct.-greensen i investering i unoterede aktiver.

Senest fra den 31. oktober 2012 skal forsikringssel-
skaber og tvaergaende pensionskasser overholde kravene
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF
af 25. november 2009 om adgang til og udavelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1). |
Solvens I1l-direktivet er de galdende placerings- og
spredningsregler ophavet, og i stedet indeholder direk-
tivet i artikel 132 et krav om, at forsikringsselskaber og
tvaergaende pensionskasser ved investeringerne falger et
sakaldt "prudent person-princip”. Herudover skal for-
sikringsselskaber og tveergaende pensionskasser bl.a.
ogsa opfylde et risikobaseret solvenskapitalkrav, jf. di-
rektivets artikel 100 ff.

En dispensation fra den geeldende spredningsregel for
investering i unoterede aktiver vil derfor blive gjort be-
tinget af, at virksomheden allerede far direktivets im-
plementeringsfrist den 31. oktober 2012 overholder det

kommende “prudent person-princip” og solvenskapital-
krav.

Der galder en tilsvarende 10 pct.-granse for investe-
ringer i unoterede aktiver i lov om Arbejdsmarkedets
Tilleegspension § 26 d, stk. 2, i lov om Lenmodtagernes
Dyrtidsfond § 6 d, stk. 2, og i lov om arbejdsskadesikring
§ 70, stk. 2. Med lovforslaget foreslas det, at Finanstil-
synet bemyndiges til at meddele Arbejdsmarkedets Til-
leegspension, Leanmodtagernes Dyrtidsfond og Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikring dispensation fra
denne begransning. Det er herved tilstraebt at sikre en
parallelitet med forsikrings- og pensionslovgivningen
med de forskelle, som Arbejdsmarkedets Tilleegspensi-
ons, Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds og Arbejdsmarke-
dets Erhvervssygdomssikring serlige karakter tilsiger.
Da Arbejdsmarkedets Tilleegspension, Lenmodtagernes
Dyrtidsfond og Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms-
sikring imidlertid ikke er direkte omfattet af Solvens |-
direktivet, knyttes der ikke preecis de samme betingelser
til en dispensation som overfor forsikringsselskaber og
tveergaende pensionskasser. Finanstilsynet vil ved vur-
deringen af en dispensationsansggning fra Arbejdsmar-
kedets Tillegspension, Legnmodtagernes Dyrtidsfond
eller Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring imid-
lertid leegge veaegt pa, om de anvender “prudent person-
princippet” og i deres risikoprofil har taget hensyn til den
forggede risiko, der matte vaere ved investering i sadanne
aktiver.

Desuden foreslas det at bemyndige Finanstilsynet til
at meddele dispensation fra investeringsgransen pa 40
pct. i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension § 26 d,
stk. 1, nr. 4, om visse aktiver, der er udstedt eller garan-
teret af penge- og realkreditinstitutter, forsikringssel-
skaber, m.fl., og som for hver virksomhed m.v. udger
mere end 5 pct. Dette sker for at skabe parallelitet til
8 168 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter der kan
meddeles dispensation fra § 163, stk. 1, nr. 4.

2.11. Regler om netting i administrationsboer

2.11.1. Galdende ret og baggrunden for forslaget

Mange livsforsikringsselskaber indgar Igbende finan-
sielle kontrakter, f.eks. i form af renteswaps, med et
pengeinstitut for at afdaekke forsikringsselskabets risiko
for en renteaendring, der kan betyde krav om ggede livs-
forsikringshensettelser. Pa et givent opgerelsestids-
punkt kan nogle af disse finansielle kontrakter veaere
tabsgivende for selskabet, mens andre kan vare over-
skudsgivende.

Det er en del af standardvilkarene i forbindelse med
anvendelse af finansielle kontrakter, at der foretages sa-
kaldt netting. Det betyder, at safremt parterne har ind-
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gaet flere kontrakter med hinanden, kan deres krav mod
hinanden nettoopggares. De naermere regler herfor frem-
gar af veerdipapirhandelslovens kapitel 18 a. Det fremgar
imidlertid ikke af lov om finansiel virksomhed, hvordan
en administrator skal forholde sig til finansielle kon-
trakter, der indeholder sadanne vilkar om netting. Dette
seges derfor preeciseret. Der kan opsta tvivl om, hvorvidt
en finansiel kontrakt, der har en negativ vardi for livs-
forsikringsselskabet, er et aktiv i aktivregistrets forstand.
I s& fald kan administrator valge at fjerne de finansielle
kontrakter fra aktivregistret, der ved overgangen til ad-
ministrationsboet viser sig at vaere tabsgivende for livs-
forsikringsselskabet og omvendt beholde de finansielle
kontrakter, der viser sig at give overskud for livsforsik-
ringsselskabet. Heroverfor star bestemmelserne i ver-
dipapirhandelslovens kapitel 18 a, hvorefter nettingaf-
taler kan geores geeldende overfor et konkursbo,
kreditorer m.v.

Usikkerheden om, hvorvidt et aktiv er et aktiv i aktiv-
registrets forstand, kan fa betydning for prisfastszattelsen
ved indgaelsen af finansielle kontrakter til afdeekning af
renterisici. Den kan ogsa gare det vanskeligt for et livs-
forsikringsselskab at indga eller forny finansielle kon-
trakter, safremt modparten vurderer, at der er en risiko
for, at livsforsikringsselskabets bestand bliver taget un-
der administration.

Beskyttelsen af de forsikredes interesser er et vaesent-
ligt hensyn bag lov om finansiel virksomhed, jf. f.eks.
§ 249, stk. 1, nr. 5. Det er imidlertid langt fra i de for-
sikredes interesse, hvis uklare bestemmelser gar det
dyrt, vanskeligt eller endog umuligt for livsforsikrings-
selskaberne at indga de ngdvendige finansielle kontrak-
ter til afdeekning af deres renterisici. Bestemmelserne
om administration af en livsforsikringsbestand forslas
derfor endret saledes, at de forsikredes interesse img-
deses.

2.11.2. Forslagets indhold

Det foreslas at praecisere bestemmelserne om admini-
stration af en livsforsikringsbestand. Safremt Finanstil-
synet treeffer beslutning om, at et livsforsikringsselskabs
forsikringsbestand skal tages under administration, skal
de i lov om finansiel virksomhed § 167, stk. 1, nevnte
registrerede aktiver straks overlades til administrations-
boet, jf. lov om finansiel virksomhed § 254, stk. 1. De
registrerede aktiver ligger til sikkerhed for forsikrings-
tagernes krav mod forsikringsselskabet. Forsikringsta-
gerne har saledes en separatiststilling i disse aktiver.
Administrator skal i henhold til § 254, stk. 3, lade akti-
verne vurdere.

Hensigten med forslaget er saledes at pracisere, at en
administrator ikke uden videre kan valge at fjerne de

finansielle kontrakter fra aktivregistret, som ved over-
gangen til administrationsboet viser sig at veere tabsgi-
vende for livsforsikringsselskabet, mens administrator
pa den anden side beholder de finansielle kontrakter, der
viser sig at give overskud for livsforsikringsselskabet.
Safremt parterne allerede har indgaet en aftale om net-
ting af deres krav, skal administrator herefter respektere
denne aftale. De finansielle kontrakter kan saledes alene
indga i aktivregistret med deres nettoveerdi.

Da lovforslaget alene er en pracisering af geeldende
ret er det opfattelsen, at en administrator skal respektere
aftaler om netting ved slutafregning i forbindelse med
handel med finansielle instrumenter, uanset om disse af-
taler matte vare indgaet far lovens ikrafttreeden. Den
endelige afgerelse af dette spargsmal henhgrer under
domstolene.

2.12. Delegation fra Fondsradet og Det Finansielle
Virksomhedsrad samt offentliggarelse af afggrelser og
beslutninger, som treffes efter delegation

2.12.1. Delegation af kompetence fra Fondsradet og Det
Finansielle Virksomhedsrad til Finanstilsynet eller
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

2.12.1.1. Galdende ret

Fondsradet treeffer afgarelse i sager af principiel ka-
rakter eller af vidtgaende betydning for aktererne pa
veerdipapirmarkedet. Endvidere kontrollerer radet, om
reglerne for finansiel information i arsrapporter og de-
larsrapporter for udstedere af veerdipapirer, der er opta-
get til handel pa et reguleret marked, er overholdt.

Det Finansielle Virksomhedsrad er Finanstilsynets
gverste beslutningstager i principielle tilsynssager og
tilsynssager med videregaende betydning.

Begge de finansielle rad har ogsa tidligere haft be-
myndigelse til at delegere dele af deres kompetence for
enkelte sagstyper omfattet af radenes kontrol, og for
begge radene omfatter den foretagne delegation kun sag-
er, der overgives til politimaessig efterforskning. Dele-
gationen er foretaget pa omrader, hvor Fondsradet og
Det Finansielle Virksomhedsrad har fastlagt en klar og
utvetydig praksis for vurderingen af de pageeldende sag-
er.

2.12.1.2. Baggrunden for forslaget

Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad har
gennem deres virke behandlet flere af de samme sags-
typer saledes, at der er blevet fastlagt en klar praksis. Det
er derfor hensigtsmeessigt, at der indfgres en positiv
hjemmel i lov om finansiel virksomhed og lov om veer-
dipapirhandel m.v. for radene til at delegere dele af deres
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kompetence til behandling ved Finanstilsynet eller Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen.

Serligt for Fondsradets kontrol med reglerne for fi-
nansiel information i arsrapporter og delarsrapporter er
dette relevant, da vasentlige og principielle sager altid
skal behandles direkte af Fondsradet.

2.12.1.3. Lovforslagets indhold

Med den foreslaede andring gives der mulighed for,
at Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad kan
delegere veesentlige sager til behandling hos henholdsvis
Finanstilsynet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Dele-
gationen vedrgrer sager, hvor der er fastlagt en praksis,
som giver et klart og utvetydigt billede af radets vurde-
ring af pagaldende sagstyper, og hvor sagerne har faet
karakter af rutinesager. Styrelserne skal orientere radene
senest ved farstkommende mgde, nar der traffes en af-
gerelse eller en beslutning efter delegation.

Den foreslaede andring giver endvidere mulighed for,
at Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad kan
delegere sager, hvor det relevante rad veelger ikke at af-
gare en sag eller treeffe beslutning pa det aktuelle made,
hvorpa sagen behandles, men hvor radet har tillid til, at
Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen faer-
digger behandlingen, uden at sagen behgver at blive
forelagt radet pa ny.

Det bemarkes, at radenes kompetence ikke bliver
@&ndret ved lovforslaget, da der alene er tale om forslag
om @ndring i reglerne om delegation. Der foretages sa-
ledes ingen &ndringer i, hvilke typer af sager, hvor der
f.eks. skal ske offentliggarelse.

2.12.2. Offentliggerelse af sager som treffes efter
delegation fra Fondsradet eller Det Finansielle
Virksomhedsrad.

2.12.2.1. Galdende ret

Fondsradets kompetence omfatter sager, som er prin-
cipielle eller som har videregaende betydelige falger for
aktgrerne pa veerdipapirhandelsmarkedet. Endvidere
omfatter Fondsradets kompetence kontrol med, at regler
for finansiel information i arsrapporter og delarsrappor-
ter for udstedere af veerdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, er overholdt.

Kompetencen for Det Finansielle Virksomhedsrad
omfatter sager, som er principielle eller som har videre-
gaende betydelige falger for de finansielle virksomhe-
der.

Der foretages i dag offentliggerelse af Fondsradets og

Det Finansielle Virksomhedsrads afggrelser og beslut-
ninger om at overgive sager til politimassig efterforsk-

ning. Derimod er der ikke hjemmel til at offentliggere
de tilfeelde, hvor Finanstilsynet eller Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen treeffer en tilsvarende afgerelse eller be-
slutning efter delegation fra Fondsradet eller Det
Finansielle Virksomhedsrad.

2.12.2.2. Baggrunden for forslaget

Det vurderes, at offentliggerelse af sager, som falder
under Fondsradets eller Det Finansielle Virksomheds-
rads kompetence, altid vil have en interesse for aktgrerne
pa veerdipapirhandelsmarkedet henholdsvis de omfatte-
de virksomheder.

Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad har i
serlige tilfeelde delegeret en del af deres kompetence til
behandling i Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen. Delegationen omfatter overgivelse af be-
stemte sager til politimassig efterforskning. Finanstil-
synet anser altid politianmeldelser som et vasentligt
processuelt skridt, der er af interesse for aktgrerne pa de
finansielle markeder, herunder investorerne pa verdi-
papirhandelsmarkedet.

Det gnskes med den foreslaede @ndring at ligestille
offentliggerelsen af de sager, som oversendes til politi-
maessig efterforskning af Finanstilsynet eller Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen efter delegation fra Fondsradet
eller Det Finansielle Virksomhedsrad og de sager, som
oversendes til politimaessig efterforskning direkte af
Fondsradet eller Det Finansielle Virksomhedsrad.

Endvidere gnskes det med den foreslaede andring at
styrke den praventive effekt, som falger af offentligge-
relse af de afgarelser og politianmeldelser, som foreta-
ges af Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen efter delegation.

2.12.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at ligestille reglerne for offentliggerelse
af afgarelser og beslutninger om at indgive politianmel-
delse, for sa vidt angar de tilfeelde, hvor afgarelsen eller
beslutningen treeffes direkte af Finanstilsynets eller Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen og de tilfeelde, hvor afge-
relsen eller beslutningen traeffes af en af styrelserne efter
delegation.

2.13. Ny tilsynsstruktur i EU

2.13.1. Gaeldende ret

Efter lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 6, nr. 21,
som blev indfart ved lov nr. 1273 af 16. december 2009,
kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger,
som tilsynet far kendskab til gennem tilsynsvirksomhe-
den, til Kommissionen, hvis den har behov herfor til
varetagelse af dens opgaver i henhold Europa-Parla-
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mentets og Radets forordning om kreditvurderingsbu-
reauer, eller Det Europaiske Banktilsynsudvalg, Bank-
tilsynskomitéen i Den Europziske Centralbank, Det
Europeiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger og Det Europaiske Veerdi-
papirtilsynsudvalg samt organer etableret af disse
udvalg, under forudsetning af at modtagerne af oplys-
ninger har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver.

2.13.2. Baggrunden for forslaget

For at sta bedre rustet i fremtiden har EU fremsat en
reekke forordningsforslag, der har til formal at gennem-
fare en ny tilsynsstruktur i EU pa det finansielle omrade.
Forordningerne skal traede i kraft den 1. januar 2011.

Der oprettes et europeeisk finanstilsynssystem (ESFS)
bestaende af et netveerk af nationale finanstilsyn, som
samarbejder med tre nye europziske tilsynsmyndighe-
der, der etableres ved at omdanne de eksisterende euro-
paeiske tilsynsudvalg inden for bank-, forsikrings- og
arbejdsmarkedspensionsordninger og veerdipapirmarke-
det. Der oprettes saledes en europzisk banktilsynsmyn-
dighed (EBA), en europaisk tilsynsmyndighed for
forsikrings- og arbejdsmarkedspensionsordninger (E10-
PA) og en europaisk veerdipapir- og markedstilsyns-
myndighed (ESMA). Endvidere oprettes et nyt Europae-
isk Rad for Systemiske Risici (ESRB) med ansvar for
makrotilsynet med det finansielle system.

Forordninger er umiddelbart bindende for medlems-
landene og ma som udgangspunkt ikke gennemfares i
national ret. Forslagene medfgarer, at enkelte bestem-
melser i lov om finansiel virksomhed ophaves, da til-
synssamarbejdet i EU fremover vil fremga direkte af
forordningerne.

2.13.3. Forslagets indhold

De eksisterende tilsynskomitéer CEBS, CEIOPS og
CESR omdannes til egentlige tilsynsmyndigheder, hen-
holdsvis EBA, EIOPA og ESMA, med styrkede befg-
jelser pa en reekke omrader. Finanstilsynet er medlem af
EU-tilsynsmyndighedernes bestyrelse, og deltager i ar-
bejdet i de tre tilsynsmyndigheder. EU-tilsynsmyndig-
hederne far kompetence til at udarbejde udkast til
bindende tekniske standarder, udstede henstillinger til
medlemslandene i forbindelse med forkert anvendelse
af EU-retten, agere pa anmodning fra Kommissionen i
ngdsituationer, meagle i tvister mellem tilsynsmyndig-
hederne fra forskellige medlemslande samt generelt ar-
bejde for gget koordination og konvergens pa tilsyns-
omradet i EU.

Finanstilsynet falger de bindende tekniske standarder,
som udarbejdes af disse tilsynsmyndigheder, og som til-
treedes af Kommissionen i overensstemmelse med EU-

retten. Finanstilsynet anvender som udgangspunkt de
ikke-bindende vejledninger og henstillinger, som til-
synsmyndighederne udarbejder, og agerer pa baggrund
af de gvrige befgjelser, som er tillagt disse myndigheder.

Endvidere etableres Det Europeiske Rad for Systemi-
ske Risici (ESRB), der skal overvage gkonomiske og
finansielle risici i EU pa makroniveau. Risikoradet kan
komme med henstillinger og anbefalinger til tilsyns-
myndigheder, medlemslande, Kommissionen m.v. Fi-
nanstilsynet felger som udgangspunkt advarsler om
systemiske risici og vejledninger om foranstaltninger til
afhjelpning af identificerede risici udstedt af dette or-
gan.

Forordningsforslagene fastsetter bl.a., at nationale fi-
nansielle tilsyn kan udlevere fortrolige oplysninger til de
nye europziske tilsynsmyndigheder og til det Europzeisk
Rad for Systemiske Risici. Da der som udgangspunkt
galder en strafbelagt tavshedspligt for Finanstilsynets
ansatte, er det af praktiske grunde fundet hensigtsmaes-
sigt at indsaette undtagelserne hertil direkte i loven, men
dette bergrer ikke forordningens umiddelbare gyldig-
hed.

Af praktiske grunde er det endvidere fundet hensigts-
maessigt at gengive forordningsforslagenes bestemmel-
ser om, at fortrolige oplysninger modtaget fra Finanstil-
synet kan udveksles direkte mellem de europeiske
tilsynsmyndigheder og Det Europaiske Rad for Sy-
stemiske Risici under den forudsatning, at oplyshinger-
ne er ngdvendige for udfarelsen af opgaverne.

2.14. Mulighed for fastsaettelse af afgift for almennyttige
organisationer i Grgnland og Feergerne

2.14.1. Galdende ret og baggrunden for forslaget

§ 360, stk. 2, er indsat i den danske lov om finansiel
virksomhed ved lov nr. 108 af 7. februar 2007. Den blev
ikke sat i kraft for Feergerne ved anordning nr. 1531 af
14. december 2007 om ikrafttreeden for Feergerne af lov
om finansiel virksomhed, da lov nr. 108 af 7. februar
2007 blev sat i kraft, idet der i lovens 8 360, stk. 2, hen-
vises til en bestemmelse i hvidvaskloven, som ikke var
sat i kraft for Faergerne pa daveerende tidspunkt.

Seneste anordning om ikrafttreeden for Grgnland af lov
om finansiel virksomhed er nr. 1252 af 15. december
2004 og derved fra for vedtagelsen af lovens § 360,
stk. 2.

Bestemmelsen i hvidvaskloven er gennemfart pa
Grgnland og Feergerne med henholdsvis lov nr. 399 af
21. april 2010 for Grgnland om oplysninger, der skal
medsendes om betaler ved pengeoverfarsler og lov nr.
467 fra 17. juni 2008 for Faergerne om oplysninger, der
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skal medsendes om betaler ved pengeoverfarsler med
senere &ndringer.

2.14.2. Forslagets indhold

Det foreslas, at der skabes en hjemmel til, at afgifts-
bestemmelsen i lov om finansiel virksomhed § 360,
stk. 2, kan treede i kraft i Grgnland og pa Fargerne.

2.15. Indferelse af administrative bedeforeleg og
fastsaettelse af sanktionsniveau

2.15.1. Indfgrelse af administrative bgdeforelaeg

2.15.1.1. Galdende ret

I modseetning til hvad der geelder i en reekke EU-lande,
er det i Danmark kun domstolene, som har kompetencen
til at palegge bedestraf pa det finansielle omrade. Fi-
nanstilsynet har saledes i dag — i modsztning til visse
andre offentlige myndigheder i Danmark — ikke mulig-
hed for at udstede administrative bgdeforeleeg. Safremt
en tilsynshelagt virksomhed overtraeder en bgdesankti-
oneret bestemmelse, anmelder Finanstilsynet forholdet
til Statsadvokaten for Seerlig @konomisk Kriminalitet,
som herefter efterforsker sagen og vurderer, om der skal
rejses en straffesag ved domstolene. Statsadvokaten for
Seerlig @konomisk Kriminalitet har endvidere mulighed
for at afslutte sager med udenretlige bgdeforelaeg, jf.
retsplejelovens § 832, og det sker ogsa lgbende pa det
finansielle omrade.

2.15.1.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for forslaget er, at det er vigtigt for den
tilsynsmaessige effektivitet, at Finanstilsynet hurtigt og
effektivt kan handhaeve lovovertraedelser, der er ukom-
plicerede og uden bevismassige tvivlsspargsmal. For-
slaget er desuden i overensstemmelse med udviklingen
i EU-lovgivningen, hvor der igennem leengere tid og i
stigende omfang laegges op til, at tilsynsmyndighederne
i de respektive medlemsstater kan udstede administrati-
ve bgdeforelaeg pa det finansielle omrade. | dag anven-
des administrative bgdeforeleg pa det finansielle
omrade i medlemslande, som Danmark normalt plejer at
sammenligne sig med, og da de finansielle virksomheder
i stigende omfang opererer pa tvars af landegreaenser, er
det vigtigt, at tilsynsmyndighederne i de enkelte med-
lemslande har de samme handhzavelsesvearktgjer. Ad-
ministrative bgdeforeleeg er saledes indfert pa det
finansielle omrade i blandt andet Sverige, Finland, Fran-
krig, Storbritannien, Tyskland, Belgien, Irland og Hol-
land. Endvidere anbefales det af IMF (International
Monetary Fund), at de nationale tilsynsmyndigheder pa

det finansielle omrade far mulighed for at udstede ad-
ministrative bgdeforelaeg.

EU-Kommissionen har fremsat et forslag til endring
af kreditinstitutdirektivet (2006/48), som i den foresla-
ede bestemmelse fastsatter, at de nationale tilsynsmyn-
digheder skal kunne palaegge finansielle sanktioner eller
foranstaltninger for overtraedelse af regler, som imple-
menterer bestemmelser i kapitalkravdirektivet. Dette
lovforslag vil opfylde kravet i den foreslaede bestem-
melse.

Anvendelse af administrative bgdeforeleeg, som ud-
stedes af den pagaldende sermyndighed, kan indebaere
vaesentlige fordele, idet udstedelsen af administrative
badeforeleeg er hurtigere og smidigere. En person, der
modtager et administrativt bgdeforelaeg, far hurtigere en
indikation af sin retsstilling samtidig med, at anklage-
myndigheden og domstolene — hvis den pageeldende
veelger at vedtage bgdeforelegget — ikke bliver belastet
af en ellers ukompliceret sag. Har en sag ikke den for-
ngdne ukomplicerede karakter til at blive afgjort med et
administrativ bgdeforeleeg, skal Finanstilsynet i stedet
foretage politianmeldelse.

En hjemmel til at kunne udstede administrative bade-
forelaeg vil give Finanstilsynet en mulighed for hurtigt
at kunne give en sanktion i visse sager om overtraedelser
af den finansielle lovgivning, nar der er tale om lov-
overtradelser, der er ukomplicerede og uden bevismas-
sige tvivlsspargsmal..

2.15.1.3. Forslagets indhold

Med forslaget bemyndiges gkonomi- og erhvervsmi-
nisteren i lov om finansiel virksomhed og lov om veer-
dipapirhandel m.v. til at give Finanstilsynet hjemmel il
i en reekke naermere opregnede sager om overtraedelse af
lov om finansiel virksomhed og lov om vardipapirhan-
del at udstede administrative bgdeforelaeg efter princip-
perne i retsplejelovens § 832 om politiets bgdeforelaeg.
De naermere regler vil blive fastsat efter forhandling med
Justitsministeriet.

Formalet med forslaget er at give Finanstilsynet mu-
lighed for at reagere hurtigt pa visse overtraeedelser, hvor
der ikke er bevistvivl, og hvor der er tale om ukompli-
cerede sager. Finanstilsynet vil som tilsynsmyndighed
kunne reagere umiddelbart ved at udstede et bgdefore-
leeg, nar Finanstilsynet konstaterer en overtraedelse.

Det forudsettes, at de foreslaede bemyndigelsesbe-
stemmelser alene anvendes til at give Finanstilsynet
mulighed for at udstede administrative bgdeforelaeg ved
overtredelse af nermere angivne bestemmelser, hvor
overtraedelserne generelt er ensartede og ukomplicerede
og uden bevismassige tvivlsspargsmal, og hvor sankti-
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onsniveauet ligger fast. Overtreedelserne skal saledes
generelt veere klare og umiddelbart konstaterbare, og sa-
gens afgarelse, herunder fastsattelsen af badens starrel-
se, skal veere uden skgnsmaessige elementer af betyd-
ning. Det vil neppe kunne udelukkes, at der vil kunne
opsta konkrete tilfeelde, hvor overtraedelse af de pagel-
dende bestemmelser alligevel ikke kan anses for ukom-
plicerede og uden bevismassige tvivispargsmal, eller
hvor der kan rejses tvivl om det rette sanktionsniveau.
Det forudseettes, at Finanstilsynet i sa fald vil overgive
sagen til politiet og anklagemyndigheden til videre for-
anstaltning frem for at udstede et administrativt bgde-
forelaeg.

En betingelse for at sagen kan afsluttes med et admi-
nistrativt bgdeforeleg, vil efter de foreslaede lovbe-
stemmelser vare, at den pageldende erkender sig
skyldig i overtraedelsen og erkleerer sig indforstaet med,
at sagen afgeres administrativt med betaling af baden.
Det vil endvidere veere en forudsatning, at den pageal-
dende overtraedelse ikke kan forventes at medfare hgjere
straf end bgde. Retsplejelovens regler om krav til ind-
holdet af et anklageskrift og om, at en sigtet ikke er
forpligtet til at udtale sig, finder tilsvarende anvendelse.
Séafremt den pageeldende ikke er indforstaet med at lade
sagen afgere administrativt, det vil sige ikke vedtager
badeforelaegget, skal sagen oversendes til politiet og an-
klagemyndigheden med henblik pa videre foranstalt-
ning.

| det omfang Danmark bliver EU-retligt forpligtet til
at give Finanstilsynet mulighed for at paleegge finan-
sielle sanktioner eller foranstaltninger for overtraedelser
i videre omfang, end hvad de ovenfor anfgrte betingelser
giver mulighed for, forudszttes det dog, at den foresla-
ede bemyndigelsesbestemmelse i § 373 a i lov om fi-
nansiel virksomhed tillige vil kunne anvendes til at
opfylde sadanne forpligtelser. Hvis det ovennavnte for-
slag til endring af kreditinstitutdirektivet vedtages, vil
gkonomi- og erhvervsministeren saledes kunne anvende
den foreslaede bemyndigelsesbestemmelse til at opfylde
den kommende artikel 54, 2, i direktivet ved at give Fi-
nanstilsynet hjemmel til at udstede administrative bgde-
foreleeg ved overtraedelser af regler, som gennemfarer
bestemmelser i kreditinstitutdirektivet.

Det skal bemarkes, at forslaget ikke vil &ndre ankla-
gemyndighedens kompetence til at rejse tiltale i sager
om overtraedelse af den finansielle lovgivning. Politiet
og anklagemyndigheden kan saledes fortsat i alle sager
egenhandigt beslutte, at man vil rejse tiltale med henblik
pa en straffesag. Det vil ligeledes fortsat vaere muligt for
Finanstilsynet at anmelde overtreedelser af lov om fi-
nansiel virksomhed og lov om verdipapirhandel til
Statsadvokaten for Seerlig @konomisk Kriminalitet.

2.15.2. Fastsattelse af sanktionsniveau

2.15.2.1. Galdende ret

Der er i dag ikke fastsat bestemte kriterier for udmaling
af straf efter § 373, stk. 1-3, i lov om finansiel virksom-
hed og § 93, stk. 1, i lov om verdipapirhandel m.v.
Ligeledes findes der kun en begranset praksis for sank-
tionsniveauet pa det finansielle omrade. Den praksis, der
findes, viser et sanktionsniveau, der ligger vaesentligt
under niveauet i de EU-lande, som Danmark alminde-
ligvis sammenligner sig med pa det finansielle omrade.

2.15.2.2. Baggrund for forslaget

Da der ofte er tale om meget store aktgrer pa de finan-
sielle markeder, er det vigtigt, at sanktionsniveauet for
overtraedelser af den finansielle lovgivning ikke er uvee-
sentligt, for at beden kan have bade en pgnal og en
praeventiv karakter.

Da det nuvarende sanktionsniveau ligger vaesentligt
under niveauet i de EU-lande, som Danmark alminde-
ligvis sammenligner sig med pa det finansielle omrade,
0g da dette niveau i mange tilfeelde ikke har den maerk-
bare virkning, som er gnskeligt pad omradet, er der i
lovforslaget beskrevet retningslinjer for fastsettelse af
bgdeniveauet. Dette indebzerer bl.a., at der skal leegges
veegt pa grovheden af overtraedelsen, og hvor lenge en
overtreedelse har fundet sted. Der kan veare stor forskel
pa grovheden af en bestemt overtraedelse, og der sgges
med dette forslag at skabe en starre sammenhang mel-
lem strafudmalingen og grovheden af overtraedelsen.

2.15.2.3. Forslagets indhold

Med forslaget foreslas det indfart, at der ved strafud-
malingen efter § 373, stk. 1-3, i lov om finansiel virk-
somhed og 8 93, stk. 1, i lov om vardipapirhandel m.v.
skal leegges veegt pa grovheden af overtreedelsen, og
hvor lenge en overtreedelse har fundet sted. Der kan vae-
re stor forskel pa grovheden af en bestemt overtraedelse,
og der sages med dette forslag at skabe en stgrre sam-
menhang mellem strafudmalingen og grovheden af
overtraedelsen.

For de typer af overtradelser, hvor det patenkes at gi-
ve Finanstilsynet hjemmel til at udstede administrative
badeforelaeg, skal der veere et fast sanktionsniveau. Med
henblik pa at fa fastlagt et sanktionsniveau, angives der
nogle retningslinjer for sanktionsniveauet for de bestem-
melser, som Rigsadvokaten og Statsadvokaten for Szer-
lig @konomisk Kriminalitet umiddelbart har vurderet
som egnede til administrative bgdeforeleeg. For andre
overtraedelser vil Finanstilsynet kun kunne udstede ad-
ministrative badeforeleeg efter forhandling med Justits-
ministeriet.
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Domstolene kan fravige det angivne sanktionsniveau
i op- og nedadgaende retning.

2.16. Almennyttige organisationer

2.16.1 Geldende ret

Der er i lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, jf.
lovbekendtgarelse nr. 806 af 6. august 2009 (hvidvas-
kloven), ikke bestemmelser om foranstaltninger mod
finansiering af terrorisme gennem almennyttige organi-
sationer bortset fra, at disse organisationer skal identifi-
ceres, legitimeres og overvages af de virksomheder og
personer, der er ansvarlige efter hvidvaskloven, hvis der
etableres et kundeforhold til disse. Fysiske og juridiske
personer, som er underlagt loven, er bl.a. forpligtet til at
undersgge de kunders aktiviteter, som efter deres karak-
ter menes at have tilknytning til hvidvask eller finansie-
ring af terrorisme. Det fremgar i den forbindelse af
hvidvasklovens § 34, stk. 1 og 2, at tilsynet skal sikre, at
reglerne i loven overholdes. Fysiske og juridiske perso-
ner, der udgver aktiviteter omfattet af lovens bilag 1, og
som ikke er omfattet af lovens bilag 1, stk. 1, nr. 1-11,
(virksomheder, der udgver finansielle aktiviteter m.v.,
som ikke er omfattet af lov om finansiel virksomhed),
skal registreres hos Finanstilsynet for at udgve virksom-
hed omfattet af loven. Det fastslas samtidig i stk. 5, at de
neevnte virksomheder og personer skal give tilsynet de
oplysninger, der skennes ngdvendige, at tilsynet efter
stk. 6 til enhver tid uden retskendelse kan fa adgang til
de navnte virksomheder eller personer samt efter stk. 7,
at tilsynet kan palaegge de navnte virksomheder og per-
soner at foretage de ngdvendige foranstaltninger i til-
feelde af overtreedelse af loven.

2.16.1.1. Strafferamme og subjektive krav

Efter hvidvasklovens § 37, stk. 1, straffes forsetlige
eller groft uagtsomme overtraedelser af lovens bestem-
melser med bgde. Ved grove og forsetlige overtraedelser
af visse bestemmelser i loven kan straffen stige til fengs-
el indtil 6 maneder, jf. § 37, stk. 2.

Om det subjektive krav (tilregnelseskravet) fremgar
det af forarbejderne til lov nr. 117 af 27. februar 2006
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af ud-
bytte og finansiering af terrorisme:

"Det fremgar af bestemmelsens stk. 1, at simpelt uagt-
somme overtraedelser af lovens bestemmelser, i mod-
s@tning til den nuverende hvidvasklov, er straffri.
Statsadvokaten for Szrlig @konomisk Kriminalitet, der
i henhold til Justitsministeriets cirkulaereskrivelse af
30/6 1993 er tillagt tiltalekompetencen for hele landet
med hensyn til overtreedelser af hvidvaskloven, har til

Brydensholtudvalget oplyst, at der pa baggrund af erfa-
ringerne siden lovens ikrafttreeden i 1993 ikke er behov
for at kunne idgmme straf for simpel uagtsomhed, og
udvalget har foreslaet en begraensning af strafansvaret
til tilfeelde, hvor der foreligger forseet eller grov uagt-
somhed. ”

Efter § 37, stk. 5 og 7, straffes personer eller virksom-
heder, som ikke efterkommer et pabud, med bade.

2.16.2 Baggrunden for forslaget

Danmark er medlem af Financial Action Task Force
(FATF), som er et mellemstatsligt samarbejde om be-
kempelse af hvidvask og finansiering af terrorisme.

FATF blev etableret af G7-landene i 1989 og har 36
medlemslande, herunder 15 EU-lande og EU-Kommis-
sionen. FATF har vedtaget 40 anbefalinger, som vedrg-
rer bekeempelse af hvidvask, og 9 sarlige anbefalinger,
som vedrgrer bekeempelse af terrorfinansiering. Et vig-
tigt led i FATFs arbejde er i samarbejde med Internati-
onal Monetary Fond (IMF) at foretage lgbende evalue-
ring af, om medlemslandene lever op til anbefalingerne.

I 2006 evaluerede IMF Danmarks overholdelse af
FATFs anbefalinger. IMF’s evalueringsrapport indehol-
der en reekke opfordringer til Danmark, herunder om at
indfere nationale regler der er i overensstemmelse med
FATF’s anbefaling (SR VIII) om “non-profit organisa-
tions”. Denne anbefaling, der vedrgrer bekeempelse af
terrorfinansiering, har felgende ordlyd:

”VI11. Non-profit organisations

Countries should review the adequacy of laws and re-
gulations that relate to entities that can be abused for the
financing of terrorism. Non-profit organisations are par-
ticularly vulnerable, and countries should ensure that
they cannot be misused:

(i) by terrorist organisations posing as legitimate en-
tities;

(ii) to exploit legitimate entities as conduits for terro-
rist financing, including for the purpose of escaping asset
freezing measures; and

(iii) to conceal or obscure the clandestine diversion of
funds intended for legitimate purposes to terrorist orga-
nisations.

En regulering af almennyttige organisationer gnskes
indfert for at hindre, at organisationerne bliver misbrugt
til at kanalisere midler til terrorformal. Samtidig vil en
regulering skabe stgrre abenhed om visse almennyttige
organisationer og starre sikkerhed for, at midler fra bi-
dragsydere anvendes til det tilsigtede almennyttige for-
mal. Der henvises til FATFs note 1 til anbefaling SR
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VII1I: ”Non-profit organisations (NPOs) play a vital role
in the world economy and in many national economies
and social systems. Their efforts complement the acti-
vity of the governmental and business sectors in provi-
ding essential services, comfort and hope to those in
need around the world. The ongoing international cam-
paign against terrorist financing unfortunately demon-
strated however that terrorists and terrorist organisations
exploit the NPO sector to raise and move funds, provide
logistical support, encourage terrorist recruitment or
otherwise support terrorist organisations and operations.
This misuse not only facilitates terrorist activity but also
undermines donor confidence and jeopardises the very
integrity of NPOs. Therefore, protecting the NPO sector
from terrorist abuse is both a critical component of the
global fight against terrorism and the necessary step to
preserve the integrity of NPOs. ”

2.16.3 Forslagets indhold

Det foreslas, at der indsaettes bestemmelser i hvidvas-
kloven i overensstemmelse med FATFs anbefaling SR
VI, som kan medvirke til at sikre, at almennyttige or-
ganisationer ikke bliver misbrugt til finansiering af ter-
rorisme. Forslaget indeholder bl.a. krav om, at den
almennyttige organisation skal lade sig registrere hos
Finanstilsynet, der skal fare tilsyn med organisationen,
0g at organisationen skal have kendskab til identiteten
af de stgrste bidragsydere og bidragsmodtagere, leve-
ringskanaler og samarbejdspartnere.

Ved almennyttige organisationer forstas private juri-
diske enheder og organisationer, der ikke udlodder over-
skud eller indteegter til personer, som ejer organisationen
eller har kontrol over eller leder organisationens aktivi-
teter. Lovforslaget omfatter i henhold til bestemmelsens
stk. 1 almennyttige organisationer, der indsamler midler
til fordel for velgarende, religigse, kulturelle, uddannel-
sesmaessige, sociale, videnskabelige eller andre almen-
nyttige formal i udlandet, eller som videresender midler
ud af landet til de naevnte formal. Begrebet organisation
skal forstas bredt, idet almennyttige organisationer kan
have mange forskellige juridiske og organisatoriske for-
mer. Det skal saledes ikke vare organisationsformen,
som afgar, om den juridiske enhed er omfattet af regle-
rne. Almennyttige organisationer, der ejes fuldt ud af
staten, er ikke omfattet.

Almennyttige organisationer, der udelukkende yder
bistand til velgarende formal inden for landets greenser,
er ikke omfattet af bestemmelsen. Baggrunden for denne
begransning er, at indsamling eller videresendelse af
midler til fordel for formal her i landet vil veere underlagt
myndighedskontrol, herunder skattekontrol. Uden den-
ne begransning ville bestemmelsen omfatte et meget

stort antal organisationer, der samler ind til kulturelle
aktiviteter, herunder sports- og andre fritidsaktiviteter,
her i landet.

Ved midler forstas penge eller midler, der ud fra deres
natur ma antages at kunne sidestilles hermed. Anden
hjeelp i form af naturalier, herunder it-udstyr, karetgjer,
byggemateriale, levering af teepper, mad, vacciner eller
andet er ikke omfattet, hvis organisationen star som di-
rekte leverander heraf. Dette kan vere tilfeldet, hvis
organisationen indsamler penge, som organisationen an-
vender til at kabe forngdenheder eller andet, der herefter
videresendes til bidragsmodtager.

Ved "indsamling” forstas offentlig indsamling, jf. lov
om offentlige indsamlinger og pyramidespil, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 555 af 6. juni 2006. | henhold hertil er
en indsamling offentlig, safremt opfordring til at yde bi-
drag rettes til andre end personer, der er indbyderne
personlig bekendte, eller som har en serlig tilknytning
til de personer eller institutioner, til hvis fordel indsam-
lingen sker. Udtrykket “videresender midler” omfatter
bade videresendelse af midler, der er modtaget ved of-
fentlig indsamling, som midler, der er modtaget pa an-
den made.

Med henblik pa at sikre, at politiet i sager om efter-
forskning af terrorisme og terrorfinansiering skal kunne
spore transaktioner tilbage til veesentlige bidragsydere,
foreslas det, at den almennyttige organisation ud fra en
risikovurdering skal traeffe rimelige foranstaltninger for
at opna kendskab til personer og virksomheder, der yder
bidrag til organisationen pa 100.000 kr. og derover. Det
foreslas tillige, at almennyttige organisationer ud fra en
risikovurdering skal traeffe rimelige foranstaltninger for
at opna kendskab til de enkelte grupper af bidragsmod-
tagere eller, hvor det er relevant, den enkelte bidrags-
modtager samt sikre, at der ved overfarsel af midler til
bidragsmodtagere anvendes sikre leveringskanaler og
palidelige samarbejdspartnere. De almennyttige organi-
sationer skal veere seerlig opmarksomme pa behovet for
at fa tilstreekkelige oplysninger om leveringskanaler og
samarbejdspartnere, nar de videresender midler til de
lande, hvor der ifglge FATF er forhgjet risiko for ter-
rorfinansiering. Med »risikovurdering« og »rimelige
foranstaltninger« menes, at den almennyttige organisa-
tion skal veere overbevist om, at de forelagte identitets-
oplysninger er korrekte.

Identifikation af en bidragsyder pa 100.000 kr. eller
derover kan ud fra en risikovurdering undlades, hvor
denne gnsker at veere anonym, hvis organisationen pa
baggrund af sit kendskab til bidragsmodtagere, leve-
ringskanaler og samarbejdspartnere er overbevist om, at
midlerne ikke kan misbruges til finansiering af terroris-
me. Risikoen er, at anonyme bidragsydere via den al-
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mennyttige organisation kan have mulighed for at
overfgre midler til lokale organisationer eller samar-
bejdspartnere, der anvender midlerne helt eller delvis til
finansiering af terrororganisationer eller terrorisme. For-
slaget om kendskab til stgrre bidragsydere er i overens-
stemmelse med supplerende note til FAFTs anbefaling,
hvoraf fremgar, at "non-profit organisations should also
undertake best efforts to document the identity of their
significant donors and to respect donor confidentiality.

Endvidere foreslas det, at den almennyttige organisa-
tion skal have de forngdne procedurer, herunder skrift-
lige interne regler, der sikrer overholdelse af lovens
regler samt de EU forordninger, der vedrgrer finansielle
sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske en-
heder og organer.

Lov om offentlige indsamlinger og pyramidespil, jf.
lovbekendtgarelse nr. 555 af 6. juni 2006, gelder ogsa
almennyttige organisationers indsamlinger omfattet af
lovforslaget. Justitsministeriets bekendtgarelse nr. 523
af 15. december 1971 om offentlige indsamlinger, der er
udstedt i henhold til lov om offentlige indsamlinger og
pyramidespil, indeholder regler om placering af indsam-
lede midler, at midlerne ikke uden Justitsministeriets
tilladelse ma anvendes til andet formal end angivet i an-
meldelsen, at der skal fares behgrigt regnskab over samt-
lige indtaegter og udgifter, at regnskabet skal revideres
af en statsautoriseret eller registreret revisor, at savel
udgifterne ved administrationen som anvendelsen af
overskuddet skal vaere specificeret i regnskabet, at regn-
skabet skal offentligggres inden 6 maneder efter ind-
samlingens afslutning m.v. Det fremgar endvidere af
bekendtgerelsen, at en indsamling skal forestas af en in-
stitution, en forening eller en komité bestaende af mindst
3 personer, hvoraf mindst én skal vaere en her i landet
boende myndig person, som skal veere medansvarlig for
de forpligtelser, der pahviler arranggrerne. Lovforslaget
pavirker ikke loven om offentlige indsamlinger og py-
ramidespil og den i medfer heraf udstedte bekendtga-
relse.

Forslaget indeholder krav om offentliggerelse af op-
lysninger. Oplysningskravet omfatter organisationens
vedtaegter, herunder oplysninger om organisationens
formal, samt arsregnskab, som skal offentliggeres senest
6 maneder efter regnskabsarets afslutning. Disse oplys-
ninger skal offentliggares pa organisationens hjemme-
side. Arsregnskabet skal veere revideret af statsautorise-
ret eller registreret revisor og skal give et retvisende
billede af organisationens gkonomiske stilling. Revisor
skal give arsregnskabet pategning, hvis dette efter revi-
sors opfattelse ikke er tilfeeldet. Regnskabet skal offent-

liggares senest 6 maneder efter regnskabsarets afslut-
ning.

Lovforslaget indeholder derudover krav om, at den al-
mennyttige organisation skal opbevare de i stk. 2-6
naevnte oplysninger m.v., oplysninger om identiteten af
de personer, der ejer, kontrollerer og leder organisatio-
nens aktiviteter, og oplysninger om organisationens pen-
geoverfgrsler til udlandet i mindst 5 ar efter transaktio-
nens gennemfgrelse. Oplysninger m.v. i 1. pkt. skal
labende ajourfares. Hvis der er tvivl om, at tidligere ind-
hentede oplysninger er korrekte eller tilstreekkelige, skal
der indhentes nye oplysninger. Hvis organisationen op-
harer, skal den senest fungerende ledelse sgrge for, at
opbevaringskravet overholdes.

Endvidere indeholder forslaget krav om, at den al-
mennyttige organisation skal undersgge en transaktion
nermere, hvis den har mistanke om, at en kundes trans-
aktion eller henvendelse har eller har haft tilknytning til
finansiering af terrorisme. Hvis denne mistanke ikke kan
afkraeftes, skal Statsadvokaten for Seerlig @konomisk
Kriminalitet omgaende underrettes.

Lov om behandling af personoplysninger (personda-
taloven) gennemfarte EUs direktiv om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behandling af perso-
noplysninger og om fri udveksling af sadanne oplysnin-
ger, og lovforslaget skal vurderes i forhold til personda-
taloven med henblik pa at undga lovkonflikt. I henhold
til persondatalovens § 7 ma der ikke behandles oplys-
ninger om racemaessig eller etnisk baggrund, politisk,
religigs eller filosofisk overbevisning, fagforenings-
maessige tilhersforhold og oplysninger om helbreds-
maessige og seksuelle forhold (sékaldt "personfglsomme
oplysninger”). Det fremgar dog af § 7, stk. 4, at en al-
mennyttig organisation inden for rammerne af sin virk-
somhed kan foretage behandling af de naevnte oplysnin-
ger om organisationens medlemmer eller personer, der
pa grund af organisationens formal er i regelmassig
kontakt med denne. Videregivelse af sadanne oplysnin-
ger kan dog kun finde sted, hvis den registrerede har
meddelt sit udtrykkelige samtykke hertil. Lovforslaget
indeholder ikke bestemmelse, der kan anses at vere i
konflikt med persondatalovens § 7.

Efter forslaget geelder reglerne i hvidvasklovens § 26
og § 27, stk. 1-3, om tavshedspligt og ansvar ogsa for de
almennyttige organisationer. Henvisningen til lovens
8 26 indebarer, at de underretninger og oplysninger,
som organisationen og dens ansatte i god tro videregiver
i medfgr af § 7, og standsning af transaktioner i medfgr
af § 7, stk. 4, ikke pafarer organisationen eller dens
medarbejdere nogen form for ansvar. Videregivelse af
oplysninger i forbindelse hermed anses ikke som et brud
pa en eventuel tavshedspligt. Henvisningen til § 27,
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stk. 1-3, indebeerer, at organisationen og dens medar-
bejdere samt revisorer eller andre, der udfarer eller har
udfert serlige hverv for den almennyttige organisation,
har pligt til at hemmeligholde, at der er givet underret-
ning efter § 7, eller at dette overvejes, eller at der er eller
vil blive ivaerksat en undersggelse af, om der er tale om
terrorfinansiering. | henhold til stk. 3 forhindrer forbud-
det i stk. 1 ikke advokater, revisorer, eksterne boghol-
dere og skatteydere i at frarade deres klient at udgve
ulovlig virksomhed.

Med lovforslaget foreslas det, at Finanstilsynet skal
pase, at almennyttige organisationer overholder kravene
i lovforslagets § 16 a og EUs forordninger indeholdende
regler om finansielle sanktioner mod lande, personer,
grupper, juridiske enheder eller organer. Finanstilsynet
skal have befgjelser svarende til, hvad der gelder for
tilsynet med andre personers og virksomheders overhol-
delse af hvidvaskloven, jf. § 34. Dette omfatter oplys-
ningspligt for de almennyttige organisationer, mulighed
for at fa adgang uden retskendelse og mulighed for at
pabyde organisationen inden for en frist fastsat af Fi-
nanstilsynet at foretage de ngdvendige foranstaltninger
i tilfelde af overtreedelse af reglerne. Pabud meddelt af
Finanstilsynet kan i henhold til § 36 indbringes for Er-
hvervsankenavnet.

2.16.3.1. Strafferamme og de subjektive krav

Det er Finanstilsynets opfattelse, at kun forsatlige og
groft uagtsomme overtraedelser af de foreslaede forbud
for almennyttige organisationer skal straffes. Der er tale
om en uandret videreforelse af det geldende tilregnel-
seskrav, som blev indfert ved lov nr. 117 af 27. februar
2006, jf. ovenfor, hvor Statsadvokaten for Serlig @ko-
nomisk Kriminalitet oplyste, at der ikke var behov for at
kunne idgmme straf for simpel uagtsomhed, hvorfor der
blev foreslaet en begreensning af strafansvaret til tilfel-
de, hvor der foreligger forsat eller grov uagtsomhed.

Straffen for overtraedelse af de foreslaede a&ndringer
bar veere den samme som for de gvrige overtraedelser af
loven, dvs. bagde, medmindre hgjere straf er forskyldt
efter straffelovens regler. Tilsvarende foreslas det, at
overtreedelse af et pabud givet af Finanstilsynet i medfar
af § 34 a, stk. 4, skal kunne straffes med bade.

2.17. Offentliggarelse i henhold til hvidvaskloven

2.17.1. Geeldende ret

Der er i den geldende lov om forebyggende foran-
staltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, jf. lovbekendtggrelse nr. 806 af 6. august
2009 (hvidvaskloven), ikke mulighed for at offentligge-

re afgerelser med angivelse af virksomhedens eller per-
sonens navn.

Finanstilsynet har i dag generelt mulighed for at of-
fentliggere afgarelser af vaesentlig og principiel betyd-
ning i anonymiseret form. Det geelder bade sager, der har
veeret forelagt for Fondsradet og Det Finansielle Virk-
somhedsrad, og afgarelser, som Finanstilsynet har truf-
fet pa egen hand. Det gelder dog ikke sager, hvor det
ikke er muligt at anonymisere en afgerelse, fordi ano-
nymiseringen ikke vil give en reel beskyttelse.

Det fremgar af lov om finansiel virksomhed § 354 a,
som blev indsat ved lov nr. 515 af 17. juni 2008 (Aben-
hedspakken), at Finanstilsynet som hovedregel skal of-
fentliggere de afgarelser og beslutninger om politimaes-
sig efterforskning, som tilsynet treeffer i forbindelse med
tilsynet med finansielle virksomheder, med navns naev-
nelse. Dette gelder for alle afgerelser i tilsynssager af
principiel karakter eller vasentlig betydning, som har
veeret forelagt det Finansielle Virksomhedsrad.

2.17.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for forslaget er, at offentliggerelse af af-
gerelser af vaesentlig betydning med angivelse af virk-
somhedens navn vil medvirke til at sikre, at virksomhe-
der omfattet af hvidvaskloven kan indrette sig herpa og
i gvrigt retter deres opmarksomhed pa vigtigheden af
overholdelse af lovgivningen pa omradet. Dette svarer
til den mulighed, som Finanstilsynet har i henhold til lov
om finansiel virksomhed § 354 a pa det finansielle om-
rade. Offentliggerelse med angivelse af virksomhedens
navn skal finde sted, hvor offentligheden vurderes at ha-
ve en interesse i at fa kendskab til personer og virksom-
heder, som pa et eller flere vasentlige omrader har
undladt at overholde krav i den omhandlede regulering
og derved har forgget risikoen for at blive misbrugt til
hvidvask eller terrorfinansiering.

2.17.3. Forslagets indhold

Med henblik pa at give tilsynsmyndighederne adgang
til offentliggarelse af afgerelser truffet i henhold til
hvidvaskloven foreslas det, at afgarelser, som Finans-
tilsynet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen matte traeffe
i henhold til hvidvaskloven § 32, stk. 5, § 34, stk. 7, eller
8 34 a, stk. 4, skal offentliggares, hvis afgarelsen efter
tilsynsmyndighedens vurdering er af vasentlig betyd-
ning. Dette gaelder ogsa beslutninger om at overgive
sager til politimassig efterforskning. Dette vil som
naevnt veere tilfeldet, hvis kendskabet til afgarelsen efter
tilsynsmyndighedens vurdering vil medvirke til at sikre,
at personer og virksomheder omfattet af hvidvaskloven
kan indrette sig herpa og i gvrigt retter deres opmark-
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somhed pa vigtigheden af overholdelse af lovgivningen
pa omradet.

Offentliggerelsen kan omfatte navnet pa den virksom-
hed, som afgarelsen vedrarer, nar det skannes, at offent-
ligheden har en interesse i at fa kendskab til virksomhe-
der, som pa et eller flere vaesentlige omrader har undladt
at overholde krav i den omhandlede regulering og der-
ved har forgget risikoen for at blive misbrugt til hvidvask
eller terrorfinansiering. Af vaesentlige omrader kan naev-
nes kravet om identifikation og legitimation af kunder,
indhentelse af oplysninger om formalet med forretnings-
forbindelsen og det tilsigtede omfang heraf, overvag-
ning af kundetransaktioner, opmarksomhedspligt og
undersggelsespligt i forhold til visse usedvanlige og
komplekse transaktioner eller transaktioner, der har re-
lation til lande pa FATFs liste over hgjrisikolande, un-
derretningspligt til Statsadvokaten for Serlig @kono-
misk Kriminalitet i tilfeelde af mistanke om hvidvask
eller finansiering af terrorisme samt pligt til at opbevare
oplysninger i 5 ar. Advokatradets afgarelser er ikke om-
fattet af bestemmelsen, idet retsplejeloven indeholder
serlige regler om offentliggerelse af afgarelser, hvor
advokater ikke efterlever Advokatradets pabud i hen-
hold til den geldende § 34 a. Offentliggerelse med
angivelse af virksomhedens navn bgr sarligt finde sted
i de tilflde, hvor overtraedelserne har en sddan karakter,
at risikoen for, at virksomheden kan blive udsat for hvid-
vask eller finansiering af terrorisme, anses for vaesentligt
forgget.

Det foreslas, at muligheden for offentliggarelse be-
graenses til at omfatte afgarelser, der vedrarer virksom-
heder, som drives af juridiske personer. Muligheden for
offentliggerelse vil saledes ikke omfatter afgerelser, der
vedrgrer enkeltmandsvirksomheder. Herved undgas i
videst muligt omfang offentliggarelse af sakaldt person-
henfarbare oplysninger.

Som en undtagelse til kravet om offentliggarelse af
virksomhedens navn foreslas det, at offentliggerelse ik-
ke kan ske, hvis det vil medfgre uforholdsmasssig stor
skade for virksomheden. Offentliggarelsen ma ikke in-
deholde fortrolige oplysninger om kundeforhold eller
oplysninger omfattet af bestemmelsen i lov om offent-
lighed i forvaltningen. Henvisningen indebarer, at of-
fentliggerelsen ikke ma indeholde oplysninger om
enkeltpersoners private, herunder gkonomiske forhold,
samt oplysninger om tekniske indretninger eller frem-
gangsmader eller om drifts- eller forretningsforhold eller
lignende, for sa vidt det er af vaesentlig skonomisk be-
tydning for den person eller virksomhed, som oplyshin-
gen angar. Dette omfatter dog ikke den risiko for
gkonomisk tab, som personen eller virksomheden matte

lide pa grund af forringet omdgmme som fglge af afge-
relsen.

Det foreslas endvidere, at offentliggarelse kan undla-
des, hvis efterforskningsmaessige hensyn taler herfor.
Hvis offentliggarelse af en afgarelse er blevet undladt af
hensyn til politimassig efterforskning, foreslas det, at
afgerelsen med angivelse af navn efterfalgende vil blive
offentliggjort, nar disse hensyn ikke laengere er til stede.
Dette gaelder dog kun i en periode pa op til to ar efter, at
afgerelsen er truffet. Baggrunden herfor er, at den of-
fentlige interesse i sadanne afgerelser aftager over tid
samt af administrative arsager.

Offentliggerelsen ma endvidere ikke indeholde for-
trolige oplysninger, der hidrgrer fra finansielle tilsyns-
myndigheder i andre lande inden for Den Europeeiske
Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, medmindre de myndigheder,
der har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykke-
lige tilladelse.

Hvis en afgarelse fremover ikke vil kunne offentlig-
geres med angivelse af virksomhedens navn, fordi det
f.eks. vil skade virksomheden, vil der fortsat veere mu-
lighed for at offentliggere den i anonymiseret form. Det
forudseetter dog, at man ikke ud fra beskrivelsen af sag-
en, vil kunne udlede hvilken virksomhed, der er tale om.
Nar der ikke leengere er grund til at hemmeligholde virk-
somhedens navn af hensyn til virksomheden eller en
eventuel strafferetlig efterforskning, vil afgerelsen blive
offentliggjort med angivelse af virksomhedens navn.
Offentliggaerelse af en afgarelse indebarer ikke, at der
er adgang til aktindsigt i dokumenterne i den sag, som
afgerelsen vedrgrer. Fortrolige oplysninger om virk-
somheden og dens kunder vil blive fjernet fra afgerelsen
inden offentliggarelsen.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvor-
nar en afgarelse offentliggeres. Dette vil dog i praksis
ske kort efter, at afgarelsen er truffet. Dog vil den pa-
geeldende virksomhed, hvis navn vil blive offentliggjort
i afgarelsen, forst blive orienteret om afgerelsen. Virk-
somheden vil saledes kunne forberede sig pa offentlig-
gerelsen af afggrelsen med navns nzvnelse. Det betyder,
at offentliggarelse farst vil ske efter en vis periode —
nemlig efter udlgbet af den frist inden for hvilken virk-
somheden har faet mulighed for at rette op pa forholde-
ne, medmindre det allerede er offentliggjort ad anden
vej. Det forudseetter dog, at hemmeligholdelsen er i
overensstemmelse med barsreglerne.

Safremt virksomheden efter barsreglerne skal udsende
en selskabsmeddelelse, skal offentliggerelsen af afge-
relsen afvente selskabsmeddelelsen. Dette indeberer, at
safremt selskabet efter bgrsreglerne kan udsatte offent-
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liggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser for
selskabet at offentliggere forholdet, jf. lov om vardipa-
pirhandel m.v. § 27, stk. 6, vil offentliggarelsen af
afgerelsen blive udsat.

Séledes som offentliggerelsesbestemmelsen foreslas
formuleret, er det opfattelsen, at der ikke treeffes en af-
gerelse om offentliggerelse, idet en afgarelse efter be-
stemmelsens ordlyd skal offentliggares. Som falge heraf
kan offentliggarelsen ikke paklages.

Lovforslaget om offentliggerelse er udarbejdet med
baggrund i de anbefalinger, som fremgar af Justitsmini-
steriets beteenkning nr. 1516 om offentlige myndighe-
ders offentliggerelse af kontrolresultater, afgarelser
m.v. | beteenkningen anbefales det, at der inden indfg-
relse af ordninger med systematisk offentliggarelse af
oplysning om kontrolresultater, afggrelser m.v. pa in-
ternettet i ikke-anonymiseret form foretages en vurde-
ring af det konkrete behov for offentliggarelse, om
offentliggarelse kan forventes konkret at vaere serligt
indgribende for personen, om der er tungtvejende sam-
fundsmassige hensyn bag offentliggerelsesordningen,
om offentliggerelse strider mod persondataloven og de
almindelige regler om tavshedspligt, og om der af rets-
sikkerhedsmassige grunde er opstillet administrative
regler for forvaltningsmyndighedens behandling af de
enkelte sager. De samfundsmaessige hensyn bag lovfor-
slaget er neermere beskrevet ovenfor. Endvidere bemaer-
kes, at muligheden for offentliggerelse begranses,
saledes at forslaget ikke omfatter enkeltmandsvirksom-
heder. Herved undgas i videst muligt omfang offentlig-
gerelse af sakaldt personhenfgrbare oplysninger.

2.18. Tavshedspligt i henhold til hvidvaskloven

2.18.1. Gaeldende ret

Hvidvaskloven indeholder ikke bestemmelser om tav-
shedspligt for tilsynsmyndighederne, herunder bl.a. Fi-
nanstilsynet.

Finanstilsynet er pa de gvrige finansielle omrader,
f.eks. i lov om finansiel virksomhed, lov om vardipa-
pirhandel m.v., lov om tilsyn med firmapensionskasser,
lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og lov
om forsikringsformidling, underlagt en serlig lovbe-
stemt tavshedspligt. Udgangspunktet er, at Finanstilsy-
net skal hemmeligholde fortrolige oplysninger, som
tilsynet far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden.
Ved fortrolige oplysninger forstas oplysninger om en
tilsynsbelagt virksomheds forretningsmeaessige forhold
og kunders forhold samt andre oplysninger, som efter
deres karakter er fortrolige. Finanstilsynet kan ikke vi-
deregive fortrolige oplysninger, selvom den fysiske eller

juridiske person, som reglerne skal beskytte, giver sit
samtykke. Finanstilsynet har dog mulighed for at vide-
regive fortrolige oplysninger i summarisk eller sammen-
fattende form, hvis virksomheden eller dens kunder ikke
herved kan identificeres.

Til dette udgangspunkt geelder en lang raekke undta-
gelser, hvor Finanstilsynet har mulighed for at videre-
give fortrolige oplysninger. | den forbindelse bestemmes
det, at alle, som modtager fortrolige oplysninger fra Fi-
nanstilsynet, ogsa omfattes af tavshedspligten. Dette
geelder bl.a., nar gkonomi- og erhvervsministeren mod-
tager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet.

Den seerlige tavshedspligt er ngdvendig, fordi Finans-
tilsynet gennem sin tilsynsvirksomhed far et indgaende
indblik bade i de tilsynsbelagte virksomheders forret-
ningsforhold samt i deres kunders forhold. Dette kends-
kab er ngdvendigt for, at tilsynet kan vurdere virksom-
hedernes risici og dermed sikkerheden for virksomhe-
dernes kunder.

2.18.2. Baggrunden for forslaget

Hvidvaskloven indeholder ikke bestemmelser om tav-
shedspligt for tilsynsmyndighederne, herunder bl.a. Fi-
nanstilsynet. Finanstilsynet er pa de gvrige finansielle
omrader underlagt en serlig lovbestemt tavshedspligt.
Det er derfor relevant at indsette en bestemmelse om
tavshedspligt for Finanstilsynet i hvidvaskloven, der
svarer til bestemmelserne i den gvrige tilsynslovgivning.

2.18.3. Forslagets indhold

Det foreslas, at der indfgres bestemmelser, der i det
veesentlige svarer til, hvad der geelder i henhold til andre
finansielle tilsynslove, idet der dog er forskelle i den
kreds af myndigheder, som de fortrolige oplysninger kan
videregives til.

Det foreslas, at Finanstilsynets ansatte under ansvar
efter straffelovens 88 152-152 e skal vaere forpligtet til
at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far
kendskab til gennem tilsynsvirksomheden. Det samme
geelder personer, der udfgrer serviceopgaver som led i
de naevnte tilsynsmyndigheders drift, og eksperter, der
handler pa tilsynsmyndighedernes vegne. Dette geelder
ogsa efter ansettelses- eller kontraktforholdets opher.
Tavshedspligten galder uanset, om der matte foreligge
samtykke fra den person eller virksomhed, som tav-
shedspligten skal beskytte. Fra tavshedspligten geelder
en reekke narmere angivne undtagelser.

Alle dem, som Finanstilsynet i henhold til stk. 3 vide-
regiver fortrolige oplysninger til, er med hensyn til disse
oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tav-
shedspligt.
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2.19. Forbud, oplysningsforpligtelser og gvrige vilkar
om short-selling af vaerdipapirer

2.19.1. Gaeldende ret

Short-selling som begreb daekker over et salg af fi-
nansielle aktiver, som szlger ikke selv ejer. Short-sel-
ling kan eksempelvis ske ved, at en markedsdeltager for
en periode laner en konkret aktiebeholdning af en in-
vestor mod betaling. Aktierne salges herefter i marke-
det. Pa det tidspunkt hvor markedsdeltageren er forplig-
tet til at tilbagelevere de lante aktier, kaober
markedsdeltageren aktier i markedet. Hvis kursen er fal-
det, kan aktierne nu kgbes billigere. Aktierne leveres
tilbage til investor, og markedsdeltageren har herved
tjent kursforskellen mellem salgs- og kebstidspunktet.
Short-selling kan ogsa medfare tab for markedsdeltage-
ren, hvis aktierne er steget pa tidspunktet, hvor de tilba-
gekabes.

Lov nr. 1003 af 10. oktober 2008 om finansiel stabilitet
(Bankpakken) indferte en bemyndigelsesbestemmelse i
lov om veerdipapirhandel m.v. § 39 b, hvorefter Finans-
tilsynet kunne fastsatte regler om forbud mod short-
selling af aktier. Denne bemyndigelse er udnyttet ved
bekendtgerelse nr. 1004 af 10. oktober 2008 om short-
selling. Efter bekendtgerelsens § 1 eksisterer der et
forbud mod short-selling i aktier udstedt af pengeinsti-
tutter. Forbuddet blev indfgrt for at sikre den finansielle
stabilitet, mindske uroen pa aktiemarkederne og undga
kortsigtet spekulation i kursfald, der kan have en selv-
forsteerkende virkning. Der findes i dag ikke regler ve-
drgrende oplysningsforpligtelser eller gvrige vilkar om
short-selling.

2.19.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for udvidelsen af bemyndigelsen til Fi-
nanstilsynet til at fastsette narmere regler om forbud
mod short-selling er at sikre, at bemyndigelsen ikke ale-
ne gaelder aktier, men alle former for vaerdipapirer, sae-
des at Finanstilsynet far mulighed for at udstede
neermere regler herom for at sikre den finansielle stabi-
litet, mindske uro pa markederne for vardipapir handel
0g undga spekulation.

Den 2. marts 2010 offentliggjorde CESR (Det Euro-
peeiske Verdipapirtilsynsudvalg) en rapport (Model for
a Pan-European Short Selling Disclosure Regime,
CESR/10-088), der anbefaler, at der indfares paneuro-
paiske offentliggarelsesregler om short-selling. Rap-
porten har derudover til formal at fungere som teknisk
radgivning om, hvorledes indholdet af reglerne bar vee-
re. Anbefalingerne fra CESR indeholder udover anbe-
falinger om regler om oplysningsforpligtigelser ogsa

anbefalinger om andre regler om short-selling, f.eks.
vilkar for at foretage short-selling.

Kommissionen har fremlagt et forslag til forordning
om short-selling, som skal sikre ensartede regler pa
europaisk niveau. Da der alene er tale om et forslag til
forordning, er det ikke endeligt besluttet, om reglerne
skal fastseettes i form af en forordning eller et direktiv,
ligesom det ikke er sikkert at forslaget vedtages. Finans-
tilsynet gnsker pa den baggrund mulighed for at fast-
sette regler, som er relevante for gennemfgrelsen af
eventuelle EU-regler eller nationale regler. Hvis forord-
ningen — eller eventuelt regler i form af et direktiv —
vedtages, vil der ikke blive fastsat national sarregule-
ring.

Formalet med at fastsette nationale oplysningsfor-
pligtelser og evrige vilkar er at sikre gennemsigtighed
om short-selling pa de finansielle markeder. Gennem-
sigtigheden skal afbade eller minimere de negative kon-
sekvenser, som short-selling kan have for markedet,
uden samtidig at medfare en urimelig skadelig pavirk-
ning af de fordele, som short-selling i gvrigt giver til
markedet. Gennemsigtigheden kan eksempelvis vere
medvirkende til at afskreekke mod og begraense omfan-
get af isaer aggressiv og storstilet short-selling, som kan
true opretholdelsen af et velfungerende marked.

Gennemsigtigheden kan endvidere bidrage til at mod-
virke eventuel markedsmisbrug ved, at Finanstilsynet
har oplysninger om opbygning af starre korte positioner.
Herved far Finanstilsynet bedre mulighed for at treeffe
eventuelle foranstaltninger i tide. Det er forventningen,
at "advarslerne”, som Finanstilsynet modtager, kommer
til at ligge i, at der etableres et indberetningssystem. | de
tilfelde, hvor der sker short-selling i starre omfang, skal
der foruden underretningen til Finanstilsynet tillige ske
offentliggerelse til markedet. Gennemsigtighed om
short-selling kan derudover bidrage til bedre informati-
on i markedet bl.a. ved at give bedre indblik i markeds-
dynamikken og ved at gare vigtig information, der vil
gare det muligt at opna en bedre prisfastsettelse, til-
geengelig.

2.19.3. Forslagets indhold

Det foreslas at udvide bemyndigelsen, saledes at Fi-
nanstilsynet kan fastsatte nsermere regler om short-
selling af alle former for veerdipapirer.

Bemyndigelsen kan benyttes til at fastsette regler om
oplysningsforpligtelser om short-selling. Oplysnings-
forpligtelserne forventes at finde anvendelse pa juridiske
savel som fysiske personer, der besidder en kort vaesent-
lig position i veerdipapirer, der er optaget til handel pa et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet
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(MHF). Der kan vare tale om en offentliggarelsesfor-
pligtelse overfor markedet savel som en underretnings-
pligt over for Finanstilsynet. Det n&rmere anvendelses-
omrade for oplysningsforpligtelsernes raekkevidde
fastsaettes i bekendtgarelsesform. Der kan vare tale om
at begraense anvendelsesomradet til visse typer af var-
dipapirer eller kategorier af veerdipapirer. Ligeledes vil
der veere mulighed for at undtage visse personer fra for-
pligtelsen, f.eks. market-makere. Disse nationale oplys-
ningskrav forventes udarbejdet efter drgftelser med
branchen med udgangspunkt i CESRs anbefalinger pa
omradet. Det bemerkes, at hvis forordningen — eller
eventuelt regler i form af et direktiv — vedtages, vil der
ikke blive fastsat national s&rregulering.

Bemyndigelsen kan endvidere benyttes til at fastsatte
andre vilkar om short-selling. De gvrige vilkar forventes
at finde anvendelse pa juridiske savel som fysiske per-
soner, der besidder en kort position i veerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked eller en mul-
tilateral handelsfacilitet (MHF). Fastlzeggelsen af hvilke
vilkar, der skal reguleres, fastsattes i bekendtgarelses-
form. Der kan veere tale om at fastseatte regler om de
foranstaltninger, som szlger skal foretage i forbindelse
med short-selling for at sikre, at f.eks. levering af veer-
dipapirer kan ske. Ligesom ved reglerne om oplyshings-
forpligtigelser vil der veere mulighed for at undtage visse
personer for at skulle sikre sig, at aftaler om short-selling
indgas pa de vilkar, der fastszttes i en bekendtgarelse.

2.20. A£ndring af regler om clearing og afvikling samt
anvendelse af galdsfordringer som sikkerhed i
forbindelse med aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse

2.20.1. Geeldende ret

Verdipapirhandelsloven indeholder i kapitel 18 en
raekke bestemmelser, der har til formal at sikre afviklin-
gen af penge og verdipapirer bedst muligt. Dette sker
ved beskyttelse af afvikling pa nettobasis (netting), hvor
hver deltager i et betalings- eller veerdipapirafviklings-
system kun betaler eller modtager ét belgb og én be-
holdning i hver fondskode, som den pagaldende har
kabt og solgt. Bestemmelserne i lovens kapitel 18 be-
skytter endvidere sikkerhedsstillelse over for systemet,
og endelig beskyttes de handler, der er indgaet i et system
forud for en deltagers konkurs i et vist omfang mod til-
bagefarsel. Bestemmelserne tager i den nuverende form
ikke stilling til, hvordan der skal forholdes i forhold til
systemer, der arbejder sammen eventuelt pa tvers af
landegraenser.

Ifalge veerdipapirhandelslovens § 57, stk. 1, kan del-

tagerne i et betalings- eller vaerdipapirafviklingssystem
aftale, at indgaede overfarselsordrer, dvs. handler eller

pengeoverfarsler, der skal afvikles, kan nettes eller til-
bagefares, ogsa selv om en af parterne erkleaeres konkurs.
Bestemmelsen omfatter alene overfarselsordrer, der er
indgaet senest ved udgangen af det dagn, hvor deltage-
rens insolvens er indtradt, forudsat systemet er i god tro
om insolvensen.

Ifelge veerdipapirhandelslovens § 57, stk. 5, kan hand-
ler, der ikke kan afvikles, enten fordi der mangler papirer
eller penge, fravaelges pa grundlag af objektive kriterier
og tilbagefares i deres helhed. Udtrykket i deres hel-
hed” har givet anledning til en del fortolkningstvivl, dels
i relation til om ordene vedrgrer en deltager selv (dvs.
samtlige deltagerens handler eller hele enkelthandler)
eller alene de handler, der ikke kan afvikles, og dels i
forhold til om dele af enkelthandler, der daekker over et
antal underliggende handler, kan gennemfares.

For at gare veerdipapirhandelslovens § 57 operativ in-
deholder lovens 8 57 ¢ krav om, at betalings- og veerdi-
papirafviklingssystemers regelsat skal tage stilling til,
hvornar en overfarselsordre anses for indgaet i systemet,
og om hvornar den ikke lzengere kan tilbagekaldes.

Verdipapirhandelslovens § 57 e indeholder bestem-
melse om, hvilken medlemsstats regler der finder an-
vendelse ved en deltagers insolvens i tilfelde, hvor et
betalingssystem eller en clearingcentral, som det kan
veere tilfeldet ifglge finality-direktivet, er underlagt en
anden medlemsstats lovgivning for sa vidt angar selve
afviklingen af systemet. Bestemmelsen regulerer endvi-
dere lovvalget, hvis insolvente danske virksomheder
deltager i systemer i en anden medlemsstat. Systemer
beliggende i ES-lande er ogsa omfattet. Bestemmelsen
regulerer ikke dansk deltagelse i systemer i tredjelande.

Verdipapirhandelslovens § 58 a, stk. 2, indeholder et
krav om, at aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse skal
foreligge i skriftlig form eller pa en made, der retligt kan
sidestilles dermed, mens 8§ 58 f, stk. 1, afgreenser hvilke
aktivtyper, der kan anvendes som sikkerhed i henhold til
en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse.

2.20.2. Baggrunden for lovforslaget

I lgbet af de sidste 10-20 ar er antallet af betalinger,
vaerdipapirhandler samt anvendelsen af afledte finan-
sielle instrumenter steget eksplosivt. Nar penge og veer-
dipapirer skal flyttes fra en konto et sted til en konto et
andet sted, sker det ved brug af betalings- eller vaerdi-
papirafviklingssystemer. Da der ofte er disponeret pa
forhand over de penge eller veerdipapirer, som f.eks. et
pengeinstitut skal modtage, kan forstyrrelse i afviklin-
gen fa store afledte konsekvenser for alle deltagere pa
det finansielle marked og i veerste fald betydelige sam-



45

fundsgkonomiske konsekvenser, der kan pavirke den
finansielle stabilitet.

Med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/
EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssy-
stemer og vaerdipapirafviklingssystemer (finality-direk-
tivet) skabte Europa-Parlamentet og Radet et juridisk
grundlag for sikring af afviklingen i betalings- og veer-
dipapirafviklingssystemer. Direktivet blev vedtaget pa
et tidspunkt, hvor omsatning og afvikling af betalinger
og verdipapirer var i voldsom udvikling, bade hvad an-
gik volumen, teknik og antallet af graeenseoverskridende
transaktioner. Direktivets fokus var at sikre, at afviklin-
gen i de systemer, der tager sig af clearing og afvikling
af betalinger og veerdipapirhandler, beskyttes. Direkti-
vets vigtigste redskaber til denne beskyttelse var at krae-
ve, at medlemsstaternes lovgivning beskytter sikker-
hedsstillelse overfor systemerne i tilfeelde af en deltagers
konkurs, og at et konkursbo anerkender netting (opge-
relse af samtlige en deltagers rettigheder og forpligtelser
til ét nettobelagb og/eller én enkelt leveringsforpligtelse
pr. fondskode). Direktivet blev implementeret ved &n-
dringer af vaerdipapirhandelsloven ved lov nr. 283 af 26.
april 2000 og lov nr. 1171 af 19. december 2003.

Det ggede antal greenseoverskridende betalinger, veer-
dipapirhandler og evrige finansielle transaktioner pa
tveers af landegranser farte ogsa til et gget behov for
feelles regler om sikkerhedsstillelse i forbindelse der-
med. Regler herom kom med vedtagelsen af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF om aftaler
om finansiel sikkerhedsstillelse (collateral-direktivet).
Dette direktiv supplerer og minder pa nogle omrader om
finality-direktivet, men havde farst og fremmest til for-
mal at fremme sikkerhedsstillelse mellem to finansielle
virksomheder indbyrdes eller mellem disse og deres
kunder. Endelig var det collateral-direktivets formal at
skabe ensartede regler i hele Unionen for visse typer af
sikkerhedsstillelse. Dette gjaldt serligt for anvendelse af
sakaldte tilbagekabs- eller tilbagesalgsforretninger (re-
po-/reverse-forretninger), hvor den stillede sikkerhed
bliver sikkerhedshavers ejendom, og som blev behandlet
meget forskelligt i medlemsstaternes nationale retssy-
stemer med deraf fglgende retlig usikkerhed.

Kommissionen foretog i 2007 en undersggelse af, om
de to direktiver har virket tilfredsstillende. Denne un-
dersggelse viste en raekke svagheder og behov for &n-
dringer, tilfgjelser og preciseringer, hvoraf nogle dog
skyldtes udviklingen pa de finansielle markeder i den
mellemliggende periode. Direktiverne blev &ndret ved
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/44/EF af
6. maj 2009 om andring af direktiv 98/26/EF om endelig
afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklings-
systemer og direktiv 202/47/EF om aftaler om finansiel

sikkerhedsstillelse for sa vidt angar forbundne systemer
og geeldsfordringer (&ndringsdirektivet).

Lovforslaget har farst og fremmest til formal at gen-
nemfgre @ndringsdirektivet, men indeholder ogsa en
reekke preeciseringer af de eksisterende regler i veerdi-
papirhandelslovens kapitel 18, dvs. til de bestemmelser,
der oprindeligt implementerede finality-direktivet. Be-
hovet for preciseringer skyldes fortrinsvis den ggede
internationalisering pa omradet for betalinger og veerdi-
papirhandler, der betyder, at markedsdeltagere og advo-
kater uden for Danmark med stigende hyppighed har
behov for at forholde sig til de danske regler pa omradet.

2.20.3. Forslagets indhold

Formalet med lovforslaget er at gennemfare andrings-
direktivet i dansk ret.

De vasentligste @ndringer af finality-direktivet skyl-
des et behov for, at visse regler om clearing og afvikling
i sakaldt interoperable systemers regler samordnes i vi-
dest muligt omfang. Interoperable systemer er systemer,
der afvikler betalinger og vardipapirhandler pa tveers af
flere systemer og i mange tilfeelde ogsa pa tvars af lan-
degreenser. Ved krav om samordning af bestemmelser
om hvornar en ordre om overfarsel af penge eller om
gennemfarelse af en veerdipapirhandel anses for indgaet
i et system, og for hvornar den ikke leengere kan tilba-
gekaldes, er det formalet i videst muligt omfang at sikre,
at en transaktion, der er indgaet til afvikling i et system,
ogsa ender med at kunne afvikles i et system, der er in-
teroperabelt med det forste system.

Herudover har der i tilfeelde af en deltagers insolvens
vist sig et behov for at udstraekke direktivets beskyttelse
af transaktioner til at geelde hele den forretningsdag,
hvor insolvensen indtreeder. Dette er aktuelt i tilfelde,
hvor forretningsdagen er forskudt i forhold til kalender-
dagnet, som det for eksempel er tilfeldet i VP Securities
AJS (VP), hvor stort set alle handler med danske veerdi-
papirer afvikles. VVPs afviklingsdegn starter kl. 18, hvor
afviklingen af handler, der skal veere afviklet dagen ef-
ter, pabegyndes. Der kan saledes efter direktiveendrin-
gen teenkes tilfeelde, hvor et konkursbo ma acceptere, at
en transaktion gennemfares, selv om den farst afvikles
i systemet dagen efter en deltagers konkurs. Denne a&n-
dring gennemfgres med lovforslaget.

De foreslaede andringer i collateral-direktivet vedrg-
rer muligheden for at anvende pengeinstitutters udlan
(geeldsfordringer) som sikkerhed i forbindelse med af-
taler om finansiel sikkerhedsstillelse samt nogle konse-
kvensrettelser som faglge deraf. Ifalge endringsdirekti-
vet defineres galdsfordringer som alle fordringer, som
kreditinstitutter far ved kreditgivning i form af lan.
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@nsket om at anvende geeldsfordringer som finansiel
sikkerhed er opstaet i forbindelse med langivning ydet
af Den Europaiske Centralbank i forbindelse med den-
nes aktiviteter. Der har imidlertid veeret interesse blandt
markedsdeltagerne i EU om at kunne udvide brugen af
denne type sikkerhedsstillelse, og muligheden herfor
blev givet med &ndringen af collateral-direktivet. @n-
sket om at kunne anvende lan som finansiel sikkerhed,
saledes at sikkerhedsstillelsen omfattes af collateral-di-
rektivets beskyttelse, skyldes gget anvendelse af sikker-
heder for finansielle mellemvarender. Den ggede
anvendelse af sikkerhedsstillelse styrker den finansielle
stabilitet, men gger samtidig behovet for at have til-
streekkelige aktiver til radighed, der kan anvendes som
finansiel sikkerhed. Anvendelse af lan som sikkerhed
gger saledes mangden af aktiver, der kan anvendes som
sikkerhedsstillelse. Lan som sikkerhed har endvidere
den fordel, at sikkerhedsstillelsen ikke pavirker sikker-
hedsstillers likviditet, mens dette kan veere tilfeldet ved
anvendelse af andre former for sikkerhed.

| Danmark ydes Ian med pant i fast ejendom af pen-
geinstitutter ved udstedelse af pantebreve, hvor pante-
brevet kan veere en negotiabel fordring, mens gvrige
typer af udlan saedvanligvis er simple fordringer doku-
menteret ved udstedelse af en laneaftale, der er et simpelt
geeldsbrev. Lan ydet af kreditinstitutter vil typisk veere
simple fordringer. Muligheden for anvendelse af geelds-
fordringer som sikkerhed kan derfor veere afggrende for
en finansiel virksomheds mulighed for at kunne handle
eller skaffe sig likviditet. Dette kan veere tilfeeldet, hvor
virksomhedens mangder af aktiver, der kan anvendes til
sikkerhedsstillelse, er knap, og hvor virksomheden der-
for ikke kan skaffe sig kredit til gennemfarelse af vee-
sentlige forretninger, eller hvor likviditeten er knap, og
hvor anvendelse af andre former for aktiver til sikkerhed
vil medfgre at likviditetskravene ikke vil kunne over-
holdes.

For at gagre anvendelsen af geeldsfordringer effektiv og
hensigtsmeessig indebarer forslaget bl.a., at geeldsbrev-
slovens § 31 fraviges ved overdragelse af simple geelds-
fordringer til sikkerhed i en aftale om finansiel
sikkerhedsstillelse efter den foreslaede § 58 f, stk. 1 og
2, jf. 858 b, nr. 1-5. | stedet skal sikkerhedshaver mod-
tage en liste, der indeholder samtlige geeldsfordringer
omfattet af sikkerhedsstillelsen, jf. det foreslaede § 58 a,
stk. 2.

Anvendelsen af geldsfordringer som finansiel sikker-
hed ngdvendigger endvidere, at debitor gyldigt kan fra-
skrive sig krav pa fortrolighed om personlige oplysnin-
ger, ligesom direktivet stiller et krav om, at afkald pa
modregningsret skal ske skriftligt eller pa en made, der

retligt kan sidestilles dermed, jf. det foreslaede § 58 a,
stk. 4 og 5.

2.21. Offentliggerelse af intern viden

2.21.1. Gaeldende ret

Det fremgar af veerdipapirhandelslovens § 27, stk. 1,
at en udsteder af veerdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked her i landet, i et andet land inden
for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade for veer-
dipapirer, hurtigst muligt skal offentliggere intern viden.
Udstederen er forpligtet til at offentligggre sadan viden
umiddelbart efter, at de pagaldende forhold foreligger
eller den pagaldende begivenhed er indtradt, selvom
forholdet eller begivenheden endnu ikke er formaliseret.
Efter stk. 2 skal intern viden, som en udsteder, eller en
person der handler pa dennes vegne/regning, videregiver
til tredjemand som et normalt led i udevelsen af ved-
kommendes beskeeftigelse, erhverv eller funktion, af
udstederen offentliggares i sin helhed samtidig med vi-
deregivelsen til tredjemand. Hvis udstederen ikke pa
tidspunktet for videregivelsen er bevidst om, at der er
sket videregivelse, skal offentliggarelse ske straks efter,
at udstederen far viden eller burde have faet viden om,
at videregivelse af intern viden er sket.

I 2007 gav Kgbenhavns Fondsbgrs A/S (i dag NAS-
DAQ OMX Kgbenhavn A/S) en patale til en udsteder
for ikke rettidigt at have offentliggjort intern viden til
markedet om en igangveaerende salgsproces af et datter-
selskab. Kgbenhavns Fondshgrs A/S’ patale blev givet i
medfgr af den daveerende delegerede kompetence fra
Finanstilsynet om at pase overholdelsen af udsteders
pligt til at offentliggare intern viden i henhold til lov om
veerdipapirhandel m.v. Patalen fra Kgbenhavns Fonds-
bars A/S blev paklaget til Erhvervsankenavnet, der i
september 2008 afsagde kendelse i sagen (j.nr.
2007-0012239). Efter Erhvervsankensvnets kendelse
har en udsteder ikke pligt til at offentliggare oplysninger
om eksempelvis en salgsproces, nar denne endnu ikke er
endeligt afsluttet (er en realitet).

Realitetsgrundseetningen finder stgtte i § 27, stk. 1, 2.
pkt., i lov om vardipapirhandel m.v. Bestemmelsen ud-
ger en implementering af artikel 2, stk. 2, i Kommissio-
nens direktiv 2003/124/EF af 22. december 2003 om
gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2003/6/EF med hensyn til definition og offentligge-
relse af intern viden og definition af kursmanipulation
(gennemfarelsesdirektivet). Artikel 2, stk. 2, er en ud-
mgntning af artikel 6, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003 om inside-
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rhandel og kursmanipulation (markedsmisbrugsdirekti-
vet).

2.21.2. Baggrunden for forslaget

Formalet med den foreslaede &ndring af bestemmel-
sen i §27ilovom verdipapirhandel m.v., er at medvirke
til et mere gennemsigtigt og effektivt veerdipapirmarked.
Med lovforslaget indfares en ny pligt for udstederen til
at offentliggere den interne viden, der direkte vedrarer
udstederens virksomhed, hvis udstederen far viden om
eller ma anses for at have faet viden om, at denne interne
viden ikke laengere er holdt fortrolig. Forslaget under-
stgtter, at markedet skal have lige adgang til kursrele-
vante oplysninger (intern viden), og dermed modvirkes
risikoen for informationsasymmetri og insiderhandel.

2.21.3. Lovforslagets indhold

Med forslaget indfares en ny forpligtigelse for udste-
dere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et regu-
leret marked, til at offentliggere den interne viden, der
direkte vedrgrer udstederens virksomhed, hvis udstede-
ren far viden om eller ma anses for at have faet viden
om, at denne interne viden ikke lengere er holdt fortro-
lig.

Den foreslaede @ndring af § 27, stk. 2, i lov om veer-
dipapirhandel m.v. vil i forhold til geeldende ret fa den
betydning, at udstederen i visse tilfelde bliver forpligtet
til at offentliggare intern viden, ogsa selvom den interne
viden endnu ikke er en realitet i henhold til lovens § 27,
stk. 1. Oplysningsforpligtelsen vedrarer alene den inter-
ne viden, som ikke laengere er holdt fortrolig.

Lovforslaget indeberer ikke en e&ndring af § 36 i lov
om veerdipapirhandel m.v., der indeholder et forbud mod
uberettiget videregivelse af intern viden. | forlengelse
heraf har udstedere og radgivere m.v., der regelmassigt
kommer i besiddelse af intern viden, efter 8 37, stk. 2, i
lov om veerdipapirhandel m.v., en pligt til at udarbejde
interne regler med det formal at hindre, at intern viden
er tilgeengelig for andre end dem, der har behov herfor.

Lovforslaget vil ogsa medfgre en @ndring af § 84 d,
stk. 2, nr. 1, i lov om veardipapirhandel m.v., idet ogsa
overtraedelse af den med lovforslaget foreslaede aendring
af § 27, stk. 2, vil veere omfattet af muligheden for at
offentliggere sager. Det foreslas endvidere, at der, i trad
med hvad der galder for de gvrige dele af § 27, stk. 2,
indseettes en hjemmel i lovens § 93, stk. 1, hvorefter
overtreedelser sanktioneres med bgdestraf.

2.22. Offentliggerelse i henhold til vaerdipapirhandels-
loven

2.22.1. Gaeldende ret

Finanstilsynet har efter § 84 d i lov om vardipapir-
handel m.v. mulighed for at offentliggere navnet pa en
virksomhed eller en fysisk person, somi henhold til § 83,
stk. 1, meddeles en patale for overtraedelse af loven eller
bestemmelser fastsat i medfar heraf. Offentliggerelse
kan ske, nar det skannes at veere af interesse for inve-
storerne at kende navnet pa den fysiske eller den juridi-
ske person. Muligheden for offentliggerelse kan ske i de
i § 84 d, stk. 2, neevnte sager. Der er tale om sager, der
vedrgrer bestemmelser, der er implementeret som falge
af markedsmisbrugsdirektivet og gennemsigtighedsdi-
rektivet. Der er ikke i dag mulighed for offentliggerelse
af pataler i sager om overtradelse af reglerne om over-
tagelsestilbud, reglerne om vardipapirhandleres indbe-
retning af transaktioner, offentliggerelse af priser og
transaktioner og forbuddet mod short-selling.

2.22.2. Baggrunden for forslaget

Baggrunden for forslaget er at udvide den eksisterende
bestemmelse om, at Finanstilsynet i henhold til visse
dele af veerdipapirhandelsloven kan offentliggere pata-
ler i sager om overtreedelse af reglerne om oplysnings-
forpligtelser om short-selling, reglerne om forbud mod
short-selling af aktier, overtraedelse af reglerne om over-
tagelsestilbud samt reglerne om veerdipapirhandleres
indberetning af transaktioner og offentliggarelse af pris-
er og transaktioner. Offentliggarelse af pataler vil med-
virke til, at personer og virksomheder omfattet af
veerdipapirhandelsloven retter deres opmarksomhed pa
vigtigheden af overholdelse af lovgivningen pa omradet.

2.22.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at Finanstilsynet far mulighed for at of-
fentliggare fysiske og juridiske personers overtreedelse
af reglerne om oplysningsforpligtelser om short-selling
og reglerne om forbud mod short-selling af verdipapi-
rer.

Herudover foreslas det at udvide Finanstilsynets og
Fondsradets mulighed for at offentliggare navnet pa en
virksomhed eller en fysisk person, som i henhold til § 83,
stk. 1, meddeles en patale for overtraedelse af loven eller
bestemmelser fastsat i medfer heraf. Det drejer sig om
sager om overtredelse af reglerne om overtagelsestil-
bud, reglerne om verdipapirhandleres indberetning af
transaktioner og offentliggerelse af priser og transakti-
oner.

Dette er i overensstemmelse med direktiverne pa det
barsretlige omrade, hvoraf det fremgar, at den kompe-
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tente myndighed skal have de ngdvendige befgjelser til
at kunne udfgre sine opgaver, herunder bemyndigelse til
at offentliggere det forhold, at en person eller enhed ikke
overholder sine forpligtelser.

2.23. /Endrede regler for klageadgang (Garantifonden)

2.23.1. Gaeldende ret

Det fremgar af artikel 6, stk. 6, i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 94/19/EF af 30. maj 1994 om ind-
skudsgarantiordninger, at medlemsstaterne sgrger for, at
indskyderes ret til godtgarelse indebarer, at indskydere
har klagemulighed mod indskudsgarantiordningen. Det
fremgar tillige af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om investorgarantiordnin-
ger artikel 13, at medlemsstaterne paser, at investorens
ret til garantibelgb indebeerer, at investoren har klage-
mulighed mod garantiordningen.

Finanstilsynet er ved lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer tillagt kompetence til at treeffe
afgarelse efter loven. Det fremgar i den forbindelse bl.a.
af lovens § 8, stk. 2, at Finanstilsynet kan tilbagekalde
et instituts tilladelse til at drive virksomhed, hvis insti-
tuttet ikke overholder lovens regler, regler udstedt i
medfer af loven eller bestemmelser i Garantifondens
vedteegter. Lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer indeholder ikke en adgang til, at de afgarelser,
som Finanstilsynet treeffer i henhold til loven m.v., kan
paklages til Erhvervsankenavnet. For sa vidt angar af-
gerelser, som Finanstilsynet treeffer i henhold til lov om
finansiel virksomhed, fastleegger dennes lov § 372, at
afgarelser som hovedregel kan indbringes for Erhvervs-
ankenavnet senest 4 uger efter, at afgarelsen er meddelt
den pageeldende.

2.23.2. Baggrunden for forslaget og forslagets indhold

Med lovforslaget foreslas indsat en bemyndigelsesbe-
stemmelse, som sikrer, at der kan fastsettes naermere
regler om klageadgang for indskydere og investorer.

Derudover foreslas det, at der i lighed med hvad der
gelder for Finanstilsynets afgarelser, jf. lov om finansiel
virksomhed 8§ 372, indfares en klageadgang i lov om en
garantifond for indskydere og investorer for afgerelser
truffet af Finanstilsynet i henhold til denne lov.

2.24. Anmeldelse af investeringsforeninger m.v.

2.24.1. Gaeldende ret

Det fremgar af lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v. § 8, stk. 1, at nar Finanstilsynet har godkendt
en investeringsforening m.v., kan Erhvervs- og Selska-

bsstyrelsen foretage de ngdvendige registreringer. Det
falger i den forbindelse af stk. 2, at en forening samtidig
med anmeldelse til registrering og ved ansggning om
godkendelse af vedtaegtsendringer skal indsende tre da-
terede og underskrevne eksemplarer af vedtaeegterne med
den fuldstendige affattelse til Finanstilsynet. Nar Fi-
nanstilsynet har godkendt foreningen eller vedteegtseen-
dringerne, videresender Finanstilsynet et eksemplar af
vedtegterne med sin godkendelsespategning til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen og et tilsvarende eksem-
plar til foreningen. Det fastslas i stk. 3, at anmeldelse
skal vaere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen se-
nest 4 uger efter, at den retsstiftende beslutning er truffet.

2.24.2. Baggrunden for forslaget

Med &ndringen i § 8, stk. 2, er der tilsigtet en byrde-
lettelse for foreningens bestyrelse, idet antallet af doku-
mentation, som skal indsendes, nedsattes.

/Andringerne i 8 8, stk. 3 og 4, er konsekvensrettelser
som fglge af den nye selskabslov (lov nr. 470 af 12. juni
2009 om aktie- og anpartsselskaber), saledes at det ved
anmeldelse og registrering af foreninger er selskabslo-
vens regler, der finder anvendelse med de forngdne
tilpasninger.

Med den foreslaede @ndring af § 78, stk. 3, berigtiges
en fejl i den konsekvensrettelse af bestemmelsen, som
blev foretaget med § 10, nr. 12, i lov nr. 516 af 12. juni
2009 om @&ndring af arsregnskabsloven, lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love, hvorved en del af
bestemmelsen udgik.

2.24.3. Lovforslagets indhold

Med @ndringen af § 8, stk. 2 foreslas det, at forenin-
gerne kun skal indsende et underskrevet og dateret ek-
semplar af vedteegterne mod hidtil tre eksemplarer, og
at Finanstilsynet sender en kopi af vedtaegterne med en
godkendelsespategning til Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen i stedet for som hidtil et originalt eksemplar.

Selvom investeringsforeninger m.fl. i modsatning til
selskaber ikke har mulighed for at foretage anmeldelser
elektronisk via Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-sy-
stem, foreslas det, at foreninger skal anmelde a&ndringer
senest to uger efter, at en retsstiftende handling har fun-
det sted. Denne frist svarer til anmeldelsesfristen for
andre virksomheder, der ikke kan benytte Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system, ligesom fristen svarer til
fristen for de anmeldelser, som aktieselskaber og an-
partsselskaber ikke selv kan registrere.

Herudover far investeringsforeninger og de gvrige for-
eningstyper mulighed for at anvende digital kommuni-
kation, nar de indsender vedtagter til godkendelse i
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Finanstilsynet efter de bestemmelser, der fremgar af lo-
vens § 129 og bekendtggarelse nr. 977 af 20. oktober 2009
om digital kommunikation.

Det foreslas med § 78, stk. 3, at foreningen skal of-
fentliggare dokumenter i forbindelse med fusion, spalt-
ning, sammenlegning og deling pa sit kontor, idet
foreningernes dokumenter ikke kan offentliggares i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens informationssystem. End-
videre foreslas det, at foreningen i Statstidende skal
bekendtgare oplysning om, at disse dokumenter kan re-
kvireres pa foreningens kontor. Foreningen kan, udover
at fremlaegge dokumenterne pa sit kontor, ogsa offent-
liggare dem pa foreningens hjemmeside eller pa tilsva-
rende made. Som anfert ovenfor er der tale om
berigtigelse af en fejl i den konsekvensrettelse af be-
stemmelsen, som blev foretaget med § 10, nr. 12, i lov
nr. 516 af 12. juni 2009, hvorved en del af bestemmelsen
udgik.

2.25. Bemyndigelse til at fastsette neermere regler om
intern revision i ATP og AES

2.25.1. Galdende ret

Det fremgar af lov om Arbejdsmarkedets Tillegspen-
sion, jf. lovbekendtgarelse nr. 942 af 2. oktober 2009
med senere &ndringer, § 25 q, stk. 4, at Finanstilsynet
fastseetter nsermere regler om revisionens gennemfarelse
i Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP). Tilsvarende
fremgar det af lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 848 af 7. september 2009 med senere
&ndring, 8 67, stk. 3, at Finanstilsynet fastsatter naer-
mere regler om revisionens gennemfarelse i Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikring (AES).

2.25.2. Baggrunden for forslaget

Det falger af lov om finansiel virksomhed § 199,
stk. 11, at Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om re-
visionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder, i
finansielle holdingvirksomheder og i sadanne virksom-
heders dattervirksomheder. Herunder kan Finanstilsynet
fastsaette bestemmelser om intern revision og om sy-
stemrevisionens gennemfarelse i feelles datacentraler.
Lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension og lov om
arbejdsskadesikring indeholder ikke tilsvarende hjem-
mel til at fastsaette regler om intern revision i ATP og
AES. Det er i gvrigt i lovgivningen om ATP og AES
tilstraebt, at der er stgrst mulig overensstemmelse mel-
lem reglerne for finansielle virksomheder i lov om fi-
nansiel virksomhed og reglerne vedrgrende ATP og
AES. Dette er bl.a. med henblik pa at sikre, at borgere,
der har krav pa ydelser fra disse institutioner, har samme
grad af tryghed som efter lov om finansiel virksomhed.

2.25.3. Forslagets indhold

Det foreslas, at bemyndigelsen til at udfaerdige regler
for revisionens gennemfarelse i henholdsvis ATP og
AES udvides til ogsa at omfatte regler om intern revisi-
on.

2.26. Risikomerkning af 1an

2.26.1. Gaeldende ret

Kreditaftalelovens 8 7 a indeholder en raeekke oplys-
ningsforpligtelser, som en langiver skal overholde, nar
vedkommende udbyder lan til forbrugere. Reglerne om-
fatter bade krav til informationer, der skal gives, inden
kunden optager et Ian, og som skal sette denne i stand
til at undersgge markedet, og krav til informationer om
det konkrete 1an som skal gives i forbindelse med la-
neaftalens indgaelse. Disse regler er baseret pa de op-
lysningskrav, der findes i forbrugerkreditdirektivet
(Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/48/EF af
23. april 2008 om forbrugerkreditaftaler og om opha-
velse af Radets direktiv 87/102/EQF).

Ved lov nr. 1383 af 20. december 2004 om e&ndring af
lov om finansiel virksomhed m.fl. blev § 43, stk. 3, ind-
sat. Det fremgar heraf, at gkonomi- og erhvervsministe-
ren bemyndiges til at fastsatte neermere regler om
prisoplysning for finansielle ydelser. | medfar af denne
bemyndigelse er bekendtgarelse nr. 44 af 24. januar
2006 om information til forbrugere om priser m.v. i pen-
geinstitutter udstedt. Det fremgar af bekendtgarelsens
8§ 5, at pengeinstitutter bl.a. skal oplyse forbrugere om
priser pa udlanskontrakter, som er en finansiel ydelse.

Ved lov nr. 579 af 1. juni 2010 om &ndring af lov om
finansiel virksomhed m.fl. blev § 43, stk. 3, udvidet sa-
ledes, at gkonomi- og erhvervsministeren bemyndiges
til at fastseaette naermere regler om pris- og risikooplys-
ning for finansielle ydelser. Det fremgar af bemaerknin-
gerne til bestemmelsen, at det er hensigten med
loveendringen, at den nye bemyndigelse skal benyttes til
at udstede en bekendtgarelse om risikomarkning af in-
vesteringsprodukter, som bibringer investorerne en en-
kel og tydelig information om tabsrisikoen ved investe-
ring i forskellige finansielle instrumenter. Bekendtge-
relsen skal forpligte udbydere af investeringsprodukter
til at risikomeerke disse. Ifalge bemarkningerne til be-
stemmelsen bemyndiges ministeren saledes til at fast-
se&tte regler om pris- og risikooplysning for investering-
sprodukter, men ikke til at fastsette regler om
risikooplysninger for gvrige finansielle ydelser, sasom
udlansprodukter.

Det fremgar af § 14 a i markedsfgringsloven, at enhver

markedsfaring af kreditaftaler, der angiver en rentesats
eller talstgrrelser vedrgrende omkostningerne i forbin-
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delse med forbrugerkredit, skal indeholde en raekke op-
lysninger, som f.eks. arlige omkostninger i procent
(AOP) og kreditaftalens Igbetid. Endvidere indeholder
bekendtgarelse om information til forbrugere om priser
pa lane- og kredittilbud og valutakurser, der er udstedt
med hjemmel i markedsfgringslovens 8§ 13, stk. 6, en
reekke krav til, hvilke oplysninger udbydere eller for-
midlere af lane- eller kredittilbud skal informere forbru-
gerne om. Der er ikke i markedsfgringsloven en hjemmel
til at fastseette regler om risikooplysninger for kreditaf-
taler.

2.26.2. Baggrunden for forslaget

Forud for den finansielle krise optog flere almindelige
kunder lan, som var vanskeligt gennemskuelige. Det har
fort til, at der er kunder, som har optaget lan med vilkar,
som enten binder kunden pa en made, som de ikke havde
forudset, eller hvor det ikke har stdet kunden klart, hvilke
konsekvenser og omkostninger, der var forbundet med
lanet, da kunden optog dette.

| forbindelse med optagelse af lan i finansielle virk-
somheder, indeholder lovgivningen allerede i dag regler,
der skal sikre kunderne radgivning. Eksempelvis inde-
holder bekendtgarelsen nr. 965 af 30. september 2009
om god skik for finansielle virksomheder regler, der
foreskriver, at kunder, der optager lan med pant i fast
ejendom, skal modtage radgivning, og at radgivningen
skal dokumenteres i et serligt tjekskema. Risikomaerk-
ningen af 1an skal ikke treede i stedet for denne radgiv-
ning, men veere et supplement hertil. Risikomarkningen
skal bl.a. skaerpe kundens opmarksomhed pa, at de far
en tilstreekkelig information og radgivning til at kunne
treeffe et bevidst valg

Selvom kreditaftaleloven indeholder regler om mar-
kedsfaring af laneprodukter og krav om information, der
skal gives, inden en laneaftale bliver indgaet, sa er der
behov for, som et supplement, at indfare en umiddelbar
tilgeengelig og simpel kategorisering af udlansproduk-
ter, som saetter forbrugeren i stand til let og hurtigt at se,
om der er forhold ved lanet, som denne bar veere serlig
opmaerksom pa.

2.26.3. Forslagets indhold

Det foreslas, at der med lovforslaget foretages en for-
mel nyaffattelse af § 43, stk. 3, saledes, at gkonomi- og
erhvervsministeren bemyndiges til at udstede en be-
kendtgarelse om pris- og risikooplysninger for alle fi-
nansielle ydelser, hvorefter bemyndigelsen ikke leengere
er begranset til investeringsprodukter. Da sadanne lan
ogsa udbydes af ikke-finansielle virksomheder, vil der
blive indsat en tilsvarende bemyndigelse i markedsfg-
ringsloven saledes, at der med hjemmel i lov om finan-

siel virksomhed og i markedsfaringsloven kan udstedes
én bekendtggrelse, der deekker hele markedet for udlan,
herunder forbrugs-, realkredit- og banklan.

2.27. Indlgsning af slidte eller beskadigede mgnter

2.27.1. Gaeldende ret

Ifglge mantlovens § 4, stk. 1, er mgnter, der er praeget
i medfar af § 2 eller den tidligere mgntlovgivning, lov-
lige betalingsmidler, sa leenge de hverken er blevet ind-
kaldt eller ugyldiggjort. | trad hermed bestemmes det i
den nuvaerende § 4, stk. 2, at en mgnt enten skal vere
veaesentligt beskadiget eller slidt, fer dens verdi som
gangbar mgnt fortabes.

Det falger af bemarkningerne til lov nr. 817 af 21.
december 1988 om megntloven (Folketingstidende
1988-1989, spalte 1851), at statens kasser og Danmarks
Nationalbank i videst muligt omfang skal modtage be-
skadigede og slidte mgnter. Nationalbanken ombytter pa
denne baggrund ogsa vasentligt slidte og beskadigede
mgnter, der indleveres til indlgsning, medmindre den
palydende veerdi ikke med sikkerhed kan konstateres.

2.27.2. Baggrunden for forslaget

Hovedformalet med lovforslaget er at give statens kas-
ser og Danmarks Nationalbank mulighed for at afvise
ombytning af veesentligt slidte eller beskadigede manter,
herunder mgnter der har veeret udsat for en form for ke-
misk behandling, der har haft eller med rimelighed kun-
ne forventes at have modificerende virkninger.

Nationalbankens mgntproduktion varetages af Den
Kgl. Mgnt, som foretager selve optallingen og ombyt-
ningen af de beskadigede mgnter. Ved modtagelse af
beskadigede mgnter til ombytning indhenter National-
banken legitimationsdokumenter samt forklaring pa
mgnternes oprindelse fra indlgseren i henhold til hvid-
vasklovens regler om kundelegitimation. Mgnterne om-
byttes farst, nar der er modtaget de forngdne legitimati-
onsdokumenter, jf. hvidvasklovens 8§ 12 og 14, og der
foreligger en forklaring pa manternes oprindelse.

Inden for den seneste arreekke er maengden af meget
beskadigede menter, som Nationalbanken modtager til
ombytning, steget vaesentligt. Stigningen i mangderne
skyldes, at der siden 2006 jeevnligt er modtaget store
mangder beskadigede danske mgnter fra udlandet, seer-
ligt Asien, og at disse mangder er stigende. |1 2006 og
2007 modtog Nationalbanken saledes begge ar for ca. 4
mio. kr. beskadigede danske mgnter, hvoraf stgrstedelen
heraf bestod af mgnter modtaget fra Asien, og i 2008
modtog Nationalbanken for ca. 5,3 mio. kr. beskadigede
mgnter. 1 2009 har Nationalbanken modtaget for 8,7
mio. kr. beskadigede mgnter, hvilket i forhold til det
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samlede mgntomlgb for 2009 udger ca. 0,15 pct. 1 2008
og 2009 har mgnter fra Asien udgjort ca. 95 pct. af den
samlede mangde modtagne beskadigede manter. | pe-
rioden januar til april 2010 er der allerede modtaget for
ca. 4 mio. kr. beskadigede mgnter. Til sammenligning
modtog Nationalbanken i arene far 2006 markant faerre
beskadigede mgnter hvert ar.

De store meangder beskadigede mgnter modtages ho-
vedsageligt af den samme raekke kinesiske og/eller asi-
atiske selskaber og den samme kreds af professionelle
mgntopkebere. Det oplyses i den forbindelse, at man-
terne er opkabt fra asiatiske metalgenindvindingsfirma-
er, der har opkabt diverse metalskrot fra bilvrag, feerger,
vaskemaskiner og lignende fra europaiske firmaer, og
at mgnterne opsamles ved sortering af metalskrottet, el-
ler at mgnterne er opkgbt pa mgntmarkeder rundt om i
Asien.

Ud over Nationalbankens iagttagelse af hvidvasklo-
vens regler undersgger Den Kgl. Mgnt jeevnligt menter-
nes metallegeringer samt fordelingen pa fremstillingsar
og denominationer, og det har ikke pa noget tidspunkt
veeret muligt at konstatere, at megnterne ikke er agte.
Mgnterne har imidlertid ofte veeret udsat for en form for
kemisk behandling og/eller varmebehandling forinden
fremsendelse til Nationalbanken, hvilket har udvisket
mgnternes detaljer. Et af de selskaber, der fremsender
store mangder beskadigede mgnter, oplyser herom, at
mgnterne forinden afsendelse er blevet vaskede, varme-
steriliserede og i gvrigt behandlet saledes, at de er eg-
nede til at blive maskinoptalt.

Da der ikke er de samme indbyggede sikkerhedsele-
menter i mgnter som i sedler, har de foretagne undersg-
gelser og analyser ikke givet grundlag for med sikkerhed
at be- eller afkraefte magnternes &gthed. Nationalbanken
er saledes pa det foreliggende grundlag negdsaget til at
ombytte disse mgnter, selv om mangden i forhold til det
samlede mgntomlgb forekommer meget stor. Det virker
usandsynligt, at en mangde svarende til 1,5 promille af
mgntomlgbet hvert ar forsvinder i forbindelse med op-
hugning af biler, vaskemaskiner m.v. i Asien.

| foraret 2006 rettede Nationalbanken henvendelse til
Statsadvokaten for Szerlig @konomisk Kriminalitet med
henblik pa en undersggelse af, om fremsendelsen af
mgnterne havde relation til en hvidvaskningsproces eller
anden form for kriminalitet. Statsadvokaten for Seerlig
@konomisk Kriminalitet konkluderede pa baggrund af
sine undersggelser i maj 2007, at der uomtvisteligt findes
markeder i Asien, som har specialiseret sig i salg af be-
skadigede mgnter i stort omfang, men at det ikke havde
kunnet pavises, at fremsendelsen af beskadigede manter
til ombytning var led i en hvidvaskningsproces. Henset
til de fortsat stigende mangder har Nationalbanken i ok-

tober 2009 fremsendt fornyet underretning til Statsad-
vokaten for Seerlig @konomisk Kriminalitet om mistan-
ke om hvidvask.

Den Kgl. Mgnt deltager pa EU-plan i Euro Coin Sub-
committee, en komité under Kommissionen, hvor direk-
tarerne for de europeiske landes mgntproduktion drafter
forhold vedrgrende euro-mgnter og mentproduktion. |
dette regi har spgrgsmalet om ombytning af store maeng-
der vaesentligt beskadiget euromgnter fra Asien ogsa
veeret drgftet i flere ar. Kommissionen udstedte den 27.
maj 2005 en anbefaling om autentificering af euromgn-
ter og handtering af euromgnter, der er uegnede til at
veere i omlgb, hvorefter medlemsstaterne kan beslutte at
naegte at indlgse forsatligt modificerede s&egte euroman-
ter, hvis dette strider mod national praksis eller tradition.
Der har pa denne baggrund udviklet sig forskellig nati-
onal praksis i eurolandene i relation til ombytning af
beskadigede euromgnter. P& nuvaerende tidspunkt er det
hovedsageligt Tyskland og Belgien, der indlgser beska-
digede euromenter grundet deres nationale lovgivning,
og de modtager derfor meget store mangder.

Som fglge af den uensartede praksis er der ved at blive
vedtaget bindende regler for eurolandene med henblik
pa at harmonisere retstilstanden. 1 et forslag fra Kom-
missionen af 11. september 2009 til Réadets forordning
om autentificering af euromenter og handtering af euro-
mgnter, der er uegnede til at veere i omlgb, foreslas det
i artikel 7, at medlemsstaterne kan nagte at indlgse euro-
mgnter, der er uegnede til at vaere i omlgb, hvis de er
blevet modificeret enten forsatligt eller ved en behand-
ling, som med rimelighed kunne forventes at have mo-
dificerende virkninger. Forslaget har ikke til hensigt at
ramme indlgsere af »@nskebrandsmenter« og gvrige pri-
vate indlgsere.

| de reviderede forslag fra EU-formandskabet af hen-
holdsvis 16. februar 2010 og 10. marts 2010 er der
tilfgjet en ny regel i artikel 10, stk. 3, hvorefter med-
lemsstaterne herudover ogsa kan afvise euromegnter,
hvis modtagelsen og den videre handtering af disse mgn-
ter medfarer en helbredsrisiko for de pageeldende med-
arbejdere, der handterer de modtagne mgnter. Samtidig
tilfgjes i artikel 9, stk. 1, litra b, at det skal anfares skrift-
ligt pA mgntpakkerne/emballagen, som mgnterne retur-
neres i, hvis mgnterne er blevet behandlet med kemiske
eller andre farlige substanser samt hvilke, der i sa fald
har veeret tale om.

Modtagelsen af store meengder veesentligt beskadige-
de menter er ogsa et kendt fenomen i de gvrige nordiske
lande. Sveriges Riksbank har indfart seerlige regler for
at imgdega dette.
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Det skgnnes at veere vigtigt, at den danske lovgivning
indeholder samme muligheder for at afvise ombytning
af menter, som geelder i de lande, der omgiver os, hvis
det faktisk ma antages, at mgnterne er forfalskede. Et
svagere retsgrundlag for at neegte ombytning i Danmark
vil i givet fald kunne gge presset af forfalskede mgnter
mod Danmark, hvis ombytningsmulighederne begraen-
ses i vore nabolande.

Pa ovenstaende baggrund vurderes det ngdvendigt at
indfare en regel, der giver statens kasser og Danmarks
Nationalbank hjemmel til at afvise ombytning af vee-
sentligt slidte eller beskadigede mgnter samt mgnter, der
har veeret udsat for modificerende og/eller kemisk be-
handling, herunder mgnter der kan udgere en helbreds-
risiko for de personer, der skal handtere mgnterne
efterfglgende. Det vil vare op til en skansmassig vur-
dering at afgare, hvornar mgnterne er sa beskadigede
eller slidte, at ombytning kan afvises. Vejledende for
vurderingen kan veere, at mgnterne er sa slidte eller be-
skadigede, at de kan vare sveere at anvende, f.eks. i
mgntautomater, og at brugerne vil kunne blive i tvivl om
mgnternes ggthed.

Afgraensningen af mgnter, der har vaeret udsat for en
behandling, som har haft eller med rimelighed kunne
forventes at have modificerende virkninger, skal ses i
modseetning til de tilfeelde, hvor menter er blevet ueg-
nede til at veere i omlgb, fordi de er blevet slidte eller
beskadigede ved et uheld, eksempelvis en mgnt tabt i en
vaskemaskine eller blot pa grund af lang tids cirkulation.
Disse mgnter vil fortsat kunne ombyttes uden videre.
Med behandling, som har haft eller med rimelighed kun-
ne forventes at have modificerende virkninger, sigtes pa
megnter, der er blevet uegnede pa grund af kemisk be-
handling eller lignende mere bevidst manipulering. Som
med de tilsvarende EU-regler har narveerende lovfor-
slag saledes ikke til hensigt at forhindre private indlgsere
eller indlgsere af “gnskebrgndsmenter” i at ombytte
hendeligt beskadigede mgnter. De foreslaede regler
vurderes derfor heller ikke at ville svaekke tilliden til
mgnt som lovligt betalingsmiddel.

2.27.3. Forslagets indhold

Det foreslas at indfere en bestemmelse om, at mgnter,
der er vaesentligt beskadiget eller slidte, eller som har
veeret udsat for en behandling, som har eller med rime-
lighed kunne forventes at have modificerende virknin-
ger, ikke er lovlige betalingsmidler, og dermed ikke skal
ombyttes. Hvis der pa sigt skulle vise sig behov for en
preecisering af, hvornar en mgnt ma antages at veere sa
slidt eller beskadiget, at den ikke lengere kan anses for
lovligt betalingsmiddel, eller hvornar en mgnt har veeret
udsat for en behandling, der har haft eller med rimelig-

hed kunne forventes at have modificerende virkninger,
bemyndiges gkonomi- og erhvervsministeren til at fast-
s&tte naermere regler herom.

2.28. /ndring af klagefrister i lov om handhaevelse af
udbudsreglerne

2.28.1. Gaeldende ret

Lov om handhavelse af udbudsreglerne m.v. indehol-
der en raekke klagefrister.

I lovens § 7, stk. 3, er der fastsat en 30 dages klagefrist
for klager over ordregiveres indgaelse af kontrakter uden
forudgaende offentliggerelse af en udbudsbekendtgg-
relse i Den Europeiske Unions Tidende, hvor ordregi-
veren forud for kontraktens indgaelse har offentliggjort
en bekendtgerelse i Den Europeaeiske Unions Tidende
om, at denne agter at indga en kontrakt uden et EU-ud-
bud. Klagefristen regnes fra dagen efter den dag, hvor
ordregiveren har offentliggjort bekendtgarelsen.

Lovens 8§ 7, stk. 5, indeholder en sarlig klagefrist for
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen. Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsens klager over udbud, som er omfattet
af lovens gvrige Klagefrister, skal veere indgivet til Kla-
genavnet for Udbud inden 2 ar efter, at ordregiveren har
offentliggjort en bekendtgarelse i Den Europaiske Uni-
ons Tidende om, at ordregiveren har indgaet en kontrakt
eller agter at indga en kontrakt. Klagefristen regnes fra
dagen efter den dag, hvor bekendtgarelsen er offentlig-
gjort.

2.28.2. Baggrunden for forslaget

Formalet med lovforslaget er at bringe disse klagefri-
ster i lov om handheevelse af udbudsreglerne m.v. i
overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2007/66/EF, som er implementeret med lov om
handhavelse af udbudsreglerne m.v.

Safremt en medlemsstat indfarer klagefrister, fastset-
ter direktivet visse minimumsfrister og betingelser. Dan-
mark har med lov om handhzavelse af udbudsreglerne
m.v. valgt at indfere klagefrister. Disse frister skal leve
op til minimumsfristerne i direktivet. Den geeldende kla-
gefrist, som er fastsat i lovens § 7, stk. 3, betyder, at
klagefristen er kortere, end direktivet foreskriver. Med
lovforslaget bringes klagefristerne i overensstemmelse
med direktivets minimumskrav.

2.28.3. Forslagets indhold

Klagefristen i lovens § 7, stk. 3, foreslas i overens-
stemmelse med direktivets bestemmelser at skulle reg-
nes fra dagen efter den dag, hvor ordregiver offentligger
en bekendtgerelse i Den Europeaeiske Unions Tidende
om, at denne har indgaet kontrakt. Som reglerne er i dag,
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regnes fristen allerede fra dagen efter den dag, hvor or-
dregiver har offentliggjort en bekendtgarelse om, at
ordregiveren agter at indga kontrakt.

For at sikre at klagefristerne beregnes ud fra samme
dato, forslas det endvidere, at Konkurrence- og Forbru-
gerstyrelsens klagefrist, fastsat i lovens § 7, stk. 5, pa
tilsvarende vis skal regnes fra dagen efter den dag, hvor
bekendtgerelsen om indgaet kontrakt er offentliggjort.

3. De gkonomiske og administrative konsekvenser for
det offentlige

De gkonomiske konsekvenser er finansieret via afgif-
ter fra branchen.

Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden vil skulle
fare tilsyn med overholdelsen af bekendtgarelsen om ri-
sikomarkning af 1an. Finanstilsynet farer i dag tilsyn
med, at finansielle virksomheder overholder reglerne
om god skik, ligesom Forbrugerombudsmanden farer
tilsyn med, at andre virksomheder overholder markeds-
faringslovens generelle adferdsregler. Begge myndig-
heder har mulighed for som led i deres tilsynsvirksom-
hed at tage sager op af egen drift og er ikke forpligtet til
at behandle alle klager, som de matte modtage. Forbru-
gerombudsmanden kan tillige anlegge sager af savel
civilretlig som offentligretlig karakter vedrgrende hand-
linger som strider imod redelig forretningsskik og god
praksis for finansielle virksomheder. Tilsynet med be-
kendtgerelsen om risikomerkning vil ske efter samme
principper, og udgifterne hertil vil blive afholdt inden
for Finanstilsynets og Forbrugerombudsmandens nuvae-
rende rammer.

Lovforslaget indebeerer, at Finanstilsynet ved udste-
delsen af et administrativt bgdeforleeg skal opfylde kra-
vene til indholdet af et anklageskrift. Finanstilsynet vil
kunne udstede administrative bgder i de sager, hvor
overtraedelsen er objektiv konstaterbar, og hvor den pa-
geldende person eller virksomhed erklarer sig skyldig
i overtreedelsen. Finanstilsynet skal ved udstedelsen af
et administrativt badeforlaeg opfylde kravene til indhol-
det af et anklageskrift. Det betyder, at der skal udarbej-
des et grundigt materiale ved hver sag, som er mere
omfattende end, hvad der er ngdvendigt for at udarbejde
en politianmeldelse. Der vil dermed skulle foretages
mere dybdegaende undersggelser, bade sa vidt angar
faktiske omstendigheder men ogsa undersggelser til
fastleggelse af badens starrelse. Finanstilsynet vil end-
videre Igbende skulle have kontakt til Statsadvokaten for
Serlig @konomisk Kriminalitet omkring arbejdet med
at tilvejebringe den ngdvendige retspraksis. Der vil sa-
ledes veere flere arbejdstimer i hver sag, hvor Finanstil-
synet skal udstede et administrativt bgdeforleeg. Dette
medfarer et gget ressourcetraek pa ca. 1.500 timer pa

arsbasis, svarende til et arsveerk til arbejdet forbundet
med administrative bgder.

Finanstilsynet skal fare tilsyn med, at de finansielle
virksomheder har en lgnpolitik, der er i overensstem-
melse med en forsvarlig og effektiv risikostyring, samt
tilsyn med at virksomhederne i gvrigt overholder de be-
greensninger, der fastseattes i lov om finansiel virksom-
hed i forhold til brug af variabel lgn. Derudover skal
Finanstilsynet bl.a. vurdere, om virksomheden lever op
til lovens krav om offentliggarelse af oplysninger om
lenforhold i virksomheden. De forventede udgifter hertil
er 2,0 mio. kr. svarende til tre arsverk til brug for Fi-
nanstilsynets tilsyn med virksomhedernes aflgnnings-
politik og -praksis.

Oprettelsen af de nye europeeiske tilsynsmyndigheder
vil betyde, at Danmark skal betale bidrag til deres fi-
nansiering. Det vil blandt andet fare til sgede omkost-
ninger for Finanstilsynet, der betaler Danmarks direkte
bidrag. I 2009 var kontingentbetalingen til de tre tilsyns-
samarbejdsudvalg samlet set ca. 1,7 mio. kr. Finanstil-
synets kontingentbetaling vil i 2010 veere 0,4 mio. kr.
hgjere end tidligere. Finanstilsynets kontingentbetaling
forventes at veere stigende fra 5,4 mio. kr. i 2011 og op
til 6,5 mio. kr. om aret frem til 2014. Disse udgifter vil
skulle finansieres via afgifter fra den finansielle sektor.
Dette er imidlertid en konsekvens af forordningerne og
ikke lovforslaget. Heri er ogsa inkluderet udstationering
af nationale eksperter i de tre komiteer samt gget euro-
paeisk samarbejde.

Gennemfgrelse af oplysningskrav og gvrige vilkar om
short-selling vil medfare gkonomiske og administrative
konsekvenser for Finanstilsynet, fordi tilsynet skal fare
tilsyn med overholdelsen af reglerne om short-selling.
Forslaget skannes pt. at ville medfgre en merudgift sva-
rende til 1,5 arsvaerk det forste ar og 0,4 arsveerk de
efterfalgende ar. Der vil tillige vaere it-omkostninger pa
1.000.000 kr. arligt fra og med januar 2011.

Sikring af at den danske lovgivning lever op til de af
FATF vedtagne anbefalinger pa omradet for almennyt-
tige organisationer forventes at fa gkonomiske og admi-
nistrative konsekvenser for staten. Det skyldes den
ggede registreringsvirksomhed og den generelle bistand
med at vejlede om de nye regler. For Finanstilsynet vur-
deres den ggede arbejdsbyrde at udgare et arsveerk.

Forslaget vedrgrende &ndring af klagefristerne sken-
nes ikke at have administrative og gkonomiske konse-
kvenser for de offentlige ordregivere. Ordregiver er i
forvejen i visse situationer palagt at offentliggare en be-
kendtgarelse om indgaede kontrakter, nar de har indgaet
kontrakter, som er undtaget fra udbudsdirektivernes pro-
cedureregler. Bekendtgarelsen skal fremover, hvis or-
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dregiveren ikke gnsker at blive mgdt med Klager senere
end 30 dage efter bekendtggrelsens offentliggerelse, in-
deholde en begrundelse for den ordregivende myndig-
heds beslutning om at tildele kontakten uden forudga-
ende offentliggerelse af en udbudsbekendtgerelse i Den
Europaiske Unions Tidende. Det er frivilligt, om ordre-
giveren vil gore brug af denne mulighed. Begrundelsen
vil med fordel kunne kopieres fra den bekendtgarelse,
som ordregiveren tidligere har offentliggjort om, at or-
dregiveren agter at indga kontrakt. | andre tilfalde,
eksempelvis hvor kontrakten har karakter af en konces-
sion, har ordregiveren ikke pligt til at offentliggere en
bekendtggrelse om indgdede kontrakter. @nsker myn-
digheden at sikre sig mod at kunne blive mgdt med
klager over kontrakten pa ubestemt tid, kan myndighe-
den udfylde og offentliggare en bekendtgarelse om ind-
gaede kontrakter.

4. De gkonomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet

Alle udgifter finansieres af de finansielle virksomhe-
der ved opkraevning af afgifter.

Nar administrator ikke kan frasortere tabsgivende ak-
tiver i de registrerede aktiver, betyder det umiddelbart
en forringelse af de aktiver, der ligger til sikkerhed for
forsikredes krav mod virksomheden. Denne ulempe er
for det farste noget teoretisk, eftersom ingen forsik-
ringsbestand har veeret taget under administration siden
1929, og skal for det andet opvejes imod virksomhedens
interesse i, 0gsa i en krisesituation, at kunne indga disse
renteafdeekningsaftaler. Loveaendringen vedrgrende net-
ting kan saledes formentlig lette forsikringsselskabernes
og de tvaergdende pensionskassers indgaelse af renteaf-
daekningsaftaler i krisetider, og dermed veere en gkono-
misk fordel for disse.

Indfarelse af krav om risikomarkning af laneproduk-
ter vil indebare nye administrative byrder for virksom-
heder, der udbyder lan til forbrugere og foreninger.
Byrderne vil besta i, at virksomhederne skal kategorisere
de laneprodukter, som de udbyder og give kunderne in-
formation herom. Nar bekendtggrelsen er udarbejdet, vil
den blive sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Cen-
ter for Kvalitet i Erhvervsregulering (CKR) med henblik
pa en maling af de administrative byrder.

Forslaget vurderes at have administrative konsekven-
ser for de finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder, idet virksomhederne skal udarbejde
en lgnpolitik samt indrette deres aflgnning af de pagel-
dende medarbejdere i overensstemmelse med lovforsla-
get. Derudover skal en del af virksomhederne nedseette
et aflgnningsudvalg, ligesom alle virksomhederne far
ggede oplysningsforpligtelser vedrgrende aflgnning.

Endelig vil kravene om oplysningsforpligtelse, der med
hjemme i lovforslaget vil blive udstedt i en bekendtge-
relse ogsa betyde et gget informationsarbejde for virk-
somhederne.

Andringen af lanegraensen for skibe i lov om finansiel
virksomhed § 152 f vil muligvis kunne fa erhvervsgko-
nomiske konsekvenser for Danmarks Skibskredit A/S,
hvis selskabet pa et tidspunkt beslutter sig for at udstede
seerligt deekkede obligationer og dermed blive omfattet
af en lanegraense pa 60 pct. Samtidig vil finansiering af
skibe for rederierne ogsa blive dyrere.

De foreslaede regler om short-selling ma forventes at
medfagre gkonomiske og administrative byrder for de
omfattede virksomheder. De foreslaede bestemmelser
indeholder hjemmel til at fastseette naermere regler i be-
kendtgarelser. Byrderne vil saledes farst kunne kvanti-
ficeres ved bekendtgarelsernes udformning.

Lovforslaget vurderes at have nogle fa administrative
konsekvenser for erhvervslivet i forbindelse med gen-
nemfarslen af regler om registrering, tilsyn og overvag-
ning af almennyttige organisationer. Det skyldes, at de
almennyttige organisationer vil skulle opbevare en reek-
ke oplysninger. Disse oplysninger opbevarer de dog
formentlig allerede i medfgr af anden lovgivning.

Indfgrelsen af afgiftsregler om almennyttige organi-
sationer pa Grgnland og Faergerne vil medfare, at de af
lovforslaget omfattede virksomheder skal betale en arlig
afgift til Finanstilsynet.

For sa vidt angar forslaget vedrgrende a&ndring af kla-
gefristerne vil ordregiveren ofte veere en offentlig myn-
dighed, men ogsa private virksomheder, eksempelvis
forsyningsvirksomheder, kan vere ordregiver. For de
relativt fa private ordregivere skannes lovforslaget pa
tilsvarende made ikke at fa administrative konsekvenser.

Med e&ndringerne i lov om investeringsforeninger m.v.
skal foreningerne kun indsende ét underskrevet og da-
teret eksemplar af vedtaegterne mod hidtil tre eksempla-
rer, og Finanstilsynet sender en kopi af vedtaegterne med
en godkendelsespategning til Erhvervs- og Selskabssty-
relsen i stedet for som hidtil et originalt eksemplar. Der
er med forslaget ment en byrdelettelse for foreningernes
bestyrelse.

Indfarelse af kompetencekrav til radgivere, der yder
radgivning om finansielle ydelser vil indebzre nye ad-
ministrative byrder for virksomheder, der udbyder fi-
nansielle ydelser. Byrderne vil besta i, at pengeinstitut-
ter, fondsmaglerselskaber og investeringsradgivere skal
udarbejde forretningsgange, der sikrer, at alle radgivere
har gennemgaet et uddannelsesforlgb, inden de begyn-
der at yde radgivning om visse finansielle ydelser. For
mere komplicerede finansielle ydelser vil det blive fast-
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sat i bekendtgerelsen, at radgiverne kun ma yde radgiv-
ning, hvis de har bestaet en neermere fastlagt prave. Nar
bekendtgerelsen er udarbejdet, vil den blive sendt til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i Er-
hvervsregulering (CKR) med henblik pa en maling af de
administrative byrder.

5. De administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget har ikke nogen administrative konse-
kvenser for borgerne. Forslaget vedrgrende a&ndringen
af mgntloven sigter ikke pa at ramme private indlgsere
eller indlgsere af "gnskebrandsmgnter”, der saledes sta-
dig med de nye regler kan fa ombyttet slidte eller be-
skadigede menter i samme omfang som i dag.

6. De miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget har ingen miljgmassige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Forslaget om at gere det muligt for Finanstilsynet at
videregive fortrolige oplysninger til de nye europaiske
myndigheder er en gennemfarselsforanstaltning af for-
ordninger om oprettelse af en europaisk banktilsyns-
myndighed, en europaisk tilsynsmyndighed for forsik-
rings- og arbejdsmarkedspensionsordninger, en euro-
peeisk veerdipapirtilsynsmyndighed samt et europeisk
rad for systemiske risici. Forslaget er uden direkte be-
tydning for EU-retten, fordi EU-retten ikke stiller krav
om, hvorvidt implementeringen sker via bekendtgarelse
eller lov.

Andringen af lanegrensen for pengeinstitutter, der
yder lan med sikkerhed i skibe, er ngdvendig, da direk-
tivets 70 pct.-grense som udgangspunkt kun geelder
indtil den 31. december 2010. Pa nuvarende tidspunkt
ser det ikke ud som om, at Kommissionen vil forlenge
perioden.

Reglerne om kreditvurderingsinstitutter er defineret i
kapitalkravsdirektiverne og vil i Danmark blive imple-
menteret i bekendtgarelse om kapitaldaekning.

For sa vidt angar bemyndigelsen til at fastsette regler
om risikomeerkning af lan fastsatter forbrugerkreditdi-

8. Sammenfattende skema

rektivet (Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2008/48/EF af 23. april 2008 om forbrugerkreditaftaler
og om ophavelse af Radets direktiv 87/102/) regler om
markedsfaring af forbrugerkreditaftaler, krav om infor-
mation forud for indgaelsen af en kreditaftale og oplys-
ningskrav til selve kreditaftalen. Da den foreslaede
risikokategorisering skal fungere som et supplement til
de geeldende regler for forbrugerkreditaftaler i direkti-
vet, skgnnes lovforslaget ikke at have konsekvenser i
forhold til EU-retten.

Med &ndringen i lov om finansiel virksomheds § 71
foreslas indsat hjemmel til at fastsatte naermere regler
om aflgnningspolitik i finansielle virksomheder. Disse
regler vil falge EU-Kommissionens henstilling af 30.
april 2009 om aflgnningspolitik i finanssektoren
(2009/384/EF) samt &endringer til kapitalkravsdirektivet
(Europa-Parlamentets og Radets direktiv om e&ndring af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF for sa vidt angar ka-
pitalkrav vedrgrende handelsbeholdningen og gensecu-
ritisationer og tilsyn med aflgnningspolitikker). Med
endringen af lov om finansiel virksomhed 88 77 a - 77
d gennemfares endvidere krav til aflgnning, der falger
af eendringerne til kapitalkravsdirektivet.

Hvad angar gennemfarsel af oplysninger om short-
selling er der derimod tale om nationale oplysningskrav.
Der forventes imidlertid fremsat forslaget til direktiv el-
ler forordning ultimo 2010, hvilket er baggrunden for
gennemfarslen af de nationale regler.

Lovforslaget vedragrende endring af klagefrister skal
bringe visse klagefrister i lov om handhzavelse af ud-
budsreglerne m.v. i overensstemmelse med minimums-
klagefristerne i "Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2007/66/EF af 11. december 2007 om andring af
Radets direktiv 89/665/E@F og 92/13/EQF (kontroldi-
rektiverne) for sa vidt angar forbedring af effektiviteten
af klageprocedurerne i forbindelse med indgaelse af of-
fentlige kontrakter”, offentliggjort i EU-Tidende 2007,
nr. L 335, side 31. Fristen for Danmarks implementering
af direktivet var den 20. december 2009. Direktivet blev
implementeret i dansk ret ved lov nr. 492 af 12. maj 2010
om handhavelse af udbudsreglerne m.v.

mindre udgifter

Positive konsekvenser/

Negative konsekvenser/
merudgifter

@konomiske og administrative
konsekvenser for stat, kommuner
0g regioner

Ingen

De gkonomiske konsekvenser er
finansieret via afgifter fra bran-
chen.

Finanstilsynet skal ved udstedel-
sen af et administrativt bgdefor-
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leeg opfylde kravene til indholdet
af et anklageskrift. Det betyder, at
der skal udarbejdes et grundigt
materiale ved hver sag, som er me-
re omfattende end, hvad der er
ngdvendigt for at udarbejde en po-
litianmeldelse. Dette medfarer et
aget ressourcetrak pa ca. 1.500 ti-
mer pa arshasis, svarende til et ars-
ark til arbejdet forbundet med
administrative bgder.

Finanstilsynet skal bl.a. vurdere,
om virksomheden lever op til lo-
ens krav om offentliggarelse af
oplysninger om lgnforhold i virk-
somheden. De forventede udgifter
hertil er 2,0 mio. kr. svarende til
re arsveerk til brug for Finanstil-
synets tilsyn med virksomheder-
nes aflgnningspolitik og -praksis.

Oprettelsen af de nye europaiske
ilsynsmyndigheder vil betyde, at
Finanstilsynets kontingentbeta-
ling i 2010 vil veere 0,4 mio. kr.
hgjere end tidligere. Finanstilsy-
nets kontingentbetaling forventes
at veere stigende fra 5,4 mio. kr. i
2011 og op til 6,5 mio. kr. om aret]
rem til 2014. Disse udgifter vil
skulle finansieres via afgifter fra
den finansielle sektor. Dette er
imidlertid en konsekvens af for-
ordningerne og ikke lovforslaget.
Heri er ogsa inkluderet udstatio-
nering af nationale eksperter i de
re komiteer samt gget europaisk
samarbejde.

Gennemfarelse af oplysningskrav
og gvrige vilkar om short-selling
il medfare gkonomiske og admi-
nistrative konsekvenser for Fi-
nanstilsynet, fordi tilsynet skal
gre tilsyn med overholdelsen af
reglerne om short-selling. Forsla-
get skannes pt. at ville medfare en
merudgift svarende til 1,5 arsvaerk
det farste ar og 0,4 arsveerk de ef-
erfglgende ar. Der vil tillige vere
it-omkostninger pa 1.000.000 kr.
arligt fra og med januar 2011.
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Sikring af at den danske lovgiv-
ning lever op til de af FATF ved-
agne anbefalinger pa omradet for
almennyttige organisationer for-

entes at fa gkonomiske og admi-|
nistrative konsekvenser for staten.
Det skyldes den ggede registre-
ringsvirksomhed og den generelle
bistand med at vejlede om de nye
regler. For Finanstilsynet vurderes
den ggede arbejdsbyrde at udgare
et arsveerk.

@konomiske og administrative
konsekvenser for erhvervslivet

Lovendringen vedrgrende netting
kan formentlig lette forsikrings-
selskabernes og de tvaergaende
pensionskassers indgaelse af ren-
teafdaekningsaftaler i krisetider,
0g dermed vare en gkonomisk
fordel for disse.

Med &ndringerne i lov om inve-
steringsforeninger m.v. skal for-
eningerne kun indsende ét under-
skrevet og dateret eksemplar af
\vedtaegterne mod hidtil tre eksem-
plarer, og Finanstilsynet sender en
kopi af vedtegterne med en god-
kendelsespategning til Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsen i stedet for
som hidtil et originalt eksemplar.
Der er med forslaget ment en byr-
delettelse for foreningernes besty-
relse.

lle udgifter finansieres af de fi-

nansielle virksomheder ved op-
kreevning af afgifter.
Indfarelse af krav om risikomaerk-|
ning af laneprodukter vil indebaere
nye administrative byrder for virk-
somheder, der udbyder Ian til for-
brugere og foreninger. Byrderne

il besta i, at virksomhederne skal
kategorisere de laneprodukter,
som de udbyder og give kunderne
information herom. Nar bekendt-
gerelsen er udarbejdet, vil den bli-

e sendt til Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsens Center for Kvalitet i
Erhvervsregulering (CKR) med
henblik pa en maling af de admi-
nistrative byrder.
Forslaget vurderes at have admi-
nistrative konsekvenser for de fi-
nansielle virksomheder og finan-
sielle holdingvirksomheder, idet

irksomhederne skal udarbejde en
lgnpolitik samt indrette deres af-
lgnning af de pageeldende medar-
bejdere i overensstemmelse med
lovforslaget. Derudover skal en
del af virksomhederne nedseette et
aflanningsudvalg, ligesom alle

irksomhederne far ggede oplys-
ningsforpligtelser vedrgrende af-
legnning. Endelig vil kravene om
oplysningsforpligtelse, der med
hjemme i lovforslaget vil blive ud-
stedt i en bekendtggrelse ogsa be-
yde et gget informationsarbejde
or virksomhederne.

ndringen af lanegraensen for ski-

be i lov om finansiel virksomhed
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§ 152 f vil muligvis kunne fa er-
hvervsgkonomiske konsekvenser

or Danmarks Skibskredit A/S,
hvis selskabet pa et tidspunkt be-
slutter sig for at udstede saerligt
daekkede obligationer og dermed
blive omfattet af en lanegraense pd
60 pct. Samtidig vil finansiering af
skibe for rederierne ogsa blive dy-
rere.

De foreslaede regler om short-sel-
ling ma forventes at medfare gko-
nomiske og administrative byrder
or de omfattede virksomheder.
De foreslaede bestemmelser inde-
holder hjemmel til at fastsatte
naermere regler i bekendtgarelser.
Byrderne vil saledes farst kunne
kvantificeres ved bekendtgarel-
sernes udformning.

Lovforslaget vurderes at have
nogle fa administrative konse-
kvenser for erhvervslivet i forbin
delse med gennemfarslen af regler
om registrering, tilsyn og overvag-
ning af almennyttige organisatio-
ner. Det skyldes, at de almennyt-
ige organisationer vil skulle
opbevare en reekke oplysninger.
Disse oplysninger opbevarer de
dog formentlig allerede i medfar
af anden lovgivning.

Indfarelsen af afgiftsregler om al-
mennyttige organisationer pa
Grgnland og Feergerne vil medfe-
re, at de af lovforslaget omfattede

irksomheder skal betale en arlig
afgift til Finanstilsynet.

For sa vidt angar forslaget vedrg-
rende &ndring af klagefristerne vil
ordregiveren ofte vare en offent-
lig myndighed, men ogsa private
irksomheder, eksempelvis forsy-
ningsvirksomheder, kan veere or-
dregiver. For de relativt fa private|
ordregivere skgnnes lovforslaget
pa tilsvarende made ikke at fa ad-
ministrative konsekvenser.
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Indfarelse af kompetencekrav til
radgivere, vil indebeere nye admi-
nistrative byrder for virksomhe-
der, der udbyder finansielle ydel-
ser. Nar bekendtgarelsen er
udarbejdet, vil den blive sendt til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
Center for Kvalitet i Erhvervsre-
gulering (CKR) med henblik paen
maling af de administrative byr-

borgerne

der.
Miljgmaessige konsekvenser Ingen Ingen
Administrative konsekvenser for [Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/111/EF af 16. september 2009
om andring af direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF for
sa vidt angar banker tilsluttet centralorganer, visse komponenter i
egenkapitalen, store engagementer, tilsynsordninger og krisestyring
(CRD II), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 97, og Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/44/EF om andring af direktiv 98/26
EF om endelig afregning i betalingssystemer og verdipapirafvik-
lingssystemer og direktiv 2002/47/EF om aftaler om finansiel sik-
kerhedsstillelse for s& vidt angar forbundne systemer og geeldsfor-
dringer, EU-Tidende 2009, nr. L 146, side 37 og Europa-Parlamentets|
0g Radets direktiv om @ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/
EF for sa vidt angar kapitalkrav vedrgrende handelsbeholdningen og

gensecuritisationer og tilsyn med aflgnningspolitikker.

9. Harte myndigheders og organisationer m.v.

Lovforslagets regler om andring af klagefristen har
ikke veeret sendt i hgring, idet de foreslaede andringer
alene bringer visse klagefrister i lov om handhavelse af
udbudsreglerne m.v. i overensstemmelse med mini-
mumsklagefristerne i direktiv 2007/66/EF.

De gvrige dele af lovforslaget har forud for fremsat-
telsen vaeret i hgring hos falgende myndigheder og or-
ganisationer:

Advokatradet, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring (AES), Ar-
bejdsmarkedets Tillaegspension (ATP), Arbejdsskades-
tyrelsen, Beskaftigelsesministeriet, Bgrsmaglerfor-
eningen, Danish Venture Capital and Private Equity
Association, Danmarks Nationalbank, Danmarks Rede-
riforening, Danmarks Skibskredit A/S, Danmarks Stati-
stik, Dansk Aktionarforening, Dansk Arbejdsgiverfor-
ening, Dansk Autoriseret Markedsplads A/S, Dansk
Byggeri, Dansk Ejendomsmaglerforening, Dansk Er-
hverv, Dansk Forening for International Motorkeretgjs-
forsikring (DFIM), Dansk Industri, Dansk Investor
Relations Forening — DIRF, Dansk Landbrug, Dansk

Metal, Dansk Pantebrevsforening, Danske Advokater,
Danske Andelskasser, Danske Forsikrings- og Pensi-
onsmaglere, Danske Forsikringsfunktionerers Lands-
forening, Danske Maritime, Danske Regioner, Datatil-
synet, Den Danske Aktuarforening, Den Danske
Finansanalytikerforening, Den Danske Fondsmegler-
forening, Det Danske Handelskammer, Disciplinger-
neevnet for Statsautoriserede Revisorer, Erhvervs- og
Byggestyrelsen, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, FDIH
— Foreningen for Distance- og Internethandel, Finans og
Leasing, Finansforbundet, Finanshuset i Fredensborg A/
S, Finansiel Stabilitet A/S, Finansministeriet, Finansra-
det — Danske Pengeinstitutters Forening, Finanssekto-
rens Arbejdsgiverforening, Forbrugerombudsmanden,
Forbrugerradet, Foreningen af Firmapensionskasser,
Foreningen af Forretningsfarere for Udenlandske For-
sikringsselskaber, Foreningen af Interne Revisorer, For-
eningen af J. A. K. Pengeinstitutter, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Danske Revi-
sorer, Foreningen Registrerede Revisorer, FOREX, For-
sikring & Pension, Forsvarsministeriet, Frivilligradet,
Funktionerernes og Tjenestemandenes Feellesrad
(FTF), Feergernes Hjemmestyre via Rigsombudsman-
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den pa Feergerne, Garantifonden for indskydere og in-
vestorer, Garban-Intercapital Scandinavia, Grgnlands
Hjemmestyre via Rigsombudsmanden i Grgnland,
Handveerksradet, Indenrigs- og Socialministeriet, Ind-
samlingsorganisationernes Brancheorganisation (1SO-
BRO), InvesteringsForeningsRadet, ISACA Denmark
Chapter, IT-branchen, Justitsministeriet, Kirkeministe-
riet, Klima- og Energiministeriet, KommuneKredit,
Kommunernes Landsforening, Konkurrence- og For-
brugerstyrelsen, Kulturministeriet, Kuratorforeningen,
KgbmandStandens OplysningsBureau, Landbrugsradet,
Landsforeningen af beskikkede advokater, Landsorga-
nisationen i Danmark (LO), Lokale Pengeinstitutter,
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Miljgministeriet,
Ministeriet for Flygtninge, Indvandrere og Integration,
Ministeriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri, Mini-
steriet for Sundhed og Forebyggelse, Ministeriet for
videnskab, teknologi og udvikling, OMX Den Nordiske
Bars Kgbenhavn A/S, Parcelhusejernes Landsforening,
Patent- og Varemerkestyrelsen, PBS (Payment Busin-
ess Services), Pensionsstyrelsen, PostDanmarks Juridi-
ske afdeling, Realkreditforeningen, Realkreditradet,
Rederiforeningen af 1895, Regionale Bankers Forening,
Regnskabsradet, Revifora, Revisorkommissionen, Re-
visortilsynet, Rigsrevisionen, Sammenslutningen Dan-
ske Andelskasser, Sikkerhedsstyrelsen, Skatteministeri-
et, Skibs- og Badebyggeriets Arbejdsgiverforening,
Statens Byggeforskningsinstitut, Statsadvokaten for
Seerlig @konomisk Kriminalitet, Statsministeriet, Sg-
fartsstyrelsen, Telekommunikationsindustrien i Dan-
mark, Transportministeriet, Udenrigsministeriet, Un-
dervisningsministeriet, VP Securities A/S, Western
Union, @konomi- og Erhvervsministeriet og @konomi-
styrelsen.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

Til nr. 1 (fodnoten til lov om finansiel virksomheds titel)

/Endringen er en konsekvens af, at der med lovforsla-
get foreslas gennemfart dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/11/EF af 16. september 2009 om
&ndring af direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og
2007/64/EF for sé vidt angar banker tilsluttet centralor-
ganer, visse komponenter i egenkapitalen, store enga-
gementer, tilsynsordninger og krisestyring (CRD 1),
EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 97 og [CRD I11].

Nyaffattelsen af fodnoten skyldes endvidere nye ret-
ningslinjer for affattelse heraf. Der er ikke hermed til-
sigtet nogen materiel &ndring.

Til nr. 2 (lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at erstatte "Faellesskabet” med ”Unionen”
og "fellesskabsretlige” med "EU-retlige” overalt i lo-
ven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten, EU-Tidende
nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede Fellesskabet
betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt tilsigtet no-
gen materiel @ndring af bestemmelserne.

Til nr. 3 (lov om finansiel virksomhed 8 1, stk. 2)

Ved lov nr. 579 af 1. juni 2010 blev henvisningen til
8 64, stk. 4, ved en fejl @ndret til 8§ 64, stk. 5. Dette
korrigeres hermed.

Derudover er der konsekvensandringer pa baggrund
af de med dette forslag foreslaede andringer vedrgrende
aflenning, jf. lovens § 1, nr. 24 og 25.

Tilnr. 4 (lov om finansiel virksomhed § 1, stk. 4, 1. pkt.)
De foreslaede @ndringer i § 1, stk. 4, 1. pkt., stk. 9,

stk. 15, og stk. 16, 1. pkt., er konsekvenser af den fore-
sldede § 373 a.

Til nr. 5 (lov om finansiel virksomhed § 1, stk. 9)
De foreslaede @ndringer i § 1, stk. 4, 1. pkt., stk. 9,

stk. 15, og stk. 16, 1. pkt., er konsekvenser af den fore-
sldede § 373 a.

Til nr. 6 (lov om finansiel virksomhed 8§ 1, stk. 15)

De foreslaede @ndringer i § 1, stk. 4, 1. pkt., stk. 9,
stk. 15, og stk. 16, 1. pkt., er konsekvenser af den fore-
sldede § 373 a.

Til nr. 7 (lov om finansiel virksomhed § 1, stk. 16, 1.
pkt.)

Den foreslaede andring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 88§ 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel @ndring af be-
stemmelsen.

Til nr. 8 (lov om finansiel virksomhed § 1, stk. 16, 1.
pkt.)

De foreslaede @ndringer i § 1, stk. 4, 1. pkt., stk. 9,
stk. 15, og stk. 16, 1. pkt., er konsekvenser af den fore-
sldede § 373 a.

Til nr. 9 (lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 1, nr. 10,
litra a)
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Der er tale om en konsekvensrettelse som fglge af, at
85, stk. 6, blev ophavet med lov nr. 516 af 12. juni 2009,
og stk. 8 dermed blev stk. 7.

Til nr. 10 (lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 6, nr. 4)

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 8§ 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel endring af be-
stemmelsen.

Til nr. 11 (lov om finansiel virksomhed & 5, stk. 6, nr. 5)

Den foreslaede andring er en konsekvens af andrin-
gen af 88 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel &ndring af be-
stemmelsen.

Til nr. 12 (lov om finansiel virksomhed 8 5, stk. 6, nr. 6)

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 8§ 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 0og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel endring af be-
stemmelsen.

Der henvises til punkt 2.5.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 13 (lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 6, nr. 7)

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 8§ 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel endring af be-
stemmelsen.

Til nr. 14 (lov om finansiel virksomhed & 5, stk. 6, nr. 8)

Den foreslaede andring er en konsekvens af andrin-
gen af 88 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel &ndring af be-
stemmelsen.

Til nr. 15 (lov om finansiel virksomhed 8 5, stk. 6, nr. 9)

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 8§ 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel endring af be-
stemmelsen.

Til nr. 16 (lov om finansiel virksomhed § 7, stk. 2)

Med den foreslaede &ndring af § 7, stk. 2, foretages en
konsekvensrettelse som falge af, at der ved lov nr. 108
af 7. februar 2007 blev foretaget en reekke &ndringer i
bilag 4 til lov om finansiel virksomhed, herunder at in-
vesteringsradgivning blev flyttet fra bilagets ”Afsnit B”

til ”Afsnit A” uden, at dette blev konsekvensrettet i lo-
vens § 7, stk. 2. Dette korrigeres med nearveerende for-
slag.

Til nr. 17 (lov om finansiel virksomhed 8§ 8, stk. 2)

Med den foreslaede @ndring af § 8, stk. 2, foretages en
konsekvensrettelse som fglge af, at der ved lov nr. 108
af 7. februar 2007 blev foretaget en raekke andringer i
bilag 4 til lov om finansiel virksomhed, herunder at in-
vesteringsradgivning flyttet fra bilagets ”Afsnit B” til
”Afsnit A” uden, at dette blev konsekvensrettet i lovens
8§ 8, stk. 2. Dette korrigeres med narvaerende forslag.
Som falge af realkreditinstitutternes afgreensede aktivi-
teter, kan institutterne alene udgve investeringsradgiv-
ning, nar radgivningen sker i tilknytning til og som
forudsaetning for udferelse af kunders optagelse, indfri-
else eller omlagning af et 1an med pant i fast ejendom.

Til nr. 18 (lov om finansiel virksomhed § 12, stk. 1, 2.
pkt.)

Det foreslas at ophave bestemmelsen om, at andels-
kasser skal veere andelsselskaber. Efter den almindelige
definition af et andelsselskab forstas en virksomhed,
hvis formal er at virke til fremme af deltagernes felles
interesser gennem deres deltagelse i virksomheden som
aftagere, leverandgrer eller pa anden lignende made, og
hvor virksomhedens afkast, bortset fra normal forrent-
ning af den indskudte kapital, enten fordeles blandt
medlemmerne i forhold til deres andel i omsatningen
eller forbliver indestaende i virksomheden. Her er prin-
cippet om én stemme pr. medlem et af de grundleeggende
principper, da dette er med til at sikre, at det er feelles-
skabets interesse, som varetages i andelsselskabet. En
andelskasse, der efter ophavelse af den lovbestemte
stemmeretsbegraensning veelger at tildele medlemmer
mere end én stemme, kan derfor ikke lzengere betragtes
som veaerende et andelsselskab. Forslaget er dermed en
konsekvens af ophavelsen af de lovbestemte stemme-
retsbegraensninger.

En andelskasse, der vaelger at bibeholde, at hvert med-
lem kun har en stemme, ma dog fortsat anses for at
opfylde definitionen af et andelsselskab.

Der henvises til punkt 2.4.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 19 (lov om finansiel virksomhed § 43, stk. 3 og
4)

Det foreslas, at der foretages en formel nyaffattelse af
bestemmelsen.
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Ved lov nr. 579 af 1. juni 2010 om &ndring af lov om
finansiel virksomhed m.fl. blev § 43, stk. 3, udvidet sa-
ledes, at gkonomi- og erhvervsministeren blev bemyn-
diget til at fastsette neermere regler om pris- og
risikooplysning for finansielle ydelser. Det fremgar
imidlertid af bemarkningerne til bestemmelsen, at den
nye bemyndigelse skal benyttes til at fastsaette regler om
risikomarkning af investeringsprodukter. Efter den da-
geldende § 43, stk. 3, som blev indsat ved lov nr. 1383
af 20. december 2004, var ministeren bemyndiget til at
fastseette nzermere regler om prisoplysninger for finan-
sielle ydelser.

Hensigten med nyaffattelsen af bestemmelsen er sale-
des at udvide anvendelsesomradet for bemyndigelses-
bestemmelsen saledes, at gkonomi- og erhvervsministe-
ren bemyndiges til at fastsaette naeermere regler om pris-
og risikooplysninger for alle finansielle ydelser,
hvorefter bemyndigelsen ikke leengere er begranset til
investeringsprodukter.

Det udvidede anvendelsesomrade for bemyndigelses-
bestemmelsen skal bl.a. benyttes til at udstede en be-
kendtgerelse om pris- og risikooplysninger for udlan-
sprodukter. Dette indeberer, at bekendtgarelsen kan
indeholde en kategorisering af forskellige lanetyper,
som skal sikre, at lantageren let og hurtigt kan sammen-
ligne forskellige former for lan og fa en let tilgengelig
information om, at visse lanetyper har nogle karakteri-
stika, som gar, at man som lantager skal teenke sig godt
om, inden man optager et sadan lan. Oplysninger om,
hvilken kategorisering et Ian tilhgrer, er et supplement
til de eksisterende regler om information og markedsfg-
ring i forbrugerkreditaftaleloven og reglerne om radgiv-
ning i bekendtgerelsen om god skik for finansielle
virksomheder. Det er hensigten, at information om et
laneprodukts risikomaerkning skal gives til bade forbru-
gere og andelsbolig- og ejerforeninger. Bekendtgarel-
sens anvendelsesomrade vil hermed omfatte bade
forbrugere og foreninger, hvis medlemmer er alminde-
lige borgere, der ikke kan forventes at have seerlig indsigt
i finansiering. Med bekendtggrelsen kan der saledes
gennemfares en kategorisering af forskellige lanetyper,
0g kategoriseringen kan f.eks. ske med udgangspunkt i,
hvorvidt lanets rente- og afdragsprofil ligger fast eller er
variabel, mulighederne og omkostningerne ved fgrtidig
indfrielse, hvorvidt omkostningerne og vilkarene for I3-
net er vanskeligt gennemskuelige samt om der er tale om
et sammensat laneprodukt. Der kan samtidig blive stillet
krav om, at finansielle virksomheder, der yder lan til
forbrugere og foreninger, skal oplyse Iantagere om, hvil-
ken kategori et udlan befinder sig i, inden lantageren
optager lanet. Informationen skal gives, uanset hvordan

aftalen indgaes og omfatter dermed ogsa lgn der ydes via
gensalg.

Det foreslas, at der i lov om finansiel virksomhed § 43
indsattes et nyt stk. 4, der bemyndiger gkonomi- og er-
hvervsministeren til at fastsaette neermere regler om
kompetencekrav til finansielle radgivere. Reglerne fin-
der ogsa anvendelse pa investeringsradgivere, jf. § 343
g.

Indsaettelsen af den foreslaede § 43, stk. 4, har til for-
mal at sikre, at der kan udstedes en bekendtggrelse om
kompetencekrav til radgivere, der yder radgivning om
finansielle ydelser. Ordningen vil ogsa omfatte filialer
af udenlandske pengeinstitutter og fondsmaeglerselska-
ber, idet 8 1, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed
bestemmer, at § 43 finder anvendelse pa filialer af uden-
landske finansielle virksomheder, der har tilladelse til at
udgve den i 88 7-11 naevnte virksomhed i et land inden
for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Den
foreslaede § 43, stk. 4, vil derfor ogsa gere det muligt at
fastsaette regler om kompetencekrav for medarbejdere i
filialer af udenlandske pengeinstitutter og fondsmeeg-
lerselskaber, der yder radgivning om finansielle ydelser.

Bemyndigelsen vil blive anvendt til at stille krav om,
at de omfattede virksomheder er forpligtede til at sikre,
at deres medarbejdere har kompetence til at yde forsvar-
lig radgivning om finansielle ydelser. Dette omfatter
finansielle instrumenter omfattet af MiFID-direktivet
samt tilsvarende finansielle ydelser, f.eks. garant- og an-
delsbeviser.

Bemyndigelsen vil endvidere blive anvendt til at fast-
seette krav om, at virksomhederne for visse finansielle
ydelser skal fastsatte forretningsgange, der sikrer, atalle
radgivere har gennemgaet et uddannelsesforlgb, inden
de begynder at yde radgivning om finansielle ydelser.
Det foreslas, at disse finansielle ydelser skal omfatte in-
vesteringsprodukter, der i forslaget til den kommende
bekendtgarelse om risikomarkning af investeringspro-
dukter, vil blive Klassificeret som grenne eller gule
produkter, fordi risikoen for at tabe indskuddet pa pro-
duktet kun kan anses for at veere teoretisk, og produkt-
typen ikke er vanskelig at gennemskue, eller hvis der er
risiko for, at indskuddet pa produktet kan tabes helt eller
delvist og produkttypen ikke er vanskelig at gennem-
skue.

For mere komplicerede finansielle ydelser vil det blive
fastsat i bekendtggrelsen, at radgiverne kun ma yde rad-
givning, hvis de har bestaet en naermere fastlagt prove.
Disse finansielle ydelser skal omfatte investeringspro-
dukter, hvor der er risiko for at tabe mere end indskuddet
pa produkter, eller som er vanskelig at gennemskue.
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Dette omfatter produkter der i henhold til den kommen-
de risikomaerkningshekendtggrelse klassificeres som rg-
de produkter. Der vil i bekendtgarelsen endvidere blive
fastlagt neermere regler om og procedurer for godken-
delse af de praver, der skal bestas, for radgiverne kan
radgive om de enkelte produkter.

Kontrol med efterlevelsen af bekendtgerelsen vil ind-
ga i Finanstilsynets inspektioner, ligesom tilsynet vil
foretage filialinspektioner, for ved stikprgver at under-
sgge om vidensniveauet er i overensstemmelse med det
pakraevede i henhold til ordningen og om medarbejderne
opfylder kravene til kompetence.

Der vil blive fastsat overgangsbestemmelser i forbin-
delse med udstedelsen af bekendtgarelsen for at gare det
praktisk muligt for virksomhederne at indrette deres
virksomhed efter de nye regler.

Der henvises til punkt 2.1.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 20 (lov om finansiel virksomhed § 45)

Den foreslaede andring er en konsekvens af andrin-
gen af 88 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32.

Til nr. 21 (lov om finansiel virksomhed § 46)

Med den foreslaede andring praeciseres det i § 46, at
forbuddet mod lanefinansiering af bade kapitalindskud,
aktier og garantbeviser i den langivende finansielle virk-
somhed ogsa geelder, hvor tilbuddet om lanet ikke gives
pa den finansielle virksomheds eget initiativ.

Herudover indeholder forslaget en indskraenkning af
anvendelsesomradet for den nugeeldende § 46, idet det
foreslas, at lanefinansiering til keb af kapitalindskud
alene skal forbydes, nar disse lan optages af detailkunder
eller professionelle kunder og ikke tillige godkendte
modparter.

Det foreslas, at undtagelsen i lovens § 46 a, hvorefter
forbuddet ikke finder anvendelse pa tilbud af lanefinan-
siering til de ansattes kab af medarbejderaktiver som led
i en medarbejderaktieordning, fortsat finder anvendelse.

Der henvises til punkt 2.2.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

/ndringen er tillige en konsekvens af &ndringen af
88 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32.

Til nr. 22 (lov om finansiel virksomhed § 46 a)

Bestemmelsen foreslas ophavet, jf. bemeerkningerne
til lovens 8 1, nr. 21 (lov om finansiel virksomhed § 46).

Der henvises til punkt 2.2.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 23 (lov om finansiel virksomhed § 71)

Det foreslas, at lov om finansiel virksomhed § 71 ny-
affattes som konsekvens af, at § 71 med lov nr. 579 af
1. juni 2010 blev nyaffattet, og at denne a&ndring traeder
i kraft samtidig med den med dette forslag foreslaede
andring. For sa vidt angar endringen af § 71 i lov nr.
579 af 1. juni 2010 henvises til bemerkningerne heri. Se
ogsa narvearende lovforslags § 18, nr. 1.

Som fglge af Kommissionens henstilling om aflgn-
ningspolitik i finanssektoren samt de kommende regler
om aflgnning i kapitalkravsdirektivet foreslas det at ind-
fore en bestemmelse i lovens 8§ 71, stk. 1, nr. 9, om at
finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksom-
heder skal have en aflgnningspolitik og —praksis, som er
i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv
risikostyring. Bestemmelsen vil blive suppleret med me-
re detaljerede regler, som fastsattes i bekendtgarelses-
form, jf. den foreslaede § 71, stk. 2.

Det er tanken, at den personkreds, der som udgangs-
punkt skal veere omfattet af den kommende bekendtgg-
relses krav til virksomhedens lgnpolitik for det farste er
den personkreds, som er foreslaet i Arbejdsgruppens
rapport. Ifalge Arbejdsgruppens rapport vil virksomhe-
dens bestyrelse og direktion altid vaere omfattet af regu-
leringen. Derudover navner rapporten, at der oftest ogsa
vil veere tale om fglgende personer: ledelsen af den del
af organisationen, som foretager handel med eller god-
kendelse af finansielle instrumenter (ofte benavnt mar-
kets), ledelsen af den del af organisationen, som
investerer virksomhedens egne midler (ofte benavnt
treasury), medarbejdere inden for markets og treasury,
som via finansielle instrumenter kan tage en vasentlig
risiko pa virksomhedens vegne for virksomhedens mid-
ler, samt ledere af aktuarfunktion og reassurance, som
kan tage en vaesentlig risiko pa virksomhedens vegne for
virksomhedens midler.

Der er ikke i Arbejdsgruppens rapport tale om en ud-
temmende liste over hvilke personer, der kan anses som
veesentlige risikotagere. Virksomheden skal dog som
minimum overveje disse persongrupper. Endvidere skal
virksomhederne, som fglge af kapitalkravsdirektivets
regler om aflgnning, ogsa overveje, hvorvidt ledelsen af
den del af organisationen, som forestar kontrol af over-
holdelse af greenser for risikotagning samt ansatte, som
kan pafare virksomheden vasentlige kreditrisici er om-
fattet af virksomhedens vesentlige risikotagere. Ligele-
des nevner kapitalkravsdirektivet, at personer, hvis
samlede lgn inklusive pension ligger indenfor det aflan-
ningsniveau, som de allerede identificerede vaesentlige
risikotagere, ogsa skal inddrages i virksomhedens over-
vejelser over, om der er tale om yderligere vasentlige
risikotagere. Det er dog et afgarende kriterium, at virk-
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somheden vurderer, at den pagaeldende har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Det falger endvidere af kapitalkravsdirektivets bilag
V, pkt. 23, litra e, at seerligt for sa vidt angar ansatte i
kontrolfunktioner, eksempelvis intern revision og com-
pliance-funktioner m.v., ma disses eventuelle variable
lon ikke veere afhaengig af resultatet i den afdeling eller
det omrade, som disse personer kontrollerer. Lgnpoli-
tikken for disse personer vil derfor skulle indeholde
nogle sarlige begransninger i den retning. Spergsmalet
vil blive bergrt i bekendtgarelsen om aflgnningspolitik,
jf. 8 71, stk. 2.

Endelig kan der i forhold til eksempelvis skadesfor-
sikringsselskaber vare behov for at overveje om lederen
af forsikringstegningsfunktionen er en veesentlig risiko-
tager.

Det er ikke i gvrigt tanken, at bekendtgarelsen om af-
lenningspolitik skal regulere anseettelsesforhold, der er
omfattet af kollektive overenskomster, med mindre der
er tale om bonusordninger m.v. for overenskomstansat-
te, som ikke er fastsat i overenskomsten.

Bestemmelsen i lov om finansiel virksomhed § 71
gelder i dag alene for finansielle virksomheder. Som
fglge af EU-Kommissionens henstilling pkt. 1.4, kapi-
talkravsdirektivets bilag V, pkt. 23, litra t, samt anbefa-
lingerne fra Arbejdsgruppen foreslas det med stk. 3, at
den foreslaede bestemmelse i § 71, stk. 1, nr. 9, og den
tilhgrende bekendtgerelse, ogsa skal geelde for finan-
sielle holdingvirksomheder.

Der henvises til punkt 2.3.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 24 (lov om finansiel virksomhed 88 77 aog 77 b)

877 a

Som fglge af EU-Kommissionens henstilling pkt. 1.4
samt anbefalingerne fra Arbejdsgruppen foreslas det, at
kravene i medfar af forslaget til § 77 a ogsa skal gaelde
for finansielle holdingvirksomheder. Et tilsvarende krav
falger ogsa af kapitalkravsdirektivet for sa vidt angar
kreditinstitutter (pengeinstitutter og realkreditinstitut-
ter) og fondsmeeglere.

Forslaget til § 77 a skal ud over bestyrelsen og direk-
tionen ogsa omfatte de personer, som virksomhedens
bestyrelse vurderer, har en vaesentlig indflydelse pa virk-
somhedens risikoprofil ("vesentlige risikotagere”). Be-
styrelsen skal i forhold til identificering af veesentlige
risikotagere i virksomheden foretage en tilsvarende vur-
dering, som i forhold til den personkreds, der er omfattet
af virksomhedens lgnpolitik, der skal udarbejdes i over-

ensstemmelse med forslagets § 71, stk. 1, nr. 9. Se
bemarkningerne hertil.

Forslaget til stk. 1 tager, ligesom de gvrige bestem-
melser i § 77 a, udgangspunkt i, at det er den finansielle
virksomheds eller finansielle holdingvirksomheds pligt
at sikre sig, at de i loven stillede krav overholdes. Der er
tale om en offentligretlig regulering af virksomhedernes
pligter, som imidlertid vil have indflydelse pa virksom-
hedens mulighed for at indga aftaler om variabel lgn med
medlemmer af bestyrelsen, direktionen og andre vee-
sentlige risikotagere i virksomheden.

Det foreslas, at bestemmelsen i stk. 1, nr. 1, udvides i
forhold til den geeldende bestemmelse om loft for direk-
tionens variable lgn, saledes at bestemmelsen omfatter
bade bestyrelsen og direktionen i finansielle virksom-
heder og finansielle holdingvirksomheder. Det geelden-
de loft pa 50 pct. af den faste grundlgn inklusive pension
fastholdes for direktionen. Der fastsattes et tilsvarende
loft pa 50 pct. af honoraret for medlemmer af bestyrel-
sen. Serligt vedragrende loftet for den variable lgn til
bestyrelse og direktion i virksomheder, som modtager
statsstatte eller har faet tilsagn om statsstatte henvises til
bemarkningerne til forslagets 8 77 b. Virksomheden kan
valge, at den variable lgndel skal variere i forhold til
bestyrelsen og direktionen. Den variable lgndel kan dog
ikke overstige den i forslaget fastsatte procentsats.

For andre ansatte, hvis aktiviteter har en vasentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, foreslas det i
stk. 1, nr. 2, at virksomheden selv skal fastsatte et s&dan
loft. Loftet kan variere afhaengig af den pagaldende
medarbejders aktiviteter m.v.

Forslaget til stk. 1, nr. 1 og 2, er i overensstemmelse
med EU-Kommissionens henstilling pkt. 4.1, om at der
skal veere et loft for den variable lgndel samt henstillin-
gens pkt. 4.2 og kapitalkravsdirektivets bilag V, pkt. 23,
litra I, hvorefter der skal vaere en passende balance mel-
lem variable og faste landele, saledes at den faste landel
er sa tilstraekkelig hgj, at det er muligt at fare en fleksibel
bonuspolitik, og for at sikre, at medarbejdernes privat-
gkonomi ikke skal veere afhangig af, at de opnar deres
bonus. Overholdelsen af graensen for variabel lgn skal
ses i forhold til det indkomstar for den ansatte, hvor den
variable lgn optjenes ("Beregningsaret”).

Bestemmelsen i stk. 1, nr. 3, gennemfgrer kapital-
kravsdirektivets bilag V, pkt. 23, litra o. Ifglge direktiv-
bestemmelsen skal mindst 50 pct. af en eventuel variabel
lan til ledelsen eller andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, be-
sta af aktier eller aktiebaserede instrumenter i virksom-
heden, eller af instrumenter, der afspejler virksomhe-
dens kreditvaerdighed. Direktivet henviser i den
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forbindelse til visse former for hybrid kernekapital i
virksomheden. Det fremgar af kapitalkravsdirektivets
artikel 22, stk. 4, litra b, at Det Europziske Banktilsyns-
udvalg (CEBS) vil udarbejde retningslinjer for, hvilke
instrumenter, der kan anses for at afspejle virksomhe-
dens kreditveerdighed i medfar af direktivets bilag V,
pkt. 23, litra o (ii). Finanstilsynet vil i forbindelse med
sit tilsyn sa vidt muligt tage hgjde for de retningslinjer,
der métte foreligge fra Banktilsynsudvalget.

Det foreslas pa baggrund af direktivet i stk. 1, nr. 3, at
virksomhederne skal sikre sig, at mindst 50 pct. af en
variabel lgndel til de i 1. pkt. naevnte personer, pa tids-
punktet for beregningen heraf skal besta af aktier eller
aktiebaserede instrumenter i virksomheden eller dennes
modervirksomhed, der ejer virksomheden fuldt ud, eller
i instrumenter, der afspejler virksomhedens kreditvaer-
dighed, herunder hybrid kernekapital, der opfylder kra-
vene i lovens § 129, stk. 2. Endvidere foreslas det, at for
forsikringsselskaber kan mindst 50 pct. af den variable
Ign til disse personer i stedet besta af efterstillet geeld i
forsikringsselskabet.

Muligheden for at opfylde kravet i forslaget til stk. 1,
nr. 3, med aktier i den finansielle virksomheds moder-
virksomhed, som er 100 pct. ejer af den finansielle
virksomhed, er indsat, fordi det i visse koncernkonstruk-
tioner vil vaere mest hensigtsmassigt, bade pa grund af
modervirksomhedens interesse i at bevare sit 100 pct.”s
ejerskab, og fordi det oftest alene er moderselskabets
aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.

For sa vidt angar aktiebaserede instrumenter fremgar
det ikke naeermere af direktivet, hvad der skal forstas her-
ved. Det ma antages, at begrebet eksempelvis omfatter
aktieoptioner. Aflanning med aktieoptioner eller lignen-
de instrumenter er dog for bestyrelsens og direktionens
vedkommende begreenset til at udgere maksimalt 12,5
pct. af henholdsvis honoraret eller den faste grundlgn
inklusive pension, jf. bemarkningerne til forslagets § 77
a, stk. 2.

Begrundelsen for, at forsikringsselskaber gives en bre-
dere valgmulighed i forhold til, hvilke instrumenter
halvdelen af den variable lgn kan besta i, er for det farste,
at kapitalkravsdirektivets valg af instrumenter til en vis
grad afspejler, at der er tale om regulering af kreditin-
stitutter. Dette ses blandt andet ved direktivets mulighed
for opfylde kravet ved at anvende visse former for hybrid
kernekapital, som det ikke er muligt for forsikringssel-
skaber at udstede. For det andet er der visse forsikrings-
aktieselskaber, hvor aktionzrkredsen er begrenset i
vedteegterne til at omfatte nzermere angivne faglige or-
ganisationer — arbejdsmarkedspensionsselskaber —
hvorfor det ikke vil veere muligt, at en del af den variable
Ion til ledelsen og de vaesentlige risikotagere i virksom-

heden skal besta af aktier i selskabet. For det tredje er
der - ligesom i forhold til sparekasser pa pengeinstitu-
tomradet — visse forsikringsselskaber, sa som gensidige
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, der
ikke er aktieselskaber og som naevnt ovenfor heller ikke
kan udstede hybrid kernekapital efter lovens § 129,
stk. 2. Der er derfor generelt fundet behov for, at forsik-
ringsselskaberne tillige har mulighed for, at opfylde
kravet i forslagets stk. 1, nr. 3, ved at udstede geeldsbreve
til ledelsen og de veaesentlige risikotagere, nar blot der er
tale om efterstillet geeld i den forstand, at den er efter-
stillet al anden geeld, som forsikringsselskabet har.

Kravet om, at mindst 50 pct. af den variable lgn skal
bestd af aktier eller instrumenter m.v., skal ses i forhold
til tidspunktet for beregningen af den variable lgndel
(beregningstidspunktet), jf. bemarkningerne til stk. 1,
nr. 4, hvor der angives et eksempel pa samspillet mellem
reglerne i stk. 1, nr. 3 og nr. 4. Ved “beregningstids-
punktet” forstas det tidspunkt, hvor opggrelsen af den
variable lgn, der sker i henhold til de kriterier, der ligger
til grund for beregningen af den variable lgns sterrelse i
henhold til aftalen mellem virksomheden og den pageel-
dende modtager (direktar, veesentlig risikotager m.v.),
foretages. Ved fordelingen af den beregnede variable
Igndel pa henholdsvis kontanter og aktier/ instrumenter
m.v. skal vaerdiansattelsen af de pageeldende instrumen-
ter sker efter anerkendte veerdiansattelsesprincipper,
som eksempelvis Black-Scholes modellen.

Bestemmelsen i stk. 1, nr. 3, skal ses i sammenhzang
med forslagets stk. 3, hvorefter virksomheden skal sikre
sig, at aktier og instrumenter m.v., der overdrages til de
i stk. 1 naevnte personer som en del af den variable lgn i
medfgr af stk. 1, nr. 3, ikke ma afhandes af disse per-
soner i en passende periode, samt at disse personer ikke
ma foretage en afdeekning af den risiko, der knytter sig
til disse aktier og instrumenter m.v. Forslaget falger af
kapitalkravsdirektivets bilag V, pkt. 23, litra 0 og s, og
er udtryk for, at man vil sikre, at bestyrelsen og direkti-
onen samt de ansatte, som anses for ”vasentlige risiko-
tagere”, jf. bemarkningerne til § 77 a, stk. 1, har en
vaesentlig indflydelse pa den finansielle virksomheds el-
ler finansielle holdingvirksomheds risikoprofil, har sam-
me gkonomiske incitamenter, som en langsigtet inves-
tor. Safremt direktgren i en finansiel virksomhed
modtager en variabel lgn, hvoraf halvdelen bestar af ek-
sempelvis aktier, ma det antages, at direktgrens interesse
i, at aktiekursen i virksomheden stiger, gges. Tilsvarende
ma det antages, at interessen heri udstreekkes over en
lzengere periode, hvis det ikke er muligt for direktgren
at afhaende aktierne i en af virksomheden fastsat pas-
sende periode. | det tilfeelde, hvor aflgnningen sker i
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aktier, har direkteren ligeledes i samme periode en in-
teresse i, at aktien ikke falder.

Bestemmelsen i stk. 1, nr. 4, gennemfgrer Kommis-
sionens henstilling pkt. 4.3 samt kapitalkravsdirektivets
bilag V, pkt. 23, litra p. Det foreslas, at virksomheden
skal sikre sig, at udbetaling af mindst 40 pct. af den va-
riable lgn skal udskydes over en periode pa mindst tre ar
med pabegyndelse et ar efter beregningstidspunktet, for
bestyrelsen og direktionen mindst 4 ar, med en ligelig
fordeling over arene eller med en voksende andel i slut-
ningen af udskydelsesperioden. Ved stgrre variable lgn-
dele foreslas det, at mindst 60 pct. af den variable lgn
skal udskydes pa samme made. Hvorvidt der er tale om
et starre belgb skal ses i sammenhang med den pagel-
dendes lgn og risikoprofil i gvrigt.

Bestemmelsen i stk. 1, nr. 4, skal forstas saledes, at
udbetalingen af den udskudte del af den variable lgn farst
kan pabegyndes et ar efter, at den variable lan er beregnet
(beregningstidspunktet). Det betyder, at den del af den
beregnede variable Ign, der ikke udskydes, kan udbetales
i umiddelbar forleengelse af beregningen. Ved “bereg-
ningstidspunktet” forstas det tidspunkt, hvor opggrelsen
af den variable lgn, der sker i henhold til de kriterier, der
ligger til grund for beregningen af den variable lgns
starrelse i henhold til aftalen mellem virksomheden og
den pageldende modtager (direktar, vaesentlig risikota-
ger m.v.), foretages.

Endvidere forudsaettes det i bestemmelsen, at den ud-
skudte del af den variable lgn udbetales i intervaller med
et ars mellemrum, da der skal vaere et passende tidsrum
imellem udbetalingerne til at vurdere om forudseatnin-
gerne har &ndret sig, saledes at den udskudte del af den
variable lgn ikke skal udbetales helt eller delvist.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at en variabel
Ign, der baserer sig pa kortsigtede resultater, eksempel-
vis resultater opnaet pa baggrund af en investering i
indtjeningsaret, bliver justeret for de risici, der viser sig
ved den pageldende investering i arene efter. Da tids-
horisonten for virksomhedens realisering af fortjenester
og tab som falge af forskellige typer af aktiviteter va-
rierer, skal der vare en tilsvarende mulighed for udsk-
ydelse af udbetalingen af en del af den relaterede
variable Ign til den pagaldende medarbejder, der har
veaeret involveret i aktiviteterne. Ved at udskyde udbeta-
lingen af som minimum mellem 40 og 60 pct. af den
beregnede variable Igndel, sikres det, at virksomheden
far mulighed for at justere for de langsigtede virkninger,
som en given investering medfarer.

Da det er tanken bag bestemmelsen, at begraense mu-

ligheden for at opna en variabel lgn pa baggrund af en
kortsigtet indsats eller investering, der pa lengere sigt

viser sig at veere tabsgivende for virksomheden, skal be-
stemmelsen endvidere ses i sammenhang med forslaget
til stk. 4. Det foreslas i stk. 4, at virksomheden skal sikre
sig, at udbetaling af den udskudte del af den variable lgn
til de i stk. 1 naevnte personer (bestyrelsesmedlemmer,
direktion og vaesentlige risikotagere), er betinget af, at
de kriterier, der har dannet grundlag for beregningen af
den variable lgn, fortsat er opfyldt, herunder at virksom-
hedens gkonomiske situation ikke er vaesentligt forringet
i forhold til tidspunktet for beregningen af den variable
londel. Den periode, der ligger til grund for beregningen,
ma gerne straekke sig over mere end et ar.

Med forslaget fastslas det endvidere, at den del af den
variable lgn, der skal udskydes, skal udskydes med en
ligelig fordeling, eller med en voksende andel i slutnin-
gen af perioden, over mindst tre ar — for bestyrelsen og
direktionen mindst fire ar. Det er muligt for virksomhe-
den at aftale en langere periode med den pagealdende
modtager, hvis virksomheden eksempelvis vurderer, at
de risici, der er knyttet til denne modtagerens aktiviteter,
har en laengere tidshorisont end tre ar. Det er dog ikke
muligt at aftale en kortere periode end tre ar (fire ar for
bestyrelsen og direktionen). Endvidere skal bestemmel-
sen forstas saledes, at det er muligt for virksomheden at
aftale med modtageren, at der udskydes mere end en
tredjedel om aret, saledes at der eksempelvis i det sidste
ar i stedet udbetales to tredjedele. Der er saledes alene
tale om et mindstekrav, at fordelingen skal veere ligelig
over arene.

Bestemmelsen om udskydelse geelder ogsa for den del
af den variable lgn, der bestar af aktier, aktie- eller teg-
ningsoptionsprogrammer eller andre instrumenter, der
afspejler virksomhedens kreditveerdighed, jf. forslaget
til stk. 1, nr. 3. | det fglgende gennemgas et eksempel pa
samspillet mellem forslaget til stk. 1, nr. 3 og nr. 4. Ek-
semplet tager udgangspunkt i, at der i forleengelse af ar
0, dvs. beregningsaret, udbetales en direktar i en finan-
siel virksomhed en fast grundlgn inklusive pension pa 2
mio. kr. Endvidere beregnes direktarens variable lgndel
pa baggrund af en forudgaende aftale med virksomhe-
den, til at udggre 500 t.kr. dette ar.

Som falge af forslaget til § 77 a, stk. 1, nr. 1, ma den
variable lgndel maksimalt udggre 1 mio. kr. Den bereg-
nede variable lgn pa 500 t.kr. overholder derfor graensen.

Ifolge forslaget til § 77 a, stk. 1, nr. 3, skal mindst 50
pct. af den variable lgndel — dvs. 250 t.kr. — besta af ek-
sempelvis aktier. Det falger endvidere af § 77 a, stk. 3,
at nar disse aktier er overdraget til direktgren, ma direk-
taren ikke afheende disse i en af virksomheden fastsat
passende periode.
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Der tages i eksemplet udgangspunkt i, at der for di-
rektgren er tale om en starre variabel lgndel, hvorfor 60
pct. af den variable landel skal udskydes over en periode
pa mindst fire ar med en ligelig fordeling over arene, jf.
forslaget til § 77 a, stk. 1, nr. 4. Der skal saledes udskydes
mindst 300 t.kr af de beregnede 500 t.kr., som fordeles
ligeligt over en periode pa mindst fire ar — dvs. 75 t.kr.
pr ar. Det vil sige, at den del af den beregnede variable
Ian, der ikke skal udskydes i medfar af stk. 1, nr. 4, kan
udbetales i forleengelse af beregningen.

Det folger af kapitalkravsdirektivets bestemmelser,
bilag V, pkt. 23, litra o, at kravet om at mindst halvdelen
af den variable lan skal besta af aktier m.v. eller andre

instrumenter, der afspejler virksomhedens kreditveer-
dighed, bade skal finde anvendelse i forhold til den del
af den beregnede variable Ian, der udskydes og den del,
der udbetales i forlengelse af beregningen. Det vil sige,
at virksomheden ikke kan ngjes med alene at udskyde
den kontante del af den variable lgn. Det forventes, at de
kommende retningsliner fra Det Europeiske Banktil-
synsudvalg (CEBS) vil veere i overensstemmelse her-
med.

De ovenstaende krav i lovforslaget kan opfyldes ved

udbetaling af den variable lgn, der relaterer sig til fol-
gende ar:

Skema 1

Londel, der |Ar0 Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4 | alt
udbetales (beregningsaret)

Kontant 100 t.kr. 37,5 t.kr. 37,5 t.kr 37,5 t.kr. 37,5 t.kr. 250. t.kr.
Aktier 100 t.kr. 37,5 t.kr. 37,5 t.kr. 37,5 t.kr. 37, 5 t.kr. 250 t.kr.
| alt 200 t.kr. 75 t.kr. 75 t.kr. 75 t.kr. 75 t.kr. 500 t.kr.

Skema 1 viser, at der i forlengelse af det ar, hvor den
variable lgn beregnes (beregningsaret), udbetales 100
t.kr kontant og overdrages aktier til en veerdi af 100 t.kr.
til direktgren, svarende til 40 pct. af den samlede variable
Ign pa 500 t.kr.

| forhold til antallet af aktier, der skal udskydes, skal
der tages udgangspunkt i vaerdien af aktierne pa bereg-
ningstidspunktet (i eksemplet ved beregningen for ar 0).
Der skal pa dette tidspunkt foretages en beregning af,
hvor mange aktier i virksomheden direktagren ville fa
overdraget for et belgb svarende til 250 t.kr i dette ar.
Der overdrages dog alene aktier til en veerdi af 100 t.kr.
For sa vidt angar de aktier, der modsvarer de resterende
150 t.kr, og hvis overdragelse skal ske over de fire fal-
gende ar, beerer direktgren saledes risikoen for, at disse
aktiers vaerdi a@ndres hen over udskydelsesperioden.

Det ma forventes, at de kommende retningslinjer fra
Det Europeziske Banktilsynsudvalg (CEBS) fortolker
Kapitalkravsdirektivet saledes, at bade den del af aktie-
rne, som overdrages til direktgren i forleengelse af be-
regningen for ar 0 og den del af aktierne, der farst
overdrages til direktgren i ar 1-4 ogsa skal underlegges
en passende periode, hvor disse ikke kan afhandes af
direkteren, jf. den i forslaget til 8 77 a, stk. 3, navnte
tilbageholdelsesperiode. Det vil sige, at bade den del af
aktierne, der overdrages efter beregningen i forlengelse
af ar 0, samt den udskudte del af aktierne, der farst over-
drages til direktaren i forleengelse af ar 1, herefter skal

underlaegges en af virksomheden fastsat passende peri-
ode, hvor direktgren ikke kan afhande disse. Tilsvaren-
de geelder for den udskudte del af aktierne, som farst
overdrages til direkteren i forleengelse af ar 2, 3 og 4.
Det er virksomheden, der vurderer, hvad der skal forstas
ved en passende periode i § 77 a, stk. 3s forstand.

Daderieksemplet er tale omen direktgar, vil, som falge
af forslaget til § 77 a, stk. 2, alene 12,5 pct. af den faste
grundlgn inklusive pension (i dette eksempel svarende
til 25 pct. af den variable lgn) kunne besta af aktieopti-
oner eller tilsvarende instrumenter. Det betyder, at ak-
tieoptioner alene kan udgere, hvad der svarer til
halvdelen af veerdien af de i skema 1 ovenfor beregnede
aktier - i alt 125 t.kr. Som ved aktier skal der ved aktie-
optioner, der skal udskydes, tages udgangspunkt i veer-
dien pa beregningstidspunktet (efter opgerelsen af
beregningen i ar 0). Der skal pa dette tidspunkt foretages
en beregning af, hvor mange aktieoptioner i virksomhe-
den direktaren ville fa overdraget for et belgb svarede til
125 t.kr. Der overdrages dog alene aktieoptioner sva-
rende til en vaerdi af 50 t.kr. i forleengelse af beregnings-
aret. Vaerdiansettelsen af aktieoptionerne skal ske efter
anerkendte veerdiansattelsesprincipper, sa som Black-
Scholes modellen. For sa vidt angar de aktieoptioner, der
modsvarer de resterende 75 t.kr., og hvis overdragelse
skal ske over de fire fglgende ar, baerer direktaren sale-
des risikoen for, at disse aktieoptioners veerdi &ndres hen
over udskydelsesperioden.



68

De ovenstaende krav kan opfyldes ved udbetaling af

den variable lgn, der relaterer sig til falgende ar:

Skema 2

Londel Ar 0 Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4 | alt
(beregningsaret)

Kontant 100 t.kr. 375tkr.  [375tkr. [37,5tkr. [37,5tkr. [250. t.kr.

Aktier m.v. 50 t.kr. 18,8 t.kr. 18,8 t.kr. 18,8 t.kr. 18,8 t.kr. 125 t.kr.

Aktieoptioner |50 t.kr. 18,8 t.kr. 18,8 t.kr. 18,8 t.kr. 18,8 t.kr. 125 t.kr.

| alt 200 t.kr. 75 t.kr. 75 t.kr. 75 t.kr. 75 t.kr. 500 t.kr.

| forhold til den efterfalgende tilbageholdelsesperiode
gelder den tilsvarende bestemmelse i forslaget til § 77
a, stk. 3, hvorefter virksomheden skal fastsette en pas-
sende periode, hvori direktgren ikke kan udnytte eller
afhaende de aktieoptioner, der er overdraget til direktg-
ren. Eksempelvis vil de aktieoptioner, direktgren mod-
tager efter udlgbet af ar 1 ikke kunne udnyttes eller
afheendes for den af virksomheden fastsatte tilbagehol-
delsesperiode er udlgbet.

Kravet om udskydelse af en del af den variable lgn i
stk. 1, nr. 4, betyder, at den faktiske variable lgn, som
direktaren far radighed over et givent indkomstar, bade
bestar af den i aret udbetalte del af den beregnede varia-
ble Ign samt den del af den udskudte variable lgn fra
tidligere indkomstar, som udbetales i det pagaeldende ar.
Det vil sige, at den samlede udbetalte variable lgn, der
relaterer sig til et givent indkomstar, kan overstige 50
pct. af den fast lgn inklusive pension i dette indkomstar,
uden at dette vil veere i strid med 50 pct.”s graensen i § 77
a, stk. 1, nr. 1.

Kravet om udskydelse i stk. 1, nr. 4, rejser nogle
spergsmal i forhold til, hvornar modtageren skal beskat-
tes. Det skatteretlige udgangspunkt er, at en indtaegt
beskattes, nar modtageren har erhvervet endelig ret til
indtegten (retserhvervelsestidspunktet). Forslaget om
udskydelse af en del af den variable lgn, skal ses i sam-
menhang med kravet i stk. 4 om, at virksomheden skal
sikre sig i aftalen med modtageren, at udbetalingen af
den udskudte del af den variable lgn, er betinget af, at de
kriterier, der har dannet grundlag for beregningen af den
variable lgn fortsat er opfyldt ved udbetalingen af den
udskudte del samt betinget af, at virksomhedens gkono-
miske situation ikke er vasentligt forringet i forhold til
tidspunktet for beregningen af den variable lgndel.

Det er saledes et krav ifglge stk. 4, at virksomheden
knytter betingelser til aftalen om den udskudte variable
Ign, der har en sadan karakter, at der hersker reel usik-
kerhed om, hvorvidt aftalen bliver gennemfart — eksem-
pelvis opfyldelsen af gkonomiske mal. En aftale med

modtageren, der indeholder en sadan reel usikkerhed
omkring aftalens gennemfarelse, og hvor betingelserne
for udbetalingen af den udskudte del ikke er betingelser,
som modtageren selv har kontrol over, vil udskyde den
skattemaessige retserhvervelse indtil betingelserne er op-
fyldt. Modtageren vil i sadanne tilfelde ikke skulle
beskattes af den udskudte del af den variable lgn, far den
er endeligt retserhvervet. Det beror pa en konkret vur-
dering i forhold til den enkelte Ignaftale, om betingel-
serne er af en sadan karakter, at der foreligger en reel
usikkerhed om, hvorvidt disse opfyldes.

I forhold til beregning af feriegodtgarelse af den ud-
skudte variable lgndel, fremgar det af ferieloven, at dette
alene sker i forhold til indkomstskattepligtige belgb.

Det foreslas i stk. 1, nr. 5, at finansielle virksomheder
og finansielle holdingvirksomheder skal sikre sig, at
virksomheden kan undlade at udbetale en variabel lgndel
helt eller delvist til de i 1. pkt. na@vnte personer, safremt
virksomheden pa tidspunktet for udbetalingen af den
variable lgn, ikke overholder kapitalkravet i lovens § 127
eller solvenskravet i lovens § 170, eller hvis Finanstil-
synet vurderer, at der er naerliggende risiko herfor.

Forslaget gennemfarer kapitalkravsdirektivets en-
dring af artikel 136, jf. endringsdirektivets artikel 1, pkt.
10, litra a, hvorefter det skal vaere muligt for Finanstil-
synet at pabyde en virksomhed at reducere sin udbeta-
ling af variabel lgn til en naermere angivet procentdel af
virksomhedens indtjening, hvis det ellers ikke er muligt
at overholde kapitalkravene.

Det falger af forslaget ssmmenholdt med Finanstilsy-
nets generelle hjemmel i lovens § 344 til at udstede
pabud m.v. ved overtraedelser af loven, at Finanstilsynet
kan pabyde virksomheden at benytte sig af stk. 1, nr. 5,
hvis kapitalkravet eller solvenskravet ikke er opfyldt,
eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende
risiko herfor. Det vil eksempelvis kunne veere tilfeldet,
hvis en virksomhed, med en lav solvens, star overfor at
skulle udbetale starre summer i variabel lgn. Finanstil-
synet vil i disse tilfeelde kunne pabyde virksomheden at
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reducere sin udbetaling af den variable lgn, eksempelvis
til en n&ermere angivet procentdel af virksomhedens ind-
tjening. Bestemmelsen er, i modsatning til forslaget til
stk. 1, nr. 6, ikke til hinder for, at de personer, der pa
baggrund af bestemmelsen har faet reduceret deres va-
riable lgn helt eller delvist, far udbetalt den resterende
del af den variable Ign pa et senere tidspunkt, safremt
der ikke lengere er nerliggende risiko for, at virksom-
heden ikke overholder solvenskravet eller kapitalkravet
herved.

Det foreslas i stk. 1, nr. 6, at virksomheden skal sikre
sig, at virksomheden ikke udbetaler variabel lgn til med-
lemmer af bestyrelsen og direktionen, safremt virksom-
heden, i den periode, som aftalen om den variable lgn
vedrgrer og indtil tidspunktet for beregningen heraf, far
en frist fra Finanstilsynet til at overholde solvenskravet
efter lovens § 225, stk. 1 eller 3. Tilsvarende gelder for
forsikringsselskaber, safremt Finanstilsynet stiller krav
om, at forsikringsselskabet skal udarbejde en plan for
genoprettelse af virksomhedens gkonomiske stilling i
medfar af § 248, stk. 1. Forslaget betyder, at virksom-
heden skal aftale med bestyrelsen og direktionen, at
disses ret til variabel lgn bortfalder, safremt Finanstil-
synet, i den periode, hvor aftalen lgber, stiller krav efter
lovens 8§ 225, stk. 1 og 3, eller § 248, stk. 1. Retten til
den variable lgn vil saledes ikke genopsta, safremt virk-
somheden opfylder solvensbehovet indenfor den af Fi-
nanstilsynet fastsatte frist.

Kapitalkravsdirektivets bilag V, pkt. 23, litra o, giver
mulighed for, at det enkelte land kan forbyde eller be-
greense, at virksomhederne anvender visse typer af in-
strumenter helt eller delvist som variabel lgn. Denne
mulighed er med forslaget til stk. 2 anvendt i forhold til
bestyrelsen og direktionen. Det foreslas, at der i stk. 2
indsaettes en bestemmelse om, at aktieoptioner eller lig-
nende instrumenter hgjst ma udgere 12,5 pct. af hen-
holdsvis honoraret og den faste grundlgn inklusive
pension til bestyrelsen og direktionen i finansielle virk-
somheder og finansielle holdingvirksomheder. Graensen
pa 12,5 pct. skal ses i forhold til aktieoptionernes veerdi
pa tidspunktet for beregningen af den variable lgn (be-
regningstidspunktet). Den faktiske veerdi af aktieoptio-
nerne pa udnyttelsestidspunktet vil typisk veere veesent-
ligt starre eller vaesentligt mindre. Bestemmelsen
betyder, at i de tilfeelde, hvor virksomheden alene gnsker
at tildele variabel lgn i form af aktieoptioner, kan besty-
relsen og direktionen alene modtage op til 12,5 pct. i
variabel lgn. Begransningen pa brugen af aktieoptioner
til bestyrelsen og direktionen udelukker ikke virksom-
heden fra, ud over at tildele aktieoptioner, samtidig at
tildele anden form for variabel lgn til disse personer, nar
blot 50 pct.”’s greensen i stk. 1, nr. 3, overholdes.

Ved "lignende instrumenter” i stk. 2 sigtes pa instru-
menter, der i lighed med aktieoptioner kan have en
struktur, der kan medfgre overdreven risikotagning.

Bestemmelsen i stk. 3 gennemfarer kapitalkravsdirek-
tivets bilag V, pkt. 23, litra o delvist og litra s. Det
foreslas, at virksomheden skal sikre sig, at aktier og in-
strumenter m.v., der overdrages til de i stk. 1 naevnte
personer som en del af den variable lgn i medfar af stk. 1,
nr. 3, ikke ma afhandes af disse personer i en passende
periode efter overdragelsen, samt at disse personer ikke
ma foretage en afdaekning af den risiko, der knytter sig
til disse aktier m.v. Forslaget til stk. 4 understgtter for-
slaget i stk. 1, nr. 3, om, at mindst halvdelen af den
variable lgn skal udbetales i aktier og andre instrumen-
ter, med det formal at sikre, at bestyrelsen, direktionen
og de gvrige "veesentlige risikotagere”, har samme gko-
nomiske incitamenter, som en langsigtet investor.

Forpligtelsen til ikke at afhaende aktierne i en af virk-
somheden narmere fastsat periode samt til i samme
periode ikke at foretage risikoafdaekning heraf reguleres
i aftalen mellem modtageren og virksomheden.

Virksomheden skal i forhold til det enkelte bestyrel-
sesmedlem, direktionsmedlem, ansatte eller grupper af
ansatte vurdere, hvad der ma anses for en passende pe-
riode. Det hensyn, der skal varetages ved en sadan
passende tilbageholdelsesperiode er, at virksomhedens
mere langsigtede interesser pa denne made tilgodeses,
jf. bemarkningerne til forslagets stk. 1, nr. 3. Se endvi-
dere bemarkningerne til stk. 1, nr. 4, hvor der gennem-
gas et eksempel pa samspillet mellem kravene i stk. 1,
nr.30g 4.

Med kravet om, at modtageren ikke ma afdaekke den
risiko, der knytter sig til de modtagne instrumenter me-
nes, at modtageren eksempelvis ikke ma indga en aftale
med en tredjemand om, at safremt modtagerens variable
lan, som fglge af instrumenternes fald i veerdi, bliver
mindre end pa beregningstidspunktet, vil tredjemand
skulle godtgare den mistede del af den variable lgn.

Forslaget til stk. 4 gennemfarer kapitalkravsdirekti-
vets bilag V, pkt 23, litra g samt henstillingens pkt. 4.4.
Det falger af direktivet, at den udskudte del af den va-
riable lgn alene udbetales eller overdrages, safremt dette
er holdbart set i forhold til virksomhedens gkonomiske
situation som helhed, samt hvis det kan begrundes i de
resultater, som forretningsafdelingen og den modtagen-
de medarbejder har leveret. Endvidere fremgar det af
direktivbestemmelsen, at den variable lgn, under hensyn
til aftale- og ansettelsesretlige principper, skal kunne
reduceres veesentligt, safremt virksomheden leverer et
vaesentligt underskud. Bestemmelsen skal ses i forhold
til kapitalkravsdirektivets bilag V, pkt. 23, litra g og h,
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hvorefter resultatafhengig len skal fastsettes pa grund-
lag af en vurdering af den enkelte medarbejders og den
pageeldende afdelings resultater savel som virksomhe-
dens resultater og vurderingen af resultaterne skal ses i
forhold til konjunktursituationen og foretages inden for
enflerarig ramme, for at sikre, at vurderingen tager hgjde
for resultaterne set over en leengere periode. Der henvi-
ses til bemeerkningerne til stk. 7.

Pa baggrund af direktivteksten foreslas det i stk. 4, at
virksomheden skal sikre sig, at udbetaling eller overdra-
gelsen af den udskudte del af den variable lgn til de i
stk. 1 naevnte personer, er betinget af, at de kriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af den variable lgn,
fortsat er opfyldt. Samtidig skal udbetalingen veere be-
tinget af, at virksomhedens gkonomiske situation ikke
er vaesentligt forringet i forhold til tidspunktet for be-
regningen af den variable lgndel (beregningstidspunk-
tet). Det skal eksempelvis ikke ifglge aftalen med
virksomheden vare muligt for et bestyrelsesmedlem, en
direktar eller en veesentlig risikotager at fa udbetalt den
udskudte del af den kontante variable lgn eller fa over-
draget aktier og instrumenter m.v.. der er udskudt, sa-
fremt virksomheden har et veesentligt underskud pa det
tidspunkt, hvor den udskudte variable lgndel ifglge af-
talen skulle vaere kommet til udbetaling.

Som navnt under forslaget til stk. 1, nr. 4, er det skat-
teretlige udgangspunkt, at en indtegt beskattes, nar
modtageren har erhvervet endelig ret til indteegten (rets-
erhvervelsestidspunktet) Forslaget til stk. 4 skal derfor
ses i sammenhaeng med stk. 1, nr. 4. Der henvises til
bemerkningerne til stk. 1, nr. 4.

Forslaget til stk. 4 skal endvidere ses i lyset af kapi-
talkravsdirektivets bilag V, pkt. 23, litra j, der anfarer,
at garanteret variabel lgn ikke er forenelig med en sund
risikostyring og overordnet set bgr forbydes. Det skal
saledes vare muligt for virksomheden, pa baggrund af
Ignaftalen med modtageren, at kunne undlade at betale
den udskudte variable lgn helt eller delvist, hvis virk-
somhedens gkonomiske situation er forveerret i den grad,
som det er forudsat i lgnaftalen.

Forslaget til stk. 5 gennemfarer henstillingens pkt. 4.6
samt dele af kapitalkravsdirektivets bilag V, pkt. 23, litra
p, (clawback). Ifglge forslaget til stk. 5 skal virksomhe-
den sikre sig, at de i stk. 1 navnte personer (bestyrel-
sesmedlem, direkter, veesentlig risikotager m.v.), der
modtager variabel lgn, skal tilbagebetale denne Iandel
helt eller delvist, hvis den er udbetalt pa grundlag af op-
lysninger om resultater, som kan dokumenteres at veere
fejlagtige, og at modtageren er i ond tro. Krav om tilba-
gebetaling skal stilles under hensyn til almindelige af-
tale- og ansattelsesretlige principper, herunder rets-
grundsztningen om condictio indebiti. Det betyder, at

det er en afgerende forudseetning for at virksomheden
kan kraeve tilbagebetaling af allerede udbetalt variabel
lon, at modtageren har veeret i ond tro — eksempelvis i
det tilfeelde, hvor modtageren af den variable lgn bevidst
har veeret med til at afgive fejlagtige oplysninger om re-
sultater, der ligger til grund for beregningen af modta-
gerens variable lgn.

Bestemmelsen i stk. 6 er en gennemfarelse af kapital-
kravsdirektivets bilag V, pkt. 23. litra r, der omhandler
de situationer, hvor en af de i stk. 1 naevnte personer
modtager pension efter en ydelsesbaseret ordning og
hvor denne pension helt eller delvist kan sidestilles med
variabel lgn, jf. stk. 7. Der er saledes ikke tale om pen-
sionsbidragsordninger. Det falger af forslaget til stk. 6,
at virksomheden skal sikre sig, at safremt de i stk. 1
naevnte personer tildeles en pensionsydelse, som helt el-
ler delvist, kan sidestilles med variabel lgn efter stk. 7,
skal virksomheden, hvis modtageren forlader virksom-
heden inden pensionstidspunktet, beholde denne del af
pensionsydelsen i fem ar i form af instrumenter, som
navnt i forslaget til stk. 1, nr. 3. Formalet med denne
udskudte betaling er den samme som i forslaget til stk. 1,
nr. 4, om udskydelse af en del af den variable lgn. Det
foreslas derfor, at forslaget til stk. 4 og 5, finder tilsva-
rende anvendelse.

Derudover foreslas det i stk. 6, 2. pkt., at hvis modta-
geren er medlem af bestyrelsen eller ansat i virksomhe-
den ved pensionsalderen, skal virksomheden udbetale
den variable del af pensionsydelsen til modtageren i
form af de i stk. 1, nr. 3, nevnte instrumenter uden mu-
lighed for afthendelse eller udnyttelse i en periode pa fem
ar. Da der er tale om en ydelse, der kan sidestilles med
variabel lgn, jf. stk. 7, foreslas det, at stk. 5 finder til-
svarende anvendelse pa denne udbetalte del af pensi-
onsydelsen.

Bestemmelsen i stk. 7, 1. pkt., viderefagrer den gel-
dende definition af variable lgndele i § 77 a, stk. 2. Der
er ikke i lovteksten tale om en udtemmende opremsning
af variable lgndele. For sa vidt angar dividende eller af-
kast, der tilkommer en ejer af en finansiel virksomhed,
er der ikke tale om variabel lgn i lovens forstand, idet
afkast fra eksempelvis en aktie ikke kan anses for at veere
en lgn, der betales af virksomheden pa grundlag af en
kontrakt om vederlag for det arbejde, den pageldende
har udfert for virksomheden. Omvendt vil det som ud-
gangspunkt anses for at vere variabel lgn, safremt en
virksomhed beslutter sig for diskretionart at foretage
overskudsdeling til de ansatte — uanset om dette ikke er
aftalt pa forhand med de ansatte.

Det afgerende for vurderingen af, om der er tale om
en variabel lgndel i lovens forstand er, om denne lgn vil
kunne give den ansatte et incitament til at handle uhen-
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sigtsmaessigt for at opna bestemte resultater, der relaterer
sig til udbetaling af denne Igndel, og dermed medfare en
risiko for overdreven risikovillighed hos den ansatte el-
ler det ledelsesmedlem, der modtager den variable lgn.

En variabel lgndel vil oftest veere resultatafhaengig, jf.
bestemmelsens henvisning til resultatkontrakter og bo-
nusordninger. Pa baggrund af kapitalkravsdirektivets
bilag V, pkt. 23, litra g, foreslas det i stk. 7, 2. pkt., at
indfare et krav om, at en variabel lgndel, der er resulta-
tafhaengig, skal fastseettes pa grundlag af en vurdering af
den pageldende modtagers resultater samt resultaterne
i dennes afdeling savel som virksomhedens resultater.
Hensigten med dette direktivkrav er at sikre, at variabel
Ign ikke alene baseres pa den enkeltes prastation, da
dette kan have en forsteerkende virkning pa den enkeltes
risikoadfaerd pa grund af muligheden for at pavirke egen
indkomst. Forslaget sigter saledes til, at den variable lgn
derfor ogsa skal baseres pa virksomhedens samlede re-
sultater.

Stk. 8 bemyndiger gkonomi- og erhvervsministeren til
at fastsaette naermere regler om de i stk. 1-7 omtalte for-
hold. Der er i den geeldende § 77 a, stk. 3, en bemyndi-
gelse til at fastsette nermere regler om variabel lgn.
Bemyndigelsen har ikke veeret udnyttet.

Pa baggrund af anbefalingerne fra Arbejdsgruppen,
foreslas det i stk. 9 at indfgre en bestemmelse om, at
stk. 1-7 alene finder anvendelse pa ansattelsesforhold,
der ikke er omfattet af kollektive overenskomster, dog
saledes at stk. 1-7 finder anvendelse pa bonusordninger
og andre aftaler om variabel lgn for overenskomstansat-
te, i det omfang sadanne ordninger ikke er fastsat i
overenskomsten.

Det fremgar af betragtning 9 i Kommissionens hen-
stilling om aflgnning i den finansielle sektor, at henstil-
lingen ikke har til hensigt at bergre de rettigheder, som
arbejdsmarkedets parter har i forbindelse med overens-
komstforhandlinger. Ligeledes fremgar det af kapital-
kravsdirektivets betragtning 14, at direktivet ikke
bergrer de rettigheder, der falger af national aftale- og
ansattelsesret, ligesom det ikke bergrer arbejdsmarke-
dets ret til at indga og handhave kollektive overens-
komster i overensstemmelse med nationale love og
sedvaner.

Arbejdsgruppens rapport anfarer falgende vedrarende
betragtning 9 i Kommissionens henstilling: "Det er ar-
bejdsgruppens opfattelse, at overenskomster indgaet i
den finansielle sektor ikke bergres af Kommissionens
henstilling, ligesom parternes ret til frie forhandlinger
ikke bergres af Kommissionens initiativ. Den danske
implementering af henstillingen skal saledes alene om-
fatte de ansettelsesforhold, der ikke er omfattet af kol-

lektive overenskomster, men i stedet bygger pa indivi-
duelle ansattelseskontrakter, samt aflgnningsformer,
der gar ud over de rammer, der er fastsat i henhold til
overenskomsterne, herunder f.eks. safremt et kreditin-
stitut veelger at give medarbejderne betydelige bonusser,
uden kreditinstituttet i overenskomsten er forpligtet her-
til. ”

8§77b

Forslaget til § 77 b gennemfarer kapitalkravsdirekti-
vets bilag V, pkt. 23, litra k. Det folger af direktivets
betragtninger, at virksomheder, der modtager statsstatte
skal prioritere at genopbygge deres kapital, hvilket disse
virksomheders lgnpolitik skal afspejle ved tildelingen af
variabel lgn. Endvidere fglger det af direktivet, at disse
virksomheders variable aflgnning til ledelsen skal be-
greenses til en narmere fastsat procentdel af virksomhe-
dens indtjening, safremt det ellers ville vaere uforeneligt
med opretholdelsen af en tilstraekkelig basiskapital. En-
delig skal myndighederne sette begraensninger for af-
lgnningen af virksomhedens ledelse.

Det foreslas pa den baggrund i stk. 1, at der i virksom-
heder, der modtager statsstgtte, herunder i form af stats-
ligt kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapitalindskud,
eller individuel garanti fra staten, jf. kapitel 4 ai lov om
finansiel stabilitet, og i finansielle virksomheder eller
holdingvirksomheder, der er ejet af Finansiel Stabilitet
A/S, fastsattes et loft for den variable aflgnning pa 20
pct. af henholdsvis bestyrelseshonoraret og den faste
grundlgn inkl. pension i forhold til direktionen, gaelden-
de fra tidspunktet, hvor virksomheden modtager stats-
stotte eller er ejet af Finansiel Stabilitet A/S. Safremt
virksomheden har faet tilsagn om at modtage statsstatte,
men veelger ikke at udnytte denne, vil virksomheden al-
ligevel vaere omfattet af forslaget til § 77 b og hermed
de skaerpede krav til brug af variabel Ian. Arsagen hertil
er, at det ikke kan udelukkes, at virksomheder, der har
modtaget tilsagn om statsstgtte, men ikke udnyttet dette,
vil have et videre raderum end virksomheder, der ikke
har modtaget et sadant tilsagn og dermed en konkurren-
cemaessig fordel.

Loftet i stk. 1 falger allerede af lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter for sa vidt angar de kredit-
institutter, der har modtaget statsligt kapitalindskud.
Med forslaget udvides bestemmelsen til ogsa at omfatte
bestyrelsen i disse virksomheder. Endelig vil bestem-
melsen geelde for bestyrelsen og direktionen i finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, der
fremover matte modtage en tilsvarende form for stats-
statte, herunder ogsa individuel garanti fra staten, jf.
kapitel 4 a i lov om finansiel stabilitet. Med "tilsvarende
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form” skal forstas, at de omfattede statsstatteordninger
har en anseelig starrelse og karakter af ekstraordinaere
tiltag overfor den finansielle sektor — i lighed med de
allerede gennemfarte ordninger med generel statsgaran-
ti, statslige kapitalindskud og individuelle statsgarantier.
Forslaget skal derimod ikke daekke stgtteordninger, som
anses for at veere mere generelle erhvervsfremmeord-
ninger og lignende.

Det foreslas endvidere i stk. 2, at der ikke ma igang-
seettes nye aktieoptionsprogrammer eller lignende ord-
ninger for bestyrelsen og direktionen i de i stk. 1 naevnte
virksomheder. Et sadant krav fglger allerede for direk-
tionen i de kreditinstitutter, der har modtaget statsligt
kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kre-
ditinstitutter 8§ 8, stk. 2, nr. 7, samt for direktionen i de
pengeinstitutter, datterselskaber i Danmark af udenland-
ske pengeinstitutter samt realkreditinstitutter, der har
faet stillet en individuel statsgaranti efter kapitel 4 a i lov
om finansiel stabilitet. Med lovforslaget udvides kravet
til ogsa at omfattet bestyrelsen i disse virksomheder.
Endvidere vil bestemmelsen galde for bestyrelsen og
direktionen i finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder, der fremover matte modtage en
tilsvarende form for statsstatte, jf. bemarkningerne til
stk. 1.

Bestemmelsen i stk. 2 skal ses i sammenhang med
forslaget til § 27, stk. 8, hvorefter de finansielle virk-
somheder, der modtager en sadan statsstatte eller er ejet
af Finansiel Stabilitet A/S pa tidspunktet for lovens
ikrafttreeden, ikke kan forlenge eller forny eksisterende
aktieoptionsprogrammer eller lignende ordninger med
bestyrelsen.

Som falge af direktivet foreslas det endvidere i stk. 3,
at de i stk. 1 neevnte virksomheder i deres lgnpolitik skal
begreense den samlede tildeling af variabel lgn til besty-
relsen, direktionen og andre vaesentlige risikotagere set
i forhold til virksomhedens indtjening.

Der henvises til punkt 2.3.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 25 (lov om finansiel virksomhed § 77 ¢ og 77 d)

8§77¢c

Bestemmelsen foreslas indfert pa baggrund af kapi-
talkravsdirektivets bilag V, pkt. 24 om, at stagrre kredit-
institutter skal nedseette et aflenningsudvalg med med-
lemmer fra bestyrelsen. Udvalget skal ifglge direktivet
foresta det forberedende arbejde i forhold til bestyrel-
sens beslutninger vedrgrende aflgnning, herunder lgn-
politik og andre beslutninger herom, som kan have
indflydelse pa virksomhedens risikostyring. Endvidere

fremgar det af direktivet, at aflenningsudvalget skal
sammensattes saledes, at udvalget er i stand til at fore-
tage en kvalificeret og uafhaengig vurdering af virksom-
hedens lgnpolitik og -praksis. | trad hermed fremgar det
af Kommissionens henstilling pkt. 6.4., at medlemmer
af aflanningsudvalget ber besidde den sagkundskab og
uafhaengighed, der ggr dem i stand til at foretage en uaf-
haengig vurdering af lgnpolitikkens formalstjenlighed,
herunder af lgnpolitikkens betydning for risici og risi-
kostyring.

Pa baggrund af direktivet og Kommissionens henstil-
ling foreslas det i stk. 1, at finansielle virksomheder og
finansielle holdingvirksomheder, hvis kapitalandele er
optaget til handel pa et reguleret marked eller som i de
to seneste regnskabsar pa balancetidspunktet i gennem-
snit har haft 1000 eller flere fuldtidsansatte, skal ned-
sette et aflgnningsudvalg. Det wvurderes, at disse
virksomheder er af en sadan sterrelse og organisering,
at der vil vaere behov for et aflgnningsudvalg til brug for
forberedelsen af bestyrelsens beslutninger pa omradet.

Ifalge Komitéen for god Selskabsledelses anbefalin-
ger fra april 2010, anbefales det i pkt. 5.10.8, at besty-
relsen i en virksomhed, hvis kapitalandele er optaget til
handel pa et reguleret marked, nedsztter et aflgnnings-
udvalg. Med forslaget til § 77 b gares det til et lovkrav
for starre finansielle virksomheder, hvis kapitalandele er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Det foreslas i stk. 2, at i koncerner med flere virksom-
heder, som i medfer af stk. 1 har pligt til at nedseette et
aflgnningsudvalg, kan der, i stedet for at nedsaette seer-
skilte aflenningsudvalg for samtlige virksomheder,
etableres et felles aflgnningsudvalg for disse virksom-
heder i koncernen eller en del heraf. Det foreslas endvi-
dere, at aflgnningsudvalget organisatorisk skal placeres
i en virksomhed under tilsyn af Finanstilsynet, bortset
fra finansielle holdingvirksomheder, og skal etableres i
en virksomhed, der er modervirksomhed for de gvrige
virksomheder, som udvalget er nedsat for. Etableringen
af et aflgnningsudvalg @ndrer ikke pa bestyrelsens kol-
lektive ansvar, men har til formal at styrke bestyrelsens
uafhangighed af den daglige ledelse samt at medvirke
til en gget effektivitet og mere dybdegaende behandling
af aflgnningsomradet i bestyrelsen. Aflgnningsudvalget
skal alene vare et forberedende udvalg.

Det foreslas i stk. 3, at formanden og de gvrige med-
lemmer af aflgnningsudvalget skal vaere medlem af den
bestyrelse, som nedseatter udvalget eller af bestyrelser i
virksomheder, der i medfar af stk. 2 benytter sig af sam-
me aflgnningsudvalg. Endvidere foreslas det, at aflan-
ningsudvalget skal sammenszttes saledes, at medlem-
merne er i stand til at foretage en kvalificeret og
uafhangig vurdering af, om virksomhedens aflgnning,
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herunder lgnpolitik og forretningsgange, er i overens-
stemmelse med 88 71, stk. 1, nr. 9, og 88 77 aog 77 b.
Der bgr saledes veere mindst et medlem af bestyrelsen,
der har erfaring med risikostyring og kontrol. Det frem-
gar tilsvarende af Kommissionens henstilling pkt. 6.4.,
at medlemmer af aflgnningsudvalget bgr besidde den
sagkundskab og uafhaengighed, der ger dem i stand til at
foretage en uafhangig vurdering af lgnpolitikkens for-
malstjenstlighed, herunder af lgnpolitikkens betydning
for risici og risikostyring. Der er ikke i forslaget krav
om, at udvalget skal have et vist antal medlemmer, da
dette ma afgares ud fra virksomhedens konkrete behov.

Det foreslas i stk. 4, at aflenningsudvalget skal foresta
det forberedende arbejde i forhold til bestyrelsens be-
slutninger vedrgrende aflgnning, herunder lgnpolitik og
andre beslutninger herom, som kan have indflydelse pa
virksomhedens risikostyring. Ud over vurderingen af,
om virksomhedens aflgnning m.v. overholder reglerne i
denne lov, har aflgnningsudvalget ogsa til opgave at
overvage effektiviteten af virksomhedens tiltag pa lan-
omradet set i forhold til risikostyring. Udvalget skal i
forbindelse med sit arbejde varetage virksomhedens
langsigtede interesser, ligesom udvalget skal varetage
aktionaerer og andre investorers interesser. Bestyrelsen
kan beslutte, at udvalget skal have andre opgaver inden
for aflenningsomradet, dog fortsat under bestyrelsens
kollektive ansvar. Det kan eksempelvis vere at afgive
indstilling over for bestyrelsen om direktionens og be-
styrelsens vederlag samt aflenning af ledelsen af kon-
trolfunktioner, herunder intern revision, compliance
m.v.

§77d

Det foreslas i stk. 1, at der indsattes regler om “say on
pay” i den betydning, at det gverste organ i den finan-
sielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed —
oftest generalforsamlingen — skal treeffe afgerelse om
godkendelse af virksomhedens lgnpolitik, herunder ret-
ningslinjer for tildeling af variabel lgn samt retningslin-
jer for tildeling af fratreedelsesgodtgarelser.

Forslaget skal sgge at styrke kapitalejernes indflydelse
pa virksomhedens lgnpolitik og betyder, at generalfor-
samlingens manglende godkendelse af lgnpolitikken vil
medfare krav om, at bestyrelsen skal vedtage en ny lgn-
politik, der igen skal forelegges til godkendelse for
generalforsamlingen. Helt konkret betyder kravet end-
videre, at virksomheden ikke kan indga en aftale om
variabel lgn eller om fratreedelsesgodtgerelse med med-
lemmer af virksomhedens bestyrelse eller direktion, in-
den den af bestyrelsen udarbejdede lgnpolitik er
godkendt af virksomhedens gverste organ.

For sa vidt angar de finansielle virksomheder og fi-
nansielle holdingvirksomheder, der er aktieselskaber,
hvis andele er optaget til handel pa et reguleret marked,
er det allerede et krav ifglge selskabslovens § 139, at de
af bestyrelsen foreslaede retningslinjer for incitaments-
aflenning skal godkendes pa generalforsamlingen, inden
virksomheden kan indga en konkret aftale om incita-
mentsaflgnning med et medlem af ledelsen. Med lov-
forslaget vil det blive et krav for alle finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, uan-
set selskabsform, at virksomhedens gverste organ (oftest
generalforsamlingen) skal godkende Ignpolitikken, der
fastsaettes i medfar af forslaget til § 71, stk. 1, nr. 9, her-
under de retningslinjer, der gaelder for incitamentsaflan-
ning (tildeling af variabel lgn) samt retningslinjer for
fratreedelsesgodtgarelser.

Da Ignpolitikken i forslaget til § 71, stk. 1, nr. 9, som
udgangspunkt ikke skal bergre ansettelsesforhold, der
er omfattet af kollektive overenskomster, med mindre
der er tale om bonusordninger m.v. for overenskomst-
ansatte, som ikke er fastsat i overenskomsten, jf. be-
merkningerne til § 71, stk. 1, nr. 9, betyder det ogsa, at
generalforsamlingen ikke med forslaget vil skulle god-
kende lgnforhold, der reguleres af det overenskomst-
dsekkede omrade.

Bestemmelsen i stk. 2 viderefgrer den gealdende be-
stemmelse i lovens § 77 b med den tilfgjelse, at forman-
den for bestyrelsen i sin beretning ikke alene skal
redegare for direktionens aflgnning men ogsa for besty-
relsens honorering. Med forslaget kommer bestemmel-
sen pa linje med forslaget til § 77 a, der ligeledes er
udvidet til ogsa at omfatte aflgnning af bestyrelsen. End-
videre udvides bestemmelsen til ogsa at geelde finan-
sielle holdingvirksomheder.

Forslaget il stk. 3 er en falge af kapitalkravsdirektivets
bilag XII, del 2, pkt. 15, hvorefter virksomhederne er
forpligtede til at offentliggere neermere opregnet infor-
mation om aflgnning af direktionen og andre medarbej-
dere, hvis aktiviteter har en vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, herunder lgnpolitik og —
praksis samt samlede belgbsstarrelser vedrgrende aflgn-
ning af disse personer. Det foreslas pa den baggrund, at
Finanstilsynet bemyndiges til at fastseette naermere reg-
ler for de finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheders oplysningsforpligtelser vedrerende
aflanning. Der vil endvidere i medfar af lov om finansiel
virksomhed § 196 blive stillet krav om, at finansielle
virksomheder skal oplyse i deres arsrapport, hvor stor
den samlede aflgnning er for bestyrelsen, direktionen og
andre vasentlige risikotagere, fordelt pa fast og variabel
lon samt antallet af modtagere.
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Der henvises til punkt 2.3.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 26 (lov om finansiel virksomhed § 81, stk. 3, 3.
pkt., og § 81, stk. 5, 2. pkt.)

Det foreslas at opheaeve bestemmelsen om, at hver ga-
rant i en sparekasse hgjst har 20 stemmer. Ophevelsen
af stemmeretsbegraensningerne ved valg af medlemmer
til repraesentantskabet i sparekasser bevirker ikke, at de
stemmeretsbegraensninger, der findes i eksisterende
vedtagter hos sparekasser, skal ophaves. Hvorvidt disse
stemmeretsbegransninger skal ophaves, bestemmes af
sparekassens kompetente organ (repraesentantskabet)
med respekt af de majoritets- og quorum-regler, samt
den pageldende stemmeretsbegransning, der findes i
sparekassens vedtaegter.

Der henvises til punkt 2.4.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 27 (lov om finansiel virksomhed 8 81, stk. 6)

Som folge af forslaget om ophavelse af lovkravet om
stemmeretsbegraensninger i sparekasser vil der kunne
opsta situationer, hvor en eller fa garanter besidder fler-
tallet af stemmerne ved valg til repraesentantskabet i en
sparekasse. Der foreslas derfor indsat en bestemmelse
om, at der i forhold til sparekassers beslutning om ved-
teegtsaendringer stilles et lovkrav om et kvalificeret fler-
tal saledes, at beslutning om andring af vedtegterne
kraever, at mindst 2/3 af sparekassens reprasentanter er
til stede pa repraesentantskabsmgdet, og at mindst 2/3 af
de fremmgdte repreesentanter stemmer herfor.

Der henvises til punkt 2.4.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 28 (lov om finansiel virksomhed § 85, stk. 2, 2.
pkt.)

Det foreslas at opheaeve bestemmelsen om, at hver an-
delshaver har én stemme. Med forslaget vil det ikke
leengere veere et krav i lov om finansiel virksomhed, at
andelskassen har en stemmeretsbegransning. Forslaget
bevirker ikke, at de stemmeretshegransninger, der fin-
des i andelskassernes eksisterende vedtagter, skal op-
heaeves. Hvorvidt disse stemmeretsbegransninger skal
ophaves, bestemmes af andelskassens kompetente or-
gan (generalforsamlingen) med respekt af de majoritets-
og quorum-regler, samt den pagealdende stemmeretsbe-
graensning, der findes i andelskassens vedteagter.

Der henvises til punkt 2.4.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 29 (lov om finansiel virksomhed § 88, stk. 1)

Som falge af forslaget i nr. 28 om ophevelse af lov-
kravet om stemmeretsbegraensninger i andelskasser vil
der kunne opsta situationer, hvor en eller fa andelshavere
besidder flertallet af stemmerne pa generalforsamlingen
i en andelskasse. Det foreslas derfor, at der i forhold til
andelskassers beslutning om vedtaegtsaendringer stilles
et lovkrav om et kvalificeret flertal svarede til selska-
bslovens § 106, stk. 1, hvorefter beslutning om &ndring
af vedtaegterne skal tiltreedes af mindst 2/3 savel af de
afgivne stemmer, som af den del af selskabskapitalen,
som er repraesenteret pa generalforsamlingen. Der vil
dog for andelskassers vedkommende i mange tilfeelde
vere tale om sammenfald mellem de stemmer, der er
afgivet og den del af selskabskapitalen, der er repraesen-
teret pa generalforsamlingen i andelskasser. Pa den bag-
grund foreslas det, at selskabslovens § 106, stk. 1, skal
finde anvendelse pa andelskasser med de ngdvendige
tilpasninger og med afvigelser, der i gvrigt fremgar af
lov om finansiel virksomhed.

Der henvises til punkt 2.4.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 30 (lov om finansiel virksomhed § 114, stk. 1)

Med den foreslaede andring berigtiges en fejl i den
endring af § 114, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
som er vedtaget med § 1, nr. 20, i lov nr. 579 af 1. juni
2010 om endring af lov om finansiel virksomhed, lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om
Danmarks Nationalbank og forskellige andre love (Styr-
kelse af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, praecisering
af krav til styring og indretning af finansielle virksom-
heder m.v. og &ndring af regler om egnethed og hader-
lighed m.v.). Der henvises til bemerkningerne hertil.

Til nr. 31 (lov om finansiel virksomhed 88 128 og 128
a)

I 8 128, stk. 1, defineres basiskapitalen som kerneka-
pitalen, tillagt den supplerende kapital med fradrag. Med
fradrag forstas de belgb, som fratreekkes den reducerede
kernekapital tillagt den supplerende kapital.

Den galdende lov om finansiel virksomhed § 139
foreslas med dette lovforslag ophavet og indsat i be-
kendtgerelse om opgerelse af basiskapital. Dette er be-
grundet i, at omradet er genstand for lgbende EU-
regulering, hvorfor endringer, tilpasninger m.v. mere
smidigt kan opdateres og tilpasses, hvis reglerne er gen-
nemfort i en bekendtgarelse. Den praksis, som Finans-
tilsynet har fastlagt i medfer af anvendelsen af reglerne
i lov om finansiel virksomhed, vil som hovedregel blive
viderefart. | lyset af erfaringerne fra uroen pa de finan-
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sielle markeder og udviklingen i gvrigt, vil Finanstilsy-
net imidlertid tage stilling til, om de krav, der i dag er
medtaget i lov om finansiel virksomhed, skal skarpes
eller suppleres i forbindelse med overgangen fra lov til
bekendtggrelse udstedt med hjemmel i lov om finansiel
virksomhed 8 128. Bekendtgarelsen vil efterfalgende
blive andret i takt med udviklingen og andringer i de
internationale regler pa omradet. Pa grundlag af en ngje
afvejning mellem behov og konsekvenser, vil der ogsa
kunne taenkes fastsat danske serregler, hvis dette skan-
nes ngdvendigt af hensyn til at opretholde tilliden til den
finansielle stabilitet eller tilliden til den finansielle sek-
tor eller for at beskytte kunder i finansielle virksomheder
i Danmark. Den ngje afvejning mellem behov og kon-
sekvenser, vil ogsa indeholde en afvejning af, om de
danske sarregler, der eventuelt ville kunne indfares vil
virke konkurrenceforvridende i forhold til andre euro-
paeiske finansielle virksomheder. Det er det klare ud-
gangspunkt, at reglerne om opgerelse af basiskapital
skal afspejle de internationale standarder uden national
serregulering. Savel udstedelsen som den lgbende til-
pasning af bekendtgerelsen vil ske efter drgftelser med
den finansielle sektors organisationer.

Ved stk. 2 foreslas det at bemyndige Finanstilsynet til
at fastseette regler for opgerelse af basiskapitalen i fi-
nansielle virksomheder. Som en konsekvens heraf, bli-
ver bestemmelserne vedrgrende ovennavnte i lov om
finansiel virksomhed ophavet, og Finanstilsynet vil i
bekendtgerelse om opgerelse af basiskapital fastsatte
narmere regler for opgerelsen af basiskapitalen.

Der henvises til punkt 2.5.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Det foreslas med § 128 a at bemyndige Finanstilsynet
til at fastseette regler for finansielle virksomheders ud-
stedelse af geeldsbreve med vilkdr om konvertering af
hovedstol samt ubetalte renter, der er palgbet siden sidste
rentebetaling, til aktie-, garanti- eller andelskapital, her-
under i hvilket omfang selskabslovens kapitel 10 finder
anvendelse.

Selskabslovens kapitel 10 indeholder regler om kapi-
talforhgjelser, herunder i forbindelse med konvertible
geldsbreve og warrants, samt generalforsamlingens be-
slutning herom, eller dens bemyndigelse til bestyrelsen,
beslutningens indhold, krav til indbetaling, tegning, ud-
stedelse og anmeldelse. Med bemyndigelsen kan der
fastsaettes regler, der tager udgangspunkt i selskabslo-
vens kapitel 10 med de justeringer, der er ngdvendige
for at tilpasse reglerne de finansielle virksomheders sar-
lige forhold.

Der henvises til punkt 2.6.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 32 (lov om finansiel virksomhed §§ 129-139)

Den foresldede @ndring ophaver bestemmelserne.
Bestemmelserne vil blive medtaget i bekendtgerelse om
opggrelse af basiskapitalen, jf. bemarkningerne til nr.
31.

Der henvises til punkt 2.5.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 33 (lov om finansiel virksomhed § 140)

Den foreslaede andring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 88 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel @&ndring af be-
stemmelsen.

Der henvises til punkt 2.5.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 34 (lov om finansiel virksomhed § 143, stk. 1, nr.
7)

Formalet med bestemmelsen er at indsaette bemyndi-
gelsesbestemmelsen, hvorefter de dele af bekendtgarel-
se nr. 1225 af 28. oktober 2010 om kapitaldaekning, der
vedrgrer nermere regler for godkendelse af kreditvur-
deringsinstitutter og kreditvurderingsinstitutters offent-
liggerelse af oplysninger, er udstedt. Der har ikke
eksisteret kreditvurderingsinstitutter, som har vaeret om-
fattet af bekendtgerelsen om kapitaldekning, hvorfor
bekendtgarelsens regler om kreditvurderingsinstitutter
ikke har veeret anvendt.

Der henvises til punkt 2.7.2. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 35 (lov om finansiel virksomhed § 143, stk. 1, nr.
7)

Den foreslaede andring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 88§ 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel @&ndring af be-
stemmelsen. Z£ndringen er tillige en konsekvens af for-
skellige ikrafttreedelsestidspunkter.

Der henvises til punkt 2.5.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 36 (lov om finansiel virksomhed § 143, stk. 1, nr.
8)

Den gaeldende nr. 8 foreslas ophavet, da Finanstilsy-
net i forslagets § 128, stk. 2, er bemyndiget til at fastseette
naermere regler for opgarelsen af forskellen mellem de
forventede tab og de regnskabsmassige veerdiregulerin-
ger og hensettelser efter § 135, stk. 1, nr. 4 og § 19,
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stk. 1, nr. 4, og de forventede tab efter § 139, stk. 1, nr.
5.

Der henvises til punkt 2.5.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 37 (lov om finansiel virksomhed § 145, stk. 1, 2.
pkt. og § 145, stk. 3, 1. pkt.)

Den foreslaede andring er en konsekvens af andrin-
gen af 88 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel &ndring af be-
stemmelsen.

Til nr. 38 (lov om finansiel virksomhed § 145, stk. 9 og
10)

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 8§ 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 0og 32. Der
foreslas indsat naeermere regler herom i den kommende
bekendtgerelse om opgarelse af basiskapital. For sa vidt
angar det foreslaede stk. 10, er det alene kapitalandele,
efterstillede kapitalindskud og belante kapitalandele,
som kan henfares til en specifik udsteder, og som fra-
drages i basiskapitalen efter regler udstedt i medfer af
§ 128, stk. 2, der ikke medregnes i engagementet med
udstederen, hvorimod fradrag i basiskapitalen som faglge
af en sum af kapitalandele, efterstillede kapitalindskud
eller belante kapitalandele, fortsat skal medregnes til en-
gagementet med udstederen.

Der henvises til punkt 2.5.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 39 (lov om finansiel virksomhed § 145, stk. 11)

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af &ndrin-
gen af 8§ 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel endring af be-
stemmelsen.

Til nr. 40 (lov om finansiel virksomhed § 148, nr. 5)

Det foreslas, at Finanstilsynet bemyndiges til at fast-
sette nermere regler for justering af basiskapitalen i
forbindelse med opgerelsen af overgraeensen for engage-
menters starrelse i § 145, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, jf. lovforslagets § 1, nr. 31. Justeringen skal
sikre, at basiskapitalen ved opgarelse af 25 pct.-graensen
for engagementers starrelse ogsa fremover, ligesom i
henhold til den gaeldende § 145, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, opgeres uden tilleeg for et positivt belgb,
der fremkommer ved fra de regnskabsmaessige veerdire-
guleringer og hensattelser pa aktiver og forpligtelser at
fratreekke de forventede tab pa de pagaeldende aktiver og
forpligtelser, jf. den geldende § 135, stk. 1, nr. 4, i lov

om finansiel virksomhed, og opgares uden fradrag, hvis
forskellen er negativ, jf. den geldende § 139, stk. 1, nr.
4095.

Der henvises til punkt 2.5.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 41 (lov om finansiel virksomhed § 152 f, stk. 1,
1. pkt)

Det omarbejdede kreditinstitutdirektiv 2006/48/EF
gav mulighed for, at lanegraensen for pant i skibe kunne
ga op til 70 pct. af skibets veerdi indtil den 31. december
2010. Pa nuvarende tidspunkt ser det ikke ud til, at
Kommissionen vil forleenge denne periode, og derfor
skal lanegreensen for pant i skibe ifglge det omarbejdede
kreditinstitutdirektiv 2006/48/EF efter den 31. december
2010 veere 60 pct. Pa den baggrund foreslas lanegransen
for pant i skibe andret fra 70 pct. til 60 pct.

Der henvises til punkt 2.9.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 42 (lov om finansiel virksomhed § 168)

Det foreslas, at adgangen i lov om finansiel virksom-
hed § 168 til at dispensere fra placerings- og sprednings-
reglerne udvides. Det foreslas saledes tilfgjet, at
Finanstilsynet kan meddele dispensation fra graensen i
§ 163, stk. 2, 1. pkt. Ifglge denne bestemmelse ma for-
sikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser hgjst
investere 10 pct. af deres forsikringsmaessige henseettel-
ser i "andre lan og veerdipapirer”, som ikke omfattes af
§ 162, stk. 1, nr. 1-12, f.eks. unoterede aktier.

Begraensningen er fastsat pa baggrund af Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november
2002 om livsforsikring artikel 24, stk. 1, litra e. Artikel
24, stk. 6, giver mulighed for undtagelsesvis og efter
anmodning fra virksomheden for en tidsbegreanset peri-
ode at treeffe behgrigt begrundet afgerelse om fravigelse
af f.eks. de regler, der er fastsat i bl.a. stk. 1, litra e.

Formalet med dette lovforslag er at implementere den-
ne mulighed for at meddele dispensation. Herefter vil
Finanstilsynet, efter en konkret vurdering af en ansgg-
ning, kunne meddele forsikringsselskaber og tvaergaen-
de pensionskasser dispensation fra 10 pct.-graensen i
unoterede aktiver.

Senest fra den 31. oktober 2012 skal forsikringssel-
skaber og tvaergaende pensionskasser overholde kravene
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF
af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II). |
Solvens ll-direktivet er de galdende placerings- og
spredningsregler ophavet og i stedet indeholder direk-
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tivet et krav om, at forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser investerer alle deres aktiver i overens-
stemmelse med “prudent person”-princippet, jf. direkti-
vets artikel 132. Desuden skal forsikringsselskaber og
tvaergaende pensionskasser opfylde et risikobaseret sol-
venskapitalkrav, jf. direktivets artikel 100 ff.

Finanstilsynet vil ved den konkrete vurdering af en
ansggning stille som betingelse for meddelelse af dis-
pensation, og dermed fravigelse af spredningsreglen i
§ 163, stk. 1, 1. pkt., at forsikringsselskabet eller den
tvaergaende pensionskasse overholder disse to krav fra
Solvens Il-direktivet for sa vidt angar de investeringer i
unoterede aktiver m.v., der ligger ud over de 10 pct. For
det farste betyder det, at virksomhederne saledes kun ma
investere i aktiver og instrumenter, hvortil der knytter
sig risici, som det pagealdende selskab pa korrekt vis kan
identificere, male, overvage, forvalte, kontrollere og
rapportere om og tage behgrigt hensyn til i vurderingen
af dets samlede solvensbehov”, jf. artikel 132, stk. 2, i
Solvens Il-direktivet. Virksomhederne skal desuden
ifalge artikel 132, stk. 2, investere alle aktiver pa en ma-
de, der "garanterer den samlede portefaljes sikkerhed,
kvalitet, likviditet og rentabilitet. Derudover skal disse
aktiver veere lokaliseret, saledes at de er tilgeengelige”.
Aktiverne investeres ogsa pa en made, der "passer til
arten og varigheden af forsikrings- og genforsikrings-
forpligtelserne. Disse aktiver investeres pa en made, der
tjener alle forsikringstageres og begunstigedes interesser
bedst, under hensyntagen til eventuelle forelagte forsik-
ringsmal”. Ved vurderingen af om en virksomhed med
en dispensation overholder disse krav, skal der tages be-
harigt hensyn til, at kravene i direktivet er formuleret
som geeldende for en virksomheds samlede portefalje,
hvorimod kravene for de bergrte virksomheder kun skal
gelde for en begranset del af investeringerne.

Endvidere er det et krav i artikel 132, stk. 4, i Solvens
Il-direktivet, at investeringer og aktiver, der ikke om-
seettes pa et reguleret finansielt marked, skal holdes pa
et forsigtigt niveau”, og at virksomhederne skal diver-
sificere aktiverne. Dermed menes ifelge direktivet, at
virksomhederne skal undga “dels en uforholdsmaessig
afhaengighed af et bestemt aktiv, en bestemt udsteder, en
bestemt koncern eller et bestemt geografisk omrade, dels
en uforholdsmaessig akkumulering af risici i portefgljen
som helhed”.

For det andet betyder det, at kapitalkravet til investe-
ringer omfattet af dispensationen skal beregnes i over-
ensstemmelse med de regler, der under Solvens Il
kommer til at geelde for beregning af solvenskapitalkra-
vet pa grundlag af standardformlen, jf. artikel 100 ff.
Kapitalkravet for disse investeringer skal leegges til den

starste veerdi af enten det individuelle solvensbehov eller
kapitalkravet efter lov om finansiel virksomhed § 127.

Reglerne for beregning af solvenskapitalkravet under
Solvens Il fremgar overordnet af direktivets kapitel VI,
afdeling 4, hvor underafdeling 2 specifikt vedrarer be-
regning pa grundlag af standardformlen. Det primere
solvenskapitalkrav bestar af de risikomoduler, der frem-
gar af direktivets artikel 104. Det i denne sammenhang
relevante risikomodul er markedsrisikomodulet, der er
opdelt i undermoduler, jf. artikel 105, stk. 5. De para-
metre, der skal anvendes ved beregningen af de forskel-
lige risikomoduler og undermoduler, bliver fgrst ende-
ligt fastlagt i Kommissionens gennemfarelsesforanstalt-
ninger, der bliver udstedt i henhold til direktivets artikel
111. Det beregnede primare solvenskapitalkrav justeres
herefter for at tage hensyn til de forsikringsmassige
hensattelsers og de udskudte skatters tabsabsorberende
effekt, jf. artikel 108. Den metode, der skal benyttes til
beregning af den tabsabsorberende effekt, bliver ogsa
farst endeligt fastlagt i Kommissionens gennemfarel-
sesforanstaltninger efter direktivets artikel 111.

De navnte gennemfarelsesforanstaltninger fra Kom-
missionen forventes farst at veere vedtaget i oktober
2011. | perioden indtil da vil kapitalkravet til investe-
ringer, der er omfattet af dispensationen, skulle beregnes
i overensstemmelse med de tekniske specifikationer til
de europeziske prgveberegninger (kaldet ”Quantitative
Impact Study 5” (QIS5)), som Kommissionen udstedte
i sommeren 2010.

En dispensation kan kun meddeles for en tidsbegreen-
set periode. Ved fastleeggelsen af udlgbstidspunktet kan
Finanstilsynet leegge vaegt pa, om de pagealdende inve-
steringer har en sarlig lang investeringshorisont.

Finanstilsynet kan efter en konkret vurdering gare en
dispensation betinget af gget indberetningspligt overfor
tilsynet.

Der henvises til punkt 2.10.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 43 (lov om finansiel virksomhed § 178, stk. 2)

Den foreslaede andring er en konsekvens af a&ndrin-
gen af §8 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel &ndring af be-
stemmelsen.

Til nr. 44 (lov om finansiel virksomhed § 213, stk. 2 og
3)

Det fremgar af lov om finansiel virksomhed, at mind-
sterenten skal anvendes som referencerente ved henleg-
gelse til sparekassereserven og fondsreserven (88 213 og
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221). Mindsterenteberegningen fremgar af § 213, stk. 2
0g 3.

| foraret 2010 blev kursgevinstloven &ndret, sadan at
mindsterentereglen blev ophavet. Da Skatteministeriet
derved ikke leengere anvender mindsterenten, vil Skat-
teministeriet ikke foranledige beregningen foretaget.
Hidtil har Skatteministeriet faet beregningen foretaget i
regi af Nasdag OMX Copenhagen A/S. Nasdag OMX
Copenhagen A/S har meddelt, at selskabet ikke lzengere
foretager beregningen, og derfor bliver mindsterenten
ikke offentliggjort fremover.

Finanstilsynet har fortsat behov for en referencerente
til brug for at understgtte mindstekrav om henlaeggelse
til sparekassereserve og fondsreserven efter henholdsvis
88 213 og 221. Det foreslas derfor, at Finanstilsynet far
en bemyndigelse til at fastseette regler for den rente, der
finder anvendelse som referencerente, for dermed at
kunne sikre, at der fortsat geres henlaeggelser til spare-
kassereserven samt fondsreserven. Referencerenten vil
tage udgangspunkt i relevante obligationsrenter.

Til nr. 45 (lov om finansiel virksomhed § 221, 2. pkt.)

| foraret 2010 blev kursgevinstloven &ndret, sadan at
mindsterentereglen blev ophavet. Da Skatteministeriet
derved ikke leengere anvender mindsterenten, vil Skat-
teministeriet ikke foranledige beregningen foretaget og
dermed heller ikke fastsette en mindsterente. Denne
rente kan derfor ikke leengere anvendes som reference-
rente. Det foreslés derfor, at der i § 221 henvises til den
rente, som det ogsa med dette lovforslag foreslas, at Fi-
nanstilsynet far hjemmel til at fastsette. Se bemarknin-
gerne til det foresldede nye stk. 2 i § 213 i lov om
finansiel virksomhed, jf. nr. 44.

Til nr. 46 (lov om finansiel virksomhed § 254, stk. 7)

Det foreslas med lovforslaget, at administrator, nar en
livsforsikringsbestand bliver taget under administration,
skal respektere eventuelle vilkar om netting i de finan-
sielle kontrakter, som livsforsikringsselskabet inden ad-
ministrationshoets oprettelse matte have indgaet eksem-
pelvis med pengeinstitutter til afdekning af
livsforsikringsselskabets renterisici.

Det er i forsikringstagernes interesse, at livsforsik-
ringsselskaberne kan oprette sadanne finansielle kon-
trakter. De indgas for at sikre selskaberne mod faldende
renter og deraf fglgende @gede krav til livsforsikrings-
hensattelser. Det er derfor ogsa i forsikringstagernes
interesse, at der skabes stgrre klarhed omkring reglerne
i lov om finansiel virksomhed om administrationsboer
og reglerne i veerdipapirhandelsloven kapitel 18 a om

respekt af nettingvilkar i tilfeelde af én af parternes kon-
kurs eller lignende.

Den foreslaede pracisering af § 254, har endvidere
betydning for hvilke aktiver, livsforsikringsselskabet
kan registrere i registret over aktiver, der tjener til fyl-
destgarelse af de forsikrede. For sa vidt angar finansielle
kontrakter er det vigtigt, at registret viser den reelle vaer-
di. Det har hidtil vaeret Finanstilsynets praksis, at livs-
forsikringsselskaberne kun kunne registrere de af deres
renteafdeekningskontrakter i registreret, der pa opgerel-
sestidspunktet havde en positiv verdi for selskabet. Nar
det imidlertid preeciseres, at en administrator skal re-
spektere de indgaede vilkar om netting, skal verdierne
i aktivet hele tiden afspejle den veerdi, som kontrakterne
har. De finansielle kontrakter skal saledes indga i aktiv-
registret med deres nettovaerdi.. Der kan imidlertid ikke
registreres finansielle kontrakter, hvis det underliggende
aktiv ikke er omfattet af listen over aktivtyper i § 162,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Administrator skal
alene respektere nettingaftaler omfattende aktiver, der
kan indga i de registrerede aktiver.

Henvisningen til § 160, stk. 1, nr. 3 praeciserer, at ad-
ministrator naturligvis kun skal respektere aftaler om
netting af finansielle kontrakter, nar alle de finansielle
kontrakter, som aftalen om netting vedrgrer, indgar i de
registrerede aktiver, som overlades til administrator ved
administrationens begyndelse. Administrator skal sale-
des ikke respektere aftaler om netting, der vedrarer ikke-
registrerede finansielle kontrakter eller der vedrarer
bade registrerede og ikke-registrerede finansielle kon-
trakter.

Der henvises til punkt 2.11.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 47 (lov om finansiel virksomhed § 320, stk. 1, nr.
3)

Det foreslas at erstatte "De Europaiske Fellesska-
bers” med "Den Europziske Unions” overalt i loven.
Med vedtagelsen af Lissabontraktaten, EU-Tidende nr.
C 306 af 14. december 2007, endrede Feallesskabet be-
tegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt tilsigtet nogen
materiel a&ndring af bestemmelserne.

Til nr. 48 (lov om finansiel virksomhed 8§ 343 a, stk. 2,
nr. 2)

Det foreslas at erstatte “feellesskabsplan” med "EU-
plan” overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabon-
traktaten, EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007,
e&ndrede Fallesskabet betegnelse til Unionen. Der er ik-
ke i gvrigt tilsigtet nogen materiel endring af bestem-
melserne.
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Til nr. 49 (lov om finansiel virksomhed § 343 g)

Med den foreslaede @ndring af § 43 bemyndiges gko-
nomi- og erhvervsministeren til at fastsaette nermere
regler om kompetencekrav til finansielle radgivere. Med
&ndringen af § 343 g indsettes en henvisning til § 43,
saledes at det tydeligt fremgar af § 343 g, at § 43, stk. 4,
ogsa finder anvendelse pa investeringsradgivere.

Til nr. 50 (lov om finansiel virksomhed § 344, stk. 3 og
4)

Bestemmelsen i § 344, stk. 3, foreslas ophavet, idet
Finanstilsynets deltagelse i arbejdet i de europeeiske til-
synsmyndigheder fremgar direkte af forordningsforsla-
gene om den nye tilsynsstruktur i EU. Endvidere fremgar
det af forordningsforslaget om oprettelsen af Det Euro-
peaiske Rad for Systemiske Risici, at Finanstilsynet del-
tager som observater.

Bestemmelsen i § 344, stk. 4, ophaves, idet det frem-
gar direkte af forordningsforslagene om den nye tilsyns-
struktur i EU, at de nationale finansielle tilsyn efter
bilateral aftale kan uddelegere opgaver og ansvarsom-
rader til andre finansielle tilsynsmyndigheder i EU eller
et land, som EU har indgaet samarbejdsaftale med. Det
kan veere hensigtsmaessigt at uddelegere opgaver og an-
svar, for at begraense overlapningen af tilsynsopgaver,
fremme samarbejdet og derved strgmline tilsynsproces-
sen og mindske den byrde, der paleegges de finansielle
institutter. Uddelegeringen af opgaver indeberer, at op-
gaverne udferes af en anden tilsynsmyndighed end den
ansvarlige myndighed, mens ansvaret for tilsynsbeslut-
ningerne forbliver hos den delegerende myndighed.

Der henvises til punkt 2.13.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 51 (lov om finansiel virksomhed § 345, stk. 13)

Med lovforslaget foreslas det, at der skabes en udtryk-
kelig hjemmel til, at Det Finansielle Virksomhedsrad
kan delegere sin kompetence til Finanstilsynet. Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad er Finanstilsynets gverste be-
slutningstager i principielle tilsynssager og tilsynssager
med videregdende betydning. Det Finansielle Virksom-
hedsrad har delegeret sin kompetence for enkelte sags-
typer omfattet af radets kontrol, jf. lov om finansiel
virksomhed § 345, stk. 2, nr. 1, og den foretagne dele-
gation omfatter kun sager, der overgives politimassig
efterforskning. Delegationen er foretaget pa omrader,
hvor radet har fastlagt en klar og utvetydig praksis for
vurderingen af de pageeldende sager. Delegationen om-
fatter sdledes kun tilfeelde, hvor Det Finansielle Virk-
somhedsrad tidligere har besluttet at oversende en sag til

politimeessig efterforskning i en raekke sager med sam-
menligneligt gerningsindhold.

Det foreslas, at Det Finansielle Virksomhedsrad kan
delegere vaesentlige sager til Finanstilsynet. ZEndringen
betyder, at radet i alle sagstyper kan delegere sager, hvor
radet har fastlagt en praksis, som giver et klart og utve-
tydigt billede af radets vurdering af den pagaldende
sagstype, og hvor sagerne har faet karakter af rutinesa-
ger. Det kan vere relevant med henblik pa at skabe
fleksibilitet i sagsgangen saledes, at Det Finansielle
Virksomhedsrad eksempelvis kan delegere en endelig
afgarelse eller beslutning til Finanstilsynet i tilfeelde,
hvor radet veelger ikke at afgare sagen eller treeffe be-
slutning pa det aktuelle mgde, hvorpa sagen behandles.
Et sadan tilfeelde kan tenkes at foreligge, hvor radet gn-
sker et forhold afklaret inden sagen afgeres, og hvor
radet har tillid til, at Finanstilsynet feerdigger behand-
lingen uden, at sagen behgver at blive forelagt radet pa
ny. Styrelserne skal orientere radet senest ved farstkom-
mende made, nar der traeffes en afgarelse eller en be-
slutning efter delegation.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 52 (lov om finansiel virksomhed § 347 a)

Med lovforslaget udvides den geeldende bemyndigelse
saledes, at Finanstilsynet far mulighed for at udvide an-
vendelsesomradet for den geeldende bekendtgarelse nr.
309 af 26. marts 2010 om penge- og realkreditinstitutters
pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af in-
stituttet. Bemyndigelsen muligger saledes, at Finanstil-
synet kan udstede regler om finansielle virksomheders
pligt til og Finanstilsynets mulighed for at offentliggere
oplysninger om Finanstilsynets vurdering af alle finan-
sielle virksomheder, som disse er defineret i § 5, stk. 1,
litra a-e. Bemyndigelsen udvides saledes til ogsa at give
Finanstilsynet mulighed for at offentliggere oplysnin-
gerne om Finanstilsynets vurdering af de finansielle
virksomheder. Saledes skal Finanstilsynet ikke leengere
ngdvendigvis afvente, at de finansielle virksomheder of-
fentligger redegarelsen. Denne mulighed kan kun be-
nyttes i de situationer, hvor de finansielle virksomheder
enten har rent tekniske eller praktiske problemer, f.eks.
pa grund af it-nedbrud, eller tilfeelde hvor den manglen-
de offentliggarelse er begrundet i, at virksomheden ikke
—uden en reel begrundelse — gnsker at offentliggere re-
degerelsen. Hvis virksomheden efter barsreglerne skal
udsende en selskabsmeddelelse, skal Finanstilsynets of-
fentliggerelse dog afvente selskabsmeddelelsen.

Der henvises til punkt 2.8.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.
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Til nr. 53 (lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 6, nr.
21)

Som udgangspunkt er Finanstilsynets ansatte under
ansvar efter straffeloven forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem
tilsynsvirksomheden. Det foreslas, at der abnes op for,
at de europeiske tilsynsmyndigheder og Det Europa-
iske Rad for Systemiske Risici skal kunne indhente
oplysninger fra Finanstilsynet i det omfang, det er ngd-
vendigt for udfarelsen af deres opgaver. Bestemmelsen
stammer fra forordningsforslagene, og gengivelsen i lo-
ven er alene begrundet i praktiske hensyn.

Der henvises til punkt 2.13.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 54 (lov om finansiel virksomhed 8§ 354, stk. 8)

Som udgangspunkt er alle, der modtager fortrolige op-
lysninger fra Finanstilsynet, undergivet den tavsheds-
pligt, som pahviler Finanstilsynet med hensyn til disse
oplysninger. Der indsettes ved den foreslaede andring
en serlig bestemmelse, som sikrer, at fortrolige oplys-
ninger modtaget fra Finanstilsynet kan udveksles direkte
mellem pa den ene side de europaiske tilsynskomiteer
og organer etableret af disse og pa den anden side Det
Europaiske Rad for Systemiske Risici. Bestemmelsen
stammer fra forordningsforslagene, og gengivelsen i lo-
ven er alene begrundet i praktiske hensyn.

Der henvises til punkt 2.13.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 55 (lov om finansiel virksomhed 8§ 354 g, stk. 1,
4. pkt.)

Det foreslas, at Finanstilsynet fremover skal offent-
liggere de afgarelser og beslutninger om at oversende
sager til politimassige efterforskning, som foretages ef-
ter delegation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

| dag offentliggares Det Finansielle Virksomhedsrads
afgerelser og beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning. Derimod er der ikke hjemmel
til at offentliggare de tilfelde, hvor Finanstilsynet traef-
fer en tilsvarende afgarelse eller beslutning efter dele-
gation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

Kompetencen for Det Finansielle Virksomhedsrad
omfatter sager, som er principielle, eller som har vide-
regaende betydelige falger for de finansielle virksom-
heder. Det vurderes, at offentliggerelse af sadanne sager
altid vil have en interesse for de nevnte virksomheder,
henholdsvis aktgrerne pa de finansielle markeder.

Det Finansielle Virksomhedsrad har i serlige tilfelde
delegeret en del af sin kompetence til Finanstilsynet.

Delegationen omfatter overgivelse af bestemte sager til
politimeessig efterforskning. Finanstilsynet anser altid
en politianmeldelse som et vaesentligt processuelt skridt,
der er af interesse for aktgrerne pa de finansielle mar-
keder. Det gnskes derfor bl.a. med den foreslaede an-
dring at ligestille offentliggerelse af de sager, som
oversendes til politimessig efterforskning af Finanstil-
synet efter delegation fra Det Finansielle Virksomheds-
rad og de sager, som oversendes direkte til politimeessig
efterforskning af Det Finansielle Virksomhedsrad.

Endvidere tjener offentliggerelse af de afgarelser og
politianmeldelser, som foretages af Finanstilsynet efter
delegation, et vaesentligt preeventivt formal. Saledes sen-
der politianmeldelser i sager om eksempelvis manglende
tilladelse til at drive finansiel virksomhed et vigtigt pree-
ventivt signal til potentielle lovovertraedere.

Det findes ikke hensigtsmaessigt, at der ved offentlig-
gorelse skelnes mellem de afggrelser og politianmeldel-
ser, som foranstaltes efter beslutning direkte af Det
Finansielle Virksomhedsrad og de afgarelser og politi-
anmeldelser, som foranstaltes af Finanstilsynet efter en
klar og utvetydig delegation fra Det Finansielle Virk-
somhedsrad. Det foreslas med denne &ndring, at der sker
en ligestilling af pligten til at offentliggere i de to situa-
tioner.

Med ligestillingen af de to situationer vil Finanstilsy-
nets afgerelser og beslutninger om at overgive en sag til
politimaessig efterforskning, som foranstaltes efter de-
legation fra Det Finansielle Virksomhedsrad, veere un-
dergivet de samme processuelle regler, som de afgarel-
ser og beslutninger om at overgive en sag til
politimaessig efterforskning, som Det Finansielle Virk-
somhedsrad selv treffer.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning
er en processuel beslutning, som ikke kan paklages.
Endvidere kan der ikke ske offentliggerelse af sager,
som vedrgrer enkeltpersoner, eller hvis offentliggarel-
sen vil kunne skade en politimassig efterforskning. Det
forudsattes i denne forbindelse, at en offentliggarelse af
en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante
politimyndighed.

Offentliggarelse af en afgarelse eller en beslutning om
at oversende en sag til politimassig efterforskning in-
debeerer ikke, at sagen bliver offentlig tilgaengelig. Sag-
en er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt, og der vil
som udgangspunkt ikke vaere mulighed for at fa aktind-
sigt i sagens dokumenter.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.
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Til nr. 56 (lov om finansiel virksomhed 8 360, stk. 1)

Efter den geeldende lov om finansiel virksomhed
§ 360, stk. 1, deekkes Finanstilsynets bevilling i finans-
loven fratrukket salg af varer og tjenesteydelser. Den
finansielle krise har haft den konsekvens, at der har vee-
ret store udsving i Finanstilsynets udgifter til Kamme-
radvokaten fra ar til ar, hvilket Finanstilsynet ikke kan
forudse og tage forbehold for. Denne usikkerhed foreslas
fjernet ved den foreslaede andring, saledes at Finanstil-
synet regulerer den arlige afgift ultimo aret med sidste
ars udgifter til Kammeradvokaten, dvs. at udgifter fra
det foregaende ar bliver lagt oven i afgiftsopkravningen
det efterfglgende ar.

Til nr. 57 (lov om finansiel virksomhed § 361, stk. 1, nr.
23)

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af, at belg-
bene i de gvrige numre i 8 361, stk. 1, af hensyn til
beregningen af gebyrerne, er angivet i 2004-niveau, og
ikke i 2010-niveau. Der er med &ndringen ikke tilsigtet
en materiel endring af bestemmelsen, ej heller endring
i gebyrniveauet.

Til nr. 58 (lov om finansiel virksomhed § 361, stk. 1, nr.
24)

Den foreslaede @ndring, hvorefter gebyrerne angives
i 2004-niveau, er en konsekvens af, at belgbene i de gv-
rige numre i § 361, stk. 1, af hensyn til beregningen af
gebyrerne, er angivet i 2004-niveau, og ikke i 2010-ni-
veau. Der er med andringen ikke tilsigtet en materiel
&ndring af bestemmelsen, ej heller &ndring i gebyrni-
veauet.

Til nr. 59 (lov om finansiel virksomhed § 361, stk. 1, nr.
25)

Den foreslaede &ndring, hvorefter gebyrerne angives
i 2004-niveau, er en konsekvens af, at belgbene i de gv-
rige numre i lovens § 361, stk. 1, af hensyn til beregnin-
gen af gebyrerne, er angivet i 2004-niveau, og ikke i
2010-niveau. Der er med a&ndringen ikke tilsigtet en ma-
teriel @ndring af bestemmelsen, ej heller endring i ge-
byrniveauet.

Til nr. 60 (lov om finansiel virksomhed § 361, stk. 1, nr.
26)

Den foreslaede @ndring er en konsekvens af, at belg-
bene i de gvrige numre i § 361, stk. 1, af hensyn til
beregningen af gebyrerne, er angivet i 2004-niveau, og
ikke i 2010-niveau. Der er med e&ndringen ikke tilsigtet

en materiel endring af bestemmelsen, ej heller &ndring
i gebyrniveauet.

Til nr. 61 (lov om finansiel virksomhed § 361, stk. 1, nr.
27)

Det foreslas, at udstedere som er optaget til handel pa
et reguleret marked arligt skal betale et grundbelgb pa
2.000 kr. i 2004-priser (i 2010 svarende til ca. 2.650 kr.)
i afgift til Finanstilsynet. Udgifterne til Finanstilsynets
tilladelser samt Igbende tilsyn foreslas saledes dakket
via indszttelse af en hjemmel i lov om finansiel virk-
somhed, hvorefter Finanstilsynet kan kraeve en arlig
afgift fra udstedere som er optaget til handel pa et regu-
leret marked omfattet af lov om vardipapirhandel m.v.
om short-selling. Ifglge § 361, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, skal virksomheder under tilsyn betale en
arlig afgift i form af et grundbelgb til Finanstilsynet.
Grundbelgbet reguleres arligt, jf. § 361, stk. 2.

Til nr. 62 (lov om finansiel virksomhed § 373, stk. 1 og
2)

Bestemmelserne foreslas affattet pa ny, saledes at de
bestemmelser, som ikke skal strafpaleegges, udgar. De
foreslaede @ndringerne sker bl.a. som falge af konse-
kvensandringer, foreeldede bestemmelser m.v.

Med bestemmelsen praeciseres det, at overtredelse af
8 175 a vedrgrende pligten for koncerner til at indberette
koncernens engagementer, der uvegtet overstiger 10
pct. af koncernens basiskapital, kan straffes med bade.

Med bestemmelsen foreslas det endvidere, at den virk-
somhed, der overtreeder bestemmelserne i 88§ 77a-77d
vedrgrende aflgnning, kan straffes med bade.

Til nr. 63 (lov om finansiel virksomhed § 373, stk. 1)

Henvisningerne til reglerne om basiskapital i
8§ 128-139 i lov om finansiel virksomhed udgar, under
henvisning til, at bestemmelserne foreslas ophaevet og
overfores til bekendtgarelse om opgarelse af basiskapi-
tal.

Til nr. 64 (lov om finansiel virksomhed § 373, stk. 4)

Den foreslaede &ndring bemyndiger Finanstilsynet til
generelt at fastseette straf af bgde eller faengsel indtil 4
maneder i regler udstedt i medfer af lov om finansiel
virksomhed, herunder i bekendtgarelse om opgerelse af
basiskapital.

/ndringen er en konsekvens af endringerne i lov om
finansiel virksomhed 88 128-139. § 373, stk. 1, henviser
i sin nuvaerende form til 8§ 129, stk. 9, 8 134, nr. 7, og
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§ 138, nr. 8, som foreslas ophaevet. Finanstilsynet vil i
bekendtgerelse om opgerelse af basiskapital fastsette
straffebestemmelser.

Der henvises til punkt 2.5.3.1. i lovforslagets almin-
delige bemerkninger.

Til nr. 65 (lov om finansiel virksomhed § 373, stk. 9)

| § 373, stk. 9, foreslas preciseret, at der ved udma-
lingen af straf skal lgges vaegt pa grovheden af over-
treedelsen, og hvor lenge overtraedelsen har fundet sted.
Kriterierne vil medfare, at straffen for en overtraedelse
skaerpes, hvis der er tale om en grov overtraedelse, og
hvis overtraedelsen har staet pa i lengere tid. Straffen
kan endvidere bl.a. skeerpes i gentagelsestilfelde, jf.
straffelovens § 81, nr. 1.

Der findes kun i et meget begreenset omfang baderets-
praksis pa det finansielle omrade. Samtidig har niveauet
i mange tilfeelde ikke den gnskelige pgnale og preeven-
tive karakter. | det folgende fastsettes derfor retnings-
linjer for det badeniveau, der skal vaere udgangspunktet
i forbindelse med overtraedelse af bestemmelser, som det
patenkes at give Finanstilsynet hjemmel til at udstede
administrative bedeforeleeg vedrarende:

Ved overtraedelse af 8 7, stk. 1, og § 8, stk. 1, vedrg-
rende overtredelse af kravet om tilladelse som penge-
institut, forudseettes det, at farstegangstilfeelde som
udgangspunkt vil udlgse en bgde pa 25.000 kr.

Ved overtraedelse af § 7, stk. 4, og § 8, stk. 3, vedrg-
rende eneretten til at tiloyde sig som modtagere af indlan
og udstede realkreditobligationer, forudseettes det, at
farstegangstilfeelde som udgangspunkt vil udlgse en be-
de pa 25.000 kr.

Ved overtraedelse af § 38, stk. 1 og 6, § 39, stk. 1, 1.
pkt., § 61, stk. 1, § 61 b og 61 c, 8 75 og § 200 kravet
om indberetning til Finanstilsynet forudsattes det, at
farstegangstilfeelde som udgangspunkt skal udlgse en
bade pa 20.000 kr.

Ved overtraedelse af kravet om udarbejdelse af en for-
retningsorden for bestyrelsen i § 65, stk. 1, forudszttes
det, at forstegangstilfelde som udgangspunkt vil udlgse
en bgde pa 15.000 kr.

Ved overtreedelse af § 70 og § 71, stk. 1, om god ledelse
0g indretning af virksomheden, forudsattes det, at far-
stegangstilfelde som udgangspunkt vil udlgse en bade
pa 25.000 kr.

Ved overtreedelse af kravet i § 77 a, stk. 1 og 2, om
aflenning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,
forudsaettes det, at ferstegangstilfelde som udgangs-
punkt vil udlgse en bgde pa 15.000 kr.

Ved overtreedelse af kravet i § 77 b, stk. 1 og 2, om
aflenning i finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder, der modtager eller har faet tilsagn om
statsstatte, forudsaettes det, at farstegangstilfeelde som
udgangspunkt vil udlgse en bgde pa 15.000 kr.

Ved overtraedelse af kravet i § 77 d, stk. 2, om oplys-
ning i beretning om aflgnning af direktion, forudsattes
det, at farstegangstilfelde som udgangspunkt vil udlgse
en bgde pa 10.000 kr.

Ved overtreedelse af kravet i § 92 om angivelse af
medlemskab af andelssammenslutning, forudsattes det,
at fgrstegangstilfeelde som udgangspunkt vil udlgse en
bade pa 15.000 kr.

Ved overtraedelse af kravet i 8§ 122 om retningslinjer
for, i hvilket omfang oplysninger kan videregives fra
virksomheden, forudsettes det, at fgrstegangstilfalde
som udgangspunkt vil udlgse en bgde pa 10.000 kr.

Ved en overtraedelse af kravet i § 124, stk. 1 og 2, og
8 125, stk. 2, vedrgrende solvensopggarelse, forudsattes
det, at farstegangstilfeelde som udgangspunkt vil udlagse
en bgde pa 30.000 kr.

Ved overtredelse af § 145, stk. 1 og 2, vedrgrende
store engagementer forudseettes det, at farstegangstil-
feelde som udgangspunkt vil udlgse en bgde pa 30.000
kr.

Ved overtraedelse af § 145, stk. 3, 8§ 152, stk. 3, 1. pkt.,
0g 8§ 175 a, stk. 1, vedrgrende overtreedelse af kravet om
indberetning til Finanstilsynet, forudseettes det, at for-
stegangstilfelde som udgangspunkt vil udlgse en bgde
pa 20.000 kr.

Ved overtraedelse af 8§ 170-172 vedrgrende koncer-
ner, forudseettes det, at farstegangstilfeelde som ud-
gangspunkt vil udlgse en bgde pa 30.000 kr.

Ved overtreedelse af § 182, stk. 1, og § 204, stk. 1,
vedrgrende manglende tilladelse til at udgve en allerede
igangsat aktivitet, forudseettes det, at ferstegangstilfeelde
som udgangspunkt vil udlgse en bgde pa 25.000 kr.

Ved overtraedelse af kravet om indsendelse af arsrap-
port til Finanstilsynet i § 194, stk. 1, og § 195, stk. 1-3,
forudsaettes det, at forstegangstilfelde som udgangs-
punkt vil udlgse en bgde pa 10.000 kr.

Ved overtraedelse af kravene til arsrapport og revision
m.v. i 8 183, stk. 1, 1. pkt. og stk. 5, § 184, stk. 1, § 185,
stk. 1,2 09 3, 1. pkt., § 191, stk. 1-3, § 192, 1. pkt., § 193,
1. pkt., § 198, stk. 1, og § 199, stk. 2 og 5, forudseettes
det, at farstegangstilfeelde som udgangspunkt vil udlagse
en bgde pa 15.000 kr.

I de tilfeelde hvor Finanstilsynets pabud ikke er efter-
kommet, jf. § 350, stk. 1, forudsattes det, at overtraedel-
sen som udgangspunkt vil udlgse en bgde pa 30.000 kr.



83

De ovenfor navnte retningslinjer tager blandt andet
udgangspunkt i de badeforeleeg som Statsadvokaten for
Seerlig @konomisk Kriminalitet har udstedt pa lignende
bestemmelser. | tilfeelde hvor en overtraedelse kan skade
forbrugere, eller hvor en overtraedelse kan have veesent-
lig betydning for virksomhedens gkonomiske situation,
er bgden sat hgjere end i de tilfeelde, hvor der mere er
tale om overtraedelse af en formel ordensbestemmelser.

Det forudsettes endvidere, at bgderne ved anden-
gangstilfeelde fremover som udgangspunkt beregnes pa
grundlag af en forhgjelse pa 50 procent, med 100 procent
i tredjegangstilfaelde, med 200 procent i fjerdegangstil-
feelde og sa videre ved senere gentagelsestilfeelde. Der
kan ikke ske en forhgjelse pa baggrund af en overtrae-
delse, som ligger mere end 10 ar tilbage, jf. ogsa straf-
felovens § 84, stk. 3.

| relation til finansielle virksomheder skal der i bg-
deudmalingen tages hensyn til, at bgdens starrelse som
udgangspunkt aldrig ma fare til, at virksomheden bliver
ngdlidende eller kommer til at forveerre gkonomien hos
en i forvejen ngdlidende finansiel virksomhed. Begrun-
delsen for dette er, at de finansielle virksomheder har en
serlig samfundsmaessig betydning.

Det bemeerkes, at straffen, uanset de ovenfor angivne
retningslinjer for badens fastsettelse, fortsat vil bero pa
domstolenes konkrete vurdering i det enkelte tilfeelde af
sagens omsteendigheder, og det angivne bgdeniveau vil
saledes kunne fraviges i bade op- og nedadgaende ret-
ning, hvis der i den konkrete sag foreligger omsteendig-
heder, der taler herfor.

Der henvises til punkt 2.15.2. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 66 (lov om finansiel virksomhed § 373 a)

Med § 373 a foreslas der indfert en hjemmel til at fast-
s@tte narmere regler om sarlige procedureregler for
visse typer af tilstaelsessager pa det finansielle omrade.
@konomi- og erhvervsministeren far med bestemmelsen
mulighed for at give Finanstilsynet kompetence til i vis-
se tilstaelsessager at udstede administrative bgdefore-
leeg.

Stk. 1 fastlaegger, at gkonomi- og erhvervsministeren
kan fastsette naermere regler, om at Finanstilsynet kan
afslutte en sag med et administrativt bgdeforelaeg. Det
forudseettes, at de foreslaede bemyndigelsesbestemmel-
ser alene anvendes til at give Finanstilsynet mulighed for
at udstede administrative bgdeforeleeg ved overtraedelse
af i bekendtggrelsen nermere angivne bestemmelser,
hvor overtredelserne generelt er ensartede og ukompli-
cerede og uden bevismassige tvivlsspgrgsmal, og hvor
sanktionsniveauet ligger fast. Overtraedelserne skal sa-

ledes generelt veere klare og umiddelbart konstaterbare,
og sagens afgarelse, herunder fastsattelsen af bgdens
starrelse, skal vaere uden skansmaessige elementer af be-
tydning. Det vil naeppe kunne udelukkes, at der vil kunne
opsta konkrete tilfelde, hvor overtreedelse af de pagel-
dende bestemmelser alligevel ikke kan anses for ukom-
plicerede og uden bevismassige tvivispgrgsmal, eller
hvor der kan rejses tvivl om det rette sanktionsniveau.
Det forudsettes, at Finanstilsynet i sa fald vil overgive
sagen til politiet og anklagemyndigheden til videre for-
anstaltning frem for at udstede et badeforeleg.

Rigsadvokaten og Statsadvokaten for Sarlig @kono-
misk Kriminalitet er pa nuvarende tidspunkt af den
opfattelse, at en raekke bestemmelser i lov om finansiel
virksomhed (positivlisten) er af en sadan karakter, at
overtraedelser generelt vil vaere ukomplicerede og uden
bevismassige tvivispgrgsmal. De pageeldende overtrae-
delser vurderes saledes generelt egnede til udstedelse af
administrative bgdeforeleaeg, forudsat at der med vedta-
gelsen af dette lovforslag tillige fastlaegges retningslinjer
for sanktionsniveauet, jf. bemarkningerne til § 1, nr. 65:

§ 65, stk. 1,870,877 a, stk. 1 0g 2, § 77 b, stk. 1 og
2,877d,stk. 2,892, 8122, § 145, stk. 3,8 152, stk. 3,
81754,stk. 1,8183, stk. 1, 1. pkt. og stk. 5, § 184, stk. 1,
§ 185, stk. 1, 2 og 3, 1. pkt., § 191, stk. 1-3, § 192, 1.
pkt., § 193, 1. pkt., § 194, § 195, stk. 1-3, § 198, stk. 1,
§ 199, stk. 2 og 5,09 § 204, stk. 1.

Med vedtagelsen af direktiv 2006/48/EF om adgang
til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut,
forudseettes det, at gkonomi- og erhvervsministeren som
led i implementeringen af a&ndringsdirektivet vil kunne
tilleegge Finanstilsynet kompetence til at udstede admi-
nistrative badeforeleeg ved overtraedelse af falgende be-
stemmelser, uanset at de ikke alle er pa positivlisten:

§7,stk. 1094, 88, stk. 1 0g 3, §38, stk. 1 0g 6, § 39,
stk. 1, 1. pkt., 8 61, stk. 1,88 61 b og 61 c, § 71, stk. 1,
887509 77a-77d,8124,stk. 1 0g 2, § 125, stk. 2, 145,
stk. 1- 4, 88 170-172, § 182, stk. 1, og §8 200 og 350.

Der vil pa sigt kunne veere flere typer af overtreedelser,
hvor der kan udstedes administrative bgdeforelaeg, i det
omfang erfaring viser, at flere typer af overtraedelser er
egnede hertil. En sadan udvidelse af anvendelsesomra-
det for ordningen med administrative bgdeforelaeg vil i
givet fald ske efter forhandling med Justitsministeriet,
som vil inddrage Statsadvokaten for Seerlig @konomisk
Kriminalitet og Rigsadvokaten i overvejelserne.

En betingelse for at sagen kan afsluttes, ved at Finans-
tilsynet udsteder et administrativt bedeforeleeg, er, atden
pageeldende fysiske eller juridiske person dels erkleerer
sig skyldig, dels vedtager sagens udenretlige afgarelse.
Safremt den pagaldende fysiske eller juridiske person



84

ikke gnsker at acceptere et administrativt bgdeforelaeg,
enten fordi vedkommende ikke gnsker at erkende sig
skyldig eller ikke kan erklaere sig indforstaet med, at
sagen afggres af Finanstilsynet, overgar sagen til Stats-
advokaten for Szerlig @konomisk Kriminalitet med hen-
blik pa en sedvanlig strafferetlig forfalgelse.

Stk. 2 fastseetter, at retsplejelovens regler om krav til
indholdet af et anklageskrift finder tilsvarende anven-
delse pa bgdeforeleeg efter denne bestemmelse.

Stk. 3 fastseetter, at hvis bgden vedtages, bortfalder vi-
dere forfalgning. Det fglger af § 11 i lov om inddrivelse
af geeld til det offentlige, at vedtagne bgder kan inddrives
ved udpantning.

Der henvises til punkt 2.15.1.3. i lovforslagets almin-
delige bemerkninger.

Til nr. 67 (lov om finansiel virksomhed § 407, stk. 1)

Den foreslaede andring er en konsekvens af andrin-
gen af 88 128-139, jf. lovforslagets § 1, nr. 31 og 32. Der
er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel &ndring af be-
stemmelsen. Den ophavede bestemmelse vil blive med-
taget i bekendtgarelsen om opgarelse af basiskapitalen.

Til nr. 68 (lov om finansiel virksomhed § 409)

Den foreslaede @ndring ophaever bestemmelsen, da
bestemmelsen, som er en overgangsbestemmelse, er for-
®ldet.

Til§2

Til nr. 1 (hvidvaskloven)

Det foreslas at erstatte ”Feellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, andrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til nr. 2 (hvidvasklovens § 1, stk. 3)

Den foreslaede bestemmelse fastleegger, at lovens § 16
a geelder for almennyttige organisationer som defineret
i 8§16 a, stk. 1.

Til nr. 3 (hvidvaskloven § 16 a)

Den foreslaede bestemmelse indeholder krav om, at
almennyttige organisationer skal registreres hos Finans-
tilsynet, hvis organisationen indsamler midler til fordel
for velgerende, religigse, kulturelle, uddannelsesmaes-
sige, sociale, videnskabelige eller andre almennyttige

formal i udlandet, eller hvis den videresender midler ud
af landet til de naevnte formal.

Bestemmelsen definerer almennyttige organisationer
som private, juridiske enheder og organisationer, der ik-
ke udlodder overskud eller indtegter til personer, som
ejer organisationen eller har kontrol over eller leder or-
ganisationens aktiviteter, og hvis formal er at virke til
fordel for andre end organisationens ejerkreds. Begrebet
organisation skal forstas bredt, idet almennyttige orga-
nisationer kan have mange forskellige juridiske og or-
ganisatoriske former. Det skal saledes ikke vere
organisationsformen, som afger, om den juridiske enhed
er omfattet af reglerne.

Almennyttige organisationer, der ejes fuldt ud af sta-
ten, er ikke omfattet af bestemmelsen.

Danmark er medlem af Financial Action Task Force
(FATF), der er et mellemstatsligt forum, hvis formal er
at bekeempe hvidvask og terrorfinansiering. Der henvi-
ses herom til lovforslagets almindelige bemarkninger. |
2006 evaluerede IMF Danmarks overholdelse af FATFs
anbefalinger. IMF’s evalueringsrapport indeholder en
reekke opfordringer til Danmark, herunder om at indfere
nationale regler, der er i overensstemmelse med FATFs
anbefaling (SR VI1II) om "non-profit organisations”.

I 2006 evaluerede IMF Danmarks overholdelse af
FATFs anbefalinger. IMF’s evalueringsrapport indehol-
der en reekke opfordringer til Danmark, herunder om at
indfere nationale regler, der er i overensstemmelse med
FATF’s anbefaling (SR VIII) om “non-profit organisa-
tions”.

FATF har udarbejdet en fortolkende note til anbefaling
SR VIII, der indeholder fglgende definition af en al-
mennyttig organisation:

“The term non-profit organisation or NPO refers to a
legal entity or organisation that primarily engages in rai-
sing or disbursing funds for purposes such as charitable,
religious, cultural, educational, social or fraternal pur-
poses, or for the carrying out of other types of good
works. ”

Definitionen af almennyttig organisation i lovforslaget
svarer til FATFs definition, idet FATF dog anvender or-
det “primarily”. | lovforslagets stk. 1 er dette ord udeladt,
idet det foreslas, at enhver organisation, der indsamler
eller videresender midler, er omfattet af bestemmelsen,
uanset hvor stor en andel af dens gvrige aktiviteter, der
er tale om, idet der ellers vil vaere mulighed for at omga
reglerne. Derimod begranses reguleringen i lovforslaget
som navnt til almennyttige organisationer og personer,
der indsamler midler til fordel for velggrende, religigse,
kulturelle, uddannelsesmeessige, sociale, videnskabeli-
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ge eller andre almennyttige formal i udlandet, eller kun
videresender midler ud af landet til de naevnte formal.

Det er uden betydning, om midlerne indsamles her i
landet eller i udlandet, f.eks. via internettet eller ved fy-
sisk indsamling. Ved »indsamling« forstas offentlig ind-
samling, jf. lov om offentlige indsamlinger og pyrami-
despil, jf. lovbekendtgerelse nr. 555 af 6. juni 2006. |
henhold hertil er en indsamling offentlig, safremt opfor-
dring til at yde bidrag rettes til andre end personer, der
er indbyderne personlig bekendte, eller som har en ser-
lig tilknytning til de personer eller institutioner, til hvis
fordel indsamlingen sker.

Udtrykket "videresender midler” omfatter bade vide-
resendelse af midler, der er modtaget ved offentlig ind-
samling og midler, der er modtaget pa anden made, f.eks.
ved modtagelse af bidrag fra virksomheder eller private,
uden at dette er sket som led i en indsamling, eller ved
formueafkast m.v. Det forudseettes, at midlerne sendes
ud af landet. Almennyttige organisationer, der udeluk-
kende yder bistand til velgarende formal inden for lan-
dets greenser, er ikke omfattet af bestemmelsen. Bag-
grunden for denne begransning er, at indsamling eller
videresendelse af midler til fordel for formal her i landet
vil veere underlagt anden myndighedskontrol, herunder
skattekontrol. Uden denne begransning ville bestem-
melsen omfatte et meget stort antal organisationer, der
samler ind til kulturelle aktiviteter, herunder sports- og
andre fritidsaktiviteter, her i landet, hvor risikoen for
misbrug til terrorfinansiering er helt ubetydelig.

Ved "midler” forstas penge eller midler, der ud fra de-
res natur ma antages at kunne sidestilles hermed. Anden
hjeelp i form af naturalier, herunder it-udstyr, karetgjer,
byggemateriale, levering af teepper, mad, vacciner eller
andet er ikke omfattet, hvis organisationen star som di-
rekte leverander heraf. Dette kan vere tilfeeldet, hvis
organisationen indsamler penge, som organisationen an-
vender til at kebe forngdenheder eller andet, der herefter
videresendes til bidragsmodtageren.

Det foreslas i stk. 2, at den almennyttige organisation
ud fra en risikovurdering skal treeffe rimelige foranstalt-
ninger for at opna kendskab til personer og virksom-
heder, der yder bidrag til organisationen pa 100.000 kr.
og derover. | en fortolkende note til anbefaling SR V1II
anferer FATF, at “non-profit organisations should also
undertake best efforts to document the identity of their
significant donors and to respect donor confidentiality.
" Det foreslas, at FATFs anbefaling folges, men saledes,
at der fastsattes en klar belgbsgraense for enkeltstaende
bidrag pa 100.000 kr. og derover. Fastszttelsen af denne
greense sker med henvisning til lovens § 14, hvoraf frem-
gar, at legitimationsproceduren ikke galder for kunder
med enkeltstaende transaktioner (lejlighedskunder),

hvis transaktionen er under 100.000 kr. Hvis den samme
person yder flere bidrag i forbindelse med den samme
indsamlingskampagne, skal bidragene leegges sammen
ved beregningen. Ved risikovurdering forstas en vurde-
ring af risikoen for, at midlerne kan blive misbrugt til
finansiering af terrorisme. Er organisationen pa bag-
grund af sit kendskab til bidragsmodtagere, leverings-
kanaler og samarbejdspartnere tilstreekkeligt sikre pa, at
midlerne ikke misbruges til finansiering af terrorisme,
kan identifikation af veesentlige bidragsydere undlades,
hvor disse gnsker at veere anonyme. Er dette ikke tilfeel-
det, ma organisationen kreeve passende legitimation.
Baggrunden for kravet er, at politiet i sager om efter-
forskning af terrorisme og terrorfinansiering skal kunne
spore transaktioner tilbage til veesentlige bidragsydere,
hvor det er relevant. Risikoen er, at anonyme bidrags-
ydere via den almennyttige organisation kan have mu-
lighed for at overfgre midler til lokale organisationer
eller samarbejdspartnere, der anvender midlerne helt el-
ler delvis til finansiering af terrororganisationer eller
terrorisme.

Det foreslas i stk. 3, at almennyttige organisationer ud
fra en risikovurdering skal treeffe rimelige foranstaltnin-
ger for at opna kendskab til de enkelte grupper af bi-
dragsmodtagere eller, hvor det er relevant, den enkelte
bidragsmodtager. Det foreslas endvidere, at organisati-
onen skal traeffe rimelige foranstaltninger for at sikre, at
der ved overfarsel af midler til bidragsmodtagere an-
vendes sikre leveringskanaler og palidelige samarbejds-
partnere. Som neavnt ovenfor skal organisationen
vurdere risikoen for, at midlerne kan blive misbrugt til
finansiering af terrorisme.

Med sikre leveringskanaler og samarbejdspartnere”
menes de led, som skal sikre, at midlerne nar frem til
rette bidragsmodtager. Disse led kan omfatte lokale
hjeelpeorganisationer, der forestar indkab og distribution
af forngdenheder til bidragsmodtagere. | mange tilfelde
indsamles midler til grupper af bidragsmodtagere, som
ikke er naermere identificeret, f.eks. til katastrofeomra-
der i et bestemt landomrade. | sadanne tilfelde vil der
efter omsteendighederne ikke skulle stilles krav om yder-
ligere identifikation. Men i sadanne tilfelde geelder i
endnu hgijere grad, at organisationen ma kunne fale sig
rimeligt sikker pa leveringskanaler og samarbejdspart-
nere.

Hvis der er tale om indsamling af stattebelgb til fordel
for en pa forhand angivet person eller et antal navngivne
personer eller organisationer, skal den eller de pagel-
dende identificeres, og identiteten skal verificeres ved
passende legitimation, f.eks. hvor der indsamles til stgtte
for en politiker, der lever i eksil.
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Den almennyttige organisation skal veere serlig op-
meerksom pa behovet for at fa tilstreekkelige oplysninger
om leveringskanaler og samarbejdspartnere, nar de vi-
deresender midler til de lande, hvor der ifalge FATF er
forhgjet risiko for terrorfinansiering.

Det foreslas i stk. 4, at den almennyttige organisation
skal have de forngdne procedurer, herunder skriftlige
interne regler, for at sikre, at organisationens medarbej-
dere overholder de regler, der geelder for organisationen
og dens medarbejdere i henhold til hvidvaskloven og i
henhold til EUs forordninger indeholdende regler om
finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, ju-
ridiske enheder og organer. Disse forordninger indehol-
der krav om indefrysning af midler og underretnings-
pligt til politiet. EU's forordninger gennemfarer FNs
Sikkerhedsrads resolutioner om bekempelse af terroris-
me og sanktioner mod visse lande og territorier. Det
forudsaettes derfor, at den almennyttige organisation har
procedurer, der sikrer, at organisationen overholder dis-
se forordninger.

Med forslagets stk. 5 foreslas det at indfgre et krav om
offentliggarelse af oplysninger over for offentligheden
pa organisationens hjemmeside. Oplysningskravet skal
omfatte 1) organisationens vedteagter, herunder oplys-
ninger om organisationens formal samt 2) arsregnskab.
Zndringer skal Igbende opdateres. Hvis den almennyt-
tige organisation indsamler bidrag i udlandet, skal op-
lysningerne tillige veere tilgeengelige pa engelsk.

Det foreslas i stk. 6, at arsregnskabet skal veere revi-
deret af en statsautoriseret eller registreret revisor og
give et retvisende billede af organisationens gkonomiske
stilling. Revisor skal give arsregnskabet pategning, hvis
dette efter revisors opfattelse ikke er tilfeeldet. Regnska-
bet skal offentliggares senest 6 maneder efter regn-
skabsarets afslutning. Justitsministeriets bekendtgarelse
nr.523 af 15. december 1971 om offentlige indsamlinger
udstedt i medfar af lov om offentlige indsamlinger og
pyramidespil indeholder tillige kravene om regnskabs-
afleeggelse m.v. for de enkelte indsamlinger. Lovforsla-
get pavirker ikke denne lov og den i medfer heraf
udstedte bekendtgerelse.

Efter lovforslagets stk. 7 foreslas det, at den almen-
nyttige organisation m.v. skal opbevare de i stk. 2-6
navnte oplysninger m.v., oplysninger om identiteten af
de personer, der ejer, kontrollerer og leder organisatio-
nens aktiviteter, om bidragsmodtagere og om organisa-
tionens pengeoverfarsler til udlandet i mindst 5 ar efter
transaktionens gennemfarelse. Oplysningerne skal lg-
bende ajourfares. Hvis der er tvivl om, at tidligere ind-
hentede oplysninger er korrekte eller tilstreekkelige, skal
der indhentes nye oplysninger. Det forudsettes, at den
almennyttige organisation traeffer passende foranstalt-

ninger for at sikre sig, at indhentede identitetsoplysnin-
ger er korrekte. Ophgrer den almennyttige organisation,
skal den senest fungerende ledelse sarge for, at identi-
tetsoplysningerne opbevares i overensstemmelse med
reglerne.

Med henvisningen til hvidvasklovens § 7, stk. 1 og
stk. 4-5, i lovforslagets stk. 8 foreslas det, at der stilles
krav om, at den almennyttige organisation skal under-
s@ge en transaktion naermere, hvis den har mistanke om,
at en kundes transaktion eller henvendelse har eller har
haft tilknytning til finansiering af terrorisme. Hvis denne
mistanke ikke kan afkreeftes, skal Statsadvokaten for
Seerlig @konomisk Kriminalitet omgaende underrettes.
Da mistanken vedrgrer terrorfinansiering, ma der kun
gennemfgres transaktioner efter aftale med Statsadvo-
katen for Seerlig @konomisk Kriminalitet, der hurtigst
muligt og senest inden udlgbet af den efterfalgende
bankdag efter at have modtaget underretning skal be-
slutte, om der skal ske beslagleggelse. Politiet kan i
henhold il retsplejelovens regler i visse tilfeelde forlange
de oplysninger, der er ngdvendige i sagen, udleveret fra
de af loven omfattede virksomheder og personer.

Det foreslas med forslagets stk. 9, at reglerne i § 26 og
§ 27, stk. 1-2, om tavshedspligt og ansvar ogsa galder
for de almennyttige organisationer. Henvisningen til
8 26 indebarer, at de underretninger og oplysninger,
som organisationen og dens ansatte i god tro videregiver
i medfgr af § 7, og standsning af transaktioner i medfgr
af § 7, stk. 4, ikke pafarer organisationen eller dens
medarbejdere nogen form for ansvar. Videregivelse af
oplysninger i forbindelse hermed anses ikke som et brud
pa en eventuel tavshedspligt. Henvisningen til § 27,
stk. 1-3, indebeerer, at organisationen og dens medar-
bejdere samt revisorer eller andre, der udferer eller har
udfart seerlige hverv for den almennyttige organisation,
har pligt til at hemmeligholde, at der er givet underret-
ning efter 8 7, eller at dette overvejes, eller at der er eller
vil blive ivaerksat en undersggelse af, om der er tale om
terrorfinansiering. Oplysninger om, at der er givet un-
derretning efter 8 7, eller at dette overvejes, eller at der
er eller vil blive iveerksat en undersggelse af, om der er
tale om hvidvask eller finansiering af terrorisme, kan
videregives til de myndigheder og organisationer, der
paser lovens overholdelse, herunder Finanstilsynet. |
henhold til stk. 3 forhindrer forbuddet i stk. 1 ikke ad-
vokater, revisorer, eksterne bogholdere og skatteydere i
at frarade deres klient at udgve ulovlig virksomhed.

Der henvises til punkt 2.16.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 4 (hvidvasklovens § 25, stk. 1)
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8 6, stk. 1, indeholder en generel pligt opmarksom-
hedspligt for de personer og virksomheder, der er om-
fattet af loven. | henhold hertil skal de pagaldende veere
opmeerksom pa kunders aktiviteter, som pa grund af de-
res karakter sarlig menes at kunne have tilknytning til
hvidvask eller finansiering af terrorisme. Dette galder
iseer komplekse eller usaedvanlig store transaktioner og
alle useedvanlige transaktionsmgnstre set i forhold til
kunden samt transaktioner, der har forbindelse til lande
eller territorier, hvor der i henhold til erkleringer fra Fi-
nancial Action Task Force anses at veere en sarlig risiko
for hvidvask eller finansiering af terrorisme. Finanstil-
synet kan fastsaette naermere regler om, hvornar pligten
til at veere opmaeerksom pa transaktioner, der har forbin-
delse til de pagaldende lande og territorier, traeder i
kraft. Tilsidesattelse af denne opmarksomhedspligt er
imidlertid ikke kriminaliseret, hvilket skal ses i sam-
menhang med, at tilsidesattelse vil vaere vanskelig at
bevise. Tilsidesattelse af opmarksomhedspligten er
imidlertid ikke strafbelagt.

8§ 6, stk. 2, indeholder krav om, at forméalet med de
transaktioner, der er naevnt i stk. 1, skal undersgges, og
resultaterne af en undersggelse skal noteres og opbeva-
res, jf. 8 23. Tilsidesattelse af denne bestemmelse er
strafbelagt efter § 37, stk. 1.

8 25, stk. 1, indeholder krav om, at de af loven omfat-
tede personer og virksomheder skal udarbejde tilstraek-
kelige skriftlige interne regler for at forebygge og
forhindre hvidvask og terrorfinansiering.

| bestemmelsens opregning af de omrader, som de
skriftlige interne regler skal deekke, er opmarksomheds-
pligten i 8 6, stk. 1, og undersggelses- og noteringsplig-
ten i § 6, stk. 2, ikke navnt, hvilket anses for
uhensigtsmaessigt.

En generel tilsidesattelse af opmarksomhedspligten
vil ofte have sammenhang med utilstreekkelige skriftli-
ge interne regler og uddannelsesprogrammer. Med lov-
forslaget vil tilsideseettelse af krav om tilstraekkelige
interne regler om opmaerksomhedspligt kunne straffes,
jf. 8 37, stk. 1. Konkrete tilsideseettelser af opmaerksom-
hedspligten vil indebare en tilsideszttelse af undersg-
gelses- og noteringspligten, jf. § 6, stk. 2, som er
kriminaliseret i § 37, stk. 1.

Til nr. 5 (hvidvaskloven 88 34 a-34 d)

§34a

Det foreslas, at Finanstilsynet skal pase, at almennyt-
tige organisationer overholder kravene i lovforslagets
§ 16 a og EU's forordninger indeholdende regler om fi-
nansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juri-

diske enheder eller organer. Finanstilsynet skal have
befajelser, som modsvarer de befgjelser, som geelder for
tilsynet med personer og virksomheders overholdelse af
hvidvaskloven. Dette omfatter oplysningspligt for de al-
mennyttige organisationer, mulighed for Finanstilsynet
til at fa adgang uden retskendelse til lokaler m.v. samt
mulighed for at pabyde organisationer inden for en frist
fastsat af tilsynet at foretage de ngdvendige foranstalt-
ninger i tilfeelde af overtraedelse af reglerne. Pabud med-
delt af Finanstilsynet kan i henhold til den geeldende § 36
indbringes for Erhvervsankenavnet.

§34b

Det foreslas i stk. 1, at Finanstilsynets ansatte, under
ansvar efter straffelovens §8 152-152 e, er forpligtet til
at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far
kendskab til gennem tilsynsvirksomheden. Det samme
geelder personer, der udfarer serviceopgaver som led i
de naevnte tilsynsmyndigheders drift, og eksperter, der
handler pa tilsynsmyndighedernes vegne. Med personer,
der udferer serviceopgaver, menes f.eks. rengering,
vagttjeneste, reparation og vedligeholdelse af elektro-
nisk materiel og kantinedrift. Dette geelder ogsa efter
ansattelses- eller kontraktforholdets ophgr. Tavsheds-
pligten omhandler udelukkende fortrolige oplysninger
samt oplysninger, som Finanstilsynet har modtaget i for-
bindelse med sin tilsynsvirksomhed. Tavshedspligten
omfatter ogsa oplysninger, som Finanstilsynet modtager
fra udenlandske myndigheder. Saledes er oplysninger,
som Finanstilsynet modtager i forbindelse med sin re-
gulerings- og informationsvirksomhed, ikke omfattet af
Finanstilsynets tavshedspligt.

Ved fortrolige oplysninger forstas oplysninger om
virksomheders forretningsmeaessige forhold og personli-
ge forhold samt andre oplysninger, som efter deres ka-
rakter er fortrolige. Ved oplysninger, der efter deres
karakter er fortrolige, forstas oplysninger, der ikke di-
rekte relaterer sig til enkelte kunders eller virksomheders
forhold. Oplysninger, som efter deres karakter er offent-
lige, f.eks. regnskaber og selskabsmeddelelser, er ikke
omfattet af tavshedspligten. Tilsvarende galder oprin-
deligt fortrolige oplysninger, som er blevet offentlig-
gjort ad andre kanaler, s& det er blevet almindeligt kendt.

Den skeerpede tavshedspligt indebeerer, at det er straf-
bart for tilsynets medarbejdere at videregive fortrolige
oplysninger om tilsynsarbejdet, og at der ikke er adgang
til aktindsigt i tilsynssager efter reglerne i offentligheds-
loven.

Det foreslas i stk. 2, at samtykke fra den, som tav-
shedspligten tilsigter at beskytte, ikke berettiger de i
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stk. 1 naeevnte personer til at videregive fortrolige oplys-
ninger.

Det foreslas i stk. 3, at bestemmelsen i stk. 1 ikke er til
hinder for, at fortrolige oplysninger videregives til en
reekke indenlandske og udenlandske tilsynsmyndighe-
der m.v., som har et vasentligt behov for at modtage
disse oplysninger til varetagelse af deres opgaver. Be-
stemmelsen er opbygget pa den made, at fortrolige op-
lysninger, der kan videregives til danske myndigheder
m.fl., opregnes i nr. 1-7. Fortrolige oplysninger, der kan
videregives til myndigheder m.v. inden for EU og lande,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, opregnes i nr. 8, og i nr. 9 opregnes myndighe-
der i lande uden for den Europziske Union, som Uni-
onen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

Det bemarkes, at oplysninger til udenlandske myn-
digheder kun ma videregives efter et absolut ”need-to-
know”-princip. For sa vidt angar udenlandske tilsyns-
myndigheder skelnes mellem tilsynsmyndigheder i
lande inden for Den Europaiske Union eller lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, jf. nr. 8, samt myndigheder i tredjelande, jf. nr. 9.

Det foreslas i stk. 4, at der alene kan ske videregivelse
til de tilsynsmyndigheder, som er navnt i stk. 3, nr. 9,
pa baggrund af en international samarbejdsaftale, og un-
der forudsatning af, at modtagerne mindst er underlagt
en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedsplig-
ten i medfer af stk. 1, og har et vasentligt behov for
oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Det foreslas i stk. 5, at alle, der i henhold til stk. 3, nr.
1-7, modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet,
med hensyn til disse oplysninger er undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Det foreslas i stk. 6, at videregivelse efter stk. 3, nr.
8-9, af fortrolige oplysninger, der hidrgrer fra lande in-
den for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, alene
kan ske, safremt de myndigheder, der har afgivet oplys-
ningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, og ma
udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen ve-
drarer.

Det foreslas i stk. 7, at fortrolige oplysninger, som Fi-
nanstilsynet modtager, kun ma anvendes i forbindelse
med tilsynshvervet, til paleggelse af sanktioner, eller
hvis tilsynsmyndighedens afgarelse paklages til hgjere
administrativ myndighed eller indbringes for domstole-
ne.

Der henvises til punkt 2.18.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

§34c

Den foreslaede @ndring er alene af lovteknisk karak-
ter, idet den foreslaede bestemmelse svarer til den gel-
dende § 34 a vedrgrende Advokatradets tilsyn med
advokater pa hvidvaskomradet. Formalet med at flytte
bestemmelsen er at bevare systematikken i kapitel 8.

Der henvises til punkt 2.16.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

§34d

Det foreslas, at afgarelser og beslutninger om politi-
maessig efterforskning, som Finanstilsynet matte traeffe
i henhold til 8 32, stk. 5, § 34, stk. 7, eller § 34 a, stk. 4,
skal offentliggeres. Det er en forudsatning for offent-
liggerelse af afgarelsen, at denne efter tilsynsmyndig-
heden vurdering er af vasentlig betydning. Dette vil
veere tilfeeldet, hvis offentliggerelse vil medvirke til at
sikre, at virksomheder omfattet af hvidvaskloven kan
indrette sig herpa og i gvrigt retter deres opmarksomhed
pa vigtigheden af overholdelse af lovgivningen pa om-
radet.

Advokatradets afgarelser i henhold til forslaget til § 34
¢, stk. 2, der svarer til den geeldende 8§ 34 a, stk. 2, er ikke
omfattet af bestemmelsen. Dette skyldes, at der i hen-
hold til retsplejeloven geelder sa&rlige regler for advoka-
ter, der ikke overholder geeldende love og regler. Finder
Advokatradet, at en advokat ikke har handlet i overens-
stemmelse med de pligter, stillingen medfarer, kan det
indklage den pageldende for Advokatnaevnet, jf. rets-
plejelovens § 143, stk. 2, 2. punktum. Advokatnavnet
kan offentliggare sine afgarelser, jf. retsplejelovens
§ 147 c, stk. 6, 2. pkt.

Offentliggerelse med angivelse af navn pa virksom-
hed, som afgarelsen eller beslutningen om politimaessig
efterforskning vedrerer, skal finde sted i de situationer,
hvor tilsynsmyndigheden vurderer, at offentligheden har
en interesse i at fa oplysninger om personer og virksom-
heder, som pa et eller flere vaesentlige omrader har
undladt at overholde krav i hvidvaskloven og derved har
foreget risikoen for at blive misbrugt til hvidvask eller
terrorfinansiering. Offentliggerelse med angivelse af
virksomhedens navn bgr sarlig finde sted i de tilfalde,
hvor overtraedelserne har en sddan karakter, at risikoen
for, at virksomheden kan blive udsat for hvidvask eller
finansiering af terrorisme, anses for vasentligt foraget.
Af vaesentlige omrader kan naevnes kravet om identifi-
kation og legitimation af kunder, indhentelse af oplys-
ninger om formalet med forretningsforbindelsen og det
tilsigtede omfang heraf, overvagning af kundetransakti-
oner, opmarksomheds-, undersggelses- og noterings-
pligt i forhold til visse usedvanlige og komplekse
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transaktioner eller transaktioner, der har relation til lande
pa FATF’s liste over hgjrisikolande, underretningspligt
til Statsadvokaten for Seerlig @konomisk Kriminalitet i
tilfeelde af mistanke om hvidvask eller finansiering af
terrorisme samt pligt til at opbevare oplysninger i 5 ar.

Efter forslaget ma der kun ske offentliggerelse med
angivelse af navn, hvis afgerelsen vedrarer en juridisk
person. Denne begransning er dog ikke til hinder for, at
der kan ske offentliggarelse af afgarelser, som vedrarer
virksomheder, der drives i selskabsform, hvor virksom-
hedens navn i sig selv er personhenfarbart.

Det foreslas med lovforslagets stk. 2, at offentligge-
relse efter stk. 1 med angivelse af navn ikke kan ske, hvis
det vil medfgre uforholdsmeessig stor skade for virk-
somheden eller efterforskningsmaessige hensyn taler im-
od. Offentliggerelse ma ikke indeholde fortrolige
oplysninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet
af bestemmelser i lov om offentlighed i forvaltningen
om undtagelse af oplysninger om private forhold og
drifts- eller forretningsforhold m.v., hvilket indebarer,
at det offentliggjorte materiale ikke ma indeholde op-
lysninger om enkeltpersoners private, herunder gkono-
miske forhold, samt oplysninger om tekniske indretnin-
ger eller fremgangsmader eller om drifts- eller
forretningsforhold eller lignende, for sa vidt det er af
veesentlig gkonomisk betydning for den person eller
virksomhed, som oplysningen angar. Dette omfatter dog
ikke den risiko for gkonomiske tab, som virksomheden
matte lide pa grund af forringet omdgmme som falge af
afgarelsen. Efter geldende ret finder § 12, stk. 1, i lov
om offentlighed i forvaltningen anvendelse ved undta-
gelse af oplysninger om private forhold og drifts- eller
forretningsforhold m.v. Der fremsettes dog i n&rmeste
fremtid et forslag til en ny lov om offentlighed i forvalt-
ningen, som &ndrer i nummereringen, hvorfor der ikke
indseettes konkrete henvisninger i bestemmelsen.

Det offentliggjorte materiale ma ikke indeholde for-
trolige oplysninger, der hidrgrer fra finansielle tilsyns-
myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske
Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, medmindre de myndigheder,
der har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykke-
lige tilladelse.

Finanstilsynet offentligger i dag afgarelser af almen
interesse i anonymiseret form. Hvis en afggrelse eller
beslutning om politimessig efterforskning fremover ik-
ke vil kunne offentliggeres med angivelse af virksom-
hedens navn, fordi det f.eks. vil skade virksomheden, vil
der fortsat veere mulighed for at offentliggere den i ano-
nymiseret form. Det forudseetter dog, at man ikke ud fra
beskrivelsen af sagen, vil kunne udlede hvilken virk-
somhed, der er tale om. Nar der ikke lengere er grund

til at hemmeligholde virksomhedens navn af hensyn til
virksomheden eller en eventuel strafferetlig efterforsk-
ning, vil afgarelsen blive offentliggjort med angivelse af
virksomhedens navn. Fortrolige oplysninger om virk-
somheden og dens kunder vil blive fjernet fra afgerelsen
inden offentliggarelsen.

Det foreslas i stk. 3, at hvis offentliggerelse af en af-
gerelse eller beslutning om politimassig efterforskning
er blevet undladt af hensyn til den politimessige efter-
forskning, kan efterfglgende offentliggerelse af afgarel-
sen finde sted med angivelse af navn, nar disse hensyn
ikke laengere er til stede. Dette gaelder dog kun i en pe-
riode pa op til to ar efter, at afgarelsen er truffet. Bag-
grunden herfor er, at den offentlige interesse i sadanne
afgarelser aftager over tid, samt af administrative arsa-
ger.

I lovforslaget er der ikke angivet et tidspunkt for, hvor-
nar afggrelsen eller beslutningen om politimaessig efter-
forskning vil blive offentliggjort. Dette vil dog i praksis
ske kort efter, at afgarelsen er truffet, men efter virk-
somheden er blevet orienteret.

Det fremgar af beteenkning nr. 1516 fra 2010 om of-
fentlige myndigheders offentliggarelse af kontrolresul-
tater, afgerelser m.v. side 117, at en "beslutning om at
offentliggere en afgarelse eller et kontrolresultat pa in-
ternettet eller pa anden made saledes, at der fremgar
oplysninger om fysiske eller juridiske personers over-
treedelse af lovgivningen, ikke [vil] veere en afgerelse i
forvaltningsretlig forstand”.

Saledes som offentligggrelsesbestemmelsen foreslas
formuleret, er det opfattelsen, at der ikke treeffes en af-
gerelse om offentliggerelse, idet det ikke er op til Fi-
nanstilsynet at veelge, hvorvidt en afggrelse skal
offentliggares. Kravet om offentliggarelse falger direkte
af bestemmelsen. Som falge heraf kan offentliggerelsen
ikke paklages.

Der henvises til punkt 2.17.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 6 (hvidvaskloven § 37, stk. 1)

Det foreslas, at forsetlig og grov uagtsom overtraedel-
se af kravene til de almennyttige organisationer, jf. for-
slagets 8 16 a, straffes med bgde, medmindre hgjere straf
er forskyldt efter straffelovens regler.

Der henvises til punkt 2.16.3.1. i lovforslagets almin-
delige bemarkninger.

Til nr. 7 (hvidvaskloven § 37, stk. 5)
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Det foreslas, at den almennyttige organisation straffes
med bgde, hvis den ikke efterkommer et pabud, der er
givet af Finanstilsynet, jf. forslagets § 34 a, stk. 4.

Der henvises til punkt 2.16.3.1. i lovforslagets almin-
delige bemerkninger.

Til§3

Til nr. 1 (fodnote til veerdipapirhandelslovens titel)

Det tilfgjes til den allerede eksisterende fodnote til lo-
vens titel, at loven gennemfarer Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/44/EF af 6. maj 2009 om &ndring
af direktiv 98/26/EF om endelig afregning i betalings-
systemer og verdipapirafviklingssystemer og direktiv
2002/47/EF om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse
for sa vidtangar forbundne systemer og geeldsfordringer,
EU-Tidende 2009, nr. L 146, side 37.

Nyaffattelsen af fodnoten skyldes endvidere nye ret-
ningslinjer for affattelse heraf. Der er ikke hermed til-
sigtet nogen materiel &ndring.

Til nr. 2 (veerdipapirhandelsloven)

Det foreslas at erstatte ”Feellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, andrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til nr. 3 (veerdipapirhandelslovens § 27, stk. 2, 3. pkt.)

Med e&ndringen indfares en ny oplysningsforpligtigel-
se saledes, at en udsteder, hvis vardipapirer er optaget
til handel pa et reguleret marked, i tilfelde af at udstede-
ren far viden om eller matte anses at have faet viden om,
at den interne viden ikke lzengere er holdt fortrolig, er
forpligtet til at offentliggere den interne viden, ogsa i de
tilfeelde, hvor denne viden vedrarer et eller flere forhold
eller begivenheder, der endnu ikke er realiseret.

Efter den foreslaede bestemmelse indtraeder oplys-
ningsforpligtelsen, nar to betingelser er opfyldt. For det
farste, atden interne viden ikke leengere er holdt fortrolig
og for det andet, at udstederen far viden om eller ma
anses for at have faet viden om, at den interne viden ikke
leengere er holdt fortrolig. Den farste betingelse er en
objektiv betingelse. Det er underordnet, hvad eller hvem
der er arsag til, at den interne viden ikke leengere er holdt
fortrolig.

Hvorvidt den interne viden ikke leengere er holdt for-
trolig, vil bero pa en konkret vurdering. Som udgangs-
punkt vil intern viden ikke laengere vaere holdt fortrolig
f.eks. hvis den er tilgengelig pa internettet, hvis en tred-

jemand kommer i besiddelse af den interne viden, eller
hvis dokumenter, der indeholder oplysninger, der udger
intern viden, bliver forlagt eller stjalet. Den manglende
fortrolighed kan skyldes, at udsteder og radgivere m.v.
ikke har haft tilstreekkelige interne regler eller effektive
procedurer med det formal at hindre, at intern viden er
tilgaengelig for andre end dem, der har behov herfor, jf.
8 37 i lov om verdipapirhandel m.v.

Det er som navnt en yderligere betingelse, at udstede-
ren far viden om eller ma anses for at have faet viden
om, at den interne viden ikke laengere er holdt fortrolig.
Hvorvidt udstederen far viden om eller ma anses for at
have faet viden om, at den interne viden ikke lengere er
holdt fortrolig, ma afgeres konkret. En sadan vurdering
kan tage udgangspunkt i, om f.eks. omtalen af udsteders
virksomhed vedrgrende den interne viden sker pa al-
mindelige kendte eller for den pagaldende udsteder
relevante medier, f.eks. internetsider m.v. Vurderingen
kan ogsa tage udgangspunkt i hvilke henvendelser, der
sker til udsteder, f.eks. fra journalister eller analytikere.

Det er ikke hensigten med lovforslaget at indfare en
selvstendig forpligtigelse for udsteder til generelt og lg-
bende at overvage omtale af udsteders virksomhed i
medierne. Er udsteder imidlertid involveret i en proces
med tredjemand, f.eks. en mulig aftalepart, hvor ud-
stederen berettiget har videregivet intern viden til denne,
ber udstederen have en searlig opmarksomhed rettet
mod parten. Som fglge af, at den interne viden berettiget
er videregivet til parten, er der nu flere, der er i besid-
delse af intern viden, hvilket kan forgge risikoen for, at
den interne viden ikke leengere holdes fortrolig pa grund
af manglende overholdelse af fortrolighedsaftaler eller
lignende mellem udsteder og parten. Ligesom det for-
udseettes, at udsteder holder sig orienteret i almindelig
kendte eller for den pageldende udsteder relevante me-
dier.

Hensigten med formuleringen ”ma anses for at have
faet viden om” er at modvirke, at en udsteder kan omga
den foreslaede bestemmelse ved bevidst at holde sig i
uvidenhed om, at intern viden ikke laengere er holdt for-
trolig. Er en medarbejder i udstederens virksomhed ble-
vet kontaktet af tredjemand, der refererer til eller omtaler
oplysninger, som er intern viden hos udstederen, og som
endnu ikke er offentliggjort til markedet af udsteder, ma
udstederen anses for at veere vidende om, at intern viden
ikke lzengere er holdt fortrolig. Der kan dog veere tilfel-
de, hvor de informationer eller oplysninger som tredje-
mand offentliggaer eller foreleegger udsteder, er sa vage
0g upracise, at de under de konkrete omsteendigheder
ikke kan anses for at udgere intern viden og derfor ikke
medfarer en oplysningsforpligtelse. Oplysningsforplig-
tigelsen indtraeder saledes ikke, hvis der er spekulationer
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eller geetterier i markedet, da oplysningerne ikke udgar
intern viden efter definitionen i § 34, stk. 1 og 2.

Det fremgar af lovforslaget, at udstederen skal offent-
ligggre den interne viden, der ikke lengere er holdt
fortrolig. Saledes skal udstederen offentliggere en sel-
skabsmeddelelse. Det er ikke hensigten med bestem-
melsen, at der skal gives andre oplysninger end den
interne viden, der ikke laengere er holdt fortrolig. Det
bemeerkes, at udsteder fortsat er forpligtiget til at offent-
liggere den interne viden, jf. 8 27, stk. 1, i lov om
veerdipapirhandel m.v., nar den interne viden er en rea-
litet.

Efter forslaget skal den interne viden, der ikke lengere
er holdt fortrolig, offentliggares af udstederen "hurtigst
muligt”. Med udtrykket "hurtigst muligt” forstas, at der
ikke ma ga et leengere tidsrum, end hvad der er ngdven-
digt for, at udstederen kan udarbejde en selskabsmed-
delelse. 1 dette tidsrum skal udsteder foretage en
vurdering af, om det konkrete forhold udlgser en oplys-
ningspligt, og hvilket indhold selskabsmeddelelsen skal
have. Den ngjagtige leengde af denne periode beror pa
en konkret vurdering. Hurtigst muligt kan i visse situa-
tioner veere et par timer.

Der kan veere tilfeelde, hvor der offentliggeres infor-
mationer om udstedere som forpligter udstederen til at
offentliggere intern viden. Hvis oplysningerne er egnet
til at give urigtige eller vildledende signaler om udbud
af, efterspgrgslen efter eller kursen pa veerdipapirer, ri-
sikerer personerne, der har offentliggjort informationer-
ne, at overtraede reglerne om kursmanipulation, jf. § 39
i lov om veerdipapirhandel m.v.

Der henvises til punkt 2.21.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 4 (veerdipapirhandelslovens § 39 b)

Med lovforslaget foreslas det at bemyndige Finanstil-
synet til at fastsette nermere regler om forbud mod
short-selling, sa bemyndigelsen ikke alene gaelder aktier
men alle former for veerdipapirer samt adgang til at fast-
seette naermere oplysningsforpligtelser og gvrige vilkar
om short-selling. De nationale oplysningsforpligtelser
og gvrige vilkar forventes at aflgse det midlertidige for-
bud mod short-selling i aktier udstedt af pengeinstitutter,
som er udmantet i bekendtgerelse nr. 1004 af 10. oktober
2008 om short-selling, som blev indfgrt i forbindelse
med Bankpakken, og som fortsat er i kraft.

Bemyndigelsen kan benyttes til at fastseette regler om
oplysningsforpligtelser om short-selling. Oplysnings-
forpligtelserne forventes at finde anvendelse pa juridiske
savel som fysiske personer, der besidder en kort vaesent-
lig position i veerdipapirer, der er optaget til handel pa et

reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet
(MHF). Der kan vere tale om en offentliggarelsesfor-
pligtelse overfor markedet savel som en underretnings-
pligt over for Finanstilsynet. Det n&ermere anvendelses-
omrade for oplysningsforpligtelsernes raekkevidde
fastsaettes i bekendtgarelsesform. Der kan vare tale om
at begreense anvendelsesomradet til visse typer af veer-
dipapirer eller kategorier af veerdipapirer. Ligeledes vil
der veere mulighed for at undtage visse personer fra for-
pligtelsen, f.eks. market-makere. Disse nationale oplys-
ningskrav forventes udarbejdet efter drgftelser med
branchen med udgangspunkt i CESRs anbefalinger pa
omradet. Det bemarkes, at hvis forordningen — eller
eventuelt regler i form af et direktiv — vedtages, vil der
ikke blive fastsat national serregulering.

Bemyndigelsen kan endvidere benyttes til at fastsatte
andre vilkar om short-selling. De gvrige vilkar forventes
at finde anvendelse pa juridiske savel som fysiske per-
soner, der besidder en kort position i veerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked eller en mul-
tilateral handelsfacilitet (MHF). Fastleeggelsen af hvilke
vilkar, der skal reguleres, fastsattes i bekendtgarelses-
form. Der kan veere tale om at fastseatte regler om de
foranstaltninger, som szlger skal foretage i forbindelse
med short-selling, for at sikre f.eks., at levering af vaer-
dipapirer kan ske. Ligesom ved reglerne om oplysnings-
forpligtigelser vil der veere mulighed for at undtage visse
personer for at skulle sikre sig, at aftaler om short-selling
indgas pa de vilkar, der fastsattes i en bekendtgarelse.

Den 2. marts 2010 offentliggjorde CESR (Det Euro-
pziske Verdipapirtilsynsudvalg) en rapport (Model for
a Pan-European Short Selling Disclosure Regime,
CESR/10-088), der anbefaler, at der indfgres paneuro-
paiske offentliggerelsesregler om short-selling. Rap-
porten har derudover til formal at fungere som teknisk
radgivning om, hvorledes indholdet af reglerne bar vee-
re. Anbefalingerne fra CESR indeholder udover anbe-
falinger om regler om oplysningsforpligtigelser ogsa
anbefalinger om andre regler om short-selling, f.eks.
vilkar for at foretage short-selling.

Kommissionen har fremlagt et forslag til forordning
om short-selling, som skal sikre ensartede regler pa
europeaisk niveau. Da der alene er tale om et forslag til
forordning, er det ikke endeligt besluttet, om reglerne
skal fastseettes i form af en forordning eller et direktiv,
ligesom det ikke er sikkert, at forslaget vedtages. Fi-
nanstilsynet gnsker pa den baggrund mulighed for at
fastseette regler, som er relevante for gennemfarelsen af
eventuelle EU-regler eller nationale regler. Hvis forord-
ningen — eller eventuelt regler i form af et direktiv —
vedtages, vil der ikke blive fastsat national sarregule-
ring.
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Der henvises til punkt 2.19.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 5 (veerdipapirhandelslovens § 50, stk. 1)

| forbindelse med danske markedsdeltageres indgaelse
af aftaler om deltagelse i udenlandske systemer har det
vist sig at give problemer ved indhentelse af erklzeringer
fra advokater om den pageldende deltagers forpligtelser
i forhold til de udenlandske systemer, herunder i tilfaelde
af, at den pagaldende deltager tages under insolvensbe-
handling, at det ikke eksplicit fremgar af bestemmelser-
ne om clearingcentraler og betalingssystemer men kun
af bemarkningerne til disse, at reglerne galder savel
brutto- som nettoafviklingssystemer. | bruttosystemer
afvikles hver transaktion for sig, medens nettosystemer
udregner én betalings- eller leveringsforpligtelse pr. del-
tager for hver valuta eller fondskode. | begge typer
systemer, kan den beskyttelse af afviklingen, som be-
stemmelserne i lovens kapital 18 giver, og som er kreevet
i henhold til finality-direktivet, vaere relevant. Det fore-
slas derfor preeciseret i bestemmelsen, at clearing ve-
drgrer savel afvikling pa bruttosystemer som pa netto-
systemer.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 6 (veerdipapirhandelslovens § 50, stk. 4 og 5)

Den foreslaede bestemmelse i § 50, stk. 4, gennemfga-
rer endringsdirektivets tilfgjelse i finality-direktivets
artikel 2, litra 0. Der foresl&s i overensstemmelse dermed
indsat en definition af interoperable systemer i loven,
hvorved forstas to eller flere systemer, der har indgaet
en indbyrdes aftale om, at transaktioner cleares, cleares
og afvikles eller afvikles pa tveers af systemerne. Syste-
mer, der er omfattet af definitionen, vil ifglge &ndrings-
direktivet i et vist omfang blive omfattet af finality-
direktivets beskyttelse af afviklingen. Definitionen
sikrer saledes afgransningen af, om interoperable sy-
stemer og dermed deltagere heri er omfattet af de enkelte
bestemmelser i lovens kapitel 18.

Bestemmelsen i § 50, stk. 5, gennemfarer a&ndrings-
direktivets tilfgjelse i finality-direktivets artikel 2, litra
p. Der foreslas i overensstemmelse hermed indsat en de-
finition af systemoperater, hvorved forstds den enhed
eller de enheder, som har det retlige ansvar for driften af
et system. Dette kan vaere relevant i tilfelde, hvor sy-
stemet i sig selv ikke er en juridisk person men drives af
en systemejer, der som juridisk person har det retlige
ansvar. Det bemarkes i den forbindelse, at en clearing-
central i henhold til veerdipapirhandelslovens § 7, stk. 1,
nr. 2, er et aktieselskab. For at understatte udviklingen

med det stigende omfang af forbindelser mellem syste-
merne, er det hensigtsmaessigt at preecisere begrebet
interoperable systemer, ligesom systemoperatarernes
rolle preeciseres.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 7 (veerdipapirhandelslovens § 50, stk. 8)

Bestemmelsen er en konsekvens af @ndringen af fi-
nality-direktivets artikel 2, litra g. Finality-direktivets
beskyttelse kan ogsd omfatte indirekte deltagere, dvs.
man kan betragte en indirekte deltager som deltager, hvis
den systemiske risiko kan begrunde dette og dermed ud-
streekke direktivets beskyttelse til at omfatte sadanne
indirekte deltagere. Denne mulighed har ifglge finality-
direktivet hidtil kun omfattet kreditinstitutter. Andre,
f.eks. afviklingssystemer, har hidtil ikke kunnet betrag-
tes som indirekte deltagere. Der har ikke veeret nogen
indlysende begrundelse for denne forskelsbehandling,
hvorfor endringsdirektivet udvider definitionen af indi-
rekte deltagere til at omfatte andre end kreditinstitutter.
For at sikre, at finality-direktivets beskyttelse kun udvi-
des til at geelde for indirekte deltagere, der er omfattet af
definitionen i finality-direktivet, henvises der til denne.
Herved mindskes risikoen for fortolkningstvivl i tilfeelde
af tvister, hvor flere landes retssystemer er involveret.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 8 (vaerdipapirhandelslovens § 57, stk. 1)

Bestemmelsen er omformuleret og moderniseret, sa-
ledes at ordvalg og begreber er bragt i overensstemmelse
med andre bestemmelser i lovens afsnit om clearing og
afvikling. Derudover implementerer bestemmelsen kra-
vet i @endringsdirektivet om, at interoperable systemer,
herunder operatgren af et saddant system, ogsa skal veere
omfattet af beskyttelsen af netting i systemerne.

Ifglge ordlyden af savel den geeldende § 57, stk. 1, som
8 57, stk. 5, nr. 2, kunne overfgrselsordrer tilbagefares i
deres helhed. Ordene i deres helhed” i det geeldende
stk. 1, er udgaet.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 9 (veerdipapirhandelslovens 8§ 57, stk. 2)

Bestemmelsen implementerer den ved &ndringsdirek-
tivet gennemfarte @ndring i finality-direktivets artikel
3, stk. 1, hvorefter overfarselsordrer, der er indgaet i et
system pa den forretningsdag, hvor insolvensbehandlin-
gen er indledt, under visse forudsatninger kan afvikles
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0g omfattes af nettingen, selv om forretningsdagen ender
senere end i det kalenderdggn, hvor konkursdekret er
afsagt eller rekonstruktionsbehandling er indledt. Det er
ikke ualmindeligt, at systemer arbejder med forretnings-
dagn, der ikke falger kalenderdggnet. Saledes starter
afviklingsdegnet i VP kl. 18 for handler, der skal gen-
nemfares med effekt pr. dagen efter (valar). Under for-
udsaetning af, at VP hverken ved eller ber vide, at
insolvensbehandling er indledt, vil e&ndringen af be-
stemmelsen i visse tilfelde kunne medfare, at overfar-
selsordrer, der er indgaet frem til kl. 18 kalenderdagen
efter insolvenshbehandlingens indledning, vil kunne om-
fattes af nettingen, mens nettingen efter den geldende
bestemmelse ikke kan omfatte overferselsordrer, der er
indgaet senere end udgangen af det degn, hvor konkurs-
dekret er afsagt, eller rekonstruktionsbehandling er ind-
ledt. Med mindre afviklingsrutinerne i de nuvarende
danske systemer eller forlgbet i forbindelse med indled-
ning af insolvensbehandling a&ndres, vil der dog i praksis
formentlig ikke opsta situationer, hvor @ndringen af be-
stemmelsen far reel betydning for disse systemer.

Ifalge konkursloven vil det frem til tidspunktet for
konkursens offentliggerelse i Statstidende, jf. konkurs-
lovens § 30, stk. 1, vaere kurator, der har bevisbyrden
for, at systemet vidste eller burde vide, at insolvensbe-
handlingen var indledt. Denne bevisbyrde er fastholdt i
bestemmelsen, mens det, efter offentliggarelsen i Stats-
tidende, i overensstemmelse med andringsdirektivets
artikel 3, stk. 1, 2. afsnit, er systemet, der skal bevise, at
det hverken vidste eller burde vide, at der var indledt
insolvensbehandling.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 10 (veerdipapirhandelslovens § 57, stk. 6)

Formalet med den geeldende § 57, stk. 5, der med dette
lovforslag bliver stk. 6, er ifglge bemerkningerne til
denne bestemmelse (lov nr. 1072 af 20. december 1995
om veardipapirhandel m.v.) at sikre, at nettingaftaler in-
deholder objektive kriterier for, under hvilke omstan-
digheder fordringer kan opfyldes i overensstemmelse
med aftalen henholdsvis tilbagefares i tilfeelde af, at en
part tages under rekonstruktionsbehandling eller erklae-
res konkurs. Ordene "anmeldte men endnu ikke opfyldte
fordringer”, der har veeret anvendt fra far finality-direk-
tivets implementering, foreslas endret til "indgaede men
ikke afviklede overfarselsordrer”, saledes at ordlyden
bringes i overensstemmelse med terminologien i de gv-
rige bestemmelser i kapitel 18. Formalet med stk. 5 var
at sikre, at tilbagefarsel af en deltagers overfarselsordrer
ikke kunne ske pa diskretionar basis men alene pa grund

af kriterier, som gjaldt for alle deltagere eller for ensar-
tede grupper af deltagere.

Da formalet med netting og beskyttelsen af netting er
at sikre, at s& mange handler som muligt gennemfares
selv i tilfeelde af en deltagers insolvens, har bestemmel-
sen vaeret anvendt saledes, at den ikke blev anset for at
hindre, at s3 mange af en deltagers handler som muligt
blev gennemfart, og dermed at kun en del af handlerne
blev tilbagefert. Spargsmalet har for danske systemers
vedkommende alene veeret aktuelt i forhold til afviklin-
gen af veerdipapirer i VP, men kan fremover ogsa taenkes
at blive relevant for andre systemer.

Indtil for nylig er afviklingen af handler i VP gennem-
fort sdledes, at de enkelthandler, der blev gennemfart,
blev afviklet i deres helhed. Handler der ikke blev gen-
nemfgrt blev udvalgt pa grundlag af faste og ensartede
procedurer, der fremgar af VVPs clearingregler, der gel-
der for alle deltagere. Som falge af udviklingen pa de
finansielle markeder og pa grund af overgangen til i
nogle tilfelde at anvende sakaldte centrale modparter,
der indtreeder som henholdsvis kagber og sezlger i de
handler, der skal cleares og afvikles, kan enkelthandler
efterhdnden have en starrelse, der betyder, at tilbagefar-
sel af store enkelthandler kan skabe stor forstyrrelse i
markedet. VP har derfor indfart afvikling, hvor sa stor
en del af en enkelthandel som muligt gennemfgres, mens
resten af handelen gennemfgres som en ny selvstendig
handel sa hurtigt som muligt derefter. Dette kaldes del-
levering. En handel, der indgar fra en central modpart,
bestar som regel af mange underliggende handler. Del-
levering af nettohandlerne sikrer, at sa mange underlig-
gende handler som muligt gennemfgres. Delleveringen
sker pa objektivt grundlag og opfylder saledes formalet
med 8 57, stk. 5.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 11 (veerdipapirhandelslovens § 57, stk. 6, nr. 2)

Da formalet med bestemmelsen farst og fremmest har
veeret at sikre, at tilbagefarsel af overfarselsordrer ikke
sker pa diskretionaer basis men pa grundlag af objektive
kriterier samtidig med, at afviklingen omfatter sa mange
handler som muligt, synes ordene i deres helhed” ikke
ud fra en formalsfortolkning at kunne tilleegges selv-
steendig mening. Det foreslas derfor, at ordene ”i deres
helhed” i stk. 5, nr. 2, som bliver stk. 6, nr. 2, udgar.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 12 (veerdipapirhandelslovens § 57 a, stk. 2, nr. 5)
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Det foreslas, at der i § 57 a, stk. 2, tilfgjes et nyt nr.
5, hvori det kraeves, at de for systemerne og deltagerne
geldende regler og tilslutningsaftaler indeholder angi-
velse af, om clearing sker ved netting, jf. § 50, stk. 4, for
hver transaktion for sig eller en kombination heraf. Her-
ved understreges det, at reglerne i § 57 a ff. omfatter
savel netto- som bruttosystemer eller en kombination
heraf.

| forbindelse med danske markedsdeltageres indgaelse
af aftaler om deltagelse i udenlandske systemer har det
vist sig at give problemer ved indhentelse af erklzeringer
fra advokater om den pageldende deltagers forpligtelser
i forhold til de udenlandske systemer, at det ikke eks-
plicit fremgar af bestemmelserne om clearingcentraler
og betalingssystemer, men kun af bemarkningerne til
disse, at reglerne galder savel brutto- som nettoafvik-
lingssystemer. | begge typer systemer kan den beskyt-
telse af afviklingen, som bestemmelserne i lovens
kapitel 18 giver, og som er kraevet i henhold til finality-
direktivet, veere relevant. Sammen med den foreslaede
tilfgjelse til § 50, stk. 1, som understreger, at lovens de-
finition af clearing ogsa omfatter de tilfelde, hvor af-
viklingen sker pa bruttobasis, sikrer tilfgjelsen i § 57 a,
stk. 2, nr. 5, at det udtrykkeligt fremgatr, at ogsa clearing
og afvikling i registrerede betalingssystemer, der afvik-
ler hver transaktion for sig, er omfattet af reglerne i
kapitel 18, i det omfang disse er relevante for sadanne
systemer.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 13 (veerdipapirhandelslovens § 57 b, stk. 1)

Tilfgjelsen vedrarer registrerede betalingssystemer og
implementerer &ndringsdirektivets krav om, at ogsa in-
teroperable systemer skal veere omfattet af direktivets
beskyttelse.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 14 (veerdipapirhandelslovens § 57 c, stk. 2 og 3)

Bestemmelsen i § 57 c, stk. 2, implementerer a&n-
dringsdirektivets tilfgjelse i finality-direktivets artikel 3,
stk. 4, hvorefter interoperable systemer i videst muligt
omfang skal samordne deres regler for, hvornar en over-
farselsordre anses for indgaet i det enkelte system, og
for hvornar den ikke laengere kan tilbagekaldes. Herved
sgges det opnaet, at en transaktion, der indgar i et system,
ogsa kan afvikles i et andet interoperabelt system, dvs.
man gger sikkerheden for, at en transaktion ikke er uaf-
viklet.

Bestemmelsen i § 57 c, stk. 3, medfarer, at aftaler om
interoperabilitet altid anses for aftaler af veaesentlig be-
tydning og derfor skal godkendes af Finanstilsynet. For-
malet med bestemmelsen er saledes at sikre, at aftalens
parter kan dokumenterer over for tilsynet, at aftaler om
interoperabilitet bygger pa et grundlag, der ikke hindrer
markedets forsvarlige funktion.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 15 (veerdipapirhandelslovens § 57 e)

Det foreslas, at der tilfgjes regler om danske deltagere
i tredjelandes clearingcentraler og betalingssystemer.
Bestemmelsen foreslas delt op, saledes at stk. 1 om-
handler lovvalg for deltagere i danske systemer, mens
stk. 2 omhandler lovvalget for danske deltagere i uden-
landske systemer, som er hjemmehgrende i en anden
medlemsstat eller et land, som EU har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade. Stk. 3 regulerer, hvordan
udenlandske systemer fra tredjelande er stillet i tilfeelde
af, at en dansk deltager tages under insolvensbehandling
i forhold, der ikke er omfattet af § 57, stk. 2, (efter dette
forslag stk. 3) om nettingaftaler eller 8 57 b, stk. 3, om
aftaler om sikkerhedsstillelse.

For at danske deltageres forpligtelser i forhold til sa-
danne systemer skal respekteres af deltagerens eventu-
elle konkursbo foreslas det, at Finanstilsynet forinden
skal godkende, at den konkrete clearingcentral eller det
konkrete betalingssystem kan blive omfattet af bestem-
melsen. Finanstilsynet kan godkende, at deltagelse i et
konkret system kan blive omfattet af bestemmelsen, hvis
tilsynet finder det godtgjort, at der er tale om et forsvar-
ligt drevet system, og at det kan udledes af systemets
regler, hvilken betydning en godkendelse vil have i til-
feelde af en dansk deltagers konkurs. Det vil stadig veere
muligt at sege om godkendelse alene efter § 57, stk. 3
(efter dette forslag stk. 4), og § 57 b, stk. 4.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 16 (veerdipapirhandelslovens 8 58 a, stk. 2, 2. -5.
pkt.)

Det foreslaede § 58 a, stk. 2, 2. -5. pkt., der implemen-
terer &ndringsdirektivets tilfgjelser i collateral-direkti-
vets artikel 1, stk. 5, 2. afsnit, regulerer dokumentati-
onskravet for geeldsfordringer, der stilles som finansiel
sikkerhed mellem sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver.

Nar geeldsfordringer anvendes som finansiel sikker-
hed, er sikkerhedsstillelsen omfattet af dokumentations-
kravet i direktivets artikel 3, stk. 2, hvorefter sikker-
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hedsstillelsen skal kunne dokumenteres skriftlig eller pa
en made, der retligt kan sidestilles dermed. Ifalge artikel
1, stk. 5, 2. afsnit, skal dokumentationen gare det muligt
at identificere den stillede sikkerhed. For geeldsfordrin-
ger er det til identificeringen af og dokumentation for en
geldsfordring, der stilles som finansiel sikkerhed, til-
straekkeligt at opfare denne pa en liste over fordringer,
som sendes skriftligt eller pa anden made, der retligt kan
sidestille hermed, til sikkerhedshaveren.

Efter det foreslaede § 58 a, stk. 2, 2. pkt., skal sikker-
hedshaver fra sikkerhedsstiller modtage en liste, der
indeholder samtlige gaeldsfordringer, som omfattes af
sikkerhedsstillelsen, nar sikkerhedsstillelse sker i form
af geeldsfordringer, jf. 8 58 f, stk. 1 og 2. Listen skal
sendes i skriftlig form eller pa en made, der retligt kan
sidestilles hermed, jf. forslaget til § 58 a, stk. 2, 3. pkt.
Listen udger dokumentation for, hvilke fordringer sik-
kerhedsstillelsen omfatter. Listen skal dog indeholde
tilstreekkelig information til at identificere den enkelte
fordring, herunder hvem der er debitor, vilkarene for la-
net, lanets starrelse og forfaldstidspunkt(er).

Efter artikel 3, stk. 1, i collateral-direktivet ma med-
lemsstaterne ikke for sa vidt angar en aftale om finansiel
sikkerhedsstillelse gere aftalens indgaelse, gyldighed,
sikring mod tredjemand m.v. betinget af, at der udfares
en formel handling. Andringsdirektivets tilfgjelse til
collateral-direktivets artikel 3, stk. 1, fastsetter, at for-
buddet mod formelle krav ogsa geelder galdsfordringer,
der anvendes som finansiel sikkerhed, dog med undta-
gelse af dokumentationskravet, jf. artikel 1, stk. 5. Be-
stemmelsen giver imidlertid mulighed for, at medlems-
staterne kan kreeve, at der udferes en formel handling
som registrering eller anmeldelse med henblik pa sik-
ring, prioritering eller eksigibilitet eller lovlighed som
bevismateriale over for debitoren eller tredjemand.

Anvendelse af udlan som finansiel sikkerhed forventes
af konkurrencemaessige arsager fortrinsvist at vere ak-
tuelt i forhold til enheder, der ikke selv har kunder,
hvilket i praksis vil veere over for centralbanker og clea-
ringcentraler, der afvikler veaerdipapirer eller penge. Ba-
de i relation til anvendelse af udlan som finansiel
sikkerhedsstillelse over for centralbanker og clearing-
centraler, men ogsa hvis anvendelse af udlan som finan-
siel sikkerhed bliver almindelig mellem finansielle
virksomheder mere generelt, vil der veere tale om, at de
sikrede fordringers starrelse varierer meget fra dag til
dag. Hertil kommer, at laneportefaljen ogsa kan variere
med savel forventede som uventede indfrielser og beta-
linger. For at gare anvendelse af geeldsfordringer effek-
tiv og hensigtsmeessig er det derfor ngdvendigt, at der
ikke er ungdigt tunge procedurer, som vil hindre mulig-

heden for i praksis at benytte geeldsfordringer som sik-
kerhedsstillelse.

Det foreslas pa den baggrund, at den relevante sik-
ringsakt ved overdragelse af en simpel geeldsfordring i
henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse
uanset geeldsbrevslovens § 31 vil veere, at sikkerheds-
haver fra sikkerhedsstiller har modtaget en liste som
neevnti 8§58 a, stk. 2, 2. pkt., jf. forslaget til § 58 a, stk. 2,
4. pkt. Det er efter forslaget til § 58, stk. 2, 5. pkt., i re-
lation til andre aftaleerhververe endvidere et krav, at
sikkerhedshaver pa tidspunktet for listens modtagelse er
i god tro. Det er saledes afgarende, at sikkerhedshaver
kan dokumentere, hvornar listen er modtaget.

Den foreslaede bestemmelse indebarer saledes, at sik-
kerhedshaver — i det omfang pengeinstitutters udlan i
form af simple fordringer anvendes som finansiel sik-
kerhed —ikke skal iagttage geeldsbrevslovens § 31, stk. 1,
hvorefter sikringsakten ved overdragelse til sikkerhed er
underretning herom til debitor, for at opna beskyttelse
mod overdragerens kreditorer. Derimod fastholdes kra-
vene til sikringsakt for andre typer af geeldsfordringer,
der anvendes som finansiel sikkerhed. Hvis sikringsak-
ten f.eks. er iheendehavelse eller tinglysning, som det er
tilfeldet for negotiable geeldsbreve og pantebreve, skal
der saledes stadig ske radighedsbergvelse eller tinglys-
ning.

Da sikkerhedsstillelsen ifalge forslaget kun kan finde
sted mellem finansielle og regulerede virksomheder, sy-
nes der ikke at veere afggrende hensyn, der taler imod,
at selve debitorskiftet finder sted uden meddelelse. Dette
geelder s meget desto mere, fordi anvendelse af sikker-
hedsstillelse kraever, at debitor pa forhand har givet
afkald pa kravet om fortrolighed i henhold til lov om
finansiel virksomhed § 117, stk. 1, jf. bemarkningerne
til § 58 a, stk. 5, og dermed dels er vidende om, at for-
dringen kan bliver stillet til sikkerhed, dels har mulighed
for at sige nej til dette.

For sa vidt angar prioritetsreekkefglgen mellem flere
rettighedshavere til samme fordring, afgares denne efter
tidspunktet for sikringsaktens foretagelse, uanset om
sikringsakten er modtagelse af en liste eller underretning
til debitor. Efter den foreslaede ordning far sikkerheds-
haver ved modtagelse af en liste, som navnt i § 58 a,
stk. 2, 2. pkt., sikkerhed i alle de fordringer, der fremgar
af listen, forud for en anden sikkerhedshaver, der har
ivaerksat underretning af fordringernes skyldner om
overdragelsen af den enkelte fordring, jf. geeldsbrevslo-
vens § 31, men hvor meddelelsen er kommet frem til
debitor pa et senere tidspunkt end modtagelse af listen.
Tilsvarende vil en sikkerhedshaver, hvis meddelelse til
fordringens skyldner er kommet frem forud for en anden



96

sikkerhedshavers modtagelse af listen, have prioritets-
stilling forud herfor.

Den aftaleerhverver, der skal fortraenge en usikret ret,
skal ud over at have iagttaget sin sikringsakt, dvs. mod-
tagelse af listen eller underretning til skyldneren, ogsa
veere i god tro om den bestaende rettighed pa tidspunktet
for sikringsaktens foretagelse.

Efter den foreslaede ordning vil det praktiske udgangs-
punkt veere, at sikkerhedsstiller oppeberer de lgbende
indbetalinger pa de fordringer, der er omfattet af sikker-
hedsstillelsen. Sikkerhedsstiller vil saledes fortsat have
ret til at modtage betaling pa de fordringer, der er over-
draget til sikkerhed, og skyldneren fritages dermed ved
betaling til sikkerhedsstiller, medmindre skyldner har
modtaget meddelelse fra sikkerhedsstiller eller sikker-
hedshaver om, at betaling skal ske til sikkerhedshaver.

Hvis skyldneren har modtaget meddelelse om, at be-
taling skal ske til sikkerhedshaver, kan skyldneren —
uanset om fordringen allerede er overdraget til en anden
sikkerhedshaver, der har iagttaget sin sikringsakt ved
modtagelse af en liste som navnt i § 58 a, stk. 2, 2. pkt.
— foretage betaling med frigerende virkning til sikker-
hedshaver, medmindre skyldneren vidste, at den pageel-
dende sikkerhedshaver ikke havde ret til at modtage
betaling.

Sikkerhedshavers modtagelse af listen er valgt som det
afgerende tidspunkt for, hvornar sikringsakten er iagt-
taget. For ikke at risikere omstgdelse af pant for gammel
gald kan sikkerhedshaver ikke udbetale lanet/yde kre-
ditten, far listen er modtaget, medmindre der er tale om
forhold, der er omfattet af lovens 8 57 b, stk. 1, eller § 58
I, stk. 1. | begge de n&vnte bestemmelser stilles sikker-
heden farst, nar det krav, der skal stilles sikkerhed for,
kan opgares, og dermed er opstaet. | andre sammenhzan-
ge ville sikkerhedsstillelsen kunne omstgdes som pant
for gammel geeld, men pa grund af de szrlige forhold i
forbindelse med clearing og afvikling samt handel med
finansielle instrumenter, er der i savel finality- som col-
lateral-direktivet fastsat disse sarlige muligheder for at
stille uomstadelig sikkerhed i disse forhold.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 17 (veerdipapirhandelslovens § 58 a, stk. 3-5)

Den foreslaede bestemmelse har til formal at sikre sik-
kerhedsstillers kreditorer mod proformaoverdragelser.
Det foreslas i stk. 3, at stk. 2 ikke finder anvendelse, hvis
sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver er nzrstaende, jf.
konkurslovens § 2, nr. 2-4.

Den foreslaede bestemmelse i stk. 3, 1. pkt., indebarer,
at den relevante sikringsakt ved sikkerhedsstillelse efter

8 581, stk. 1 og 2, ikke er sikkerhedshavers modtagelse
af den i stk. 2, 2. pkt. navnte liste, men derimod med-
delelse til debitor efter geldsbrevslovens almindelige
bestemmelser herom, nar sikkerhedsstiller og sikker-
hedshaver er narstaende, jf. konkurslovens § 2, nr. 2-4.

Efter konkurslovens § 2, nr. 2, forstas ved narstaende
et selskab og en person, safremt personen eller dennes
narstaende direkte eller indirekte ejer en vasentlig del
af selskabets kapital. Efter konkurslovens § 2, nr. 3, for-
stés ved nearstdende endvidere to selskaber, sdfremt det
ene eller dettes naerstaende direkte eller indirekte ejer en
vaesentlig del af det andet selskabs kapital, eller safremt
en vasentlig del af begge selskabers kapital direkte eller
indirekte ejes af samme person eller selskab eller af ind-
byrdes nerstaende personer eller selskaber. Efter kon-
kurslovens § 2, nr. 4, forstas herudover ved nzerstdende
andre personer, selskaber eller organisationer, som har
tilsvarende interessefallesskab som angivet under nr. 2
og 3.

I de tilfaelde, hvor sikkerhedshaver bliver nzrstaende
til sikkerhedsstiller, fglger det af det foreslaede stk. 3, 2.
pkt., at bestemmelsen i stk. 2, 4. pkt., ikke finder anven-
delse for sikkerhedsstillelse, der etableres efter dette
tidspunkt. Afggrende er saledes efter bestemmelsen,
hvornar parterne er blevet narstaende. Sker det inden
etablering af sikkerhedsstillelsen er den relevante sik-
ringsakt meddelelse til debitor efter geeldsbrevslovens
almindelige regler. Sker det derimod farst efter sikker-
hedsstillelsens etablering, er den afgerende sikringsakt
sikkerhedshavers modtagelse af en liste.

Den foreslaede bestemmelse i § 58 a, stk. 4, imple-
menterer endringsdirektivets tilfgjelse til collateral-di-
rektivets artikel 3, stk. 3, litra ii, hvorefter medlemssta-
terne med forbehold for Radets direktiv 93/13/EQF af
15. april 1993 om urimelige kontraktvilkar i forbruger-
aftaler og nationale bestemmelser om urimelige kon-
traktvilkar, skal sikre, at debitorer i skriftlig form eller
pa en made, der retligt kan sidestilles hermed, i det om-
fang det er ngdvendigt, gyldigt kan give afkald pa deres
rettigheder i henhold til bankhemmelighedsregler. |
overensstemmelse hermed foreslas det, at debitor i hen-
hold til en gealdsfordring, der anvendes som finansiel
sikkerhed, gyldigt kan give afkald pa sit krav i henhold
til lov om finansiel virksomhed § 117, stk. 1, om, at per-
sonlige oplysninger ikke videregives, hvis afkaldet gives
skriftligt eller pa en made, der retligt kan sidestilles her-
med.

Ved overdragelse af simple fordringer bevarer en de-
bitor som udgangspunkt sin modregningsret. Debitor
kan gyldigt give afkald herpa, og afkaldet er ikke om-
fattet af nogen formkrav. Den foreslaede bestemmelse i
858 a, stk. 5, implementerer collateral-direktivets artikel
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3, stk. 3, litra i, hvorefter afkald pa modregningsadgang
skal kunne finde sted i forbindelse med anvendelse af
geldsfordringer som finansiel sikkerhed, og at dette skal
ske skriftligt eller pa en made, der retligt kan sidestilles
hermed. Mundtligt afkald pa modregning er derfor ikke
tilstreekkeligt, hvis geldsfordringen anvendes som fi-
nansiel sikkerhed, heller ikke selv om afkaldet kan be-
vises. Gyldigheden af et afkald pa modregning kraever
saledes ikke implementering i dansk ret, men kravet om,
at dette skal skriftligt eller pa en made, der retligt kan
sidestilles hermed, er en skaerpelse af formkravene til et
sadant afkald og foreslas implementeret i stk. 5.

Afkald pa bankhemmelighed og modregningsadgang
vil seedvanligvis ske pa et tidspunkt, hvor det ikke vides
med sikkerhed, om det pagaldende lan senere vil blive
anvendt til sikkerhedsstillelse. Debitors skriftlige afkald
vil saledes ikke i sig selv bringe debitor i ond tro om
overdragelse af gaeldsfordringen til sikkerhed. Dette kan
f.eks. have betydning, hvis debitor betaler til en anden
rettighedshaver end den, der har faet sikkerhed i for-
dringen ved modtagelse af en liste som navnt i § 58 a,
stk. 2, 2. pkt., og fra hvem debitor har modtaget under-
retning i henhold til galdsbrevslovens § 31, stk. 1. | et
sadant tilfeelde vil debitor betale med frigerende virk-
ning til den senere rettighedshaver medmindre debitor
af andre arsager end afkaldet pa bankhemmelighed og
modregning vidste eller burde vide, at geeldsfordringen
allerede var overdraget til en anden sikkerhedshaver.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Tilnr. 18 (veerdipapirhandelslovens 8 58 f, stk. 1, 2. pkt.)

Ifalge &ndringsdirektivets bestemmelser om &ndring
af collateral-direktivets artikel 1, stk. 4, litra a, skal det
veere muligt at anvende geeldsfordringer som finansiel
sikkerhed. Som et led i beskyttelsen af debitorerne, fore-
slas anvendelsesomradet for gaeldsfordringer som finan-
siel sikkerhed ved denne bestemmelse indskreenket til
brug mellem regulerede virksomheder som centralban-
ker, clearingcentraler, betalingssystemer og diverse ty-
per af finansielle virksomheder, mens anvendelsen af
geeldsfordringer ikke skal kunne finde sted, hvis den ene
part i aftalen er en juridisk person omfattet af lovens § 58
b, nr. 6, typisk erhvervsvirksomheder. En af begrundel-
serne for at holde denne personkreds udenfor er, at denne
som udgangspunkt ikke er omfattet af regler om tav-
shedspligt m.v. men kun ville blive dette i kraft af lov
om finansiel virksomhed § 117, stk. 2. Hertil kommer,
at der ikke ses at vaere noget veesentligt behov for, at
finansielle virksomheder kan anvende geldsfordringer

som finansiel sikkerhed i forhold til andre end de virk-
somheder, der er omfattet af § 58 b, nr. 1-5.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 19 (veerdipapirhandelslovens § 58 f, stk. 2)

Af den foreslaede bestemmelses 1. pkt. fremgar det, at
der ved geeldsfordringer omfattet af stk. 1, forstas pen-
gekrav opstaet som fglge af kreditinstitutters udlan.

For at sikre, at anvendelse af gaeldsfordringer med for-
brugere som debitorer som finansiel sikkerhed begraen-
ses mest muligt, undtages som udgangspunkt lan til
denne personkreds fra bestemmelsens anvendelsesom-
rade. Collateral-direktivets artikel 1, stk. 4, giver dog
ikke mulighed for at udstreekke en sadan undtagelse til
at gaelde i forhold til sikkerhed stillet over for central-
banker m.v., jf. § 58 b, nr. 2. Det foreslas pa den
baggrund i § 58 f, stk. 2, 2.pkt., at anvendelse af lan til
forbrugere kun kan anvendes i forhold til centralbanker,
hvorved anvendelse af disse lan til sikkerhed begraenses
i videst muligt omfang. | det omfang virksomheder, der
kan anvende galdsfordringer som finansiel sikkerhed,
veelger at inkludere lan til forbrugere, vil dette stille seer-
lige krav til sikkerhedsstillers forpligtelser i forhold til
lanenes debitor med hensyn til information om konse-
kvenserne af de ngdvendige afkald pa tavshedspligt og
eventuelt modregningsret samt om, at sadanne afkald er
frivillige.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 20 (veerdipapirhandelslovens § 58 g, stk. 5)

Denne bestemmelse implementerer collateral-direkti-
vets artikel 5, stk. 6, hvorefter adgangen til at aftale
brugsret i forbindelse med en aftale om finansiel sikker-
hedsstillelse ikke gaelder, hvor den finansielle sikkerhed
udgares af geldsfordringer.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 21 (veerdipapirhandelslovens § 83, stk. 12)

Bestemmelsen gennemfarer endringsdirektivets &n-
dring af finality-direktivets artikel 10, 2. afsnit, for sa
vidt angar clearingcentraler. Ifglge bestemmelsen skal
en clearingcentral meddele Finanstilsynet, hvem der er
direkte eller indirekte deltager i clearingcentralen. Den
samme forpligtelse gelder for betalingssystemer i hen-
hold til § 57 a, stk. 5.

Der henvises til punkt 2.20.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.
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Til nr. 22 (veerdipapirhandelslovens § 83, stk. 13)

Det foreslas at erstatte "fsellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til nr. 23 (veerdipapirhandelslovens § 84, stk. 11)

Med lovforslaget skabes en udtrykkelig hjemmel til,
at Fondsradet kan delegere sin kompetence til Finans-
tilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden for
deres respektive ressortomrader. Fondsradet treeffer af-
garelse i sager af principiel karakter eller af vidtgaende
betydning for aktererne pa vardipapirmarkedet (bars-
omradet). Endvidere kontrollerer radet, om reglerne for
finansiel information i arsrapporter og delarsrapporter
for udstedere af veerdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, er overholdt (regnskabsomra-
det). Fondsradet har delegeret sin kompetence for en-
kelte sagstyper omfattet af radets kontrol med bgrsom-
radet, jf. denne lovs § 84, stk. 2, nr. 1, og den foretagne
delegation omfatter kun sager, der overgives til politi-
maessig efterforskning. Delegationen er foretaget pa om-
rader, hvor radet har fastlagt en klar og utvetydig praksis
for vurderingen af de pagaldende sager. Delegationen
omfatter saledes kun tilfelde, hvor Fondsradet tidligere
har besluttet at oversende en sag til politimessig efter-
forskning i en raekke sager med sammenligneligt ger-
ningsindhold.

For Fondsradets kontrol med reglerne for finansiel in-
formation i arsrapporter og delarsrapporter, jf. denne
lovs 8 84, stk. 3, geelder det i dag, at vaesentlige og prin-
cipielle sager altid skal behandles direkte af Fondsradet.
Fondsradet har gennem sit virke fastlagt en praksis for,
hvilke fravigelser af regnskabsreglerne, som er vasent-
lige. | denne forbindelse har flere sagstyper vist sig
ukomplicerede, og Fondsradets gentagne behandling af
sammenlignelige sager har faet karakter af rutinesager,
hvor sagens udfald er klart. Eksempler pa sadanne til-
feelde er blandt andet sager om mangelfuld ledelsespa-
tegning, hvor der har manglet en erklering fra ledelsen
om, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
gennemgang af udviklingen i virksomhedens aktiviteter
og gkonomiske forhold. Tilsvarende kan navnes sager
om manglende oplysninger om principper for indreg-
ning af finansielle instrumenter, der fratager regnskabs-
brugeren oplysning om hvilke regnskabsprincipper, der
er anvendt ved udarbejdelsen af regnskabet. Endelig kan
nevnes sager om anvendelse af forkerte sammenlig-
ningstal i finansielle virksomheders halvarsrapporter.
Da Fondsradet har behandlet flere af disse sagstyper, og

da praksis herfor er fastlagt, findes det hensigtsmaessigt,
at radet kan delegere sadanne sager til behandling ved et
af sekretariaterne, dvs. Finanstilsynet eller Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

For bade bars- og regnskabskontrollen gelder, at den
foreslaede &ndring giver Fondsradet mulighed for at de-
legere veesentlige sager til Finanstilsynet og Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen. Z£ndringen betyder, at radet i alle
sagstyper kan delegere sager, hvor radet har fastlagt en
praksis, som giver et klart og utvetydigt billede af radets
vurdering af den pagealdende sagstype, og hvor sagerne
har faet karakter af rutinesager. Det kan veere relevant
med henblik pa at skabe fleksibilitet i sagsgangen sale-
des, at Fondsradet eksempelvis kan delegere en endelig
afgerelse eller beslutning til Finanstilsynet eller Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen i tilfelde, hvor radet vael-
ger ikke at afggre sagen eller treeffe beslutning pa det
aktuelle mgde, hvorpa sagen behandles. Et sadan tilfel-
de kan tenkes at foreligge, hvor radet gnsker et forhold
afklaret inden sagen afgares, og hvor radet har tillid til,
at Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
feerdigger behandlingen uden, at sagen behgver at blive
forelagt radet pa ny.

Styrelserne skal orientere radet senest ved farstkom-
mende mgde, nar der treeffes en afgarelse eller en be-
slutning efter delegation.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 24 (vaerdipapirhandelslovens § 84 a, stk. 6, nr. 18)

Udgangspunktet er, at Finanstilsynets ansatte, under
ansvar efter straffeloven, er forpligtede til at hemmelig-
holde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til
gennem tilsynsvirksomheden. Denne tavshedspligt er
udmgntet i veerdipapirhandelslovens 8§ 84 a, ligesom der
i bestemmelsen er opregnet en rekke undtagelser.

Ved lovforslaget endres undtagelsesbestemmelsen i
§ 84 a, stk. 6, nr. 18, saledes, at Det Europaiske Veer-
dipapirtilsynsudvalg erstattes af Den Europaiske Veer-
dipapir- og Markedstilsynsmyndighed. Ligesom tidli-
gere vil der veere mulighed for, at fortrolige oplysninger
kan videregives fra Finanstilsynet til Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed.

/ndringen er begrundet i, at der i europeeisk regi op-
rettes en ny veerdipapirtilsynsmyndighed, ESMA, og et
nyt europzisk rad, Det Europziske Rad for Systemiske
Risici, hvortil det kan blive ngdvendigt—som led i disses
arbejde — at udlevere oplysninger fra Finanstilsynet.

Der henvises til punkt 2.13.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.
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Tilnr. 25 (veerdipapirhandelslovens § 84 c, stk. 1, 4. pkt.)

Det foreslas, at Finanstilsynet og Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen fremover skal offentliggere de afgerelser
og beslutninger om at oversende sager til politimassige
efterforskning, som foretages efter delegation fra Fonds-
radet.

Der foretages i dag offentliggarelse af Fondsradets af-
garelser og beslutninger om at overgive sager til politi-
maessig efterforskning. Der er derimod ikke hjemmel til
at offentliggare de tilfeelde, hvor Finanstilsynet eller Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen traeffer en tilsvarende af-
garelse eller beslutning efter delegation fra Fondsradet.
Fondsradets kompetence omfatter for det forste sager,
som er principielle, eller som har videregaende betyde-
lige falger for aktgrerne pa veerdipapirhandelsmarkedet,
jf. veerdipapirhandelslovens 84, stk. 2, nr. 1. Endvidere
omfatter Fondsradets kompetence kontrol med, at regler
for finansiel information i arsrapporter og delarsrappor-
ter for udstedere af veerdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, er overholdt, jf. § 84, stk. 3. Det
vurderes, at offentliggerelse af vaesentlige eller princi-
pielle sager, som falder under radets kompetence, altid
vil have en interesse for aktarerne pa veerdipapirhan-
delsmarkedet.

Fondsradet har i serlige tilfelde delegeret en del af sin
kompetence til Finanstilsynet. Delegationen omfatter
overgivelse af bestemte sager til politimassig efterforsk-
ning. Finanstilsynet anser altid politianmeldelser som et
vaesentligt processuelt skridt, der er af interesse for ak-
tarerne pa de finansielle markeder, herunder investorer-
ne pa veardipapirhandelsmarkedet. Det gnskes derfor
bl.a. med den foreslaede @&ndring at ligestille offentlig-
gerelsen af de sager, som oversendes til politimassig
efterforskning af Finanstilsynet efter delegation fra
Fondsradet med de sager, som oversendes direkte til po-
litimassig efterforskning af Fondsradet. Endvidere tje-
ner offentliggerelse af de afgarelser og politianmeldel-
ser, som foretages af Finanstilsynet eller Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen efter delegation, et vesentligt prae-
ventivt formal. Saledes sender politianmeldelser i sager
om eksempelvis strakskursmanipulation et vigtigt prae-
ventivt signal. Tilsvarende sender offentliggerelse i sag-
er om manglende udarbejdelse af prospekt en vigtig
oplysning til markedet, dvs. de involverede investorer,
om, at et prospekt endnu udestar og kan forventes. Det
findes ikke hensigtsmassigt, at der ved offentliggarelse
skelnes mellem de afgarelser og politianmeldelser, som
foranstaltes efter beslutning direkte af Fondsradet og de
afgerelser og politianmeldelser, som foranstaltes af Fi-
nanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen efter
en klar og utvetydig delegation fra Fondsradet. Det fore-
slas med denne @ndring, at der sker en ligestilling af

pligten til at offentliggere i de to situationer. Med lige-
stillingen af de to situationer vil Finanstilsynets og Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens afgarelser og beslutnin-
ger omat overgive en sag til politimassig efterforskning,
som foranstaltes efter delegation fra Fondsradet, vaere
undergivet de samme processuelle regler, som de afgg-
relser og beslutninger om at overgive en sag til politi-
maessig efterforskning, som Fondsradet selv treffer.

Oversendelse af sager til politimaessig efterforskning
er en processuel beslutning, som ikke kan paklages.
Endvidere kan der ikke ske offentliggerelse af sager,
som vedrgrer enkeltpersoner, eller hvis offentliggarel-
sen vil kunne skade en politimessig efterforskning. Det
forudsattes i denne forbindelse, at offentliggerelse af en
beslutning om at oversende en sag til politimassig ef-
terforskning alene sker efter hgring af den relevante
politimyndighed. Offentliggarelse af en afgarelse eller
en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning indebeerer ikke, at sagen bliver offentlig
tilgaengelig. Sagen er omfattet af Finanstilsynets tav-
shedspligt, og der vil som udgangspunkt ikke veere mu-
lighed for at fa aktindsigt i sagens dokumenter.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 26 (veerdipapirhandelslovens § 84 d, stk. 2, nr. 9)

Med den foreslaede @ndring af § 84 d, stk. 2, nr. 9,
sikres det, at Finanstilsynet far mulighed for at offent-
liggare pataler, som er meddelt fysiske og juridiske
personer i forbindelse med overtreedelse af reglerne om
short-selling af veerdipapirer, herunder forbud, oplys-
ningsforpligtelse og evrige vilkar for short-selling ud-
stedt i medfar af lovforslagets § 3, nr. 4 (veerdipapirhan-
delslovens § 39 b). En offentliggerelse vil indeholde
navnet pa den fysiske eller juridiske person, der har
overtradt reglerne og navnet pa den udsteder af aktier,
hvori der er sket short-selling.

Der henvises til punkt 2.19.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 27 (veerdipapirhandelslovens § 84 d, stk. 2, nr.
11-12)

Med den foreslaede @ndring af § 84 d, stk. 2, sikres
det, at Finanstilsynet far mulighed for at offentliggare
pataler som er meddelt fysiske og juridiske personer i
forbindelse med overtraedelse af reglerne om overtagel-
sestilbud, jf. veerdipapirhandelslovens § 31, stk. 1, og
8§ 32, stk. 1-4, og reglerne om vardipapirhandleres ind-
beretning af transaktioner og offentliggerelse af priser
og transaktioner, jf. § 33, stk. 2 og 4, 33 a, stk. 1 og 2,
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og § 33 b, stk. 1, samt bestemmelser udstedt i medfar af
8 33 stk. 5, § 33 g, stk. 4, og 33 b, stk. 3 og 4.

Der henvises til punkt 2.19.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 28 (veerdipapirhandelslovens § 93, stk. 1)

/ndringen er en konsekvens af @ndringen i § 27,
stk. 2, 3. pkt., jf. lovforslagets § 3, nr. 3. Med den fore-
slaede andring sikres det, at overtraedelse af bestem-
melsen sanktioneres med bade.

Til nr. 29 (veerdipapirhandelslovens § 93, stk. 5)

Det foreslas at erstatte "Det Europaiske Fallesskabs”
med “Den Europziske Unions” overalt i loven. Med
vedtagelsen af Lissabontraktaten, EU-Tidende nr. C 306
af 14. december 2007, eendrede Fzllesskabet betegnelse
til Unionen. Der er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel
&ndring af bestemmelserne.

Til nr. 30 (veerdipapirhandelslovens § 93, stk. 8)

| § 93, stk. 8, praciseres det, at der ved udmalingen af
straf skal laegges veegt pa grovheden af overtraeedelsen,
og hvor leenge overtraedelsen har fundet sted. Kriterierne
vil medfare, at straffen for en overtraedelse kan skaerpes,
hvis der er tale om en grov overtredelse, og hvis over-
treedelsen har staet pa i leengere tid. Straffen kan endvi-
dere bl.a. skeerpes i gentagelsestilfelde, jf. straffelovens
§81,nr. 1.

Der findes kun i et meget begreenset omfang baderets-
praksis pa det finansielle omrade. | det fglgende fast-
seettes derfor retningslinjer for det bgdeniveau, der skal
veere udgangspunktet i forbindelse med overtraedelse af
bestemmelser, som det patenkes at give Finanstilsynet
hjemmel til at udstede administrative bgdeforeleeg ve-
drgrende:

Ved overtredelse af reglerne om offentliggarelse af
arsrapport, halvarsrapport, kvartalsrapport og periode-
meddelelser, jf. 8 27, stk. 7 og 8, forudsettes det, at
farstegangstilfeelde som udgangspunkt vil udlgse en bg-
de pa 15.000 kr.

Ved overtraedelse af § 27 a, stk. 1-3, om offentligge-
relse og indsendelse af oplysninger, forudsettes det, at
farstegangstilfeelde som udgangspunkt vil udlgse en be-
de pa 10.000 kr.

Ved overtraedelse af § 28 om offentliggarelse af er-
hvervelse eller afhendelse af selskabets egne aktier,
forudsaettes det, at forstegangstilfelde som udgangs-
punkt vil udlgse en bgde pa 15.000 kr.

Ved overtreedelse af § 28 a, stk. 1, stk. 3, 4. pkt., stk. 5,
1. pkt. og stk. 7 vedrgrende indberetning af ledende
medarbejdere og disses nartstaendes transaktioner, for-
udseettes det, at fgrstegangstilfeelde som udgangspunkt
vil udlgse en bgde pa 15.000 kr.

Ved overtredelse § 29, stk. 1 og 2, vedrgrende flag-
ningsregler for storaktionerer, forudsattes det, at far-
stegangstilfelde som udgangspunkt vil udlgse en bgde
pa 15.000 kr.

Ved overtraedelse af § 32, stk. 2 og 3, vedrgrende over-
tagelsestilbud, forudsaettes det, at farstegangstilfeelde
som udgangspunkt vil udlgse en bgde pa 20.000 kr.

Ved overtreedelse af § 33, stk. 20g 4 0g § 33 b, stk. 1
og 2, vedrgrende verdipapirhandleres indberetning af
transaktioner og offentliggarelse af priser og transakti-
oner, forudsettes det, at fgrstegangstilfeelde som ud-
gangspunkt vil udlgse en bgde pa 20.000 kr.

De ovenfor navnte retningslinjer tager blandt andet
udgangspunkt i de badeforeleeg som Statsadvokaten for
Seerlig @konomisk Kriminalitet har udstedt pa lignende
bestemmelser. | tilfeelde hvor en overtreedelse kan vere
til skade for investorer, eller hvor en overtraedelse kan
have vasentlig betydning for markedet, er bgden sat hg-
jere end i de tilfeelde, hvor der mere er tale om overtree-
delse af en formel ordensbestemmelser.

Det forudsettes endvidere, at bgderne ved anden-
gangstilfeelde fremover som udgangspunkt beregnes pa
grundlag af en forhgjelse pa 50 procent, med 100 procent
i tredjegangstilfeelde, med 200 procent i fjerdegangstil-
feelde og sa videre ved senere gentagelsestilfelde. Der
kan ikke ske en forhgjelse pa baggrund af en overtrae-
delse, som ligger mere end 10 ar tilbage, jf. ogsa straf-
felovens § 84, stk. 3.

I relation til finansielle virksomheder skal der i bg-
deudmalingen tages hensyn til, at badens starrelse aldrig
ma fare til, at virksomheden bliver ngdlidende eller
kommer til at forvaerre gkonomien hos en i forvejen
ngdlidende finansiel virksomhed. Begrundelsen for det-
te er, at de finansielle virksomheder har en sarlig sam-
fundsmaessig betydning.

Det bemaerkes, at straffen, uanset de ovenfor angivne
retningslinjer for bgdens fastsattelse, fortsat vil bero pa
domstolenes konkrete vurdering i det enkelte tilfaelde af
sagens omsteendigheder, og det angivne bgdeniveau vil
saledes kunne fraviges i bade op- og nedadgaende ret-
ning, hvis der i den konkrete sag foreligger omstaendig-
heder, der taler herfor.

Der henvises til punkt 2.15.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.
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Til nr. 31 (veerdipapirhandelslovens § 93 a)

Med § 93 a foreslas der indfart en hjemmel til at fast-
seette regler om sarlige procedureregler for visse typer
af tilstaelsessager pa det finansielle omrade. @konomi-
og erhvervsministeren far med bestemmelsen mulighed
for at give Finanstilsynet kompetence til i visse tilstael-
sessager at udstede administrative bgdeforeleeg. Kom-
petencen begranses til de sager, som er egnet hertil. Det
vil sige sager, som er ukomplicerede, og hvor overtra-
delsen er klart konstaterbar, séledes at der ikke er bevis-
massige tvivisspgrgsmal. Der skal endvidere veere et
fast sanktionsniveau pa omradet.

Stk. 1 fastlaegger, at gkonomi- og erhvervsministeren
kan fastseette regler, om at Finanstilsynet kan afslutte en
sag med et administrativt bgdeforelaeg. Det forudsattes,
at de foreslaede bemyndigelsesbestemmelser alene an-
vendes til at give Finanstilsynet mulighed for at udstede
administrative bgdeforeleeg ved overtreedelse af i be-
kendtgerelsen naermere angivne bestemmelser, hvor
overtraedelserne generelt er ensartede og ukomplicerede
0g uden bevismassige tvivlsspgrgsmal, og hvor sankti-
onsniveauet ligger fast. Overtraedelserne skal saledes
generelt veere klare og umiddelbart konstaterbare, og sa-
gens afgarelse, herunder fastsattelsen af badens starrel-
se, skal veere uden skansmaessige elementer af betyd-
ning. Det vil neppe kunne udelukkes, at der vil kunne
opsta konkrete tilfeelde, hvor overtraedelse af de pagel-
dende bestemmelser alligevel ikke kan anses for ukom-
plicerede og uden bevismassige tvivispargsmal, eller
hvor der kan rejses tvivl om det rette sanktionsniveau.
Det forudseettes, at Finanstilsynet i sa fald vil overgive
sagen til politiet og anklagemyndigheden til videre for-
anstaltning frem for at udstede et badeforelaeg.

Rigsadvokaten og Statsadvokaten for Serlig @kono-
misk Kriminalitet er pa nuvarende tidspunkt af den
opfattelse, at en reekke bestemmelser i lov veerdipapir-
handel m.v. (positivlisten) er af en sadan karakter, at
overtraedelser generelt vil vaere ukomplicerede og uden
bevismassige tvivispgrgsmal. De pageeldende overtrae-
delser vurderes saledes generelt egnede til udstedelse af
administrative bgdeforelaeg, forudsat der med vedtagel-
sen af dette lovforslag tillige fastlegges retningslinjer
for sanktionsfastsettelsen, jf. bemaerkningerne til § 3,
nr. 21:

8 27, stk. 7 0g 8, 8 27 a, stk. 1-3, § 28, § 28 g, stk. 1,
stk. 3, 4. pkt., stk. 5, 1. pkt. og stk. 7, § 29, stk. 1 og 2,
832,stk. 209 3, 8§33, stk.20g 4,09 833 b, stk. 1 og 2.

Der vil pa sigt kunne veere flere typer af overtreedelser,
hvor der kan udstedes administrative bgdeforelaeg, i det
omfang erfaring viser, at flere typer af overtraedelser er
egnede hertil. En sadan udvidelse af anvendelsesomra-

det for ordningen med administrative bgdeforelaeg vil i
givet fald ske efter forhandling med Justitsministeriet,
som vil inddrage Statsadvokaten for Seerlig @konomisk
Kriminalitet og Rigsadvokaten i overvejelserne.

En betingelse for at sagen kan afsluttes, ved at Finans-
tilsynet udsteder et administrativt badeforeleag, er, at den
pageldende fysiske eller juridiske person dels erkleerer
sig skyldig, dels vedtager sagens udenretlige afgerelse.
Safremt den pageeldende fysiske eller juridiske person
ikke gnsker at acceptere et administrativt badeforeleg,
enten fordi vedkommende ikke gnsker at erkende sig
skyldig eller ikke kan erkleere sig indforstaet med, at
sagen afggres af Finanstilsynet, overgar sagen til Stats-
advokaten for Seerlig @konomisk Kriminalitet med hen-
blik pa en sedvanlig strafferetlig forfalgelse.

Stk. 2 fastseetter, at retsplejelovens regler om krav til
indholdet af et anklageskrift finder tilsvarende anven-
delse pa bagdeforelag efter denne bestemmelse.

Stk. 3 fastseetter, at hvis bgden vedtages, bortfalder vi-
dere forfelgning. Det fglger af § 11 i lov om inddrivelse
af geeld til det offentlige, at vedtagne bader kan inddrives
ved udpantning.

Der henvises til punkt 2.15.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til§4

Til nr. 1 (lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer)

Det foreslas at erstatte "Faellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, a&ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel @ndring af bestemmelserne.

Til nr. 2 (lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer § 16)

Det foreslas, at § 16 i lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer nyaffattes. Med nyaffattelsen sker
der ikke nogen indholdsmassig @&ndring af § 16, men
nyaffattelsen er ngdvendig af lovtekniske grunde. Bag-
grunden er, at der med lov nr. 338 af 1. maj 2009 om
@ndring af lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer, lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter blev endret i 8 16, men
forst med ikrafttreeden den 31. december 2010. Senere
er der med lov nr. 721 af 25. juni 2010 om &ndring af
lov om finansiel stabilitet, lov om finansiel virksomhed,
lov om en garantifond for indskydere og investorer og
lov om paligningen af indkomstskat til staten igen a&nd-
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ret i § 16, men denne @ndring tradte i kraft allerede den
1. oktober 2010.

Ved udarbejdelsen af lov nr. 721 af 25. juni 2010 om
&ndring af lov om finansiel stabilitet, lov om finansiel
virksomhed, lov om en garantifond for indskydere og
investorer og lov om paligningen af indkomstskat til sta-
ten var det ikke muligt at tage hgjde for den &ndring af
§ 16, som blev foretaget med lov nr. 338 af 1. maj 2009
om @ndring af lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter. Det er derfor nu ngd-
vendigt at nyaffatte § 16, saledes at andringerne fra
begge de to @ndringslove fremgar af § 16 fra den 31.
december 2010.

Da &ndringerne af 8 16 fra lov nr. 338 af 1. maj 2009
om a&ndring af lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter foreslas indarbejdet i
den nyaffattede § 16, ophaeves disse &ndringer.

Endelig er det ngdvendigt at foretage konsekvensen-
dringer i lov nr. 718 af 25. juni 2010 om andring af
konkursloven og forskellige andre love, der ogsa &ndrer
i § 16. Andringerne fra lov nr. 718 af 25. juni 2010 om
&ndring af konkursloven og forskellige andre love er
dog ikke indarbejdet i § 16, da de ikke er tradt i kraft
endnu, idet ikrafttraedelsestidspunktet fastseettes af ju-
stitsministeren.

Det foreslaede stk. 1 er en indarbejdning af § 16, stk. 1,
som affattet ved lov nr. 338 af 1. maj 2009 om &ndring
af lov om en garantifond for indskydere og investorer,
lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt kapitalind-
skud i kreditinstitutter, hvorfor der henvises til bemark-
ningerne dertil.

Det foreslaede stk. 2 er en viderefarelse af det gel-
dende 8§ 16, stk. 2.

Det foreslaede stk. 3 er en viderefarelse af det gel-
dende § 16, stk. 3, dog saledes at &ndringen heraf (det
daveerende § 16, stk. 2) i lov nr. 338 af 1. maj 2009 om
&ndring af lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer, lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter er indarbejdet.

Det foreslaede stk. 4 er en indarbejdning af det davee-
rende § 16, stk. 3, som affattet ved lov nr. 338 af 1. maj
2009 om @ndring af lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer, lov om finansiel stabilitet og lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, hvorfor der
henvises til bemarkningerne dertil.

De foreslaede stk. 5 og 6 er en viderefgrelse af de gel-
dende stk. 4 og 5. | stk. 5 foreslas det dog at foretage en
konsekvensandring af henvisningen til stk. 1 og 2, som
&ndres til stk. 1 og 3.

Der foreslas saledes ikke nogen indholdsmaessige a&n-
dringer af bestemmelsen.

Til nr. 3 (lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer kapitel 9 a)

Med § 23 b, stk. 1, foreslas der indfart en bemyndigelse
til, at afgerelser truffet af Garantifondens bestyrelse kan
indbringes for Finanstilsynet. De afgerelser, der kan
indbringes for Finanstilsynet, kan bl.a. veere afgarelser
om bidragspligt, bidrag, herunder beregning og opkrev-
ning, samt afgarelser i relation til filialers tilslutning til
den danske garantiordning. Den foreslaede &ndring sker
pa baggrund af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
94/19/EF af 30. maj 1994 om indskudsgarantiordninger,
hvoraf det fremgar, at medlemsstaterne serger for, at
indskyderes ret til godtgerelse indebarer, at indskydere
har klagemulighed mod indskudsgarantiordningen samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 97/9/EF af 3.
marts 1997 om investorgarantiordninger, hvorefter med-
lemsstaterne paser, at investorens ret til garantibelgb
indebeerer, at investoren har klagemulighed mod garan-
tiordningen.

Med den foreslaede stk. 2 tildeles Finanstilsynet kom-
petence til at fastseette naermere regler for klageadgan-
gen. Denne mulighed indfgres for at tage hgjde for den
situation, der potentielt kan opsta som fglge af Garanti-
fondens kompetence til at deltage aktivt i afviklingen af
ngdlidende pengeinstitutter.

Med den foreslaede § 23 ¢ indfares en klageadgang for
Finanstilsynets afgerelser. Bestemmelsen indebeerer, at
alle afgarelser, som Finanstilsynet treeffer med hjemmel
i lov om en garantifond for indskydere og investorer og
regler udstedt i medfer af loven eller bestemmelser i
Fondens vedtagter, kan indbringes for Erhvervsanke-
naevnet.

Der henvises til punkt 2.23.2. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til 85

Til nr. 1 (lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre Kkollektive investeringsordninger
m.v.)

Det foreslas at erstatte "Faellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, a&ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.
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Til nr. 2 (lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre Kollektive investeringsordninger
m.v. § 8, stk. 2-4)

Med den foreslaede a&endring i § 8, stk. 2, er der tilsigtet
en byrdelettelse for foreningens bestyrelse, idet antallet
af dokumentation, som skal indsendes, nedsattes.

Ved den foreslaede andring i § 8, stk. 3, foretages en
konsekvensrettelse som faglge af den nye selskabslov
(lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie- og anpartsselska-
ber), saledes at det ved anmeldelse og registrering af
foreninger er selskabslovens regler, der finder anven-
delse med de forngdne tilpasninger.

Dette ger sig tilsvarende galdende for sa vidt angar
den foreslaede @&ndring i § 8, stk. 4, hvor der foretages
en konsekvensrettelse som falge af den nye selskabslov
(lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie- og anpartsselska-
ber), saledes at det ved anmeldelse og registrering af
foreninger er selskabslovens regler, der finder anven-
delse med de forngdne tilpasninger.

Der henvises til punkt 2.24.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 3 (lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre Kollektive investeringsordninger
m.v. 8 78, stk. 3)

Med den foreslaede &ndring af § 78, stk. 3, berigtiges
en fejl i den konsekvensrettelse af bestemmelsen, som
blev foretaget med § 10, nr. 12, i lov nr. 516 af 12. juni
2009, hvorved en del af bestemmelsen udgik.

Det foreslas, at foreningen skal offentliggere visse do-
kumenter i forbindelse med fusion, spaltning, sammen-
leegning og deling pa sit kontor, hjemmeside eller pa
tilsvarende made, idet foreningernes dokumenter ikke
kan offentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens in-
formationssystem. Endvidere foreslas det, at foreningen
i Statstidende skal bekendtgare oplysning om, at disse
dokumenter kan rekvireres pa foreningens kontor.

Til nr. 4 (lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. § 116, stk. 2)

Det foreslas at erstatte "feellesskabsretlige” med "EU-
retlige” overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabon-
traktaten, EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007,
&ndrede Fallesskabet betegnelse til Unionen. Der er ik-
ke i gvrigt tilsigtet nogen materiel endring af bestem-
melserne.

Til nr. 5 (lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. § 123, stk. 6, nr. 17)

Som udgangspunkt er Finanstilsynets ansatte under
ansvar efter straffeloven forpligtede til at hemmelighol-
de fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gen-
nem tilsynsvirksomheden. Ved den foreslaede bestem-
melse abnes der op for, at Det Europaiske Rad for
Systemiske Risici og Den Europeiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af
denne myndighed skal kunne indhente oplysninger fra
Finanstilsynet i det omfang, det er ngdvendigt for udfg-
relsen af deres opgaver. Bestemmelsen stammer fra for-
ordningsforslagene, og gengivelsen i loven er alene
begrundet i praktiske hensyn.

Der henvises til punkt 2.13.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 6 (lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. § 123, stk. 8)

Som udgangspunkt er alle der modtager fortrolige op-
lysninger fra Finanstilsynet undergivet den tavsheds-
pligt, som pahviler Finanstilsynet, med hensyn til disse
oplysninger. Det foreslas, at der indszttes en serlig be-
stemmelse, som sikrer, at fortrolige oplysninger modta-
get fra Finanstilsynet kan udveksles direkte mellem Den
Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
og organer etableret af denne myndighed samt Det Euro-
paeiske Rad for Systemiske Risici. Bestemmelsen stam-
mer fra forordningsforslagene, og gengivelsen i loven er
alene begrundet i praktiske hensyn.

Der henvises til punkt 2.13.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 7 (lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. 8§ 123 a, stk. 1, 1. pkt.)

Der er tale om en konsekvensandring som falge af lov
nr. 1273 af 16. december 2009 om &ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v.,
lov om finansiel stabilitet og forskellige andre love
8 116, stk. 1. Der er ikke i gvrigt tilsigtet en materiel
endring af bestemmelsen.

Til nr. 8 (lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. § 123 a, stk. 1, 4. pkt.)

Det foreslas, at Finanstilsynet fremover skal offent-
liggere de afgerelser og beslutninger om at oversende
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sager til politimassige efterforskning, som foretages ef-
ter delegation fra Fondsradet eller Det Finansielle Virk-
somhedsrad.

Der foretages i dag offentliggarelse af radsafgarelser
og beslutninger om at overgive sager til politimassig
efterforskning. Derimod er der ikke hjemmel til at of-
fentliggare de tilfeelde, hvor Finanstilsynet treeffer en
tilsvarende afgarelse eller beslutning efter delegation fra
Fondsradet eller Det Finansielle Virksomhedsrad.

Fondsradets kompetence efter denne lov omfatter, jf.
lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 116,
stk. 1, 3. pkt., kontrol med, at reglerne for finansiel in-
formation i arsrapporter og delarsrapporter i 8§ 55-65
samt regler udstedt i medfer af § 68 er overholdt for for-
eninger, som har udstedt veerdipapirer, der handles pa et
reguleret marked, jf. lov om verdipapirhandel m.v. § 83,
stk. 2-5, og § 83 b.

Det Finansielle Virksomhedsrads kompetence omfat-
ter sager, som er principielle, eller som har videregaende
betydelige falger for de finansielle virksomheder, jf. lov
om finansiel virksomhed § 345, stk. 2. Det falger af lo-
vens § 117, at Det Finansielle Virksomhedsrad indgar i
tilsynet med eller registreringen af investeringsforenin-
ger, specialforeninger, professionelle foreninger, god-
kendte famandsforeninger, hedgeforeninger og andre
kollektive investeringsordninger med den kompetence,
som radet er tillagt i medfer af § 345, stk. 2.

Det vurderes, at offentliggarelse af sager, som falder
under radets kompetence, altid vil have en interesse for
de naevnte virksomheder, henholdsvis aktgrerne pa var-
dipapirhandelsmarkedet.

Kun Det Finansielle Virksomhedsrad har i serlige til-
faelde delegeret en del af sin kompetence til Finanstilsy-
net. Delegationen omfatter overgivelse af bestemte
sager til politimassig efterforskning. Finanstilsynet an-
ser altid en politianmeldelse som et vasentligt proces-
suelt skridt, der er af interesse for aktgrerne pa de
finansielle markeder. Det gnskes derfor bl.a. med den
foreslaede @ndring at ligestille offentliggarelse af de
sager, som oversendes til politimassig efterforskning af
Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle Virk-
somhedsrad og de sager, som oversendes til politimaes-
sig efterforskning direkte af Det Finansielle Virksom-
hedsrad.

Endvidere tjener offentliggarelse af de afgerelser og
politianmeldelser, som foretages af Finanstilsynet efter
delegation, et veesentligt preeventivt formal. Saledes sen-
der politianmeldelser i sager om eksempelvis manglende
tilladelse til at drive virksomhed efter denne lov et vigtigt
preeventivt signal.

Det findes ikke hensigtsmaessigt, at der ved offentlig-
gorelse skelnes mellem de afggrelser og politianmeldel-
ser, som foranstaltes efter beslutning direkte af Fonds-
radet eller Det Finansielle Virksomhedsrad og de
afgarelser og politianmeldelser, som foranstaltes af Fi-
nanstilsynet efter en klar og utvetydig delegation. Det
foreslas med denne andring, at der sker en ligestilling
af pligten til at offentliggare i de to situationer.

Med ligestillingen af de to situationer vil af Finanstil-
synets afgarelser og beslutninger om at overgive en sag
til politimaessig efterforskning, som foranstaltes efter
delegation fra Fondsradet eller Det Finansielle Virk-
somhedsrad, vare undergivet de samme processuelle
regler, som de afgarelser og beslutninger om at overgive
en sag til politimassig efterforskning, som Fondsradet
eller Det Finansielle Virksomhedsrad selv traeffer.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning
er en processuel beslutning, som ikke kan paklages.
Endvidere kan der ikke ske offentliggerelse af sager,
som vedrgrer enkeltpersoner, eller hvis offentliggarel-
sen vil kunne skade en politimassig efterforskning. Det
forudsattes i denne forbindelse, at en offentliggarelse af
en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante
politimyndighed.

Offentliggarelse af en afgarelse eller en beslutning om
at oversende en sag til politimassig efterforskning in-
debaerer ikke, at sagen bliver offentlig tilgaengelig. Sag-
en er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt, og der vil
som udgangspunkt ikke vaere mulighed for at fa aktind-
sigt i sagens dokumenter.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til§6

Til nr. 1 (lov om forsikringsformidling)

Det foreslas at erstatte "Faellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, a&ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel @ndring af bestemmelserne.

Til nr. 2 (lov om forsikringsformidling § 49 a, stk. 1, 4.
pkt.)

Det foreslas, at Finanstilsynet fremover skal offent-
liggere de afgerelser og beslutninger om at oversende
sager til politimessige efterforskning, som foretages ef-
ter delegation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.
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| dag offentliggares Det Finansielle Virksomhedsrads
afgerelser og beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning. Der er derimod ikke hjemmel
til at offentliggare de tilfelde, hvor Finanstilsynet traef-
fer en tilsvarende afgarelse eller beslutning efter dele-
gation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

Det Finansielle Virksomhedsrads kompetence omfat-
ter sager, som er principielle, eller som har videregaende
betydelige falger for de finansielle virksomheder, jf.
§ 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Det fremgar
af denne lovs § 44, stk. 2, at Det Finansielle Virksom-
hedsrad indgar i tilsynet med overholdelsen af loven og
de regler, der er udstedt i medfgr af loven, med den
kompetence, som radet er tillagt i medfar af § 345, stk. 2,
i lov om finansiel virksomhed. Det vurderes, at offent-
liggarelse af sager, som falder under radets kompetence,
altid vil have en interesse for de de navnte virksomhe-
der, henholdsvis aktarerne pa de finansielle markeder.

Det Finansielle Virksomhedsrad har i serlige tilfelde
delegeret en del af sin kompetence til Finanstilsynet.
Delegationen omfatter overgivelse af bestemte sager til
politimaessig efterforskning. Finanstilsynet anser altid
en politianmeldelse som et vaesentligt processuelt skridt,
der er af interesse for aktgrerne pa de finansielle mar-
keder. Det gnskes derfor bl.a. med den foreslaede an-
dring at ligestille offentliggarelse af de sager, som
oversendes til politimassig efterforskning af Finanstil-
synet efter delegation fra Det Finansielle Virksomheds-
rad med de sager, som oversendes direkte til politimaes-
sig efterforskning af Det Finansielle Virksomhedsrad.

Endvidere tjener offentliggerelse af de afgarelser og
politianmeldelser, som foretages af Finanstilsynet efter
delegation, et vaesentligt preeventivt formal. Saledes sen-
der politianmeldelser i sager om eksempelvis manglende
tilladelse til at drive virksomhed efter denne lov et vigtigt
praventivt signal.

Det findes ikke hensigtsmaessigt, at der ved offentlig-
garelse skelnes mellem de afgarelser og politianmeldel-
ser, som foranstaltes efter beslutning direkte af Det
Finansielle Virksomhedsrad og de afggrelser og politi-
anmeldelser, som foranstaltes af Finanstilsynet efter en
klar og utvetydig delegation fra Det Finansielle Virk-
somhedsrad. Det foreslas med denne andring, at der sker
en ligestilling af pligten til at offentliggere i de to situa-
tioner. Med ligestillingen af de to situationer vil Finans-
tilsynets afgarelser og beslutninger om at overgive en
sag til politimaessig efterforskning, som foranstaltes ef-
ter delegation fra Det Finansielle Virksomhedsrad, veere
undergivet de samme processuelle regler, som de afgg-
relser og beslutninger om at overgive en sag til politi-
maessig efterforskning, som Det Finansielle Virksom-
hedsrad selv traeffer.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning
er en processuel beslutning, som ikke kan paklages.
Endvidere kan der ikke ske offentliggerelse af sager,
som vedrgrer enkeltpersoner, eller hvis offentliggarel-
sen vil kunne skade en politimassig efterforskning. Det
forudsattes i denne forbindelse, at en offentliggarelse af
en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning, alene sker efter hgring af den relevante
politimyndighed. Offentliggarelse af en afgarelse eller
en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning indebeerer ikke, at sagen bliver offentlig
tilgeengelig. Sagen er omfattet af Finanstilsynets tav-
shedspligt, og der vil som udgangspunkt ikke veere mu-
lighed for at fa aktindsigt i sagens dokumenter.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til§7

Til nr. 1 (lov om firmapensionskasser)

Det foreslas at erstatte ”Feellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til nr. 2 (lov om firmapensionskasser 8§ 46 d, stk. 1, nr.
7, litra a, og § 65 d, stk. 1)

Det foreslas at erstatte "fellesskabsretlige” med "EU-
retlige”. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten, EU-Ti-
dende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel @ndring af bestemmelserne.

Til nr. 3 (lov om firmapensionskasser § 66 a, stk. 6, nr.
18)

Som udgangspunkt er Finanstilsynets ansatte under
ansvar efter straffeloven forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem
tilsynsvirksomheden. Der abnes op for, at Den Europz-
iske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger og Det Europeziske Rad for
Systemiske Risici skal kunne indhente oplysninger fra
Finanstilsynet i det omfang, det er ngdvendigt for udfe-
relsen af deres opgaver. Bestemmelsen stammer fra for-
ordningsforslagene, og gengivelsen i loven er alene
begrundet i praktiske hensyn.

Der henvises til punkt 2.13.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.
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Til nr. 4 (lov om firmapensionskasser 8 66 a, stk. 8)

Som udgangspunkt er alle, der modtager fortrolige op-
lysninger fra Finanstilsynet, med hensyn til disse oplys-
ninger undergivet den tavshedspligt, som pahviler
Finanstilsynet. Der indsettes en sarlig bestemmelse,
som sikrer, at fortrolige oplysninger modtaget fra Fi-
nanstilsynet kan udveksles direkte mellem pa den ene
side de europeiske tilsynskomiteer og organer etableret
af disse og pa den anden side Det Europziske Rad for
Systemiske Risici. Bestemmelsen stammer fra forord-
ningsforslagene, og gengivelsen i loven er alene begrun-
det i praktiske hensyn.

Der henvises til punkt 2.13.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 5 (lov om firmapensionskasser § 66 c, stk. 1, 4.
pkt.)

Det foreslas, at Finanstilsynet fremover skal offent-
liggare de afgarelser og beslutninger om at oversende
sager til politimassige efterforskning, som foretages ef-
ter delegation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

| dag offentliggares Det Finansielle Virksomhedsrads
afgerelser og beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning. Derimod er der ikke hjemmel
til at offentliggare de tilfelde, hvor Finanstilsynet traef-
fer en tilsvarende afgarelse eller beslutning efter dele-
gation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

Det Finansielle Virksomhedsrads kompetence omfat-
ter sager, som er principielle, eller som har videregaende
betydelige falger for de finansielle virksomheder, jf.
§ 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Det fremgar
af lov om firmapensionskasser § 65, stk. 2, at Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad indgar i tilsynet med over-
holdelsen af loven inden for radets kompetenceomrade,
jf. 8§ 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Det vur-
deres, at offentliggarelse af sddanne sager altid vil have
en interesse for de navnte virksomheder, henholdsvis
aktgrerne pa de finansielle markeder.

Det Finansielle Virksomhedsrad har i serlige tilfelde
delegeret en del af sin kompetence til Finanstilsynet.
Delegationen omfatter overgivelse af bestemte sager til
politimaessig efterforskning. Finanstilsynet anser altid
en politianmeldelse som et vaesentligt processuelt skridt,
der er af interesse for aktgrerne pa de finansielle mar-
keder. Det gnskes derfor bl.a. med den foreslaede an-
dring at ligestille offentliggarelse af de sager, som
oversendes til politimassig efterforskning af Finanstil-
synet efter delegation fra Det Finansielle Virksomheds-
rad og de sager, som oversendes til politimeessig
efterforskning direkte af Det Finansielle Virksomheds-
rad.

Det findes ikke hensigtsmaessigt, at der ved offentlig-
gorelse skelnes mellem de afggrelser og politianmeldel-
ser, som foranstaltes efter beslutning direkte af Det
Finansielle Virksomhedsrad og de afgerelser og politi-
anmeldelser, som foranstaltes af Finanstilsynet efter en
klar og utvetydig delegation fra Det Finansielle Virk-
somhedsrad. Det foreslas med denne a&ndring, at der sker
en ligestilling af pligten til at offentliggere i de to situa-
tioner. Med ligestillingen af de to situationer vil Finans-
tilsynets afgarelser og beslutninger om at overgive en
sag til politimaessig efterforskning, som foranstaltes ef-
ter delegation fra Det Finansielle Virksomhedsrad, vaere
undergivet de samme processuelle regler, som de afgg-
relser og beslutninger om at overgive en sag til politi-
maessig efterforskning, som Det Finansielle Virksom-
hedsrad selv treffer. Oversendelse af sager il
politimaessig efterforskning er en processuel beslutning,
som ikke kan paklages. Endvidere kan der ikke ske of-
fentliggarelse af sager, som vedrarer enkeltpersoner,
eller hvis offentliggarelsen vil kunne skade en politi-
maessig efterforskning. Det forudsattes i denne forbin-
delse, at en offentliggerelse af en beslutning om at
oversende en sag til politimassig efterforskning alene
sker efter hgring af den relevante politimyndighed.

Offentliggarelse af en afgarelse eller en beslutning om
at oversende en sag til politimassig efterforskning in-
debeerer ikke, at sagen bliver offentlig tilgaengelig. Sag-
en er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt, og der vil
som udgangspunkt ikke vaere mulighed for at fa aktind-
sigt i sagens dokumenter.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til§8

Til nr. 1 (lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension. )

Det foreslas at erstatte "Faellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, a&ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til nr. 2 (lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension § 23
b)

Det foreslas, at lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion § 23 b nyaffattes som konsekvens af, at § 23 b med
lov nr. 579 af 1. juni 2010 blev nyaffattet, og at denne
@ndring treeder i kraft samtidig med den med dette for-
slag foreslaede @ndring. For sa vidt angar @ndringen af
823 bilovnr. 579 af 1. juni 2010 henvises til bemerk-
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ningerne heri. Se ogsa narveerende lovforslags § 18, nr.
1.

Forslaget svarer til, hvad der foreslas i relation til § 71,
stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovfor-
slagets 8§ 1, nr. 23. Der henvises i det hele til bemaerk-
ningerne hertil.

Til nr. 3 (lov om Arbejdsmarkedets Tillzegspension § 24
f)

Det foreslas med bestemmelsen i § 24 f, at gkonomi-
og erhvervsministeren efter forhandling med beskafti-
gelsesministeren fastseetter narmere regler for den
aflenningspolitik, Arbejdsmarkedets Tilleegspension
skal have i henhold til den foreslaede § 23 b, stk. 1, nr.
9. Bekendtgarelsen vil fastsatte rammer for aflgnnings-
politikken, der i videst muligt omfang falger principper-
ne i de foresldede 88 77 a — 77 d i lov om finansiel
virksomhed, herunder iseer kravene i § 77 a, stk. 1, nr. 1,
2 og 4, om loft over den variable lgn og pligt til udsk-
ydelse. Selvom Arbejdsmarkedets Tilleegspension ikke
er omfattet af kapitalkravsdirektivet, er det hensigts-
maessigt sa vidt muligt at have ensartede regler for starre
aktarer i den finansielle sektor. Ved udstedelsen af be-
kendtgarelsen vil der blive taget hensyn til Arbejdsmar-
kedets Tilleegspensions serlige forhold, herunder den
serlige ledelsesstruktur samt til forhold som at Arbejds-
markedets Tilleegspension ikke skal overholde et kapi-
talkrav. Finanstilsynet farer tilsyn med, at aflennings-
politikken er i overensstemmelse med og fremmer en
sund og effektiv risikostyring.

Bekendtgarelsen vil desuden indeholde regler om op-
lysningsforpligtelser, der svarer til de regler, som frem-
gar af den foreslaede § 77 d.

Der henvises til punkt 2.3.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 4 (lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension § 25
q, stk. 4, 2. pkt.)

Forslaget indeberer, at den eksisterende hjemmel i
8§ 25 q, stk. 4, til at fastseette regler om revisionens gen-
nemfarelse i Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP)
udvides til ogsa at omfatte regler om intern revision sa-
ledes, at Finanstilsynet bemyndiges til at fastseette regler
for ATP om intern revision svarende til de regler, der er
fastsat for finansielle virksomheder med hjemmel i lov
om finansiel virksomhed. ATP har allerede frivilligt op-
rettet intern revision. De pataenkte regler vil derfor alene
lovfaste reglerne for dennes virke.

Der henvises til punkt 2.25.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 5 (lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension § 26
b, stk. 1, nr. 7, litra a)

Det foreslas at erstatte "fellesskabsretlige” med "EU-
retlige”. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten, EU-Ti-
dende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til nr. 6 (lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension § 26
f)

Med lovforslaget foreslas den galdende adgang i lov
om Arbejdsmarkedets Tillzegspension § 26 d til at dis-
pensere fra placerings- og spredningsreglerne udvidet,
sa Finanstilsynet kan meddele dispensation fra greensen
i § 26 d, stk. 2. Ifglge denne bestemmelse ma Arbejds-
markedets Tilleegspension hgjst investere 10 procent af
sine aktiver i "andre 1an og veerdipapirer”, som ikke om-
fattes af § 26 b, stk. 1, nr. 1-11, f.eks. unoterede aktier.

Denne begransning blev oprindelig indfart for at ska-
be parallelitet til de tilsvarende regler i lov om finansiel
virksomhed. Paralleliteten gnskes opretholdt i forbin-
delse med, at der nu indferes adgang til at dispensere fra
den tilsvarende 10 pct.-graense i lov om finansiel virk-
somhed.

Finanstilsynet vil efter en konkret vurdering af en an-
sggning kunne meddele Arbejdsmarkedets Tillegspen-
sion dispensation. Ved vurderingen af en ansggning vil
Finanstilsynet leegge vaegt pa, om Arbejdsmarkedets Til-
leegspension kan dokumentere anvendelse af et princip
om “prudent person” for de investeringer i unoterede
aktiver m.v., der ligger ud over de 10 pct., svarende til
det krav, der stilles ved meddelelse af dispensation til
forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.
Princippet om “prudent person” skal saledes forstas i
overensstemmelse med artikel 132 i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november
2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og gen-
forsikringsvirksomhed (Solvens I1), som Arbejdsmar-
kedets Tillegspension imidlertid ikke er omfattet af.

Arbejdsmarkedets Tillegspension ma i overensstem-
melse hermed saledes kun investere ”i aktiver og instru-
menter, hvortil der knytter sig risici, som det pageeldende
selskab pa korrekt vis kan identificere, male, overvage,
forvalte, kontrollere og rapportere om”, jf. artikel 132,
stk. 2.

Arbejdsmarkedets Tillegspension skal desuden i
overensstemmelse med artikel 132, stk. 2, investere alle
aktiver pa en made, der “garanterer den samlede porte-
foljes sikkerhed, kvalitet, likviditet og rentabilitet”. Ak-
tiverne skal ogsa investeres pa en made, der “passer til
arten og varigheden af forsikrings- og genforsikrings-
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forpligtelserne. Disse aktiver investeres pa en made, der
tjener alle forsikringstageres og begunstigedes interesser
bedst, under hensyntagen til eventuelle forelagte forsik-
ringsmal”. Ved vurderingen af om Arbejdsmarkedets
Tilleegspension overholder disse krav, skal der tages be-
hgrigt hensyn til, at principperne i direktivet er formu-
leret som geeldende for en virksomheds samlede
portefglje, hvorimod kravene for Arbejdsmarkedets Til-
leegspension kun skal gelde for en begranset del af
investeringerne.

Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal ved ansggnin-
gen redeggare for, hvordan der i risikoprofilen vil blive
taget hensyn til den forggede risiko, som sadanne inve-
steringer matte pafare Arbejdsmarkedets Tilleegspensi-
on.

Det fremgar af direktivet, at investeringer og aktiver,
der ikke omsttes pa et reguleret finansielt marked, skal
holdes pa "et forsigtigt niveau”, og aktiverne skal diver-
sificeres. Dermed menes, at Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension skal undga “dels en uforholdsmassig afhaen-
gighed af et bestemt aktiv, en bestemt udsteder, en
bestemt koncern eller et bestemt geografisk omrade, dels
en uforholdsmaessig akkumulering af risici i portefgljen
som helhed”.

Finanstilsynet kan endelig efter en konkret vurdering
gare en dispensation betinget af gget indberetningspligt
overfor tilsynet.

En dispensation kan kun meddeles for en tidsbegreen-
set periode. Ved fastleggelsen af udlgbstidspunktet kan
Finanstilsynet leegge vaegt pa, om de pageldende inve-
steringer har en seerlig lang investeringshorisont.

Desuden foreslas det, at Finanstilsynet bemyndiges til
at meddele dispensation fra investeringsgransen pa 40
pct.i826d, stk. 1, nr. 4, om visse aktiver, der er udstedt
eller garanteret af penge- og realkreditinstitutter, forsik-
ringsselskaber, m.fl., og som for hver virksomhed m.v.
udger mere end 5 pct. Dette sker for at skabe parallelitet
til § 168 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter der kan
meddeles dispensation fra § 163, stk. 1, nr. 4.

Der henvises til punkt 2.10.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 7 (lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension § 27
g, stk. 1, 4. pkt.)

Det foreslas, at Finanstilsynet fremover skal offent-
liggare de afgarelser og beslutninger om at oversende
sager til politimassige efterforskning, som foretages ef-
ter delegation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

Der foretages i dag offentliggerelse af Det Finansielle
Virksomhedsrads afgarelser og beslutninger om at over-

give sager til politimassig efterforskning. Derimod er
der ikke hjemmel til at offentliggere de tilfeelde, hvor
Finanstilsynet treeffer en tilsvarende afgarelse eller be-
slutning efter delegation fra Det Finansielle Virksom-
hedsrad.

Det Finansielle Virksomhedsrads kompetence omfat-
ter sager, som er principielle, eller som har videregdende
betydelige falger for de finansielle virksomheder, jf.
§ 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Det fremgar
af denne lovs § 27, stk. 2, at Det Finansielle Virksom-
hedsrad indgar i tilsynet med overholdelsen af loven
inden for radets kompetenceomrade, jf. § 345, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed. Det vurderes, at offentlig-
garelse af sager, som falder under radets kompetence,
altid vil have en interesse for de naevnte virksomheder,
henholdsvis aktgrerne pa de finansielle markeder.

Det Finansielle Virksomhedsrad har i serlige tilfaelde
delegeret en del af sin kompetence til Finanstilsynet.
Delegationen omfatter overgivelse af bestemte sager til
politimeessig efterforskning. Finanstilsynet anser altid
en politianmeldelse som et vaesentligt processuelt skridt,
der er af interesse for aktgrerne pa de finansielle mar-
keder. Det gnskes derfor bl.a. med den foreslaede an-
dring at ligestille offentliggarelse af de sager, som
oversendes til politimassig efterforskning af Finanstil-
synet efter delegation fra Det Finansielle VVirksomheds-
rad og de sager, som oversendes til politimeessig
efterforskning direkte af Det Finansielle Virksomheds-
rad.

Endvidere tjener offentliggerelse af de afgarelser og
politianmeldelser, som foretages af Finanstilsynet efter
delegation, et vaesentligt praeeventivt formal. Saledes sen-
der politianmeldelser i sager om eksempelvis overtrae-
delse af regnskabsregler et vigtigt praeventivt signal til
potentielle lovovertreedere undergivet tilsvarende regler
efter den gvrige finansielle lovgivning.

Det findes ikke hensigtsmaessigt, at der ved offentlig-
gorelse skelnes mellem de afggrelser og politianmeldel-
ser, som foranstaltes efter beslutning direkte af Det
Finansielle Virksomhedsrad og de afgarelser og politi-
anmeldelser, som foranstaltes af Finanstilsynet efter en
klar og utvetydig delegation fra Det Finansielle Virk-
somhedsrad. Det foreslas med denne andring, at der sker
en ligestilling af pligten til at offentliggere i de to situa-
tioner.

Med ligestillingen af de to situationer vil Finanstilsy-
nets afgerelser og beslutninger om at overgive en sag til
politimaessig efterforskning, som foranstaltes efter de-
legation fra Det Finansielle Virksomhedsrad, veere un-
dergivet de samme processuelle regler, som de afgarel-
ser og beslutninger om at overgive en sag til
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politimassig efterforskning, som Det Finansielle Virk-
somhedsrad selv treffer.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning
er en processuel beslutning, som ikke kan paklages.
Endvidere kan der ikke ske offentliggerelse af sager,
som vedrarer enkeltpersoner, eller hvis offentliggerel-
sen vil kunne skade en politimassig efterforskning. Det
forudsattes i denne forbindelse, at en offentliggarelse af
en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante
politimyndighed. Offentliggerelse af en afgerelse eller
en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning indebeerer ikke, at sagen bliver offentlig
tilgeengelig. Sagen er omfattet af Finanstilsynets tav-
shedspligt, og der vil som udgangspunkt ikke veaere mu-
lighed for at fa aktindsigt i sagens dokumenter.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 8 (lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 32
a, stk. 1)

Det foreslas, at overtreedelse af § 23 b, stk. 1, nr. 9
strafsanktioneres pa samme made som § 71, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, dvs. med bgde.

Til§9

Til nr. 1 (lov om arbejdsskadesikring)

Det foreslas at erstatte ”Feellesskabet” med “Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, andrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel endring af bestemmelserne.

Til nr. 2 (lov om arbejdsskadesikring § 67, stk. 3, 2. pkt.)

Forslaget indebeerer, at den eksisterende hjemmel i lov
om arbejdsskadesikring § 67, stk. 3, til at fastseette regler
om revisionens gennemfgrelse i Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring (AES) udvides til ogsa at omfatte
regler om intern revision saledes, at Finanstilsynet be-
myndiges til at fastseette regler for AES om intern revi-
sion svarende til de regler, der er fastsat for finansielle
virksomheder med hjemmel i lov om finansiel virksom-
hed. AES har allerede frivilligt oprettet intern revision.
De patankte regler vil derfor alene lovfaste reglerne for
dennes virke.

Der henvises til punkt 2.25.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 3 (lov om arbejdsskadesikring 8 70 ¢)

Den galdende adgang i lov om arbejdsskadesikring
8 70 c til at dispensere fra placerings- og spredningsreg-
lerne foreslas udvidet, s& Finanstilsynet kan meddele
dispensation fra greensen i § 70, stk. 2. Ifglge denne be-
stemmelse ma Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssik-
ring hgjst investere 10 pct. af sine aktiver i "andre lan og
veerdipapirer”, som ikke omfattes af 8 69, stk. 1, nr. 1-11,
f.eks. unoterede aktier.

Denne begransning blev oprindelig indfart for at ska-
be parallelitet til de tilsvarende regler i lov om finansiel
virksomhed. Paralleliteten gnskes opretholdt i forbin-
delse med, at der nu indferes adgang til at dispensere fra
den tilsvarende 10 pct.-graense i lov om finansiel virk-
somhed.

Finanstilsynet vil efter en konkret vurdering af en an-
sggning kunne meddele Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring dispensation. Ved vurderingen af en
ansggning vil Finanstilsynet leegge veegt pa, om Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring kan dokumen-
tere anvendelse af et princip om “prudent person” for de
investeringer i unoterede aktiver m.v., der ligger ud over
de 10 pct. svarende til det krav, der stilles ved dispen-
sation til forsikringsselskaber og tveergdende pensions-
kasser. Princippet om “prudent person” skal saledes
forstas i overensstemmelse med artikel 132 i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25.
november 2009 om adgang til og udgvelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1I), som
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring imidlertid
ikke er omfattet af.

Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring ma i
overensstemmelse hermed saledes kun investere i ak-
tiver og instrumenter, hvortil der knytter sig risici, som
det pagaeldende selskab pa korrekt vis kan identificere,
male, overvage, forvalte, kontrollere og rapportere om”,
jf. artikel 132, stk. 2. Arbejdsmarkedets Erhvervssyg-
domssikring skal desuden i overensstemmelse med ar-
tikel 132, stk. 2, investere alle aktiver pa en made, der
“garanterer den samlede portefaljes sikkerhed, kvalitet,
likviditet og rentabilitet”. Aktiverne investeres ogsa pa
en made, der “passer til arten og varigheden af forsik-
rings- og genforsikringsforpligtelserne. Disse aktiver
investeres pa en made, der tjener alle forsikringstageres
0g begunstigedes interesser bedst, under hensyntagen til
eventuelle forelagte forsikringsmal”. Ved vurderingen
af om Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring over-
holder disse krav, skal der tages behgrigt hensyn til, at
principperne i direktivet er formuleret som geeldende for
en virksomheds samlede portefglje, hvorimod kravene
for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring kun skal
geelde for en begranset del af investeringerne.
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Det fremgar af direktivet, at investeringer og aktiver,
der ikke omseettes pa et reguleret finansielt marked, skal
endelig holdes pa et forsigtigt niveau” og aktiverne skal
diversificeres. Dermed menes, at Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring skal undga "dels en uforholds-
maessig afhaengighed af et bestemt aktiv, en bestemt
udsteder, en bestemt koncern eller et bestemt geografisk
omrade, dels en uforholdsmassig akkumulering af risici

i portefaljen som helhed”.

Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring skal ved
ansggningen redeggre for, hvordan der i risikoprofilen
vil blive taget hensyn til den forggede risiko, sadanne
investeringer matte pafere Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring.

En dispensation kan kun meddeles for en tidsbegreen-
set periode. Ved fastleggelsen af udlgbstidspunktet kan
Finanstilsynet leegge vaegt pa, om de pageldende inve-
steringer i unoterede aktiver har en serlig lang investe-
ringshorisont.

Finanstilsynet kan endelig efter en konkret vurdering
gere en dispensation betinget af gget indberetningspligt
overfor tilsynet.

Desuden foreslas det at indsatte en hjemmel for Fi-
nanstilsynet til at meddele dispensation fra investerings-
greensen pa 40 pct. i § 70, stk. 1, nr. 4, om visse aktiver,
der er udstedt eller garanteret af penge- og realkreditin-
stitutter, forsikringsselskaber, m.fl., og som for hver
virksomhed m.v. udger mere end 5 pct. Dette sker for at
skabe parallelitet til § 168 i lov om finansiel virksomhed,
hvorefter der kan meddeles dispensation fra § 163, stk. 1,
nr. 4.

Der henvises til punkt 2.10.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 4 (lov om arbejdsskadesikring § 76 b, stk. 1, 4.
pkt.)

Det foreslas, at Finanstilsynet fremover skal offent-
liggere de afgarelser og beslutninger om at oversende
sager til politimassige efterforskning, som foretages ef-
ter delegation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

| dag offentliggares Det Finansielle Virksomhedsrads
afgerelser og beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning. Derimod er der ikke hjemmel
til at offentliggere de tilfeelde, hvor Finanstilsynet treef-
fer en tilsvarende afgarelse eller beslutning efter dele-
gation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

Det Finansielle Virksomhedsrads kompetence omfat-
ter sager, som er principielle, eller som har videregaende
betydelige falger for de finansielle virksomheder, jf.
§ 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Det fremgar

af lovens 8§ 71, stk. 2, at Det Finansielle Virksomhedsrad
indgar i tilsynet med overholdelsen af loven inden for
radets kompetenceomrade, jf. § 345, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Det vurderes, at offentliggarelse af
sadanne sager altid vil have en interesse for de navnte
virksomheder, henholdsvis aktgrerne pa de finansielle
markeder.

Det Finansielle Virksomhedsrad har i serlige tilfelde
delegeret en del af sin kompetence til Finanstilsynet.
Delegationen omfatter overgivelse af bestemte sager til
politimaessig efterforskning. Finanstilsynet anser altid
en politianmeldelse som et vaesentligt processuelt skridt,
der er af interesse for aktgrerne pa de finansielle mar-
keder. Det gnskes derfor bl.a. med den foreslaede an-
dring at ligestille offentliggerelse af de sager, som
oversendes til politimassig efterforskning af Finanstil-
synet efter delegation fra Det Finansielle Virksomheds-
rad og de sager, som oversendes til politimassig
efterforskning direkte af Det Finansielle Virksomheds-
rad.

Det findes ikke hensigtsmaessigt, at der ved offentlig-
gorelse skelnes mellem de afggrelser og politianmeldel-
ser, som foranstaltes efter beslutning direkte af Det
Finansielle Virksomhedsrad og de afgarelser og politi-
anmeldelser, som foranstaltes af Finanstilsynet efter en
klar og utvetydig delegation fra Det Finansielle Virk-
somhedsrad. Det foreslas med denne andring, at der sker
en ligestilling af pligten til at offentliggere i de to situa-
tioner.

Med ligestillingen af de to situationer vil Finanstilsy-
nets afgerelser og beslutninger om at overgive en sag til
politimaessig efterforskning, som foranstaltes efter de-
legation fra Det Finansielle Virksomhedsrad, veere un-
dergivet de samme processuelle regler, som de afgarel-
ser og beslutninger om at overgive en sag til
politimaessig efterforskning, som Det Finansielle Virk-
somhedsrad selv treffer.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning
er en processuel beslutning, som ikke kan paklages.
Endvidere kan der ikke ske offentliggerelse af sager,
som vedrgrer enkeltpersoner, eller hvis offentliggarel-
sen vil kunne skade en politimassig efterforskning. Det
forudsattes i denne forbindelse, at en offentliggarelse af
en beslutning om at oversende en sag til politimassig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante
politimyndighed.

Offentliggarelse af en afgarelse eller en beslutning om
at oversende en sag til politimassig efterforskning in-
debeerer ikke, at sagen bliver offentlig tilgaengelig. Sag-
en er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt, og der vil
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som udgangspunkt ikke veere mulighed for at fa aktind-
sigt i sagens dokumenter.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 5 (lov om arbejdsskadesikring § 79, stk. 2)

Det foreslas at erstatte "De Europeiske Fzllesska-
bers” med ”Den Europziske Unions”. Med vedtagelsen
af Lissabontraktaten, EU-Tidende nr. C 306 af 14. de-
cember 2007, endrede Feellesskabet betegnelse til Uni-
onen. Der er ikke i gvrigt tilsigtet nogen materiel
&ndring af bestemmelserne.

Til 810

Til nr. 1 (lov om Lgnmodtagerens Dyrtidsfond)

Det foreslas at erstatte "Faellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til nr. 2 (lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond § 4 c)

Det foreslas, at lov om Lgnmodtagerens Dyrtidsfond
8 4 ¢, nyaffattes som konsekvens af, at 8 4 ¢ med lov nr.
579 af 1. juni 2010 blev nyaffattet, og at denne gndring
treeder i kraft samtidig med den med dette forslag fore-
slaede endring. For sa vidt angar endringen af § 23 b i
lov nr. 579 af 1. juni 2010 henvises til bemerkningerne
heri. Se ogsa narveerende lovforslags § 18, nr. 1.

Forslaget svarer til, hvad der foreslas i relation til § 71,
stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovfor-
slagets 8§ 1, nr. 23. Der henvises i det hele til bemaerk-
ningerne hertil.

Til nr. 3 (lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond § 5 €)

Det foreslas med bestemmelsen i § 5 e, at gkonomi-
og erhvervsministeren efter forhandling med beskafti-
gelsesministeren fastseetter narmere regler for den
aflenningspolitik, Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal ha-
ve i henhold til den foreslaede § 4 c, stk. 1, nr. 9.
Bekendtgarelsen vil fastseette rammer for aflgnningspo-
litikken, der i videst muligt omfang falger principperne
i de foreslaede §§ 77 a-77 d i lov om finansiel virksom-
hed, herunder iseer kravene i § 77 a, stk. 1, nr. 1, 2 og 4,
om loft over den variable lgn og pligt til udskydelse.
Selvom Lgnmodtagernes Dyrtidsfond ikke er omfattet
af kapitalkravsdirektivet, er det hensigtsmaessigt sa vidt
muligt at have ensartede regler for stgrre aktarer i den
finansielle sektor. Ved udstedelsen af bekendtggarelsen

vil der blive taget hensyn til Lanmodtagernes Dyrtids-
fonds sarlige forhold, herunder den szrlige ledelses-
struktur samt til forhold som at Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond ikke skal overholde et kapitalkrav. Finans-
tilsynet farer tilsyn med, at aflgnningspolitikken er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv
risikostyring.

Bekendtgarelsen vil desuden indeholde regler om op-
lysningsforpligtelser, der svarer til de regler, som frem-
gar af den foreslaede § 77 d.

Der henvises til punkt 2.3.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 4 (lov om Lgnmodtagerens Dyrtidsfond § 6 b,
stk. 1, nr. 7, litra a)

Det foreslas at erstatte "feellesskabsretlige” med "EU-
retlige”. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten, EU-Ti-
dende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til nr. 5 (lov om Lenmodtagerens Dyrtidsfond § 6 h)

Adgangen i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond § 6
h til at dispensere fra placerings- og spredningsreglerne
foreslas udvidet, sa Finanstilsynet kan meddele dispen-
sation fra graensen i § 6 d, stk. 2. Ifglge denne bestem-
melse ma Lgnmodtagernes Dyrtidsfond hgjst investere
10 pct. af sine aktiver i "andre lan og verdipapirer”, som
ikke omfattes af § 6 b, stk. 1, nr. 1-11, f.eks. unoterede
aktier.

Denne begransning blev oprindelig indfart for at ska-
be parallelitet til de tilsvarende regler i lov om finansiel
virksomhed. Paralleliteten gnskes opretholdt i forbin-
delse med, at der nu indferes adgang til at dispensere fra
den tilsvarende 10 pct.-graense i lov om finansiel virk-
somhed.

Finanstilsynet vil efter en konkret vurdering af en an-
sggning kunne meddele Lgnmodtagernes Dyrtidsfond
dispensation. Ved vurderingen af en ansggning vil Fi-
nanstilsynet leegge vaegt pa, om Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfond kan dokumentere anvendelse af et princip om
”prudent person” for de investeringer i unoterede aktiver
m.v., der ligger ud over de 10 pct. svarende til det krav,
der stilles ved dispensation til forsikringsselskaber og
tvaergaende pensionskasser. Princippet om “prudent per-
son” skal sdledes forstas i overensstemmelse med artikel
132 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/
EF af 25. november 2009 om adgang til og udavelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1),
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som Legnmodtagernes Dyrtidsfond imidlertid ikke er
omfattet af.

Lenmodtagernes Dyrtidsfond ma i overensstemmelse
hermed saledes kun investere i aktiver og instrumenter,
hvortil der knytter sig risici, som det pagaldende selskab
pa korrekt vis kan identificere, male, overvage, forvalte,
kontrollere og rapportere om”, jf. artikel 132, stk. 2.

Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal desuden i overens-
stemmelse med artikel 132, stk. 2, investere alle aktiver
pa en made, der "garanterer den samlede portefaljes sik-
kerhed, kvalitet, likviditet og rentabilitet”. Aktiverne
investeres ogsa pa en made, der passer til arten og va-
righeden af Lanmodtagernes Dyrtidsfonds forpligtelser.
Disse aktiver investeres pa en made, der tjener alle med-
lemmernes interesser bedst. VVed vurderingen af om Lgn-
modtagernes Dyrtidsfond overholder disse krav skal der
tages behgrigt hensyn til, at principperne i direktivet er
formuleret som geeldende for en virksomheds samlede
portefglje, hvorimod kravene for Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond kun skal galde for en begreenset del af investe-
ringerne.

Det fremgar af direktivet, at investeringer og aktiver,
der ikke omseettes pa et reguleret finansielt marked, skal
endelig holdes pa et forsigtigt niveau” og aktiverne skal
diversificeres. Dermed menes, at Lanmodtagernes Dyr-
tidsfond skal undga “dels en uforholdsmassig afheen-
gighed af et bestemt aktiv, en bestemt udsteder, en
bestemt koncern eller et bestemt geografisk omrade, dels
en uforholdsmaessig akkumulering af risici i portefaljen
som helhed”.

En dispensation kan kun meddeles for en tidsbegreen-
set periode. Ved fastleggelsen af udlgbstidspunktet kan
Finanstilsynet leegge vaegt pa, om de pageldende inve-
steringer har en seerlig lang investeringshorisont.

Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal ved ansggningen
redegare for, hvordan der i risikoprofilen vil blive taget
hensyn til den forggede risiko, sadanne investeringer
matte pafgre Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

Finanstilsynet kan endelig efter en konkret vurdering
gere en dispensation betinget af gget indberetningspligt
overfor tilsynet.

Desuden foreslas det at indsette en hjemmel for Fi-
nanstilsynet til at meddele dispensation fra investerings-
greensen pa 40 pct. i 8 6 h, stk. 1, nr. 4, om visse aktiver,
der er udstedt eller garanteret af penge- og realkreditin-
stitutter, forsikringsselskaber, m.fl., og som for hver
virksomhed m.v. udger mere end 5 pct. Dette sker for at
skabe parallelitet til § 168 i lov om finansiel virksomhed,
hvorefter der kan meddeles dispensation fra § 163, stk. 1,
nr. 4.

Der henvises til punkt 2.10.3. i lovforslagets alminde-
lige bemaerkninger.

Til nr. 6 (lov om Lgnmodtagerens Dyrtidsfond § 10 g,
stk. 1, 4. pkt.)

Det foreslas, at Finanstilsynet fremover skal offent-
liggere de afgarelser og beslutninger om at oversende
sager til politimessige efterforskning, som foretages ef-
ter delegation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

| dag offentliggares Det Finansielle Virksomhedsrads
afgarelser og beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning. Derimod er der ikke hjemmel
til at offentliggare de tilfelde, hvor Finanstilsynet treef-
fer en tilsvarende afggerelse eller beslutning efter dele-
gation fra Det Finansielle Virksomhedsrad.

Det Finansielle Virksomhedsrads kompetence omfat-
ter sager, som er principielle, eller som har videregdende
betydelige falger for de finansielle virksomheder, jf.
§ 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Det fremgar
af lovens § 10, stk. 2, at Det Finansielle Virksomhedsrad
indgar i tilsynet med overholdelsen af loven inden for
radets kompetenceomrade, jf. § 345, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Det vurderes, at offentliggarelse af
sadanne sager altid vil have en interesse for de nevnte
virksomheder, henholdsvis aktgrerne pa de finansielle
markeder.

Det Finansielle Virksomhedsrad har i serlige tilfeelde
delegeret en del af sin kompetence til Finanstilsynet.
Delegationen omfatter overgivelse af bestemte sager til
politimeessig efterforskning. Finanstilsynet anser altid
en politianmeldelse som et vaesentligt processuelt skridt,
der er af interesse for aktgrerne pa de finansielle mar-
keder. Det gnskes derfor bl.a. med den foreslaede an-
dring at ligestille offentliggerelse af de sager, som
oversendes til politimassig efterforskning af Finanstil-
synet efter delegation fra Det Finansielle VVirksomheds-
rad og de sager, som oversendes til politimeessig
efterforskning direkte af Det Finansielle Virksomheds-
rad.

Endvidere tjener offentliggerelse af de afgarelser og
politianmeldelser, som foretages af Finanstilsynet efter
delegation, et vaesentligt preeventivt formal. Saledes sen-
der politianmeldelser i sager om eksempelvis overtrae-
delse af regnskabsregler et vigtigt praeventivt signal til
potentielle lovovertreedere undergivet tilsvarende regler
efter den gvrige finansielle lovgivning.

Det findes ikke hensigtsmaessigt, at der ved offentlig-
gorelse skelnes mellem de afggrelser og politianmeldel-
ser, som foranstaltes efter beslutning direkte af Det
Finansielle Virksomhedsrad og de afgarelser og politi-
anmeldelser, som foranstaltes af Finanstilsynet efter en
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klar og utvetydig delegation fra Det Finansielle Virk-
somhedsrad. Det foreslas med denne andring, at der sker
en ligestilling af pligten til at offentliggere i de to situa-
tioner.

Med ligestillingen af de to situationer vil Finanstilsy-
nets afgerelser og beslutninger om at overgive en sag til
politimaessig efterforskning, som foranstaltes efter de-
legation fra Det Finansielle Virksomhedsrad, vere un-
dergivet de samme processuelle regler, som de afgarel-
ser og beslutninger om at overgive en sag il
politimaessig efterforskning, som Det Finansielle Virk-
somhedsrad selv treffer.

Oversendelse af sager til politimassig efterforskning
er en processuel beslutning, som ikke kan péaklages.
Endvidere kan der ikke ske offentliggarelse af sager,
som vedrarer enkeltpersoner, eller hvis offentliggerel-
sen vil kunne skade en politimassig efterforskning. Det
forudsattes i denne forbindelse, at en offentliggerelse af
en beslutning om at oversende en sag til politimessig
efterforskning alene sker efter hgring af den relevante
politimyndighed.

Offentliggaerelse af en afgarelse eller en beslutning om
at oversende en sag til politimassig efterforskning in-
debeerer ikke, at sagen bliver offentlig tilgeengelig. Sag-
en er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt, og der vil
som udgangspunkt ikke veere mulighed for at fa aktind-
sigt i sagens dokumenter.

Der henvises til punkt 2.12.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til§11

Til nr. 1 (lov om markedsfgring § 14 b)

Det foreslas, at gkonomi- og erhvervsministeren be-
myndiges til at udstede en bekendtgarelse om risikoop-
lysninger for kreditaftaler. Det bemaerkes, at "kreditaf-
taler” i markedsfgringsloven svarer til "udlansproduk-
ter” i lov om finansiel virksomhed.

Kategorisering af forskellige kreditaftaler skal sikre,
at lantageren let og hurtigt kan sammenligne forskellige
former for 1an og fa en let tilgeengelig information om,
at visse lanetyper har nogle karakteristika, som gar, at
man som lantager skal tenke sig godt om, inden man
optager et sadan lan.

Bekendtgarelsen kan kategorisere forskellige kredit-
aftaler, og dette kan f.eks. ske med udgangspunkt i,
hvorvidt lanets rente- og afdragsprofil ligger fast eller er
variabel, mulighederne og omkostningerne ved fartidig
indfrielse, hvorvidt omkostningerne og vilkarene for
kreditaftalen er vanskeligt gennemskuelige, samt om der
er tale om et sammensat laneprodukt. Der kan samtidig

blive stillet krav om, at udbydere eller formidlere af kre-
ditaftaler, der yder lan til forbrugere og foreninger, skal
oplyse lantagere om hvilken kategori, et lan befinder sig,
inden lantageren optager lanet.

Til §12

Til nr. 1 (mgntlovens § 4, stk. 1)

Der er alene tale om en sproglig rettelse af den gel-
dende bestemmelse, som manglede et er” efter "med-
mindre de”.

Til nr. 2 (mgntlovens § 4, stk. 2 og 3)

Med forslaget il stk. 2 foreslas det, at mgnter, der enten
er vaesentligt beskadiget eller slidte, eller som har vaeret
udsat for en behandling, som har haft eller med rimelig-
hed kunne forventes at have modificerende virkninger,
ikke er lovlige betalingsmidler.

Det falger af bemarkningerne til mgntloven, at statens
kasser og Danmarks Nationalbank i videst muligt om-
fang skal modtage beskadigede og slidte mgnter. Med
denne nye bestemmelse tydeliggares det, at statens kas-
ser og Nationalbanken ikke er forpligtede til at ombytte
mgnter, der ikke lengere er lovlige betalingsmidler, en-
ten fordi de er meget slidte eller beskadigede, eller fordi
de har veaeret udsat for en behandling, der har haft eller
med rimelighed kunne forventes at have modificeret
mgnten.

Det vil veere op til en skensmaessig vurdering at afgare,
hvornar mgnterne er veaesentligt beskadigede eller slidte,
saledes at ombytning kan afvises. Vejledende for vur-
deringen kan bl.a. veere, at mgnterne er sa slidte eller
beskadigede, at de kan veere svarere at anvende, f.eks. i
mgntautomater, og at brugerne vil kunne blive i tvivl om
mgnternes agthed.

Maganter der har veeret udsat for en behandling, som
med rimelighed kunne forventes at have modificerende
virkninger, skal ses i modsatning til de tilfeelde, hvor
mgnter er blevet uegnede til at vaere i omlgb, fordi de er
blevet slidte eller beskadigede ved et uheld, eksempelvis
en mgnt tabt i en vaskemaskine eller pa grund af lang
tids cirkulation. | de to sidstnavnte tilfeelde kan mgn-
terne fortsat ombyttes, idet bestemmelsen ikke sigter pa
at ramme private indlgsere eller indlgsere af “gnske-
brendsmanter”, der typisk ikke er vasentligt beskadi-
gede. Tilliden til mgnt som lovligt betalingsmiddel
svaekkes saledes ikke.

Med behandling som har haft eller med rimelighed
kunne forventes at have modificerende virkninger ten-
kes pa manter, der er blevet beskadigede eller forsggt
beskadigede pa grund af kemisk eller lignende manipu-
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lation. Hermed gives der statens kasser og Danmarks
Nationalbank mulighed for at kunne afvise ombytning
af manter, der bl.a. kan teenkes at udgare en helbredsri-
siko for de medarbejdere, der tager imod og viderebe-
handler de beskadigede mgnter. Danmarks National-
bank fastseetter i dag administrative regler for, hvordan
mgnter til indlgsning skal sorteres og pakkes, og det vil
i den forbindelse vaere naturligt, at der pa emballagen,
som mgnterne indleveres i, stilles krav til oplysning om,
hvorvidt mgnterne har veeret udsat for kemisk behand-
ling, og i sa fald hvilken.

Med forslaget til stk. 3 bemyndiges gkonomi- og er-
hvervsministeren til efter behov at fastsatte nermere
bestemmelser om, hvornar en ment er sa slidt eller be-
skadiget, at den ikke leengere bar anses for lovligt beta-
lingsmiddel, eller udfyldende regler om, hvornar der har
veeret tale om en behandling, som har haft eller med ri-
melighed kunne forventes at have modificerende virk-
ninger.

Der henvises til punkt 2.27.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til 813

Til nr. 1 (lov om handhavelse af udbudsreglerne m.v.
87, stk. 3)

Formalet med den foreslaede bestemmelse er at bringe
bestemmelsen i overensstemmelse med direktiv
2007/66/EF’s minimumsklagefrister over EU-udbud.

Det fglger af den geeldende § 7, stk. 3, at nar en ordre-
giver har fulgt proceduren i lovens 8§ 4, om at ordregi-
veren agter at indga kontrakt uden et EU-udbud, skal en
klage i forbindelse med ordregiverens beslutning om, at
ordregiveren har til hensigt at indga kontrakt med en be-
stemt virksomhed, veere indgivet til Klagensavnet for
Udbud inden 30 kalenderdage regnet fra dagen efter den
dag, hvor bekendtgarelsen i henhold til § 4 er blevet of-
fentliggjort i Den Europaiske Unions Tidende.

Direktiv 2007/66/EF foreskriver, at klagefristen for
klager over, at ordregiveren i strid med de EU-retlige
udbudsregler har indgaet kontrakt uden et EU-udbud
skal regnes fra dagen efter den dag, hvor ordregiveren
har offentliggjort “bekendtgarelse om indgaede kon-
trakter” i Den Europeiske Unions Tidende.

For at bringe den geeldende § 7, stk. 3, i overensstem-
melse med direktivets krav, foreslas det, at fristen for
klage over, at ordregiveren i strid med udbudsdirektivet
eller forsyningsvirksomhedsdirektivet har indgaet en
kontrakt uden forudgaende offentligggrelse af en ud-
budsbekendtgarelse i Den Europaiske Unions Tidende,
skal regnes fra dagen efter den dag, hvor ordregiveren

har offentliggjort en bekendtgarelse i Den Europeeiske
Unions Tidende om, at denne har indgaet en kontrakt.
Klagefristen finder kun anvendelse, hvis ordregiveren
har fulgt proceduren i lovens § 4.

Der henvises til punkt 2.28.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til nr. 2 (lov om handhavelse af udbudsreglerne m.v.
87, stk. 5, 1. pkt))

Forslaget skal ses i sammenhang med forslagets 8 11,
nr. 1, hvorefter klagefristen i § 7, stk. 3, regnes fra dagen
efter den dag, hvor ordregiveren har offentliggjort en
bekendtgarelse i Den Europaiske Unions Tidende om,
at denne har indgaet kontrakt. Den foresldede andring
betyder, at Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens to-ari-
ge klagefrist ligeledes regnes fra dagen efter den dag,
hvor denne bekendtgarelse er offentliggjort. Hermed
sikres, at klagefristerne beregnes fra samme dato.

Der henvises til punkt 2.28.3. i lovforslagets alminde-
lige bemarkninger.

Til § 14

Til nr. 1 (lov om finansiel stabilitet)

Det foreslas at erstatte ”Feellesskabet” med “Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til 815

Til nr. 1 (lov om en garantifond for skadesforsikrings-
selskaber)

Det foreslas at erstatte "Faellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, a&ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til § 16

Til nr. 1 (lov om en terrorforsikringsordning pa skade-
sforsikringsomradet)

Det foreslas at erstatte ”Feellesskabet” med “Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.
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Til §17

Til nr. 1 (lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v.)

Det foreslas at erstatte "Faellesskabet” med ”Unionen”
overalt i loven. Med vedtagelsen af Lissabontraktaten,
EU-Tidende nr. C 306 af 14. december 2007, &ndrede
Feellesskabet betegnelse til Unionen. Der er ikke i gvrigt
tilsigtet nogen materiel &ndring af bestemmelserne.

Til §18

Til nr. 1 (lov nr. 579 af 1. juni 2010 om &ndring af lov
om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og real-
kreditobligationer m.v., lov om Danmarks Nationalbank
og forskellige andre love § 1, nr. 15)

Det foreslas at § 1, nr. 15, § 10, nr. 4,09 § 11, nr. 3, i
lov nr. 579 af 1. juni 2010 ophaves. Ophavelsen treder
i kraft dagen efter offentliggarelse i Lovtidende. Bag-
grunden herfor er, at 8 71 i lov om finansiel virksomhed,
jf. 8 1, nr. 15, 8 23 b i lov om Arbejdsmarkedets Til-
leegspension, jf. § 10, nr. 4, og 8 4 ¢ i lov om Lgnmod-
tagernes Dyrtidsfond, jf. § 11, nr. 3, bade nyaffattes ved
lov nr. 579 af 1. juni 2010 og naervaerende lovforslag,
som begge har ikrafttreeden den 1. januar 2011. Ved den
foreslaede @ndring sikres det, at loveendringerne, der
foretages ved lov nr. 579 af 1. juni 2010, ophaves inden
nerveerende lovforslags § 71 i lov om finansiel virk-
somhed, § 23 b i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion samt 8§ 4 c¢ i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond,
treeder i kraft.

Til nr. 2 (lov nr. 579 af 1. juni 2010 om &ndring af lov
om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og real-
kreditobligationer m.v., lov om Danmarks Nationalbank
og forskellige andre love § 21, stk. 6)

Der er tale om en korrektion af ikrafttreedelsesbestem-
melsen i lov nr. 579 af 1. juni 2010, da henvisningen
rettelig skal veere til &ndringerne af lov om veerdipapir-
handel m.v. i lovens § 4.

Til §19

Til nr. 1 (lov nr. 338 af 1. maj 2009 om &ndring af lov
om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
finansiel stabilitet og lov om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter 8 1, nr. 8-10)

Da &ndringerne af 8 16 i lov om en garantifond for
indskydere og investorer fra lov nr. 338 af 1. maj 2009
om a&ndring af lov om en garantifond for indskydere og

investorer, lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter foreslas indarbejdet i
den nyaffattede § 16, jf. forslagets § 7, nr. 1, ophaeves
disse endringer samt den tilhgrende ikrafttreedelsesbe-
stemmelse.

Til nr. 2 (lov nr. 338 af 1. maj 2009 om &ndring af lov
om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
finansiel stabilitet og lov om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter § 4, stk. 3)

Da a&ndringerne af § 16 i lov om en garantifond for
indskydere og investorer fra lov nr. 338 af 1. maj 2009
om &ndring af lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter foreslas indarbejdet i
den nyaffattede 8§ 16, jf. forslagets § 7, nr. 1, ophaeves
disse endringer samt den tilhgrende ikrafttreedelsesbe-
stemmelse.

Til § 20

Til nr. 1 (lov nr. 718 af 25. juni 2010 om &ndring af
konkursloven og forskellige andre love)

Det foreslas, at § 22, nr. 3 0g 7, i lov nr. 718 af 25. juni
2010 ophaves. Ved lov nr. 718 af 25. juni 2010 indfares
betegnelsen "indledning af rekonstruktionsbehandling”
for de tilfeelde, hvor der efter geeldende ret sker "anmel-
delse af betalingsstandsning” og “abning af tvangsak-
kord”. Loven er vedtaget, men ikrafttreedelsestidspunk-
tet fastsaettes af justitsministeren, og loven forventes
ikke at vaere tradt i kraft pa tidspunktet for naervaerende
lovs ikrafttreeden den 1. januar 2011. Den nye termino-
logi anvendes allerede ved narveerende lovforslags
88 57 og 57 e i lov om vardipapirhandel m.v., hvorfor
der ikke er behov for de tilsvarende &ndringer af 8§ 57,
stk. 1, og 57 e i lov nr. 718 af 25. juni 2010.

Til nr. 2 (lov nr. 718 af 25. juni 2010 om &ndring af
konkursloven og forskellige andre love § 22, nr. 4 og 5)

Det foreslas at &ndre henvisningen i § 22, nr. 4 og 5,
i lov nr. 718 af 25. juni 2010, saledes, at den ved lov nr.
718 af 25. juni 2010 anferte e&ndring foretages i § 57,
stk. 5, og ikke i § 57, stk. 4. Baggrunden herfor er, at der
ved narvaerende lovforslag indsattes et nyt stk. 2 i § 57
i lov om veerdipapirhandel m.v.

Til nr. 3 (lov nr. 718 af 25. juni 2010 om &ndring af
konkursloven og forskellige andre love § 30, nr. 1)

Med den foreslaede endring af § 30, nr. 1, foretages
to e&ndringer. For det forste tilfgjes 8§ 1, stk. 4, i lov om
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en garantifond for indskydere og investorer til oprems-
ningen. § 1, stk. 4, blev indsat i lov om en garantifond
for indskydere og investorer med lov nr. 721 af 25. juni
2010 om &ndring af lov om finansiel stabilitet, lov om
finansiel virksomhed, lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer og lov om paligningen af indkomst-
skat til staten.

For det andet &ndres henvisningen til § 16, stk. 5, til
§ 16, stk. 6. Det skyldes, at der med nervearende lov-
forslag foreslas en nyaffattelse af § 16.

Til§21

Til nr. 1 (lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter § 15, stk. 3)

Forslaget har til formal at indfere en hjemmel til at give
den nytiltradte Forbrugerombudsmand pa Fargerne
samme befgjelser pa det finansielle omrade pa Faergerne,
som den danske Forbrugerombudsmand har i Danmark.
Det skyldes, at der kun er hjemmel til at s&tte en be-
stemmelse i en dansk lov i kraft ved anordning pa
Faergerne én gang. Pa det tidspunkt hvor § 348, stk. 1,
0g 8 348 ai lov om finansiel virksomhed samt § 3, stk. 3,
i lov om veardipapirhandel m.v., tradte i kraft, var For-
brugerombudsmanden ikke etableret pa Feergerne, hvor-
for reglerne ikke blev implementeret pa Fargerne pa
daveerende tidspunkt. Den foresldede bestemmelse vil
gare det muligt at udstede kongelige anordninger pa Fee-
rgerne om Forbrugerombudsmandens befgjelser pa det
finansielle omrade.

Til § 22

Tilnr. 1 (lov nr. 453 af 10. juni 2003 om lov om finansiel
virksomhed § 437, stk. 5)

Forslaget har til formal at indfere en hjemmel til at give
den nytiltradte Forbrugerombudsmand pa Faergerne
samme befgjelser pa det finansielle omrade pa Feergerne,
som den danske Forbrugerombudsmand har i Danmark.
Det skyldes, at der kun er hjemmel til at satte en be-
stemmelse i en dansk lov i kraft ved anordning pa
Feergerne én gang. Pa det tidspunkt hvor § 345, stk. 8, i
lov om finansiel virksomhed tradte i kraft, var Forbru-
gerombudsmanden ikke etableret pa Faergerne, hvorfor
reglerne ikke blev implementeret pa Feergerne pa dava-
rende tidspunkt. Den foreslaede bestemmelse vil gare
det muligt at udstede kongelige anordninger pa Faerger-
ne om Forbrugerombudsmandens befgjelser pa det fi-
nansielle omrade.

Til 823

Til nr. 1 (lov nr. 1383 af 20. december 2004 om &ndring
lov om finansiel virksomhed med flere love § 18, stk. 4)

Forslaget har til formal at indfere en hjemmel til at give
den nytiltrddte Forbrugerombudsmand pa Feergerne
samme befgjelser pa det finansielle omrade pa Fergerne,
som den danske Forbrugerombudsmand har i Danmark.
Det skyldes, at der kun er hjemmel til at seette en be-
stemmelse i en dansk lov i kraft ved anordning pa
Feergerne én gang. Pa det tidspunkt hvor § 345, stk. 8, i
lov om finansiel virksomhed, som kom ind med lov nr.
453 af 10. juni 2003 og blev &ndret ved lov nr. 1383 af
20. december 2004, tradte i kraft, var Forbrugerombuds-
manden ikke etableret pa Faergerne, hvorfor reglerne
ikke blev implementeret pa Feergerne pa daveerende tids-
punkt. Den foreslaede bestemmelse vil gare det muligt
at udstede kongelige anordninger pa Faergerne om For-
brugerombudsmandens befgjelser pa det finansielle om-
rade.

Til § 24

Til nr. 1 (lov nr. 491 af 9. juni 2004 om &ndring af lov
om veardipapirhandel m.v. med flere love § 6, stk. 5)

Forslaget har til formal at indfere en hjemmel til at give
den nytiltradte Forbrugerombudsmand pa Feergerne
samme befgjelser pa det finansielle omrade pa Feergerne,
som den danske Forbrugerombudsmand har i Danmark.
Det skyldes, at der kun er hjemmel til at sette en be-
stemmelse i en dansk lov i kraft ved anordning pa
Feergerne én gang. Pa det tidspunkt hvor § 84, stk. 6, i
lov om veardipapirhandel m.v. tradte i kraft, var Forbru-
gerombudsmanden ikke etableret pa Faergerne, hvorfor
reglerne ikke blev implementeret pa Faergerne pa davee-
rende tidspunkt. Den foreslaede bestemmelse vil gere
det muligt at udstede kongelige anordninger pa Feerger-
ne om Forbrugerombudsmandens befgjelser pa det fi-
nansielle omrade.

Til 825

Til nr. 1 (lov nr. 108 af 7. februar 2007 om &ndring af
lov om veerdipapirhandel m.v. med flere love § 23, stk. 5)

Forslaget har til formal at skabe en hjemmel til, at af-
giftsbestemmelsen i lov om finansiel virksomhed § 360,
stk. 2,00 8 361, stk. 1, nr. 21, kan traede i kraft i Grgnland
0g pa Feergerne. Lovens § 360, stk. 2, og § 361, stk. 1,
nr. 21, er indsat i lov om finansiel virksomhed ved lov
nr. 108 af 7. februar 2007. Ved lov nr. 392 af 25. maj
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2009 er der foretaget en belgbsmaessig endring i 8 361,
stk. 1, nr. 21.

Bestemmelserne blev ikke sat i kraft for Fergerne ved
anordning nr. 1531 af 14. december 2007 om ikrafttree-
den for Feergerne af lov om finansiel virksomhed, da lov
nr. 108 af 7. februar 2007 blev sat i kraft, idet der i lovens
8§ 360, stk. 2, henvises til en bestemmelse i hvidvasklo-
ven, som ikke var sat i kraft for Feergerne pa daveerende
tidspunkt. Bestemmelsen i § 16, stk. 4, i hvidvaskloven
er gennemfart pa Grenland og Faergerne med henholds-
vis lov nr. 399 af 21. april 2010 for Grgnland om oplys-
ninger, der skal medsendes om betaler ved pengeover-
farsler og lov nr. 467 fra 17. juni 2008 for Fergerne om
oplysninger, der skal medsendes om betaler ved penge-
overfgrsler med senere a&ndringer.

Til § 26

Til nr. 1 (lov nr. 392 af 25. maj 2009 om &ndring af lov
om finansiel virksomhed og forskellige andre love § 16,
stk. 5)

Forslaget har til formal at skabe en hjemmel til, at af-
giftsbestemmelsen i lov om finansiel virksomhed § 360,
stk. 2,009 8361, stk. 1, nr. 21, kan treede i kraft i Grgnland
og pa Faergerne. Lovens § 360, stk. 2, og § 361, stk. 1,
nr. 21, er indsat i den danske lov om finansiel virksom-
hed ved lov nr. 108 af 7. februar 2007. Nerverende
&ndring er begrundet i, at der ved lov nr. 392 af 25. maj
2009 er foretaget en belgbsmeessig endring i 8 361,
stk. 1, nr. 21.

Til 8 27

Det fremgar af stk. 1, at loven traeder i kraft den 1.
januar 2011.

Det foreslas i stk. 2, at @ndringerne i lov om finansiel
virksomhed vedrgrende ophavelse af reglerne i
§8129-139, jf.8§1,nr.7,10-15, 20, 31, 32, 35, 36, 38-40,
43, 63,67 0g 68, treeder i kraft den 1. juli 2010 af hensyn
til, at der skal udarbejdes en bekendtgarelse.

Det foreslas med stk. 3, at § 18, nr. 2 og §§ 19 og 20
treeder i kraft den 31. december 2010. Ikrafttredelsen
sker saledes pa samme tidspunkt, som andringerne af
§16i lov om en garantifond for indskydere og investorer
foretaget ved lov nr. 338 af 1. maj 2009 om &ndring af
lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov
om finansiel stabilitet og lov om statsligt kapitalindskud
i kreditinstitutter skulle veere tradt i kraft.

Det foreslas i stk. 4, at § 18, nr. 1, treeder i kraft dagen
efter bekendtgerelse i Lovtidende. Baggrunden herfor
er, at § 71 i lov om finansiel virksomhed bade nyaffattes
ved lovnr.579af 1. juni 2010 og naervaerende lovforslag,

som begge har ikrafttreeden den 1. januar 2011. Herved
sikres det, at loveendringen, der foretages ved lov nr. 579
af 1. juni 2010, ophaeves, inden nerverende lovforslags
8 71 treeder i kraft.

Der foreslas i stk. 5, at ophavelsen af de lovbestemte
stemmeretsbegransninger farst skal traede i kraft den 1.
januar 2013. Herved vil de spare- og andelskasser, som
matte gnske at fastholde en regel om stemmeretsbe-
grensning, og som ikke pa nuverende tidspunkt har en
bestemmelse herom i vedtagterne, kunne na at indrette
sig pa ophavelsen. Ligeledes kan de spare- og andels-
kasser, der matte have en bestemmelse om stemmerets-
begransning i vedtaegterne, ophave denne indenfor de
2ar.

Stk. 6 er en overgangsbestemmelse i lov om en garan-
tifond for indskydere og investorer, som indebarer, at
klager indgivet i perioden fra den 1. oktober 2010 og
frem til ikrafttraedelsen den 1. januar 2011, skal behand-
les efter reglerne som foreslaet i § 4, nr. 3, i dette
lovforslag uanset om 4 ugers fristen er overholdt. Dette
geelder imidlertid alene, hvis klagen indgives senest 4
uger efter lovens ikrafttraeden.

Baggrunden for overgangsbestemmelsen er, at det er
et krav i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 94/19/
EF af 30. maj 1994 om indskydergarantiordningen og
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 97/9/EF af 3.
marts 1997 om investorordningen, at indskyder har kla-
gemulighed mod indskudsgarantiordningen, og at inve-
storen har klagemulighed mod garantiordningen. Pa
baggrund heraf blev bekendtgarelse nr. 720 af 21. juni
2007 om Garantifonden for Indskydere og Investorer
udstedt. Det fremgik af bekendtgarelsens § 19, stk. 1, at
bl.a. Garantifondens bestyrelses afgarelse om bidrags-
pligt og bidrag, herunder beregning og opkravning,
kunne indbringes for Finanstilsynet inden for en frist af
4 uger fra den dag, hvor afgerelsen blev meddelt insti-
tuttet. Efter stk. 2 kunne Garantifondens afggrelse om
indskyderes og investorers krav mod Garantifonden ind-
bringes for Finanstilsynet inden for en frist af 4 uger fra
den dag, hvor afgerelsen blev meddelt indskyderen eller
investoren. Bekendtgarelse nr. 720 af 21. juni 2007 hav-
de imidlertid ikke en utvetydig hjemmel i lov om en
garantifond for indskydere og investorer og blev ophae-
vet den 1. oktober 2010, da bekendtgarelse nr. 1134 af
29. september 2010 om Garantifonden for indskydere og
investorer tradte i kraft. Bekendtggrelse nr. 1134 af 29.
september 2010 indeholder ikke en bestemmelse, som
modsvarer § 19 i bekendtgarelse nr. 720 af 21. juni 2007.
Da klagemuligheden imidlertid er EU-bestemt, og en
sikring af eventuelle klagere, skal overgangsordningen
sikre en opretholdelse af klageadgangen i perioden fra
den 1. oktober 2010 og frem til lovens ikrafttraeden.
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Overgangsbestemmelsen i stk. 7 fastslar, at det er tids-
punktet for, hvornar en overferselsordre er indgaet i et
system, som foreslaet i § 57, stk. 2, i veerdipapirhandel-
sloven, som affattet ved nervarende lovforslags § 3, nr.
9, der er afgagrende for, om en overfarselsordre er om-
fattet af lovens udvidede beskyttelse, hvilket seerligt har
betydning, hvis der er tale om interoperable systemer, jf.
8 50, stk. 4. Bestemmelsen er direktivbestemt, idet det
fremgar af finality-direktivets artikel 10, stk. 2, at en
overfgrselsordre, der indgar i et system, inden nationale
bestemmelser til gennemfarelse af direktiv 2009/44/EF
treeder i kraft, men som afvikles efter dette tidspunkt,
anses som en overfgrselsordre med henblik pa dette di-
rektiv.

I lovforslagets § 1, nr. 24, foreslas, atderi § 77 a, stk. 2,
indseettes en bestemmelse om, at aktieoptioner eller lig-
nende instrumenter hgjst ma udgere 12,5 pct. af hono-
raret eller den faste grundlgn inklusive pension til
henholdsvis bestyrelsen og direktionen i finansielle virk-
somheder og finansielle holdingvirksomheder. Ligele-
des foreslds det i § 1, nr. 24, at der indsattes en
bestemmelse i lovens § 77 b, stk. 2, hvorefter der ikke
ma igangsettes nye aktieoptionsprogrammer eller lig-
nende ordninger for bestyrelsen og direktionen i de
finansielle virksomheder og holdingvirksomheder, der
modtager statsstatte, herunder statsligt kapitalindskud
eller individuel statsgaranti, eller som er ejet af Finansiel
Stabilitet A/S. Pa den baggrund foreslas det i stk. 8, at
der indfgres en overgangsordning, hvorefter de i forsla-
get til 8 77 a, stk. 2, naevnte finansielle virksomheder og
finansielle holdingvirksomheder ikke kan indga nye,
forlaenge eller forny eksisterende aktieoptionsprogram-
mer eller lignende ordninger med bestyrelsen og direk-
tionen, der overstiger graensen pa 12,5 pct. af honoraret
eller den faste grundlgn inklusive pension til henholds-
vis bestyrelsen og direktionen. Ligeledes foreslas det, at
der indsattes en overgangsordning, hvorefter de finan-
sielle virksomheder og finansielle holdingvirksomhe-
der, der modtager statsstgtte eller tilsagn herom,
herunder statsligt kapitalindskud eller individuel stats-
garanti, eller som er ejet af Finansiel Stabilitet A/S, ikke
ma indga nye, forlenge eller forny eksisterende aktie-
optionsprogrammer eller lignende ordninger med besty-
relsen og direktionen. Sidstnavnte krav falger allerede
for direktionen i de kreditinstitutter, der har modtaget
statsligt kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapitalind-
skud i kreditinstitutter § 8, stk. 2, nr. 7, samt for direk-
tionen i de pengeinstitutter, datterselskaber i Danmark
af udenlandske pengeinstitutter samt realkreditinstitut-
ter, der har faet stillet en individuel statsgaranti efter
kapitel 4 a i lov om finansiel stabilitet.

Det foreslas i stk. 9, at bestemmelserne i lov om fi-
nansiel virksomhed 88 77 ¢ og 77 d, som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 25, farst far virkning for det enkelte
selskab fra den fgrstkommende generalforsamling (or-
dinaere eller ekstraordiner) eller tilsvarende — eksem-
pelvis repraesentantskabsmgde i en sparekasse — der
finder sted efter lovens ikrafttreeden den 1. januar 2011.

For sa vidt angar kravet i forslaget til § 77 ¢ om, at
starre finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder skal nedsette et aflenningsudvalg, bety-
der bestemmelsen i stk. 3, at disse virksomheders
bestyrelser far et vist tidsrum til at indrette sig pa kravet,
samt tage stilling til aflenningsudvalgets nermere op-
gaver.

| forhold til kravet i 8 77 d om, at virksomhedens gver-
ste organ skal godkende virksomhedens lgnpolitik, be-
tyder forslaget til stk. 3, at dette krav ogsa farst gaelder
fra det tidspunkt, hvor virksomhedens gverste organ af-
holder samling —oftest generalforsamlingen. Kravet om,
at virksomhederne skal have en lgnpolitik treeder imid-
lertid i kraft allerede 1. januar 2011. Virksomhederne
skal fra denne dato have en lgnpolitik, der er i overens-
stemmelse med kravene i lovens § 71, stk. 1, nr. 9. Det
er dog i perioden indtil den farstkommende generalfor-
samling i virksomheden ikke en gyldighedsbetingelse,
at den af bestyrelsen udarbejdede lgnpolitik er godkendt
af virksomhedens gverste organ. Virksomheden kan sé-
ledes godt i perioden fra den 1. januar 2011 indtil far-
stkommende generalforsamling indga aftaler om varia-
bel lgn pa baggrund af den bestyrelsesgodkendte
lanpolitik. Efter den pagealdende virksomheds for-
stkommende generalforsamling eller tilsvarende (for
sparekasser repraesentantskabsmgdet) er det dog en be-
tingelse for, at virksomheden kan indga aftaler om vari-
abel lgn med bestyrelsen og direktionen, at virksomhe-
dens gverste organ har godkendt lgnpolitikken.

Ved lov nr. 718 af 25. juni 2010 indferes nye beteg-
nelser for anmeldelse af betalingsstandsning og abning
af tvangsakkord. Dette betegnes herefter som indledning
af rekonstruktionsbehandling. Loven er vedtaget, men
ikrafttreedelsestidspunktet fastsaettes af justitsministe-
ren, og loven forventes ikke at veere tradt i kraft pa
tidspunktet for naervaerende lovs ikrafttraeeden den 1. ja-
nuar 2011. Den nye terminologi anvendes ved nzrvee-
rende lovforslags 88 57 og 57 e i lov om verdipapir-
handel m.v., hvorfor der i stk. 10 foreslas indsat en
overgangsordning, som fastslar, at indtil lov nr. 718 tree-
der i kraft sidestilles anmeldelse af betalingsstandshing
og abning af tvangsakkord med indledning af rekon-
struktionsbehandling.

Det foreslds med stk. 11, at der indsattes en over-
gangsregel for de andelskasser, der eksisterer i dag,
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saledes at de kan fortsaette med at anses for at vere an-
delsselskaber, safremt de i vedtagterne bibeholder, at
hver andelshaver kun har én stemme. Andelskasser, som
vaelger at ophave stemmeretsbegraensningen, er stadig
andelskasser, sa lenge de driver pengeinstitutvirksom-
hed.

Til § 28

Bestemmelsen vedrerer lovforslagets territoriale af-
grensning. Det foreslas i stk. 1, at loven som udgangs-
punkt — dog pa naer §8§ 12, 14, 17 og § 19, nr. 2 — ikke
gelder for Feergerne og Grenland, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2 indebeerer for det farste, at endringerne til lov
om realkreditlan og realkreditobligationer ikke geelder
for Feergerne. Dette skyldes, at realkreditomradet er et
seranliggende for Feergerne, og at &ndringerne derfor
ikke kan sattes i kraft for Feergerne. Derimod geelder lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. direkte
for Granland, og det gar det foresldede ndringer ve-
drgrende loven dermed ogsa.

Det foreslas i stk. 3, at lov om finansiel virksomhed,
lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme, lov om veerdipa-
pirhandel m.v., lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre Kollektive investeringsordninger
m.v., lov om en garantifond for skadesforsikringssel-
skaber, de anfgrte endringer i lov nr. 579 af 1. juni 2010
om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om re-
alkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om Dan-
marks Nationalbank og forskellige andre love, den
anfarte eendring af lov nr. 338 af 1. maj 2009 om &ndring
af lov om en garantifond for indskydere og investorer,
lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt kapitalind-
skud i kreditinstitutter, lov nr. 718 af 25. juni 2010 om
&ndring af konkursloven og forskellige andre love, lov
nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter, lov nr. 453 af 10. juni 2003 om lov om
finansiel virksomhed, lov nr. 1383 af 20. december 2004
om endring af lov om finansiel virksomhed, lov om en
garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., lov om forebyg-
gende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge og
finansiering af terrorisme, lov om meerkning og skiltning

med pris m.v. med flere love, lov nr. 491 af 9. juni 2004
om &ndring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om erhvervsdrivende virk-
somheders afleeggelse af arsregnskab m.v. (arsregn-
skabsloven) med flere love, lov nr. 108 af 7. februar 2007
om &ndring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om aktieselskaber, arsregn-
skabsloven, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lovom
en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om
forsikringsformidling og forskellige andre love samt lov
nr. 392 af 25. maj 2009 om &ndring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love ved kongelig an-
ordning kan sattes helt eller delvist i kraft for Faergerne
med de afvigelser, som de feergske forhold tilsiger.

Det foreslds i stk. 4, at lov om finansiel virksomhed,
lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme, lov om vardipa-
pirhandel m.v., lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., lov om forsikringsformidling, lov om tilsyn med
firmapensionskasser, lov om arbejdsskadesikring, lov
om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov
om en terrorforsikringsordning pa skadesforsikringsom-
radet, de anfarte &ndringer i lov nr. 579 af 1. juni 2010
om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om re-
alkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om Dan-
marks Nationalbank og forskellige andre love, den
anfarte eendring af lov nr. 338 af 1. maj 2009 om &ndring
af lov om en garantifond for indskydere og investorer,
lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt kapitalind-
skud i kreditinstitutter, lov nr. 718 af 25. juni 2010 om
endring af konkursloven og forskellige andre love, lov
nr. 108 af 7. februar 2007 om endring af lov om veerdi-
papirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om
aktieselskaber, arsregnskabsloven, lov om forebyggen-
de foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finan-
siering af terrorisme, lov om en garantifond for
skadesforsikringsselskaber, lov om forsikringsformid-
ling og forskellige andre love samt lov nr. 392 af 25. maj
2009 om endring af lov om finansiel virksomhed og
forskellige andre love ved kongelig anordning kan saet-
tes helt eller delvist i kraft for Grgnland med de afvigel-
ser, som de grenlandske forhold tilsiger.
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Lovforslaget sammenholdt med gaeldende lov

Geldende formulering

Loven indeholder bestemmelser, der gennem-
forer Radets farste direktiv 73/239/EQF af 24. juli
1973 (1. skadeforsikringsdirektiv), (EF-Tidende
1973 nr. L 228, s. 3), Radets direktiv 76/580/EQF
af 29. juni 1976 (&ndring af 1. skadeforsikrings-
direktiv), (EF-Tidende 1976 nr. L 189, s. 13) dele
af Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25. juli
1978 (4. selskabsdirektiv), (EF-Tidende 1978 nr.
L 222, s. 11), dele af Radets syvende direktiv
83/349/EQF af 13. juni 1983 (7. selskabsdirektiv),
(EF-Tidende 1983 nr. L 193, s. 1), dele af Radets
ottende direktiv 84/253/EQF af 10. april 1984 (8.
selskabsdirektiv), (EF-Tidende 1984 nr. L 126, s.
20), Radets direktiv 84/641/E@F af 10. december
1984 (andring af 1. skadeforsikringsdirektiv),
(EF-Tidende 1985 nr. L 339, s. 21), dele af Radets
direktiv 85/611/E@F af 20. december 1985
(UCITS-direktivet), (EF-Tidende 1986 nr. L 375,
s. 3), Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december
1986 (bankregnskabsdirektivet), (EF-Tidende
1987 nr. L 372, s. 1), Radets andet direktiv 88/357/
EQF af 22. juni 1988 (2. skadeforsikringsdirek-
tiv), (EF-Tidende 1988 nr. L 172, s. 1), Radets
direktiv 89/117/EQ@F af 13. februar 1989 (offent-
liggerelse af arsregnskabsdokumenter for filialer
fra ikke-medlemslande), (EF-Tidende 1989 nr. L
44, s. 40), dele af Radets direktiv 90/618/EQF af
8. november 1990 (endring af 1. og 2. skadefor-
sikringsdirektiv), (EF-Tidende 1990 nr. L 330, s.
44), Radets direktiv 91/674/EQF af 19. december
1991 (forsikringsregnskabsdirektivet), (EF-Ti-
dende 1991 nr. L 374, s. 7), Radets direktiv 92/49/
EQF af 18. juni 1992 (3. skadeforsikringsdirek-
tiv), (EF-Tidende 1992 nr. L 228, s. 1), Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29.
juni 1995, (BCCl-direktivet), (EF-Tidende 1995
nr. L 168, s. 7), Europa-Parlamentets og Radets

Lovforslaget
§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1125 af 23. september 2010,
som senest &ndret ved 8 2 i lov nr. 512 af 17.
juni 2008, 8 1i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og
8 23 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, foretages
fglgende &ndringer:

1.Lovens fodnote affattes saledes:

»Loven indeholder bestemmelser, der gennem-
forer Radets farste direktiv 73/239/EQF af 24. juli
1973 (1. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende
1973, nr. L 228, side 3, Radets direktiv 76/580/
EQF af 29. juni 1976 (eendring af 1. skadeforsik-
ringsdirektiv), EF-Tidende 1976, nr. L 189, side
13, dele af Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af
25. juli 1978 (4. selskabsdirektiv), EF-Tidende
1978, nr. L 222, side 11, dele af Radets syvende
direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 (7. selska-
bsdirektiv), EF-Tidende 1983, nr. L 193, sidel,
dele af Radets ottende direktiv 84/253/EQF af 10.
april 1984 (8. selskabsdirektiv), EF-Tidende
1984, nr. L 126, side 20, Radets direktiv 84/641/
EQ@F af 10. december 1984 (eendring af 1. skade-
forsikringsdirektiv), EF-Tidende 1985, nr. L 339,
side 21, dele af Radets direktiv 85/611/EQF af 20.
december 1985 (UCITS-direktivet), EF-Tidende
1986, nr. L 375, side 3, Radets direktiv 86/635/
EQF af 8. december 1986 (bankregnskabsdirek-
tivet), EF-Tidende 1987, nr. L 372, side 1, Radets
andet direktiv 88/357/EQF af 22. juni 1988 (2.
skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1988, nr.
L 172, side 1, Radets direktiv 89/117/EQ@F af 13.
februar 1989 (offentliggarelse af arsregnskabsdo-
kumenter for filialer fra ikke-medlemslande), EF-
Tidende 1989, nr. L 44, side 40, dele af Radets
direktiv 90/618/EQ@F af 8. november 1990 (&n-
dring af 1. og 2. skadeforsikringsdirektiv), EF-
Tidende 1990, nr. L 330, side 44, Radets direktiv
91/674/EQF af 19. december 1991 (forsikrings-
regnskabsdirektivet), EF-Tidende 1991, nr. L
374, side 7, Radets direktiv 92/49/EQF af 18. juni
1992 (3. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende
1992, nr. L 228, side 1, Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995 (BCCI-
direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7,

Bilag 1
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direktiv 98/31/EF af 22. juni 1998 (&ndring af
kapitalkravsdirektivet), (EF-Tidende 1998 nr. L
204, s. 13), Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 98/33/EF af 22. juni 1998, (EF-Tidende
1998 nr. L 204, s. 29), Radets direktiv 98/49/EF
af 29. juni 1998, (EF-tidende 1998 nr. L 209, s.
46), Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/78/EF af 27. oktober 1998 (forsikringsgruppe-
direktivet), (EF-Tidende 1998 nr. L 330, s. 1), dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/26/EF af 16. maj 2000 (4. motorkeretajs-
forsikringsdirektiv), (EF-Tidende 2000 nr. L 181,
s. 65), Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/46/EF af 18. september 2000 (e-penge),
(EF-Tidende 2000 nr. L 275, s. 39), Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2000/64/EF af 7.
november 2000 (udveksling af oplysninger), (EF-
Tidende 2000 nr. L 290, s. 27), Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2001/17/EF af 19. marts
2001 (likvidationsdirektivet for forsikring), (EF-
Tidende 2001 nr. L 110, s. 28), Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2001/24/EF af 4. april 2001
(likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), (EF-
Tidende 2001 nr. L 125, s. 15), Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2001/107/EF af 21. januar
2002 (tjenesteyderdirektivet), (EF-Tidende 2002
nr. L 41, s. 20), Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002 (solvens 1-
direktivet), (EF-Tidende 2002 nr. L 77, s. 17) og
direktiverne 79/267, 90/619, 92/96 og 2002/12,
der nu er sammenskrevet i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november
2002 (livsforsikringsdirektivet), (EF-Tidende
2002 nr. L 345, s. 1), Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002
(konglomeratdirektivet), (EF-Tidende 2003 nr. L
35, s. 1), dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/92/EF af 9. december 2002 (direktiv
om forsikringsformidling), (EF-Tidende 2003 nr.
L 9, s. 3), dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om marke-
der for finansielle instrumenter, om &ndring af
Radets direktiv 85/611/E@QF og 93/6/EQF samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/
EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/22/
EQ@F (MiFID-direktivet), (EU-Tidende 2004 nr. L
145, s. 1), dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2005/14/EF af 11. maj 2005 (5. motor-
karetgjsforsikringsdirektiv), (EU-Tidende 2005
nr. L 149, s. 14), dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005
om genforsikringsvirksomhed og om &ndring af
Radets direktiv 73/239/EQF og 92/49/E@F samt

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/31/EF
af 22. juni 1998 (&ndring af kapitalkravsdirekti-
vet), EF-Tidende 1998, nr. L 204, side 13, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/33/EF af 22.
juni 1998, EF-Tidende 1998, nr. L 204, side 29,
Radets direktiv 98/49/EF af 29. juni 1998, EF-ti-
dende 1998, nr. L 209, side 46, Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 98/78/EF af 27. oktober
1998 (forsikringsgruppedirektivet), EF-Tidende
1998, nr. L 330, side 1, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2000/26/EF af 16. maj
2000 (4. motorkeretgjsforsikringsdirektiv), Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/64/EF af
7. november 2000 (udveksling af oplysninger),
EF-Tidende 2000, nr. L 290, side 27, Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2001/17/EF af 19.
marts 2001 (likvidationsdirektivet for forsikring),
EF-Tidende 2001, nr. L 110, side 28, Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2001/24/EF af 4.
april 2001 (likvidationsdirektivet for kreditinsti-
tutter), EF-Tidende 2001, nr. L 125, side 15, Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/107/EF
af 21. januar 2002 (tjenesteyderdirektivet), EF-
Tidende 2002, nr. L 41, side 20, Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2002/13/EF af 5. marts
2002 (solvens 1-direktivet), EF-Tidende 2002, nr.
L 77, side 17 og direktiverne 79/267, 90/619,
92/96 og 2002/12, der nu er sammenskrevet i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/
EF af 5. november 2002 (livsforsikringsdirekti-
vet), EF-Tidende 2002, nr. L 345, side 1, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af
16. december 2002 (konglomeratdirektivet), EF-
Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/92/EF af 9.
december 2002 (direktiv om forsikringsformid-
ling), EF-Tidende 2003, nr. L 9, side 3, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/
EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter, om endring af Radets direktiv
85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om
ophavelse af Radets direktiv 93/22/E@F (MiFID-
direktivet), EU-Tidende 2004, nr. L 145, side 1,
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2005/14/EF af 11. maj 2005 (5. motorkeretajs-
forsikringsdirektiv), EU-Tidende 2005, nr. L 149,
side 14, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om
genforsikringsvirksomhed og om &ndring af Ra-
dets direktiv 73/239/E@F og 92/49/E@F samt di-
rektiv 98/78/EF og 2002/83/EF (genforsikrings-
direktivet), EU-Tidende 2005, nr. L 323, side 1,
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direktiv 98/78/EF og 2002/83/EF (genforsikrings-
direktivet), (EU-Tidende 2005 nr. L 323, s. 1),
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/31/EF af 5. april 2006 om &ndring af direk-
tiv 2004/39/EF om markeder for finansielle in-
strumenter, for s vidt angar visse frister (udsat-
telsesdirektivet), (EU-Tidende 2006 nr. L 114, s.
60), dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til
at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut
(omarbejdning) (kreditinstitutdirektivet), (EU-Ti-
dende 2006 nr. L 177, s. 1), ele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni
2006 om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapitalgrundlag (omarbejdning)
(kapitalkravsdirektivet), (EU-Tidende 2006 nr. L
177, s. 201), Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2007/44/EF af 5. september 2007 om &n-
dring af Radets direktiv 92/49/E@F og direktiv
2002/83/EF,  2004/39/EF, 2005/68/EF og
2006/48/EF, hvad angar procedurereglerne og
kriterierne for tilsynsmeessig vurdering af erhver-
velser og forggelse af kapitalandele i den finan-
sielle sektor (kapitalandelsdirektivet), (EU-Ti-
dende 2007 nr. L 247, s. 1), dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af
13. november 2007 om betalingstjenester i det
indre marked og om a&ndring af direktiv 97/7/EF,
2002/65/EF, 2005/60/EF og 2006/48/EF og om
ophavelse af direktiv 97/5/EF (betalingstjeneste-
direktivet), (EU-Tidende 2007 nr. L 319, s. 1) og
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/111/EF af 16. september 2009 om &ndring
af direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/
EF for sa vidt angar banker tilsluttet centralorga-
ner, visse komponenter i egenkapitalen, store en-
gagementer, tilsynsordninger og krisestyring
(CRD II), (EU-Tidende 2009 nr. L 302, s. 97).

81, stk. 1---

Stk. 2.For finansielle holdingvirksomheder
finder 843, stk. 1, kapitel 7, § 64, stk. 5,8 117,
§ 124, stk. 2, nr. 1, § 125, stk. 2, nr. 1, kapitel
13, 88 344-348 og 357, § 361, stk. 1, nr. 5, og

dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/31/EF af 5. april 2006 om &ndring af direk-
tiv 2004/39/EF om markeder for finansielle in-
strumenter, for s vidt angar visse frister (udset-
telsesdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 114,
side 60, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang
til at optage og udgve virksomhed som kreditin-
stitut (omarbejdning) (kreditinstitutdirektivet),
EU-Tidende 2006, nr. L 177, side 1, dele af Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af
14. juni 2006 om kravene til investeringsselska-
bers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (omar-
bejdning) (kapitalkravsdirektivet), EU-Tidende
2006, nr. L 177, side 201, Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2007/44/EF af 5. september 2007
om andring af Radets direktiv 92/49/E@F og di-
rektiv 2002/83/EF, 2004/39/EF, 2005/68/EF og
2006/48/EF, hvad angar procedurereglerne og
kriterierne for tilsynsmaessig vurdering af erhver-
velser og forggelse af kapitalandele i den finan-
sielle sektor (kapitalandelsdirektivet), EU-Tiden-
de 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af
13. november 2007 om betalingstjenester i det
indre marked og om a&ndring af direktiv 97/7/EF,
2002/65/EF, 2005/60/EF og 2006/48/EF og om
ophavelse af direktiv 97/5/EF (betalingstjeneste-
direktivet), EU-Tidende 2007, nr. L 319, side 1,
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/11/EF af 16. september 2009 om &ndring af
direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF
for sa vidt angar banker tilsluttet centralorganer,
visse komponenter i egenkapitalen, store engage-
menter, tilsynsordninger og krisestyring (CRD
I1), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 97 og Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv om &ndring af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF for sa vidt
angar kapitalkrav vedrgrende handelsbeholdnin-
gen og gensecuritisationer og tilsyn med aflgn-
ningspolitikker.«

2.0veralt i loven @ndres »Fzllesskabet« til:
»Unionen« og »feellesskabsretlige« til: »EU-
retlige«.

3.181, stk. 2, &@ndres »64, stk. 5« til: »64, stk.
4, 871,stk.1,nr. 9, 8877 a-77 d,«.
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stk. 2, 8368, stk. 2, 0g 3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5,
og 88 369 og 370 anvendelse.

81, stk. 3 ---

Stk. 4.For filialer her i landet af udenlandske
virksomheder, der er meddelt tilladelse til at
udgve den i 88 7-11 navnte virksomhed i et
land inden for Den Europaiske Union eller et
land, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, finder §§ 30, 32,
34-36, 43, 44, 47, 48, 50-60, 344 og 345,

§ 347, stk. 1, 2, 4 og 6, samt 8§ 348, 354 a,
360, 363 a, 368-370, 373 og 374 anvendelse.
For filialer her i landet af kreditinstitutter fin-
der 8 152 a, stk. 2, 2. pkt., og 8 347 aendvidere
anvendelse. For filialer her i landet af kredit-
institutter og investeringsselskaber, der er
meddelt tilladelse til at yde investeringsser-
vice i et andet land inden for Den Europziske
Union eller i et land, som Fallesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
og som udfarer sadan aktivitet her i landet,
finder 88 30, 32 0g 43, § 72, stk. 2, nr. 5,

88 344 og 345, § 347, stk. 1, 2, 4 og 6, samt
88 348 og 354 a anvendelse.

81, stk. 5-8 ---

Stk. 9.For tilsluttede andelskasser finder
885096, 87, stk. 1-6, § 12, § 15, stk. 2 og 4,
8816, 17, 24-26, 43, 45-48, 50-52, 64-67, 69,
73, 74, 76-80, 85-88 0g 92, 8§ 151, stk. 2,
88176 09 177, 8 178, stk. 1, 88 183-198,
8199, stk. 2-4,8 0g 11, 88 203 0g 204, § 231,
stk. 1, 0g 88 232, 235 0g 241-244, 344-357 0og
372, jf. 88 373 og 374, anvendelse.

81, stk. 10-14 ---

Stk. 15.Bestemmelser om bestyrelsen eller
medlemmer heraf og bestemmelser om ledel-
seni § 14, stk. 1, nr. 2, 88 64, 65, 73-75, 80,
110 0g 117, § 124, stk. 1 0og 4, § 125, stk. 1 og
7,8179,nr. 2, 8180, nr. 2, 8§ 184, 185 og
233, 8 289, stk. 1, § 299, § 317, stk. 3, § 346,
stk. 2 og 3, § 349, stk. 2, nr. 2, § 351, § 355,
stk. 2, nr. 9, og stk. 3, og 88 356, 373 og 374
finder i SE-selskaber med et tostrenget ledel-
sessystem ud over ledelsesorganet og med-
lemmerne heraf ogsa anvendelse pa tilsyns-

4.1 81, stk. 4, 1. pkt., &ndres », 373 0og 374«
til: »og 8§88 373-374«.

5.1 81, stk. 9, &ndres »373 og 374« til:
»373-374«.

6.1 8 1, stk. 15, @ndres », 373 og 374« til: »0g
373-374«.
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organet eller medlemmer heraf med de
forngdne tilpasninger.

Stk. 16.For operatarer af regulerede marke-
der hjemmehgrende her i landet, i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i
et land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, der har tilla-
delse efter denne lov til at drive multilaterale
handelsfaciliteter, jf. § 5, stk. 1, nr. 20, finder
§9,stk. 9, 8§ 14, stk. 1, nr. 1, 3-6 og 8, og
stk. 2-5, § 39, stk. 6, kapitel 7, 8§ 70-72, ka-
pitel 9, 8 125, stk. 1, stk. 2, nr. 1 og 2, stk. 5
0g7-9,88127-129,8131, stk. 1-30g 5, § 132,
§ 135, stk. 1 0g 2, 88 136 0g 139, § 142, stk. 1,
§143,8204, stk. 1, § 223, § 224, stk. 6, § 226,
stk. 5, 8§ 344-352 og 355, § 361, stk. 1, nr.
18, 88 368-371, § 372, stk. 1, § 373 og bilag
4, afsnit A, nr. 8, anvendelse med de afvigel-
ser, som forholdet ngdvendigger. For opera-
tarer af regulerede markeder hjemmehgrende
i et andet land inden for Den Europaiske Uni-
on eller i et land, som Feellesskabet har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, som
driver multilaterale handelsfaciliteter fra det-
te land, finder § 31, stk. 11, og § 32 anven-
delse. For operatarer af regulerede markeder
hjemmehgrende i et land uden for Den Euro-
paeiske Union, som Feaellesskabet ikke har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, som
driver multilaterale handelsfaciliteter fra det-
te land, finder § 32 anvendelse.

§5,stk. 1, nr. 1-9 ---

10) Finansiel holdingvirksomhed:

a) En modervirksomhed, der ikke er en fi-
nansiel virksomhed, i en koncern, hvor mindst
én af dattervirksomhederne i koncernen er en
finansiel virksomhed, og hvor mindst 40 pct.
af den samlede balancesum for koncernen og
modervirksomhedens associerede virksom-
heder vedrgrer den finansielle sektor, jf. dog
stk. 8, eller

b) en modervirksomhed, hvis virksomhed
udelukkende eller hovedsagelig bestar i at eje
kapitalandele i dattervirksomheder, der er fi-
nansielle virksomheder eller finansieringsin-

7.181, stk. 16, 1. pkt., &ndres »8§ 127-129, §
131, stk. 1-3 0g 5, § 132, § 135, stk. 1 0g 2, §
136, § 139« til: »88 127 og 128«.

8.181, stk. 16, 1. pkt., endres »8 373« til: »8§
373-374«.

9.1 § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, &ndres »stk. 8«
til: »stk. 7«.
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stitutter, og hvor mindst én dattervirksomhed
er en finansiel virksomhed.

85, stk. 2-5 ---

Stk. 6.1 denne lov forstas:

1) Solvenskrav, minimumskapitalkrav og
solvensbehov i overensstemmelse med
8§ 124, 125 og 126.

2) Kapitalkrav i overensstemmelse med
§127.

3) Basiskapital i overensstemmelse med
§128.

4) Kernekapital i overensstemmelse med
88 129-131.

5) Supplerende kapital i overensstemmelse
med § 135.

6) Hybrid kernekapital i overensstemmelse
med § 132.

7) Ansvarlig lanekapital i overensstemmel-
se med § 136.

8) Seerlige bonushensettelser i overens-
stemmelse med 8§ 134 og 138.

9) Medlemskonti i overensstemmelse med
§133.

10) Risikovaegtede poster i overensstem-
melse med § 142.

87,stk. 1---

Stk. 2.Pengeinstitutter kan fa tilladelse efter
§ 9, stk. 1, til at udfere de i bilag 4, afsnit A,
nr. 1, 2, 4 og 8, nevnte aktiviteter.

88, stk. 1 ---

Stk. 2.Realkreditinstitutter kan fa tilladelse
efter 8 9, stk. 1, til at udgve de aktiviteter, der
er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1, for sa vidt
angar realkreditobligationer, serligt dekkede
obligationer, sezrligt deekkede realkreditobli-
gationer og heraf afledte instrumenter.

§ 12.Banker, realkreditinstitutter, fonds-
maeglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber skal veere aktieselskaber. An-
delskasser skal veere andelsselskaber, jf. dog
8 207. Sparekasser skal veere selvejende in-
stitutioner, jf. dog 8 207. Forsikringsselskaber
skal veere aktieselskaber, gensidige selskaber
eller tvaergaende pensionskasser. Captive-

10.185, stk. 6, nr. 4, &ndres »88 129-131« til:
»8§ 128«.

11.1 85, stk. 6, nr. 5, ®ndres »135« til: »128«.
12.1 85, stk. 6, nr. 6, ®ndres »132« til: »128«.
13.1 85, stk. 6, nr. 7, &ndres »136« til: »128«.

14.1 85, stk. 6, nr. 8, eendres »88 134 0g 138«
til: »8 128«.

15.1 85, stk. 6, nr. 9, endres »133« til: »128«.

16.1 8 7, stk. 2, indsattes efter »2, 4«: », b«.

17.188, stk. 2, indsattes efter »instrumenter«:
»samt i bilag 4, afsnit A, nr. 5, nar investe-
ringsradgivningen sker i tilknytning til og
som forudsatning for udferelse af kunders
optagelse, indfrielse eller omlaegning af et lan
med pant i fast ejendomc.

18.8 12, stk. 1, 2. pkt., ophaves.
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genforsikringsselskaber skal veere aktiesel-
skaber.

§ 43, stk. 1-2 ---

Stk. 3.@konomi- og erhvervsministeren
fastseetter neermere regler om pris- og risiko-
oplysninger for finansielle ydelser.

§ 45.Safremt hybrid kernekapital, jf. § 132,
eller ansvarlig lanekapital udstedes i form af
massegealdsbreve, skal den finansielle virk-
somhed benzavne disse kapitalbeviser.

8 46.Ved et pengeinstituts, realkreditinsti-
tuts eller forsikringsselskabs tegning af kapi-
talindskud omfattet af § 132 og § 136, stk. 1,
ma virksomheden ikke samtidig tilbyde lane-
finansiering til kgb af kapitalindskud.

§ 46 a.Pengeinstitutter ma ikke tilbyde de-
tailkunder eller professionelle kunder lanefi-
nansiering i forbindelse med salg af ansvarlig
kapital i form af aktier eller garantbeviser i det
pageeldende institut. Uanset 1. pkt. ma pen-
geinstitutter dog tilbyde lanefinansiering til
pengeinstituttets ansattes kab af medarbejder-
aktier som led i en medarbejderaktieordning.

8 71.En finansiel virksomhed skal have ef-
fektive former for virksomhedsstyring, her-
under

19.8 43, stk. 3, ophaeves, 0g i stedet indsattes:
»Stk. 3.@konomi- og erhvervsministeren
fastseetter regler om pris- og risikooplysnin-

ger for finansielle ydelser.

Stk. 4.@konomi- og erhvervsministeren
fastseetter regler om kompetencekrav til fi-
nansielle radgivere.«

20.1 8 45 @ndres »132« til: »128, stk. 2«.

21.8 46 affattes saledes:

»§ 46.Ved et pengeinstituts, realkreditinsti-
tuts eller forsikringsselskabs tegning af kapi-
talindskud omfattet af reglerne om hybrid
kernekapital og reglerne om ansvarlig lane-
kapital ma virksomheden ikke samtidig lane-
finansiere detailkunders og professionelle
kunders kgb af kapitalindskuddet eller dele
heraf.

Stk. 2.Forbuddet mod Ianefinansiering som
naevnt i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse
for pengeinstitutters tegning og salg af aktier,
andels- eller garantbeviser i det pagaldende
institut. Uanset 1. pkt. ma pengeinstitutter |-
nefinansiere pengeinstituttets ansattes kagb af
medarbejderaktier som led i en medarbejder-
aktieordning.«

22.8 46 a ophaves.

23.8 71 affattes saledes:

»8 71.En finansiel virksomhed skal have ef-
fektive former for virksomhedsstyring, her-
under
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1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som virksomheden er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfgrelse af dens virksomhed, og
hensigtsmaessig anvendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer
0g

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet.

Stk. 2.Finanstilsynet kan fastsatte naermere
regler om de foranstaltninger, en finansiel
virksomhed skal treeffe for at have effektive
former for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.

8 77 a.Ved aflgnning af direktionsmedlem-
mer i finansielle virksomheder ma variable
Iandele hgjst udgare 50 pct. af den faste
grundlgn inklusive pension.

Stk. 2.Ved variable lgndele forstas aflgn-
ningsordninger, hvor den endelige aflgnning
ikke er kendt pa forhand, herunder f.eks. bo-
nusordninger, resultatkontrakter og andre lig-
nende ordninger.

Stk. 3.@konomi- og erhvervsministeren kan
fastseette naermere regler om de i stk. 1 og 2
navnte forhold.

1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som virksomheden er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfgrelse af dens virksomhed, og
hensigtsmaessig anvendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

7) fyldestgerende interne kontrolprocedu-
rer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet og

9) en lgnpolitik og -praksis, der er i over-
ensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risi kostyring.

Stk. 2.Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om de foranstaltninger, som en finan-
siel virksomhed og finansielle holdingvirk-
somheder skal traeffe for at have effektive
former for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.

Stk. 3.Stk. 1, nr. 9, finder tilsvarende anven-
delse pa finansielle holdingvirksomheder.«

24.88 77 a og 77 b affattes saledes:

»§ 77 a.Ved finansielle virksomheders og
finansielle holdingvirksomheders aflgnning
af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,
hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, skal virksomhe-
den sikre sig, at falgende er opfyldt:

1) De variable Igndele til et medlem af be-
styrelsen eller direktionen ma hgjst udgare 50
pct. af henholdsvis honoraret og den faste
grundlgn inklusive pension, jf. dog 8 77 b, stk.
1.

2) Der fastseettes et passende loft for varia-
ble landele for andre ansatte, hvis aktiviteter
har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil.
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3) Mindst 50 pct. af en variabel lgndel til
bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virk-
somhedens risikoprofil, pa tidspunktet for be-
regningen heraf skal besta af aktier eller
aktiebaserede instrumenter i virksomheden
eller dennes modervirksomhed, der ejer virk-
somheden fuldt ud, eller af instrumenter, der
afspejler virksomhedens kreditveerdighed,
herunder hybrid kernekapital i virksomheden,
der opfylder kravene i § 129, stk. 2, jf. dog
stk. 2. For forsikringsselskaber kan mindst 50
pct. af den variable Igndel til bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risi-
koprofil, besta af efterstillet geeld i forsik-
ringsselskabet.

4) Virksomhedens udbetaling af mindst 40
pct. af en variabel lgndel, ved starre belgb
mindst 60 pct., sker over en periode pa mindst
tre ar, med pabegyndelse et ar efter bereg-
ningstidspunktet, dog for bestyrelsen og di-
rektionen mindst fire ar, med en ligelig
fordeling over arene eller med en voksende
andel i slutningen af perioden.

5) Virksomheden kan undlade at udbetale
en variabel lgndel helt eller delvist, safremt
virksomheden pa tidspunktet for udbetaling
af den variable lgndel ikke overholder kapi-
talkravet i § 127 eller solvenskravet i § 170,
eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er
nerliggende risiko herfor.

6) Virksomheden ikke udbetaler variabel
Ign til bestyrelsen og direktionen, safremt
virksomheden i den periode, som aftalen om
den variable lgn vedrgrer og indtil tidspunktet
for beregningen heraf, far en frist fra Finans-
tilsynet efter 8 225, stk. 1 eller 3, om opfyl-
delse af solvenskravet, eller Finanstilsynet i
medfgr af § 248, stk. 1, kreever, at virksom-
heden udarbejder en plan for genoprettelse af
virksomhedens gkonomiske stilling.

Stk. 2.For bestyrelsen og direktionen i fi-
nansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder ma aktieoptioner eller lig-
nende instrumenter hgjst udgere 12,5 pct. af
henholdsvis honoraret og den faste grundlgn
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inklusive pension pa tidspunktet for bereg-
ningen heraf.

Stk. 3.Den finansielle virksomhed eller fi-
nansielle holdingvirksomhed skal sikre sig, at
aktier og instrumenter m.v., der overdrages til
bestyrelsen, direktionen eller andre ansatte,
hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, som en del af den
variable lgn, som er nevnt i stk. 1, nr. 3, ikke
ma afhandes af disse personer i en passende
periode, samt at disse personer ikke ma fore-
tage en afdaekning af den risiko, der knytter
sig til disse aktier og instrumenter m.v.

Stk. 4.Den finansielle virksomhed eller fi-
nansielle holdingvirksomhed skal sikre sig, at
udbetaling af den efter stk. 1, nr. 4, udskudte
variable lgndel til bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, er
betinget af, at de kriterier, der har dannet
grundlag for beregningen af den variable lan-
del, fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunk-
tet samt betinget af, at virksomhedens gkono-
miske situation ikke er vaesentligt forringet i
forhold til tidspunktet for beregningen af den
variable lgndel.

Stk. 5.Den finansielle virksomhed eller fi-
nansielle holdingvirksomhed skal sikre sig, at
bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virk-
somhedens risikoprofil, og som modtager va-
riabel lgn, skal tilbagebetale den variable Ign
helt eller delvist, hvis den variable lgn er ud-
betalt pa grundlag af oplysninger om resulta-
ter, som kan dokumenteres at veere fejlagtige,
0g at modtageren er i ond tro.

Stk. 6.Den finansielle virksomhed eller fi-
nansielle holdingvirksomhed skal sikre sig, at
safremt bestyrelsen, direktionen og andre an-
satte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydel-
se pa virksomhedens risikoprofil, tildeles en
pensionsydelse, som helt eller delvist kan si-
destilles med variable lgndele, jf. stk. 7, skal
virksomheden, hvis modtageren forlader
virksomheden inden pensionstidspunktet, be-
holde denne del af pensionsydelsen i fem ar i
form af instrumenter som navnt i stk. 1, nr. 3.
Stk. 4 og 5 finder tilsvarende anvendelse pa



130

8 77 b.1 finansielle virksomheder skal for-
manden for bestyrelsen i sin beretning for
virksomhedens gverste organ redeggare for af-
lznningen af virksomhedens direktion. Rede-
gerelsen skal indeholde oplysninger om af-
Ignningen i det foregaende regnskabsar og om
den forventede aflenning i indeverende og
kommende regnskabsar.

de i 1. pkt. ngevnte tilfeelde. Hvis modtageren
er medlem af bestyrelsen eller ansat i virk-
somheden ved pensionsalderen, skal virk-
somheden udbetale den variable del af pensi-
onsydelsen til modtageren i form af de i stk.
1, nr. 3, nevnte instrumenter uden mulighed
for afhzndelse eller udnyttelse i en periode pa
fem ar. Stk. 5 finder tilsvarende anvendelse
pa de i 3. pkt. nzvnte tilfelde.

Stk. 7.Ved variable lgndele forstas aflgn-
ningsordninger, hvor den endelige aflgnning
ikke er kendt pa forhand, herunder bonusord-
ninger, resultatkontrakter og andre lignende
ordninger. En variabel lgndel, der er resulta-
tafhaengig, skal fastsattes pa grundlag af en
vurdering af den pagaldende modtagers re-
sultater, resultaterne i dennes afdeling og
virksomhedens resultater.

Stk. 8.@konomi- og erhvervsministeren kan
fastsaette neermere regler om de i stk. 1-7
nevnte forhold.

Stk. 9.Stk. 1-7 finder alene anvendelse pa
ansattelsesforhold, der ikke er omfattet af
kollektive overenskomster. Stk. 1-7 finder
kun anvendelse pa aftaler om variable lgndele
for personer i anseettelsesforhold, der er om-
fattet af en kollektiv overenskomst, hvis afta-
len om variabel lgn ikke er fastsat i overens-
komsten.

8 77 b.For finansielle virksomheder og fi-
nansielle holdingvirksomheder, der modtager
statsstatte eller har faet tilsagn om statsstatte,
herunder statsligt kapitalindskud, jf. lov om
statsligt kapitalindskud, eller individuel stats-
garanti, jf. kapitel 4 a i lov om finansiel sta-
bilitet, eller datterselskaber af Finansiel Sta-
bilitet A/S, udger den procentsats der er naevnt
i 8§77 a,stk. 1, nr. 1, 20 pct.

Stk. 2.Der ma ikke igangsettes nye aktie-
optionsprogrammer eller lignende ordninger
for bestyrelsen og direktionen i de i stk. 1
naevnte virksomheder.

Stk. 3.De i stk. 1 nevnte virksomheder skal
i deres lgnpolitik fastseette en neermere angi-
vet graense, set i forhold til virksomhedens
indtjening, for den samlede tildeling af vari-
abel lgn til bestyrelsen, direktionen og andre
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ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indfly-
delse pa virksomhedens risikoprofil.«

25.Efter § 77 b indsattes:

»8 77 c.Finansielle virksomheder og finan-
sielle holdingvirksomheder, hvis kapitalan-
dele er optaget til handel pa et reguleret
marked, eller som i de to seneste regnskabsar
pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft
1000 eller flere fuldtidsansatte, skal nedsatte
et aflgnningsudvalg, jf. dog stk. 2.

Stk. 2.1 koncerner med flere virksomheder,
som i medfgr af stk. 1 har pligt til at nedsatte
et aflanningsudvalg, kan der dog nedseettes et
feelles aflanningsudvalg for disse virksomhe-
der i koncernen eller en del heraf. Aflgnnings-
udvalget skal organisatorisk placeres i en
virksomhed under tilsyn af Finanstilsynet,
bortset fra i en finansiel holdingvirksomhed,
og skal nedseettes i en virksomhed, der er mo-
dervirksomhed for de gvrige virksomheder,
som udvalget er nedsat for.

Stk. 3.Formanden samt medlemmerne af af-
lgnningsudvalget skal veere medlem af besty-
relsen i den virksomhed, som nedseetter
aflenningsudvalget, eller af bestyrelser i virk-
somheder, der i medfer af stk. 2 har et felles
aflenningsudvalg. Aflgnningsudvalget skal
sammenszttes saledes, at medlemmerne er i
stand til at foretage en kvalificeret og uaf-
hangig vurdering af, om virksomhedens af-
lznning, herunder lgnpolitik og tilhgrende
forretningsgange, er i overensstemmelse med
§71,stk.1,nr. 9,09 88 77 aog 77 b.

Stk. 4.Aflgnningsudvalget skal foresta det
forberedende arbejde for bestyrelsens beslut-
ninger vedrgrende aflgnning, herunder lgn-
politik og andre beslutninger herom, som kan
have indflydelse pa virksomhedens risikosty-
ring. Udvalget kan varetage andre opgaver
vedrgrende aflgnning. Udvalget skal i det for-
beredende arbejde varetage virksomhedens
langsigtede interesser, herunder ogsa i for-
hold til aktionarer og andre investorer.

8 77d.Inden en finansiel virksomhed eller
finansiel holdingvirksomhed indgar en aftale
om variabel lgn eller fratreedelsesgodtgarelse
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8 81.Repraesentantskabet er sparekassens
gverste myndighed.

Stk. 2.Repraesentantskabet skal have mindst
21 medlemmer. Repraesentanterne valges for
en periode pa 4 ar. Safremt repraesentantska-
bet ved afgang bliver mindre end 21 medlem-
mer, skal suppleringsvalg finde sted.

Stk. 3.Stemmeberettigede ved valg af re-
praesentanter er sparekassens indskydere og
garanter. Hver indskyder kan kun afgive 1
stemme. En garant har 1 stemme for hver
1.000 kr. indbetalt garantikapital, dog hgjst 20
stemmer. Regler om valgordningen, om stem-
meret og om gennemfgrelse af valg skal frem-
ga af vedtegterne.

Stk. 4.De indskydere og garanter, der afgi-
ver stemme ved valg til repraesentantskabet,
veelger sa stor en del af dette, som svarer til
forholdet mellem det afgivne antal stemmer
0g det samlede antal stemmer, der tilkommer
sparekassens indskydere og garanter, dog
mindst 1/3 af repraesentanterne. De gvrige
medlemmer veelges alene af de stemmeberet-
tigede garanter og i sparekasser uden stem-
meberettigede garanter af det afgaende re-

med et medlem af virksomhedens bestyrelse
eller direktion, skal virksomhedens gverste
organ have godkendt virksomhedens lgnpoli-
tik, jf. 8 71, stk. 1, nr. 9, herunder retnings-
linjer for tildeling af variabel lgn samt
retningslinjer for fratreedelsesgodtgarelser.

Stk. 2.1 en finansiel virksomhed eller finan-
siel holdingvirksomhed skal formanden for
bestyrelsen i sin beretning for virksomhedens
gverste organ redeggre for aflgnningen af
virksomhedens bestyrelse og direktion. Re-
degarelsen skal indeholde oplysninger om af-
Ignningen i det foregaende regnskabsar og om
den forventede aflenning i indeverende og
det kommende regnskabsar.

Stk. 3.Finanstilsynet fastseetter regler for de
finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheders pligt til at offentliggere
oplysninger om deres aflgnning af bestyrel-
sen, direktionen og andre ansatte, hvis aktivi-
teter har veesentlig indflydelse pa virksomhe-
dens risikoprofil.«

26.1 881, stk. 3, 3. pkt., og § 81, stk. 5, 2. pkt.,
udgar: », dog hgjst 20 stemmer.
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preesentantskab. Det ber tilstraebes, at
repraesentantskabet sammensettes alsidigt
savel i geografisk som i erhvervsmaessig hen-
seende.

Stk. 5.Safremt enhver indskyder i sparekas-
sen har ret til at indtreede som garant og an-
tallet af stemmer, der kan afgives af garanter,
er mindst 1.000, kan det, uanset bestemmel-
serne i stk. 3 0og 4, i sparekassens vedtaegter
fastsaettes, at repraesentantskabet alene vel-
ges af garanterne. En garant har 1 stemme for
hver 1.000 kr. indbetalt garantikapital, dog
hgjst 20 stemmer.

8 85.Generalforsamlingen er andelskassens
gverste myndighed og udgares af andelskas-
sens andelshavere.

Stk. 2.Enhver andelshaver har ret til at mgde
pa generalforsamlingen og tage ordet dér.
Hver andelshaver har 1 stemme.

§ 88.Selskabslovens § 80, stk. 1-4, 8§ 81, 87
0g 88, § 89, stk. 1 0g 3, 8§ 90, stk. 1 0g 2, 8§ 91
0g 93, § 94, stk. 1, § 96, stk. 2, 8 97, stk. 3,
88 101, 102, 105, 108 og 109, § 111, stk. 1,
nr.1,o0gstk. 2094, 88112-115, 8 117, stk. 1,
88118,119,121,124,127,131 09 134, § 135,
stk. 1, 2 og 5, og 88 136-138 og 140-143 fin-
der med de ngdvendige tilpasninger og med
de afvigelser, der fremgar af denne lovs be-
stemmelser, tilsvarende anvendelse pa an-
delskasser.

§ 114 .Selskabslovens §§ 77 og 86-88, § 89,
stk. 109 3, 8892 0g 93, § 94, stk. 1, § 95, § 96,
stk. 1, § 100, § 101, stk. 1-4 og 8, § 102,
stk. 1-3, 8 104, stk. 2, § 105, § 111, stk. 1, nr.
1, og stk. 2 og 4, §8 112-115, § 117, stk. 1,
8§§118-122,124-128, 131,133 0g 134, § 135,
stk.1-3 095, 0g 88 136-141 og 143 finder med
de negdvendige tilpasninger og med de afvi-
gelser, der fremgar af denne lovs bestemmel-

27.1 § 81 indseettes som stk. 6:

»Stk. 6.Til beslutning om vedtaegtsaendring
kreeves, at mindst 2/3 af sparekassens repree-
sentanter er til stede pa repraesentantskabs-
mgdet, og at mindst 2/3 af de fremmgdte
repreesentanter stemmer herfor.«

28.8 85, stk. 2, 2. pkt., ophaves.

29.1 § 88, stk. 1, eendres »105,« til: »og 105,
8 106, stk. 1, §8«.

30.1 8 114, stk. 1, udgar »§ 104, stk. 2,«.
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ser, tilsvarende anvendelse pa gensidige
forsikringsselskaber.

8§ 128.Basiskapitalen er den reducerede ker-
nekapital, jf. 8§ 129-131, tillagt den reduce-
rede supplerende kapital, jf. § 135, og
fratrukket belgb i henhold til § 139.

Stk. 2.Kernekapital og opskrivningshenlaeg-
gelser skal veere fratrukket enhver form for
skat, der kan forudses pa det tidspunkt, hvor
belgbet beregnes, eller det skal vere behgrigt
tilpasset, i det omfang skat reducerer det be-
lgb, hvormed denne kapital kan anvendes til
daekning af risici eller tab.

8§ 129.Kernekapitalen i pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber bestar af

1) indbetalt aktie-, garanti- eller andelska-
pital,

2) overkurs ved emission,

3) reserver,

4) overfart overskud eller underskud,

5) arets lgbende overskud fratrukket enhver
form for skat, forventet udbytte og andre for-
udsigelige udgifter, safremt belgbet er be-
kreeftet af virksomhedens eksterne revisorer,
jf. stk. 8,

6) bunden sparekassereserve, jf. § 211,

7) indbetalt garantikapital, jf. § 208, stk. 2,

8) hybrid kernekapital, jf. § 132,

9) seriereservefonde i realkreditinstitutter i
serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt
til lantagerne, samt den del af seriereserve-
fondene i serier med tilbagebetalingspligt, jf.
§ 25 i lov om realkreditlan og realkreditobli-
gationer m.v., som ikke kan komme til udbe-
taling, og

10) bunden fondsreserve i realkreditinsti-
tutter.

31.8 128 ophaves og i stedet indseettes:

»§ 128.Basiskapitalen er kernekapitalen til-
lagt den supplerende kapital med fradrag.

Stk. 2.Finanstilsynet fastsetter regler for op-
gerelsen af basiskapitalen, herunder egentlig
kernekapital, hybrid kernekapital og supple-
rende kapital.

8 128 a.Finanstilsynet kan fastseatte regler
om finansielle virksomheders udstedelse af
geeldsbreve med vilkar om konvertering til
aktie-, garanti- eller andelskapital, herunder i
hvilket omfang selskabslovens kapitel 10 fin-
der anvendelse.«

32.88 129-139 ophaeves.
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Stk. 2.Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
kan udgare op til 50 pct. af kernekapitalen ef-
ter fradragene naevnt i § 131, stk. 1 og stk. 2,
nr. 1, 4 og 5, jf. dog stk. 5, hvis aftalen i for-
bindelse med geeldsstiftelse af hybrid kerne-
kapital

1) indebeerer, at den hybride kernekapital
skal konverteres til aktie-, garanti- eller an-
delskapital, safremt pengeinstituttet, realkre-
ditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller in-
vesteringsforvaltningsselskabet ikke opfylder
kapitalkravet i § 127 eller pa anden made er
ngdlidende,

2) indebeerer, at den hybride kernekapital pa
Finanstilsynets initiativ kan konverteres til
aktie-, garanti- eller andelskapital, hvis Fi-
nanstilsynet vurderer, at der er naerliggende
risiko for, at pengeinstituttet, realkreditinsti-
tuttet, fondsmaeglerselskabet eller investe-
ringsforvaltningsselskabet ikke overholder
kapitalkravet i § 127,

3) ikke indeholder incitamenter til indfrielse
0g

4) ikke indeholder vilkar om, at gelden for-
falder pa et forud fastsat tidspunkt.

Stk. 3.Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
som ikke opfylder kravet i stk. 2, nr. 1, kan
maksimalt udgere 35 pct. af kernekapitalen
efter de i § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5,
nevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen ikke
indeholder incitamenter til indfrielse eller vil-
kar om, at geelden forfalder pa et forud fastsat
tidspunkt.

Stk. 4.Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8,
kan maksimalt udgare 15 pct. af kernekapita-
len efter de i § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1,4 og
5, nevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen
indeholder moderate incitamenter til indfriel-
se eller indeholder vilkar om, at geelden for-
falder pa et forud fastsat tidspunkt.

Stk. 5.Hybrid kernekapital omfattet af stk. 2,
3 0g 4 ma tilsammen maksimalt udgare 50
pct. af kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1
og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag, og
hybrid kernekapital omfattet af stk. 3 og 4 ma
tilsammen maksimalt udggre 35 pct. af ker-
nekapitalen efter de i § 131, stk. 1 og stk. 2,
nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag.
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Stk. 6.Bestemmelserne i stk. 2 og 3, hvoref-
ter aftaler ved geldsstiftelse ikke ma indehol-
de incitamenter til indfrielse, omfatter ikke
hybrid kernekapital udstedt i medfar af lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter,
hvor aftaler i forbindelse med geeldsstiftelse
indeholder vilkar om rentestigninger, forud-
sat at sadanne rentestigninger udelukkende
geres betinget af udviklingen i udbytteudbe-
talinger og vilkar om stigninger i indfrielses-
prisen, forudsat at sadanne stigninger ikke
udger mere end 5 pct. fra det sjette ar og 10
pct. fra det syvende ar.

Stk. 7.Finanstilsynet kan under szrlige om-
steendigheder tillade, at greenserne i stk. 2-5
midlertidigt overskrides.

Stk. 8.Anvendes muligheden for indregning
af arets lgbende overskud i kernekapitalen, jf.
stk. 1, nr. 5, skal belgbets stgrrelse veere be-
kreeftet af de eksterne revisorer. Finanstilsy-
net kan fastsatte naermere regler for de
eksterne revisorers arbejdshandlinger i for-
bindelse med bekreeftelsen.

Stk. 9.De eksterne revisorer skal i revisions-
protokollen oplyse om det udfarte arbejde
efter stk. 8. | forbindelse hermed skal der li-
geledes oplyses om pengeinstituttets, realkre-
ditinstituttets, fondsmaeglerselskabets eller
investeringsforvaltningsselskabets solvens-
procent far og efter indregning af arets lgben-
de overskud.

Stk. 10.En virksomhed, der har foretaget en
securitisering, ma ikke i de i stk. 1, nr. 3, 4 og
6, nevnte poster medtage nettofortjenester fra
kapitalisering af fremtidige indteegter fra de
engagementer, som indgar i transaktionen, og
som medfgrer en kreditforbedring af virk-
somhedens mellemverender med den pagel-
dende securitisering. Ved en securitisering
forstas i dette kapitel en transaktion, hvorved
kreditrisikoen ved et engagement eller en pul-
je af engagementer opdeles i segmenter, hvor
betalinger i tilknytning til transaktionen af-
hanger af udviklingen i engagementet eller
puljen af engagementer, og hvor segmenter-
nes indbyrdes stilling bestemmer fordelingen
af tabene i transaktionens lgbetid.
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8 130.Kernekapitalen i forsikringsselskaber
og tvaergaende pensionskasser bestar af

1) egenkapital,

2) medlemskonti i gensidige selskaber og
tvaergaende pensionskasser, jf. § 133,

3) serlige bonushensattelser (type B) i livs-
forsikringsselskaber og tveergaende pensions-
kasser, der opfylder betingelserne i § 134,

4) veerdien af skatteaktiver, som den vil vae-
re i en administrationssituation, jf.

88 253-258, og

5) en positiv eller negativ forskel mellem

a) et belgb svarende til den andel af basi-
skapitalen i en dattervirksomhed eller en as-
socieret virksomhed, der er en finansiel
virksomhed, som svarer til den ejede andel af
selskabskapitalen, og

b) den veerdi, den pageeldende ejerandel ind-
gar med i balancen med tilleg af veerdien af
ansvarlig lanekapital, herunder ansvarlig 13-
nekapital fra andre koncernvirksomheder, til
dattervirksomheden eller den associerede
virksomhed, nar ansvarlig lanekapital med-
regnes i dattervirksomhedens eller den asso-
cierede virksomheds basiskapital efter § 135,
stk. 1, nr. 1.

Stk. 2.Basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a,
opgeres far fradrag for direkte og indirekte
ejede aktiver efter § 131, stk. 4, nr. 3, i det
omfang disse aktiver allerede er omfattet af
denne bestemmelse ved opgarelsen af basi-
skapitalen i den ejende virksomhed. Hvis det
pageldende datterforsikringsselskab eller
den pagaldende associerede forsikringsvirk-
somhed ved opgarelsen af stk. 1, nr. 5, selv
besidder datterforsikringsselskaber eller as-
socierede forsikringsvirksomheder, opgares
basiskapitalenistk. 1, nr. 5, litra a, for fradrag
for disse selskabers kapitalkrav, nar selska-
bernes kapitalkrav allerede er fradraget efter
§ 131, stk. 4, nr. 1.

Stk. 3.Tillegget efter stk. 1, nr. 5, ma for
hver enkelt dattervirksomhed eller hver asso-
cieret virksomhed, der er en finansiel virk-
somhed, hgjst svare til det belgb, der for den
pageldende dattervirksomhed eller associe-
rede virksomhed er fradraget i henhold til
§ 131, stk. 4, nr. 1 eller 2.
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Stk. 4.Garantikapital i forsikringsselskaber
og tveergaende pensionskasser ma ikke ned-
seettes uden samtykke fra Finanstilsynet. Ga-
rantikapitalen kan tilbagebetales i overens-
stemmelse med de i vedtegterne fastsatte
regler. Finanstilsynet kan bestemme, at der
sker tilsvarende henlaeggelse til en grundfond
eller en anden fond, som ikke uden Finanstil-
synets tilladelse ma formindskes.

8 131.Kernekapitalen reduceres med

1) foreslaet udbytte,

2) immaterielle aktiver,

3) skatteaktiver, jf. dog § 130, stk. 1, nr. 4,
0g4) et belgb, der svarer til de dele af penge-
instituttets, realkreditinstituttets, fondsmaeg-
lerselskabets og investeringsforvaltningssel-
skabets engagementer, der i medfar af § 145,
stk. 11, ikke omfattes af bestemmelserne i
medfgr af § 145, stk. 1-3.

Stk. 2.For pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmaeglerselskaber og investerings-
forvaltningsselskaber fradrages ud over de i
stk. 1 naevnte fradrag

1) arets lgbende underskud,

2) den anden halvdel af de fradrag, der er
nevnti § 139, stk. 1, nr. 1-3,

3) den anden halvdel af de fradrag, der er
nevnt i § 139, stk. 1, nr. 4-7,

4) den akkumulerede veerdigendring af sik-
ringsinstrumenter ved sikring af betalings-
strgmme og

5) den akkumulerede veerdigendring af for-
pligtelser til dagsveerdi som fglge af a&ndring
i egen risiko fratrukket eventuelle tilsvarende
akkumulerede veerdieendringer af aktiver til
dagsveerdi som fglge af samme &ndringer i
egen risiko.

Stk. 3.Reguleringerne efter stk. 2, nr. 4 og 5,
kan vaere positive eller negative.

Stk. 4.For forsikringsselskaber og tvaerga-
ende pensionskasser fradrages ud over de i
stk. 1 naevnte fradrag:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterfor-
sikringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab, som svarer til den direkte eller
indirekte ejede andel af forsikringsselskabets
aktie- og garantikapital.
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2) Den andel af kapitalkravet i et pengein-
stitut, realkreditinstitut, fondsmaeglerselskab
eller investeringsforvaltningsselskab, der er
en dattervirksomhed eller en associeret virk-
somhed, som svarer til den direkte eller indi-
rekte ejede andel af selskabskapitalen.

3) For direkte og indirekte ejede aktiver, der
repraesenterer en risiko pa en enkelt virksom-
hed eller en gruppe af virksomheder, der ud-
ger en samlet risiko: Det belgb, hvormed de
pageldende aktivers regnskabsmaessige veer-
di overstiger en veegtet sum af selskabets ka-
pitalkrav, dets datterforsikringsselskabers ka-
pitalkrav og kapitalkravet i andre dattervirk-
somheder underlagt Finanstilsynets tilsyn.
Fradraget skal dog ikke foretages for investe-
ringer i dattervirksomheder og for aktiver, der
omfattes af § 162, stk. 1, nr. 1-8. Den vaegtede
sum beregnes saledes:

a) Hvis forsikringsselskabet driver direkte
livsforsikringsvirksomhed, vaegtes med 75
pct. Andre forsikringsselskaber veegtes med
100 pct.

b) Dattervirksomheder, der driver direkte
livsforsikringsvirksomhed, vaegtes med 75
pct. af ejerandelen. Andre dattervirksomhe-
der vaegtes med ejerandelen.

4) Et belgb svarende til forskellen mellem
erstatningshensattelser fratrukket genforsik-
ringsandele af erstatningshensettelser for for-
sikringsklasse 3-18 for diskontering og efter
diskontering, hvis erstatningshenseettelser
diskonteres for at tage hensyn til fremtidigt
investeringsafkast.

Stk. 5.For en finansiel virksomhed, der er en
dattervirksomhed eller en associeret virksom-
hed, der ikke har vedtaegtsmaessigt hjemsted i
Danmark, anvendes i stk. 4, nr. 1 og 2, det
kapitalkrav, der fremkommer efter hjemlan-
dets regler, dog mindst det kapitalkrav, der
ville vaere fremkommet, hvis selskabet eller
virksomheden havde vedtegtsmaessigt hjem-
sted i Danmark.

Stk. 6.Finanstilsynet kan i serlige tilfelde
og for en tidsbegreenset periode dispensere fra
fradraget i kernekapitalen efter stk. 4, nr. 3.

Stk. 7.Forsikringsselskaber skal i kerneka-
pitalen fradrage direkte og indirekte ejede
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kapitalandele i datterfinansieringsinstitutter
0g associerede finansieringsinstitutter, jf. dog
2. 0g 3. pkt. Kapitalandele i finansieringsin-
stitutter, der er finansielle virksomheder, og
finansieringsinstitutter, der har som hoved-
virksomhed at erhverve kapitalandele eller
omsettelige pantebreve eller at udfare forret-
ninger for egen regning med et eller flere af
de i bilag 5 naevnte instrumenter, skal ikke
fradrages. Indirekte ejede kapitalandele, der
er fradraget af et datterforsikringsselskab eller
et associeret forsikringsselskab efter 1. pkt.,
eller som er fradraget af en dattervirksomhed,
der er et kreditinstitut, fondsmaeglerselskab
eller investeringsforvaltningsselskab eller et
associeret kreditinstitut, fondsmeeglerselskab
eller investeringsforvaltningsselskab efter
§ 139, stk. 1, nr. 2, eller stk. 2, nr. 1, skal ikke
fradrages. Finanstilsynet kan i sa&rlige tilfeel-
de undtage fra det i 1. pkt. nevnte fradrag.
Stk. 8.Andelen af kapitalkravet eller kapita-
landelene i dattervirksomheder og associere-
de virksomheder skal ikke fradrages, jf. stk. 4
og 7, nar virksomhederne er erhvervet mid-
lertidigt og erhvervelsen er sket som et led i
en rekonstruktion.

8§ 132.Hybrid kernekapital medregnes i ba-
siskapitalen for pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter, fondsmeeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber, jf. dog § 135,
stk. 3, safremt aftalen opfylder fglgende be-
tingelser:

1) Den hybride kernekapital skal vare ind-
betalt til pengeinstituttet, realkreditinstituttet,
fondsmaeglerselskabet eller investeringsfor-
valtningsselskabet.

2) Et eventuelt pa forhand fastsat tidspunkt
for den hybride kernekapitals forfald ma tid-
ligst indtraede 30 ar efter indbetalingen og ma
ikke kombineres med incitamenter til indfri-
else af den.

3) Bortset fra ved et eventuelt pa forhand
aftalt tidspunkt for den hybride kernekapitals
forfald ma den kun forfalde, hvis pengeinsti-
tuttet, realkreditinstituttet, fondsmaglersel-
skabet eller investeringsforvaltningsselskabet
treeder i likvidation eller erkleeres konkurs.
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4) Den hybride kernekapital ma kun indfries
pa pengeinstituttets, realkreditinstituttets,
fondsmaeglerselskabets eller investeringsfor-
valtningsselskabets initiativ, med Finanstil-
synets tilladelse og tidligst 5 ar efter indbeta-
lingen.

5) Eventuelle aftalte incitamenter til indfri-
else skal veere moderate og ma tidligst ind-
treede 10 ar efter indbetalingen.

6) Langiverens krav mod pengeinstituttet,
realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet skal
veere efterstillet al anden ikke-efterstillet geeld
og kapitalen navnt i § 136.

7) Langiverens krav mod pengeinstituttet,
realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet ma ik-
ke veere deekket af sikkerhed stillet af penge-
instituttet, realkreditinstituttet, fondsmaegler-
selskabet eller investeringsforvaltningssel-
skabet eller virksomhederne nevnt i § 181,
stk. 1, eller pa anden made veere sikret en for-
trinsret i forhold til pengeinstituttets, realkre-
ditinstituttets, fondsmaeglerselskabets eller
investeringsforvaltningsselskabets gvrige
kreditorer.

8) Forrentning af geelden skal ifglge aftalen
bortfalde, hvis pengeinstituttet, realkreditin-
stituttet, fondsmaeglerselskabet eller investe-
ringsforvaltningsselskabet ikke opfylder ka-
pitalkravet i § 127.

9) Pengeinstituttet, realkreditinstituttet,
fondsmaeglerselskabet og investeringsfor-
valtningsselskabet skal ifglge aftalen kunne
beslutte, at forrentning af gaelden bortfalder,
hvis det skennes ngdvendigt for at bevare
virksomhedens finansielle sundhed.

10) Renten ma ikke &ndres pa grundlag af
kreditors vurdering af pengeinstituttet, real-
kreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller
investeringsforvaltningsselskabet.

11) Pengeinstituttet, realkreditinstituttet,
fondsmaeglerselskabet og investeringsfor-
valtningsselskabets gverste myndighed skal
kunne nedskrive den hybride kernekapital og
ikkebetalte renter, hvis aktie-, garanti- eller
andelskapitalen nedsettes, eller hvis egenka-
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pitalen i seriereservefonde i realkreditinsti-
tuttet er tabt.

Stk. 2.Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid ker-
nekapital med Finanstilsynets tilladelse ind-
fries tidligere end 5 ar efter indbetalingen i
tilfeelde af en endring i den skattemaessige el-
ler solvensmaessige behandling af det pagel-
dende instrument.

Stk. 3.Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid ker-
nekapital med Finanstilsynets tilladelse ind-
fries tidligere end 5 ar efter indbetalingen,
safremt den erstattes af indbetalt kernekapital
af mindst samme kvalitet.

Stk. 4.Uanset stk. 1, nr. 11, kan aftalen in-
deholde bestemmelser om, at nedskrivning af
kapitalen kun kan ske, hvis pengeinstituttet,
realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet efter-
falgende enten tilfares ny kapital, saledes at
kapitalkravet opfyldes, eller ophgrer uden tab
for de ikkeefterstillede kreditorer. Den hybri-
de kernekapital og ikkebetalte renter kan kun
nedskrives med et belgb, som forud er god-
kendt af de eksterne revisorer og Finanstilsy-
net.

Stk. 5.Finanstilsynet kan tillade, at penge-
instituttet, realkreditinstituttet, fondsmaegler-
selskabet eller investeringsforvaltningssel-
skabet til enhver tid kan erhverve egen hybrid
kernekapital til eje pa op til 3 pct. af den sam-
lede udstedte kapital, safremt erhvervelsen
sker med henblik pa videresalg. Egen hybrid
kernekapital efter 1. pkt. ma dog maksimalt
udgere 10 pct. af en enkelt udstedelse.

Stk. 6.Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid ker-
nekapital, der udstedes i medfer af lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, og
som i henhold til aftaler i forbindelse med
geeldsstiftelse kan indfries med Finanstilsy-
nets tilladelse tidligst 3 ar efter indbetalingen,
medregnes i basiskapitalen, safremt kerneka-
pitalen efter indfrielsen udger mindst 12 pct.

Stk. 7.Finanstilsynet kan kreeve, at forrent-
ning af geelden bortfalder, safremt det vurde-
res ngdvendigt af hensyn til pengeinstituttets,
realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets
eller investeringsforvaltningsselskabets fi-
nansielle situation og solvens.
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Stk. 8.Finanstilsynet kan tillade, at rentebe-
talinger, der ellers ville bortfalde i medfer af
stk. 1, nr. 8 og 9, erstattes af aktie-, garanti-
eller andelskapital.

Stk. 9.Finanstilsynet kan fastszette naermere
regler om

1) indfrielse af geelden i medfgr af stk. 1, nr.
4,

2) moderate incitamenter til indfrielse i
medfgr af stk. 1, nr. 5, 0g3) nedskrivning af
den hybride kernekapital i medfar af stk. 1, nr.
11.

8§ 132 a.Hybrid kernekapital, der kunne
medregnes i kernekapitalen fgr den 1. juli
2010, men som ikke opfylder alle kravene i
henhold til § 132, kan frem til den 31. decem-
ber 2040 sidestilles med hybrid kernekapital,
der opfylder kravene i § 132, dog med fal-
gende begransninger:

1) I perioden fra den 1. januar 2020 til den
31. december 2029 ma sadan kapital hgjst ud-
gere 20 pct. af kernekapitalen reduceret med
veerdien af egne aktier, immaterielle aktiver
og arets lgbende underskud.

2) | perioden fra den 1. januar 2030 til den
31. december 2039 ma sadan kapital hgjst ud-
gere 10 pct. af kernekapitalen reduceret med
veerdien af egne aktier, immaterielle aktiver
og arets lgbende underskud.

Stk. 2.Hybrid kernekapital, der kunne med-
regnes med op til 50 pct. af kernekapitalen
inklusive hybrid kernekapital for den 1. juli
2010, men som ikke opfylder kravene i hen-
hold til § 129, stk. 2, nr. 1, sidestilles med
hybrid kernekapital, der opfylder kravene i
§ 129, stk. 2, nr. 1, frem til den 31. december
2040 med samme begransninger som angivet
istk.1,nr.1og?2.

Stk. 3.Hybrid kernekapital, der kunne med-
regnes med op til 35 pct. af kernekapitalen
inklusive hybrid kernekapital for den 1. juli
2010, men som ikke opfylder kravene i hen-
hold til § 129, stk. 2, nr. 2, sidestilles med
hybrid kernekapital, der opfylder kravene i
§ 129, stk. 2, nr. 2, frem til den 31. december
2040 med samme begransninger som angivet
istk.1,nr.1og 2.
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8 133.Medlemskonti kan medregnes efter
§ 130, stk. 1, nr. 2, hvis fglgende betingelser
er opfyldt i vedtaegterne:

1) I tilfelde af likvidation eller konkurs ma
belgb ikke kunne tilbagebetales, far hele den
gvrige geeld er betalt.

2) 1 andre tilfeelde ma belgb kun kunne til-
bagebetales, hvis basiskapitalen ikke derved
nedbringes til et belgb, der er lavere end ka-
pitalkravet.

3) Tilbagebetaling, der forarsages af andet
end medlemsophgar, ma kun kunne foretages,
nar Finanstilsynet senest 1 maned forud er
underrettet herom. Tilbagebetalingen kan
naegtes af Finanstilsynet.

4) /Endring i vedtaegternes bestemmelser
om medlemskonti skal godkendes af Finans-
tilsynet.

8 134.For se&rlige bonushensattelser (type
B) efter 8 130, stk. 1, nr. 3, der er en del af de
forsikringsmaessige hensettelser, geelder:

1) De er for alle eller en del af selskabets
forsikringer opbygget af midler fra forsikrin-
gernes andel af det realiserede resultat, jf.

§ 20, stk. 1, nr. 3.

2) De er knyttet til forsikringerne individu-
elt eller kollektivt pa en sadan made, at den
enkelte forsikrings andel med tilhgrende af-
kast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.

3) De indgar ikke belgbsmassigt som en del
af bestanden af forsikringsaftaler ved bereg-
ning af den andel af det realiserede resultat,
Jf. 8 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilfgres bestan-
den.

4) Overfarsel til de enkelte forsikringer af
den til forsikringen knyttede andel skal senest
foretages samtidig med udbetaling af ydelser
under forsikringen.

5) De tildeles lgbende samme forholdsmaes-
sige afkast som det afkast, egenkapitalen far
for skat, hvad enten dette afkast er negativt
eller positivt.

6) Den individuelle og den forholdsmaessige
kollektive andel, jf. nr. 2, kan medtages ved
opsigelse af forsikringen og skal medga fuldt
ud ved beregning af tilbagekgbsveerdier og
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ved overfarsler fra et selskab til et andet ved
jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Andelen skal
veere i forhold til den andel, som den forsik-
rede har bidraget til opbygningen af. Seerlige
bonushensattelser kan dog kun medtages, sa-
fremt kernekapitalelementerne i selskabet ud-
gerende indbetalt aktie- og garantikapital,
overskud ved emission, andre reserver, der
ikke modsvarer forpligtelser, overfgrt over-
skud eller underskud, medlemskonti, serlige
bonushensettelser af type B og arets lgbende
resultat tilsammen udger mere end en tredje-
del af solvenskravet eller tilsammen udgar et
belgb starre end minimumskapitalkravet.

7) Selskabet skal overholde den oplysnings-
forpligtelse, der pahviler selskaber, hvis veer-
dipapirer er optaget til handel pa et reguleret
marked i § 27, stk. 1, i lov om veerdipapir-
handel m.v.

§ 135.Den supplerende kapital bestar af

1) ansvarlig lanekapital, jf. & 136,

2) opskrivningshenlaggelser for pengein-
stitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber og investeringsforvaltningsselska-
ber,

3) hybrid kernekapital, jf. § 132, der ikke
medregnes i kernekapitalen,

4) et positivt belgb, som fremkommer, ved
at der fra de regnskabsmaessige veerdiregule-
ringer og henszttelser pa aktiver og forplig-
telser uden for handelsbeholdningen bortset
fra kapitalandele, aktiver omfattet af en secu-
ritisering, securitiseringspositioner og mate-
rielle aktiver uden modparter fratreekkes
opggrelsen af forventede tab pa de pagalden-
de aktiver og forpligtelser, jf. § 143, stk. 1, nr.
7,

5) den del af seriereservefondene i realkre-
ditinstitutter i serier med tilbagebetalings-
pligt, der modsvarer kravet i § 124, stk. 8,

6) ikke indbetalt garantikapital for DLR
Kredit A/S,

7) tilleeg for mulig tilleegspraemie i gensidi-
ge skadeforsikringsselskaber, jf. § 137, og

8) seerlige bonushenseettelser (type A) i livs-
forsikringsselskaber og tveergaende pensions-
kasser, der opfylder betingelserne i § 138.
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Stk. 2.Supplerende kapital efter stk. 1, nr. 4,
medtages kun for aktiver og forpligtelser,
hvor de risikoveegtede poster uden for han-
delsbeholdningen opgares ved anvendelse af
en intern metode, jf. § 143, stk. 3, og ma mak-
simalt udggre 0,6 pct. af de risikovaegtede
poster for aktiver og forpligtelser, som er om-
fattet af den interne metode. Ved opgarelsen
af denne procentandel skal securitiseringspo-
sitioner med en risikovaegt pa 1.250 pct. ikke
medregnes.

Stk. 3.Den supplerende kapital ma for pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber og investeringsforvaltningssel-
skaber ikke medregnes med mere end 100 pct.
af kernekapitalen efter fradrag i medfer af
§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5.

Stk. 4.For forsikringsselskaber og tvaerga-
ende pensionskasser kan den supplerende ka-
pital medregnes med et belgb, der svarer til
det mindste af

1) 100 pct. af kernekapitalen efter fradrag,

2) halvdelen af kapitalkravet.

Stk. 5.Den ansvarlige lanekapital med fast
lgbetid i forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser kan hgjst udgare et belgb, der
svarer til det mindste af

1) en tredjedel af kernekapitalen efter fra-
drag,

2) en fjerdedel af kapitalkravet.

§ 136.Ansvarlig lanekapital medregnes i ba-
siskapitalen, hvis fglgende betingelser er op-
fyldt, jf. dog § 135, stk. 3:

1) Langivers krav skal vere efterstillet al
anden ikkeefterstillet geeld.

2) Belgbet skal veere indbetalt.

3) Tilbagebetaling for forfaldstidspunkt ma
ikke kunne ske pa langiverens initiativ eller
uden Finanstilsynets tilladelse.

4) Belgbet ma kun forfalde far det aftalte
forfaldstidspunkt, hvis den finansielle virk-
somhed treeder i likvidation eller erkleeres
konkurs.

5) Virksomhedens gverste myndighed skal
kunne nedskrive den ansvarlige lanekapital
og ikkebetalte renter, hvis egenkapitalen er
tabt og aktie-, garanti- eller andelskapitalen er
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nedskrevet til nul, eller hvis egenkapitalen i
seriereservefonde i realkreditinstitutter er
tabt.

6) Betaling af renter kan udskydes, hvis ba-
siskapitalen pa forfaldstidspunktet ikke over-
stiger kapitalkravet.

7) Ikkebetalte renter, der er udskudt i med-
for af nr. 6, ma kun forfalde til betaling, hvis
kapitalkravet pa ny overholdes eller forfalds-
datoen indtreeder.

8) For forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser geelder, at

a) den oprindelige lgbetid er pa mindst 5 ar
0g

b) &ndringer i laneaftalen skal godkendes af
Finanstilsynet.

Stk. 2. Tilladelse efter stk. 1, nr. 3, er betinget
af, at basiskapitalen efter tilbagebetalingen
ikke er mindre end kapitalkravet.

Stk. 3.Nedskrivning efter stk. 1, nr. 5, kan
kun ske, hvis den finansielle virksomhed ef-
terfglgende enten tilfares ny kapital, saledes
at kapitalkravet opfyldes, eller ophgrer uden
tab for ikke efterstillede kreditorer. Den an-
svarlige lanekapital og ikkebetalte renter kan
kun nedskrives med et belgb, som forud er
godkendt af de eksterne revisorer og Finans-
tilsynet.

Stk. 4.Den ansvarlige lanekapital, der med-
regnes ved opggrelsen af basiskapitalen, re-
duceres med

1) 25 pct. af den udstedte kapital, nar der er
mindre end 3 ar og mere end eller 2 ar til for-
fald,

2) 50 pct. af den udstedte kapital, nar der er
mindre end 2 ar og mere end eller 1 ar til for-
fald,

3) 75 pct. af den udstedte kapital, nar der er
mindre end 1 ar til forfald,

4) beholdningen af egen ansvarlig laneka-
pital samt egen ansvarlig lanekapital, der er
stillet som sikkerhed for lan eller garantier,
reduceret efter nr. 1-3.

Stk. 5.Rentestigninger pa ansvarlig laneka-
pital ma tidligst finde sted 3 ar efter udstedel-
sen. Hvis der er aftalt en eller flere stigninger
i renten, anses den ansvarlige lanekapital for
at forfalde pa tidspunktet for rentestigningen,
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hvis summen af rentestigninger overstiger
150 basispunkter fratrukket swapspandet pa
udstedelsesdagen. Ved swapspzandet forstas
forskellen mellem renteforhgjelsens rente-
grundlag og udstedelsens oprindelige rente-
grundlag.

Stk. 6.Finanstilsynet kan tillade, at penge-
instituttet, realkreditinstituttet, fondsmaegler-
selskabet eller investeringsforvaltningssel-
skabet til enhver tid kan erhverve egen
ansvarlig lanekapital til eje eller sikkerhed pa
op til 3 pct. af den samlede udstedte kapital,
dog maksimalt 10 pct. af en enkelt udstedelse.

Stk. 7.Finanstilsynet kan i serlige tilfelde
dispensere fra greensen i stk. 5, 2. pkt.

8 137.Finanstilsynet kan efter ansggning til-
lade, at tilleeg for mulig tilleegspreemie i gen-
sidige skadeforsikringsselskaber kan medreg-
nes efter 8 135, stk. 1, nr. 7, hvis preemien er
variabel i henhold til den indgaede forsik-
ringsaftale, saledes at preemien kan forhgjes
under hensyntagen til forsikringsbestandens
risikoforlgb, og hvis tilleegspreemien kunne
veere afkreevet forsikringstageren i lgbet af ar-
et.

Stk. 2.Belgb efter stk. 1 kan tidligst indga fra
og med ultimo det ar, hvor tilleegspraemien
kan opkreeves.

Stk. 3.Belgb efter stk. 1, der er afkreevet for-
sikringstageren, kan ikke medregnes efter
§ 135, stk. 1, nr. 7.

8 138.For se&rlige bonushensattelser (type
A) efter 8 135, stk. 1, nr. 8, der er en del af de
forsikringsmaessige hensettelser, geelder:

1) De er for alle eller en del af selskabets
forsikringer opbygget af midler fra forsikrin-
gernes andel af det realiserede resultat, jf.

§ 20, stk. 1, nr. 3.

2) De er knyttet til forsikringerne individu-
elt eller kollektivt pa en sadan made, at den
enkelte forsikrings andel med tilhgrende af-
kast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.

3) De indgar ikke belgbsmassigt som en del
af bestanden af forsikringsaftaler ved bereg-
ning af den andel af det realiserede resultat,
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Jf. 8 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilfgres bestan-
den.

4) Overfarsel til de enkelte forsikringer af
den til forsikringen knyttede andel skal senest
foretages samtidig med udbetaling af ydelser
under forsikringen.

5) De tildeles lgbende en forrentning pa ba-
sis af en rentesats, der af selskabet er fastsat
med henblik pa, at forrentningen skal svarettil,
hvad ansvarlig lanekapital ville kunne opna
pa markedsmeaessige vilkar.

6) De kan anvendes til at deekke alle selska-
bets tab og ethvert ikkeefterstillet krav mod
selskabet, nar egenkapitalen er tabt.

7) Den individuelle og den forholdsmaessige
kollektive andel, jf. nr. 2, kan medtages ved
opsigelse af forsikringen og skal medga fuldt
ud ved beregning af tilbagekabsvardier og
ved overfarsler fra et selskab til et andet ved
jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Andelen skal
veere i forhold til den andel, som den forsik-
rede har bidraget til opbygningen af. Seerlige
bonushensattelser kan dog kun medtages, sa-
fremt kernekapitalelementerne i selskabet ud-
gerende indbetalt aktie- og garantikapital,
overskud ved emission, andre reserver, der
ikke modsvarer forpligtelser, overfgrt over-
skud eller underskud, medlemskonti, serlige
bonushensettelser af type B og arets lghende
resultat tilsammen udger mere end en tredje-
del af solvenskravet eller tilsammen udgar et
belgb starre end minimumskapitalkravet.

8) Selskabet skal overholde den oplysnings-
forpligtelse, der pahviler selskaber, hvis veer-
dipapirer er optaget til handel pa et reguleret
marked efter 8 27, stk. 1, i lov om verdipa-
pirhandel m.v.

8139.Ved opgerelse af basiskapitalen i pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber og investeringsforvaltningssel-
skaber fradrages halvdelen af fglgende belgb:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterfor-
sikringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab, som svarer til den direkte eller
indirekte ejede andel af forsikringsselskabets
aktie- og garantikapital. Har forsikringssel-
skabet ikke vedtaegtsmaessigt hjemsted i Dan-
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mark, anvendes ved beregningen det kapital-
krav, der fremkommer efter hjemlandets
regler, dog mindst det kapitalkrav, der ville
veere fremkommet, hvis forsikringsselskabet
havde vedtaegtsmassigt hjemsted i Danmark.
Fradraget efter 1. pkt. reduceres med et belgb
svarende til forskellen mellem

a) et belgb svarende til den andel af et dat-
terforsikringsselskabs eller en associeret for-
sikringsvirksomheds basiskapital, som svarer
til den ejede andel af selskabskapitalen, og

b) den veerdi, den pageeldende ejerandel ind-
gar med i balancen med tilleeg af veerdien af
ansvarlig lanekapital, herunder ansvarlig 13-
nekapital fra andre koncernvirksomheder, til
datterforsikringsselskabet eller den associe-
rede forsikringsvirksomhed, nar ansvarlig la-
nekapital medregnes i datterforsikringssel-
skabets eller den associerede forsikringsvirk-
somheds basiskapital efter 8 135, stk. 1, nr. 1.

2) Kapitalandele i andre kredit- og finansie-
ringsinstitutter, der udger mere end 10 pct. af
disses aktie-, garanti- eller andelskapital, som
ikke er omfattet af stk. 2, nr. 1, jf. dog stk. 7
og 8. Endvidere fradrages pengeinstituttets,
realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets
og investeringsforvaltningsselskabets efter-
stillede kapitalindskud i de naevnte virksom-
heder, som ikke er omfattet af fradrag i
medfer af § 145, stk. 11, jf. 8 131, stk. 1, nr.
4,

3) Det belgb, der svarer til summen af ka-
pitalandele og efterstillede kapitalindskud i
andre kredit- og finansieringsinstitutter, som
ikke er omfattet af nr. 2, stk. 2, nr. 1, eller af
fradrag i medfer af § 145, stk. 11, jf. § 131,
stk. 1, nr. 4, og som overstiger 10 pct. af ba-
siskapitalen, jf. 8 128, stk. 1, uden deinr. 1
og 2 samt § 131, stk. 2, nr. 2-5, naevnte fra-
drag, jf. dog stk. 7 og 8.

4) Et negativt belgb, som fremkommer, ved
at der fra de regnskabsmaessige veerdiregule-
ringer og henszttelser pa aktiver og forplig-
telser uden for handelsbeholdningen bortset
fra kapitalandele, aktiver omfattet af en secu-
ritisering, securitiseringspositioner og mate-
rielle aktiver uden modparter fratreekkes
opggrelsen af forventede tab pa de pagalden-
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de aktiver og forpligtelser, jf. § 143, stk. 1, nr.
1.

5) Et belagb, der svarer til det forventede tab
pa kapitalandele uden for handelsbeholdnin-
gen, nar opgerelsen af de risikovaegtede po-
ster for kapitalandele uden for handelsbehold-
ningen opgeres pa basis af enkle risikoveegte
eller efter den mere avancerede metode base-
ret pa beregning af risikoparametre (PD/
LGD-metoden), jf. 8 143, stk. 1, nr. 7.

6) Det belgb, der svarer til veerdien af over-
forte betalinger, vardipapirer, valuta og ra-
varer i tilfeelde af handler med leveringsrisiko
og tilleeg for eventuel positiv veerdi af kon-
trakten, nar modpartens levering eller beta-
ling ikke har fundet sted 5 dage efter forfald,
bortset fra belgb, der er fradraget i medfar af
§ 145, stk. 11, jf. § 131, stk. 1, nr. 4.

7) Et belgb, der svarer til vaerdien af secu-
ritisationpositioner, der efter reglerne udstedt
I medfar af 8 143, stk. 1, nr. 1, tildeles en ri-
sikovagt pa 1.250 pct., medmindre belgbet
indgar i opgarelsen af de risikovaegtede poster
eller securitiseringspositionen indgar i enga-
gementer, der fradrages i medfer af § 145,
stk. 11, jf. 8 131, stk. 1, nr. 4.

Stk. 2.Ud over de i stk. 1 naevnte fradrag,
fradrages falgende:

1) Direkte og indirekte ejede kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksom-
heder, der er kreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber
og finansieringsinstitutter, som ikke er om-
fattet af fradrag i medfer af 8 145, stk. 11, jf.
§ 131, stk. 1, nr. 4, jf. dog 2. pkt. og stk. 7 og
8. Kapitalandele i finansieringsinstitutter,
hvis hovedvirksomhed er at erhverve kapita-
landele eller omsattelige pantebreve eller at
udfere forretninger for egen regning med et
eller flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter,
skal ikke fradrages. Indirekte ejede kapitalan-
dele, som er fradraget af et datterforsikrings-
selskab, kreditinstitut, fondsmaglerselskab
eller investeringsforvaltningsselskab eller et
associeret forsikringsselskab, kreditinstitut,
fondsmaeglerselskab eller investeringsfor-
valtningsselskab efter stk. 1, nr. 2, eller § 131,
stk. 4, nr. 2, og indirekte ejede kapitalandele,
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som er fradraget eller undtaget af et datterfor-
sikringsselskab eller et associeret forsikrings-
selskab efter § 131, stk. 7, skal ikke fradrages.

2) Det belgb, der svarer til summen af ka-
pitalandele i en anden virksomhed eller virk-
somheder i samme koncern, samt belante
kapitalandele i en anden virksomhed, som ik-
ke er omfattet af nr. 1 og stk. 1, nr. 1-3, der
overstiger 15 pct. af basiskapitalen efter fra-
drag efter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 og 9,
og uden tilleeg i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4,
og fradrag i medfar af stk. 1, nr. 4 og 5.

3) Det belgb, der svarer til summen af kva-
lificerede andele i andre virksomheder, der
ikke er omfattet af nr. 1 og 2 og stk. 1, nr. 1-3,
0g som overstiger 60 pct. af basiskapitalen
efter fradrag efter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8
0g 9, og uden tilleg i medfer af § 135, stk. 1,
nr. 4, og fradrag i medfer af stk. 1, nr. 4 og 5.

Stk. 3.Reduktionen i fradraget i stk. 1, nr. 1,
kan dog ikke overstige det fradrag, der fore-
tages efter stk. 1, nr. 1, 1. pkt.

Stk. 4.Belgbet i stk. 1, nr. 1, litra a, opgares
for fradrag for direkte og indirekte ejede ak-
tiver efter 8 131, stk. 4, nr. 3, i det omfang
disse aktiver allerede er omfattet af denne be-
stemmelse ved opgarelsen af basiskapitalen i
den ejende virksomhed. Hvis det pagaldende
datterforsikringsselskab eller den pagelden-
de associerede forsikringsvirksomhed ved
opgerelsen af stk. 1, nr. 1, litra a og b, selv
besidder datterforsikringsselskaber eller as-
socierede forsikringsvirksomheder, opgares
basiskapitalen i § 130, stk. 1, nr. 5, litra a, for
fradrag for disse selskabers kapitalkrav, nar
selskabernes kapitalkrav allerede er fradraget
efter § 131, stk. 4, nr. 1. Belgbet i stk. 1, nr.
1, litra a, opgeres endvidere far fradrag efter
§ 131, stk. 4, nr. 2, hvis de pagaldende virk-
somheder indgar i konsolideringen efter ka-
pitel 12.

Stk. 5.De i stk. 1, nr. 4 og 5, naevnte belgb
medtages kun for aktiver og forpligtelser,
hvor de risikoveegtede poster uden for han-
delsbeholdningen opgares ved anvendelse af
en intern metode, jf. 8 143, stk. 3.
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Stk. 6.Safremt fradragene efter stk. 1 er stor-
re end den supplerende kapital, fradrages den
overskydende del i kernekapitalen.

Stk. 7.Kapitalandele i kredit- og finansie-
ringsinstitutter skal ikke fradrages i basiska-
pitalen, nar kapitalandelene er erhvervet
midlertidigt og erhvervelsen er sket som et led
i en rekonstruktion. Andelen af kapitalkravet
i et datterforsikringsselskab eller et associeret
forsikringsselskab, jf. stk. 1, nr. 1, skal end-
videre ikke fradrages, hvis virksomheden er
erhvervet midlertidigt og erhvervelsen er sket
som et led i en rekonstruktion.

Stk. 8.Kapitalandele i kredit- og finansie-
ringsinstitutter, som sammen med pengein-
stituttet, realkreditinstituttet, fondsmaegler-
selskabet eller investeringsforvaltningssel-
skabet er omfattet af konsolidering, jf. kapitel
12, skal ikke fradrages i basiskapitalen. Dette
geelder ligeledes for efterstillede kapitalind-
skud i kredit- og finansieringsinstitutter om-
fattet af konsolideringen.

Stk. 9.Ved opgerelsen af belgbene i stk. 2,
nr. 2 og 3, indgar endvidere aktiekgbs- og ak-
tiesalgsforretninger m.v.

Stk. 10.Ved opgerelsen af belgbene i stk. 2,
nr. 2 og 3, indgar ikke belgh omfattet af fra-
drag i medfer af 8 145, stk. 11, jf. § 131, stk. 1,
nr. 4.

8 140.1 realkreditinstitutter kan kravet til
basiskapitalen i serier med tilbagebetalings-
pligt, der er abnet far den 1. januar 1973,
opfyldes med den i § 135, stk. 1, nr. 5, na&vnte
kapital.

Stk. 2.1 serier med tilbagebetalingspligt, der
er abnet for den 1. januar 1973, kan den i
§ 129, stk. 1, nr. 9, naevnte kapital, som ikke
medgar til deekning af kravet til seriens basi-
skapital, medregnes som kernekapital ved op-
fyldelsen af kravet til basiskapital for realkre-
ditinstituttet i gvrigt.

33.8 140 affattes saledes:

»8 140.1 realkreditinstitutter kan kravet til
basiskapitalen i serier med tilbagebetalings-
pligt, der er abnet far den 1. januar 1973,
opfyldes med den del af seriereservefondene
i realkreditinstitutter i serier med tilbagebeta-
lingspligt, der modsvarer kravet i 8§ 124, stk.
8.

Stk. 2.1 serier med tilbagebetalingspligt, der
er abnet for den 1. januar 1973, kan seriere-
servefonde i realkreditinstitutter i serier, hvor
der ikke er tilbagebetalingspligt til lantagerne,
samt den del af seriereservefondene i serier
med tilbagebetalingspligt, jf. 8 25 i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,
som ikke kan komme til udbetaling, og som
ikke medgar til deekning af kravet til seriens
basiskapital, medregnes ved opfyldelsen af
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8 143.Finanstilsynet fastsatter neermere
regler for

1) opgerelse af de risikovagtede poster,

2) opgerelser efter § 124, stk. 1 og 4, § 125,
stk. 1 0g 7, og § 126, stk. 1 og 8,

3) indberetning af de risikovagtede poster,
kapitalkravet, solvensbehovet og basiskapita-
len,

4) opgarelse af aktiekabs- og aktiesalgsfor-
retninger m.v.,

5) opgarelse af selskabets faste omkostnin-
ger, jf. § 125, stk. 5,

6) betingelser for nedsattelse af minimums-
kapitalkravet, jf. 8 126, stk. 5,

7) opgarelse af forskellen mellem de for-
ventede tab og de regnskabsmaessige veerdi-
reguleringer og hensattelser, jf. § 135, stk. 1,
nr. 4, 0g 8§ 139, stk. 1, nr. 4, og de forventede
tab efter § 139, stk. 1, nr. 5, og

8) informationsforpligtelser vedrgrende ka-
pitalforhold.

»8§ 145.Et engagement, jf. 8 5, stk. 1, nr. 16,
med en kunde eller gruppe af indbyrdes for-
bundne kunder ma efter fradrag for henholds-
vis saerlig sikre dele og modtagne sikkerhe-
der, garantier m.v. ikke overstige 25 pct. af
basiskapitalen, jf. 8 128. Basiskapitalen op-
geres uden tilleeg i medfer af § 135, stk. 1, nr.
4, og af fradrag i medfer af § 131, stk. 2, nr.
3,00 8 139, stk. 1, nr. 4 og 5.

Stk. 2.Er kunden et pengeinstitut, realkre-
ditinstitut, fondsmaeglerselskab eller investe-
ringsforvaltningsselskab, ma engagementet
efter fradrag for henholdsvis seerlig sikre dele
og modtagne sikkerheder, garantier m.v. uan-
set stk. 1 udgare op til 1 mia. kr., forudsat

1) at virksomhedens indbyrdes forbundne
kunders engagementer, der ikke er pengein-
stitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber eller investeringsforvaltningssel-
skaber, tilsammen ikke overstiger greensen i
stk. 1 og

kravet til basiskapital for realkreditinstitutter
I gvrigt.«

34.1 § 143, stk. 1, indseettes efter nr. 6 som nyt
nummer:

»7) godkendelse af kreditvurderingsinsti-
tutter og kreditvurderingsinstitutters offent-
liggerelse af oplysninger om kreditvurderin-
ger og metoder,«.

Nr. 7 og 8 bliver herefter nr. 8 og 9.

35.1 § 143, stk. 1, nr. 7, indsattes efter »me-
toder,«: »0gx«.

36.8 143, stk. 1, nr. 7, som bliver nr. 8, op-
haeves.
Nr. 9 bliver herefter nr. 8.

37.1§ 145, stk. 1, 2. pkt., og i § 145, stk. 3, 1.
pkt., &ndres »uden tilleg i medfar af § 135,
stk. 1, nr. 4, og af fradrag i medfer af § 131,
stk. 2, nr. 3, og § 139, stk. 1, nr. 4 og 5« til:
»efter regler udstedt i medfer af § 128, stk. 2,
med fradrag efter regler udstedt i medfer af §
148, nr. 5«.
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2) at engagementet ikke overstiger en rime-
lig greense i forhold til basiskapitalen.

Stk. 3.Graensen i stk. 2, nr. 2, fastsattes af
virksomheden og ma ikke overstige 100 pct.
af basiskapitalen opgjort uden tilleeg i medfar
af 8 135, stk. 1, nr. 4, og af fradrag i medfar
af § 131, stk. 2, nr. 3, og § 139, stk. 1, nr. 4 og
5. Finanstilsynet kan i individuelle tilfeelde
tillade en greaense, der overstiger 100 pct. af
basiskapitalen.

§ 145, stk. 4-8 ---

Stk. 9.Belgb, der er fradraget basiskapitalen
efter § 131, stk. 2, nr. 2, og § 139, stk. 1, nr.
1, medregnes ikke i engagementer med dat-
terselskaber eller associerede selskaber, der
driver forsikringsvirksomhed.

Stk. 10.Belgb, der er fradraget basiskapita-
len efter § 131, stk. 2, nr. 2, og § 139, stk. 1,
nr. 2, og stk. 2, nr. 1 og 2, medregnes ikke i
engagementet med udstederen af kapitalan-
delene.

Stk. 11.Finanstilsynet kan tillade, at enga-
gementer eller dele af engagementer undtages
fra bestemmelserne i stk. 1-4, safremt belgbet
fratreekkes i kernekapitalen i medfer af § 131,
stk. 1, nr. 3.«

8 148.Finanstilsynet kan fastseette nzermere
regler for

1) opgerelse af et engagement med en kunde
eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder,

2) indberetning af engagementer i henhold
til 8 145, stk. 4 og 5,

3) fradrag i engagementer for seerlig sikre
dele,

4) fradrag i engagementer for modtagne sik-
kerheder, garantier m.v.,

5) opgarelse, indberetning og graenser for de
samlede valutarisici og andre markedsrisici

09

38.8 145, stk. 9 og 10, affattes saledes:

»Stk. 9.Den andel af kapitalkravet i et dat-
terforsikringsselskab eller et associeret for-
sikringsselskab, som svarer til den direkte
eller indirekte ejede andel af forsikringssel-
skabets aktie- og garantikapital, og som er
fradraget i basiskapitalen efter regler udstedt
I medfgr af 8 128, stk. 2, medregnes ikke i
engagementer med datterselskaber eller asso-
cierede selskaber, der driver forsikringsvirk-
somhed.

Stk. 10.Kapitalandele, efterstillede kapita-
lindskud og belante kapitalandele, som fra-
drages i basiskapitalen efter regler udstedt i
medfgr af § 128, stk. 2, medregnes ikke i en-
gagementet med udstederen.«

39.1 § 145, stk. 11, &ndres »i medfor af § 131,
stk. 1, nr. 3« til: », jf. § 128«.

40.1 8 148 indszttes efter nr. 4 som nyt num-
mer:

»5) fradrag i basiskapitalen ved opgarelser-
nei 8§ 145,«.

Nr. 5 og 6 bliver herefter nr. 6 og 7.
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6) krav for at opna tilladelse i henhold til
8 145, stk. 7.

§ 152 f.For lan sikret ved pant i skibe kan
pengeinstituttet yde lan inden for 70 pct. af
den veerdi, som skibet til brug for sikkerheds-
stillelsen er fastsat til. Lgbetiden for de ydede
Ian kan hgjst udggre 15 ar pa lanets udbeta-
lingstidspunkt. For byggelan kan lgbetiden
hgjst udgare 4 ar regnet fra tidspunktet fra
farste udbetaling. Fastsattelse af lgbetiden
for lan skal ske under hensyntagen til skibs-
typens gennemsnitlige levetid og det konkrete
skibs alder og stand m.v.

8 168.Finanstilsynet kan for en tidsbegraen-
set periode dispensere fra § 162, § 163, stk. 1,
nr. 4 og § 164, stk. 1, nr. 2-8, og stk. 2-5.

§ 178, stk. 1 ---

Stk. 2.Finanstilsynet kan tillade, at andre
koncerner end de i 8 170, stk. 2, nevnte kan
medregne seriereservefonde til basiskapitalen
i overensstemmelse med reglerne i 88 129 og
135.

§ 213, stk. 1 ---

Stk. 2.Renten, der finder anvendelse efter
stk. 1, beregnes for halvarene januar-juni og
juli-december, jf. dog stk. 3. Renten for det
falgende halvar beregnes pa grundlag af et
simpelt gennemsnit opgjort med to decimaler
af en af Nasdaq OMX Copenhagen A/S dag-
ligt udregnet effektiv obligationsrente for de
seneste 20 bgrsdage forud for den 15. decem-
ber og den 15. juni. Den effektive obligati-
onsrente opggres med to decimaler for fast-
forrentede kroneobligationer i abne serier, der
optages til handel pa Nasdag OMX Copenha-
gen A/S, bortset fra konverterbare obligatio-
ner, hvor kursen er over pari, og indeksregu-
lerede obligationer. Renten udger den efter 2.
pkt. beregnede gennemsnitsrente ganget med
7/8 og nedrundet til neermeste hele antal pro-
centpoint.

Stk. 3.Er den effektive obligationsrente, jf.
stk. 2, 3. pkt., i 10 pa hinanden falgende bars-
dage i perioden fra den 1. januar henholdsvis

41.1 8§ 152 f, stk. 1, 1. pkt., &ndres »70 pct.«
til: »60 pct.«.

42.1 8 168 indsattes efter »8 163, stk. 1, nr.
4« », 0g stk. 2, 1. pkt.«.

43.1 8178, stk. 2, eendres »88 129 og 135« til:
»regler udstedt i medfer af 8§ 128«.

44.8 213, stk. 2 og 3, ophaves, og i stedet
indseettes:

»Stk. 2.Finanstilsynet fastsatter regler for
beregning af den rente, der finder anvendelse
efter stk. 1.«
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den 1. juli og indtil pabegyndelsen af en or-
diner beregningsperiode efter stk. 2 mere end
2 procentpoint hgjere eller mere end 1 pro-
centpoint lavere end det gennemsnit, der dan-
ner grundlag for halvarets eller resten af
halvarets rente efter stk. 2, 2. pkt., beregnes
renten efter stk. 2, 4. pkt., pa grundlag af et
simpelt gennemsnit af den effektive obligati-
onsrente i disse 10 bgrsdage i stedet for gen-
nemsnitsrenten efter stk. 2, 2. pkt. Den saledes
beregnede rente er gaeldende for perioden fra
den 10. bgrsdag efter den sidste af de naevnte
10 barsdage. Forhgjelse af renten efter 1. og
2. pkt. far tidligst virkning den 20. barsdag
efter den senest forudgaende @ndring af
mindsterenten. Denne forhgjelse finder dog
ikke sted, hvis restperioden er mindre end 20
bagrsdage.

8§ 221 .Realkreditinstitutter, der er omdannet
til aktieselskaber efter indkapslingsmodellen,
skal henlaegge 10 pct. af arets overskud, der
ikke medgar til deekning af underskud fra tid-
ligere ar, til fondsreserven. Hvis henlaeggel-
sen vil overstige den forrentning af fondsre-
serven, der svarer til renten beregnet i henhold
til § 213, stk. 2, med fradrag af en forholds-
maessig andel af arets selskabsskat, henlaeg-
ges dog alene et belgb svarende til denne
forrentning.

8§ 254, stk. 1-6 ---

8§ 320.En udsteder af elektroniske penge
skal som minimum anbringe midler svarende
til virksomhedens finansielle forpligtelser i
forbindelse med uindfriede elektroniske pen-
gebelgb i fglgende aktiver:

1) Kassebeholdning,

2) tilgodehavender hos eller garanteret af
centralregeringer eller centralbanker i zone A,
3) tilgodehavender hos eller garanteret af

De Europeiske Fallesskaber,

45.1 § 221, 2. pkt., &endres »renten beregnet i
henhold til § 213, stk. 2,« til: »den rente Fi-
nanstilsynet fastseetter i medfer af § 213, stk.
2,«.

46.1 § 254 indseettes som stk. 7:

»Stk. 7.Administrator skal respektere aftaler
om netting, jf. 8 58 h i lov om veerdipapirhan-
del m.v., ved slutafregning af finansielle kon-
trakter omfattet af § 160, stk. 1, nr. 3, i lov om
finansiel virksomhed.«

47.1 § 320, stk. 1, nr. 3, endres »De Europee-
iske Feellesskaber« til: »Den Europaiske Uni-
on«.
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4) tilgodehavender hos eller garanteret af
danske regioner, danske kommuner, Grgn-

lands Selvstyre og Feergernes landsstyre eller

sikret ved veerdipapirer udstedt af danske re-
gioner, danske kommuner, Grgnlands Selv-
styre og Feergernes landsstyre inden for 90
pct. af verdipapirets markedsveerdi,

5) tilgodehavender hos eller garanteret af
regionale og lokale myndigheder i E@S-lande
eller sikret ved veerdipapirer udstedt af disse
regionale og lokale myndigheder, hvor de
kompetente myndigheder har givet nulvaegt
inden for 90 pct. af veerdipapirets markeds-
veerdi,

6) realkreditobligationer samt obligationer
udstedt af Danmarks Skibskreditfond og

7) anfordringstilgodehavender hos penge-
institutter i zone A.

§ 343 a, stk. 1 ---

Stk. 2.Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke an-
vendelse pa falgende:

1) Finansielle virksomheder, jf. 8 5, stk. 1,
nr. 1.

2) Kollektive investeringsordninger regule-
ret af lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. og investeringsinstitutter
og pensionskasser, hvad enten de er koordi-
neret pa feellesskabsplan eller ej, samt depo-
sitarer og ledere af sddanne institutter.

3) Radgivning, der ydes til en modervirk-
somhed, dattervirksomhed eller et af moder-
selskabets datterselskaber (datterselskab).

4) Radgivning, der kun ydes lejlighedsvis i
forbindelse med erhvervsmaessig virksom-
hed, hvis denne anden virksomhed er regule-
ret ved lov eller andre fagetiske bestemmelser
og disse bestemmelser ikke udelukker, at der
ydes radgivning.

5) Réadgivning, der alene vedrgrer medar-
bejderordninger.

6) Radgivning, der ikke honoreres sarskilt.

7) Det administrerende selskab i et forsik-
ringsadministrationsfeellesskab.

8 343 ¢.8 43, stk. 1 og 2, finder tilsvarende
anvendelse for investeringsradgivere.

48.1 8§ 343 a, stk. 2, nr. 2, ®ndres »falles-
skabsplan« til: »EU-plan«.

49.1 § 343 g @ndres »§ 43, stk. 1 og 2« til: »§
43, stk. 1, 2 og 4«.
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8§ 344, stk. 1-2 ---

Stk. 3.Finanstilsynet deltager i arbejdet i de
europaiske tilsynskomiteer og anvender som
udgangspunkt de standarder og vejledninger,
som tilsynskomiteerne udarbejder.

Stk. 4.Hvis et penge- eller realkreditinstitut
eller et fondsmaegler- eller investeringsfor-
valtningsselskab er datterselskab af et kredit-
institut, investeringsselskab eller administra-
tionsselskab med hjemsted i et andet land i
Den Europaiske Union eller i et land, som
Faellesskabet har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, kan Finanstilsynet ved af-
tale overdrage ansvaret for tilsynet med
penge- eller realkreditinstituttets, fondsmeeg-
ler- eller investeringsforvaltningsselskabets
eller koncernens solvens og store engagemen-
ter til den myndighed, der farer det konsoli-
derede tilsyn med virksomhedens udenland-
ske modervirksomhed.

Stk. 5.Finanstilsynet skal tilretteleegge den
sedvanlige tilsynsvirksomhed med henblik
pa at fremme den finansielle stabilitet og til-
liden til de finansielle virksomheder og mar-
keder. Finanstilsynet skal i sin tilsynsvirk-
somhed leegge veegt pa holdbarheden af den
enkelte finansielle virksomheds forretnings-
model. Tilretteleeggelsen af tilsynsvirksom-
heden skal ske ud fra et veesentlighedshensyn,
hvor den tilsynsmaessige indsats star i forhold
til de potentielle risici eller skadevirkninger.
Finanstilsynet gennemgar hvert ar solvensbe-
hovet hos de penge- og realkreditinstitutter,
der har en arbejdende kapital pa mere end 250
mio. kr. Finanstilsynets direktion har ansvaret
for tilsynsvirksomhedens tilretteleeggelse.

Stk. 6.Finanstilsynet skal i tilretteleeggelsen
af tilsynsvirksomheden overveje de potenti-
elle konsekvenser for den finansielle stabilitet
i andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller et land, som fallesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade. Det gel-
der navnlig i forbindelse med krisesituationer.
For filialer beliggende her i landet af uden-
landske virksomheder, der er meddelt tilla-
delse til at udeve den i 88 7-11 naevnte
virksomhed i et land inden for Den Europee-
iske Union eller et land, som feellesskabet har

50.8 344, stk. 3 og 4, ophaeves.
Stk. 5-8 bliver herefter stk. 3-6.



160

indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal Finanstilsynet overvage filialerne og bi-
sta de kompetente tilsynsmyndigheder i tilsy-
net med filialerne. Finanstilsynet skal for
betydningsfulde filialer og datterselskaber af
udenlandske virksomheder, der er meddelt til-
ladelse til at udgve den i 88 7-11 navnte
virksomhed i et land inden for Den Europee-
iske Union eller et land, som Fallesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
deltage i eventuelle samarbejdsfora om tilsy-
net med den samlede koncern.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i seerlige tilfeelde
anvende fremmed bistand.

Stk. 8. @konomi- og erhvervsministeren
kan fastsaette neermere regler for Finanstilsy-
nets procedurer i overensstemmelse med be-
stemmelser herom fastsat i feellesskabsretlige
regler.

§ 345, stk. 1-12 ---

8 347 a.@konomi- og erhvervsministeren
kan fastseette neermere regler om pengeinsti-
tutters og realkreditinstitutters pligt til at of-
fentliggaere oplysninger om Finanstilsynets
vurdering af instituttet.

8§ 354, stk. 1-5 ---

Stk. 6.Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin-
der for, at fortrolige oplysninger videregives
til:

1) Fondsradet og Det Finansielle Virksom-
hedsrad.

2) Andre offentlige myndigheder, herunder
anklagemyndigheden og politiet, i forbindel-
se med efterforskning og retsforfglgning af
strafbare forhold omfattet af straffeloven eller
tilsynslovgivningen.

3) Vedkommende minister som led i dennes
overordnede tilsyn.

51.1 8 345 indsattes som stk. 13:

»Stk. 13.Det Finansielle Virksomhedsrad
kan delegere sin kompetence efter stk. 2, nr.
1, til Finanstilsynet.«

52.8 347 a affattes saledes:

»§ 347 a.@konomi- og erhvervsministeren
kan fastsatte regler om finansielle virksom-
heders pligt til at offentliggere oplysninger
om Finanstilsynets vurdering af den finan-
sielle virksomhed, og om at Finanstilsynet har
mulighed for at offentliggere oplysningerne
far den finansielle virksomhed.«

53.8 354, stk. 6, nr. 21, affattes saledes:

»21) Kommissionen, hvis den har behov
herfor til varetagelse af dens opgaver i hen-
hold til Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning om kreditvurderingsbureauer. Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed, Det
Europaiske Rad for Systemiske Risici, Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
og Den Europziske Verdipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed samt organer etableret af
disse under forudseetning af, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af deres opgaver.«
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4) Administrative myndigheder og domsto-
le, som behandler afgerelser, der er truffet af
Finanstilsynet.

5) Folketingets Ombudsmand.

6) En parlamentarisk kommission nedsat af
Folketinget.

7) Undersggelseskommissioner nedsat ved
lov eller i henhold til lov om undersggelses-
kommissioner.

8) Folketingets staende udvalg vedrgrende
en finansiel virksomheds generelle gkonomi-
ske forhold, for sa vidt angar krisehandtering
af finansielle virksomheder, nar der treffes
beslutning om, hvorvidt staten skal yde ga-
ranti eller stille midler til radighed. Tilsva-
rende geelder i forbindelse med den parlamen-
tariske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

9) Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

10) Interessenter, herunder myndigheder,
involveret i forsgg pa at redde en kriseramt
finansiel virksomhed, under forudsatning af
at modtagerne af oplysninger har behov her-
for.

11) De af Foreningen af Statsautoriserede
Revisorer udpegede revisorer efter § 144,
stk. 5, 2. pkt., og efter § 16 g, stk. 9, i lov om
finansiel stabilitet.

12) Skifteretten og andre myndigheder, der
medvirker ved den finansielle virksomheds
likvidation, konkursbehandling eller lignende
procedurer, samt personer, der er ansvarlige
for den lovpligtige revision af en finansiel
virksomheds regnskaber, under forudsetning
af at modtagerne af oplysninger har behov
herfor til varetagelse af deres opgaver.

13) Institutioner, der forvalter indskyder-,
investor- eller forsikringsgarantiordninger,
under forudsatning af at oplysningerne er
ngdvendige for, at de kan udfgre deres arbej-
de.

14) Finansiel Stabilitet A/S, jf. kapitel 2 a
0g 4 b i lov om finansiel stabilitet.

15) @konomi- og Erhvervsministeriet i sag-
er om behandling af ansggninger om statsligt
kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapitalind-
skud i kreditinstitutter.

16) Danmarks Nationalbank, udenlandske
centralbanker, Det Europaiske System af
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Centralbanker og Den Europeiske Central-
bank i deres egenskab af pengepolitisk myn-
dighed, under forudseetning af at oplysninger-
ne er ngdvendige for dem til opfyldelse af
deres lovbestemte opgaver, herunder udferel-
se af pengepolitik, overvagning af betalings-
og vardipapirhandteringssystemer samt va-
retagelse af det finansielle systems stabilitet.

17) En institution, der forestar clearing af
veerdipapirer eller penge, safremt det er ngd-
vendigt for at sikre, at institutionen reagerer
behgrigt pa misligholdelser eller potentielle
misligholdelser pa det marked, hvor instituti-
onen er ansvarlig for clearingen.

18) Finansielle tilsynsmyndigheder i andre
lande inden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Fallesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, der har ansva-
ret for tilsyn med finansielle virksomheder,
finansieringsinstitutter, investeringsinstitut-
ter, kreditvurderingsbureauer eller med kapi-
talmarkederne og organer, der medvirker ved
finansielle virksomheders likvidation, kon-
kursbehandling eller lignende procedurer,
samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af den finansielle virksom-
heds regnskaber, under forudsaetning af at
modtagerne af oplysninger har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver.

19) Organer i lande inden for Den Europee-
iske Union eller i lande, som Fallesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
der har ansvaret for kontrol med overholdel-
sen af reglerne for finansiel information fra
udstedere af veerdipapirer, der er optaget pa et
reguleret marked.

20) Ministre med ansvar for den finansielle
lovgivning i andre lande inden for Den Euro-
paeiske Union eller i lande, som Fallesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, i forbindelse med krisehandtering af en
finansiel virksomhed.

21) Kommissionen, hvis den har behov her-
for til varetagelse af dens opgaver i henhold
til Europa-Parlamentets og Radets forordning
om kreditvurderingsbureauer, eller Det Euro-
paeiske Banktilsynsudvalg, Banktilsynsko-
miteen i Den Europaiske Centralbank, Det
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Europeeiske Tilsynsudvalg for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Det
Europaiske Verdipapirtilsynsudvalg samt
organer etableret af disse udvalg, under for-
udseetning af at modtagerne af oplysninger
har behov herfor til varetagelse af deres op-
gaver.

22) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande
uden for Den Europeiske Union, som Fel-
lesskabet ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn
med finansielle virksomheder, finansierings-
institutter, investeringsinstitutter, kreditvur-
deringsbureauer eller med kapitalmarkederne
og organer, der medvirker ved finansielle
virksomheders likvidation, konkursbehand-
ling eller lignende procedurer, samt personer,
der er ansvarlige for den lovpligtige revision
af den finansielle virksomheds regnskaber, jf.
dog stk. 10 og 11.

23) Told- og skatteforvaltningen i sager om-
fattet af skattekontrolloven § 6 D, stk. 2.

24) Revisortilsynet og Revisornavnet il va-
retagelsen af deres opgaver.

25) Den feergske landsstyremand for finans-
anliggender som led i ansvaret for den gko-
nomiske stabilitet pa Feergerne og til brug for
krisehandtering af finansielle virksomheder
pa Fergerne.

26) Det grgnlandske landsstyremedlem for
Erhverv og Arbejdsmarked som led i ansvaret
for den gkonomiske stabilitet i Grgnland og
til brug for krisehandtering af finansielle virk-
somheder i Grgnland.

27) Feergernes Lagtings staende udvalg ve-
dragrende en feergsk finansiel virksomheds ge-
nerelle gkonomiske forhold, for sa vidt angar
krisehandtering af feergske finansielle virk-
somheder, nar der treeffes beslutning om,
hvorvidt Feergernes landsstyre skal yde ga-
ranti eller stille midler til radighed. Tilsva-
rende geelder i forbindelse med den parlamen-
tariske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

28) Grgnlands Landstings staende udvalg
vedrgrende en grgnlandsk finansiel virksom-
heds generelle gkonomiske forhold, for sa
vidt angar krisehandtering af grenlandske fi-
nansielle virksomheder, nar der treeffes be-
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slutning om, hvorvidt Grgnlands landsstyre

skal yde garanti eller stille midler til radighed.
Tilsvarende gaelder i forbindelse med den par-
lamentariske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

8§ 354 stk. 7 ---

Stk. 8.Fortrolige oplysninger, som Finans-
tilsynet modtager, ma kun anvendes i forbin-
delse med tilsynshvervet, til paleeggelse af
sanktioner, eller hvis tilsynets afgarelse pa-
klages til hgjere administrativ myndighed el-
ler indbringes for domstolene.

Stk. 9.Adgangen til udlevering af fortrolige
oplysninger til Folketingets staende udvalg i
henhold til stk. 6, nr. 8, er begreenset til do-
kumenter i sager, der er oprettet i Finanstil-
synet efter den 16. september 1995. For
realkreditinstitutter geelder begreensningen
dokumenter i sager, der er oprettet i Finans-
tilsynet efter den 1. juni 1995. Adgangen til
udlevering af fortrolige oplysninger til Fae-
rgernes Lagtings staende udvalg i henhold til
stk. 6, nr. 27, og til Grgnlands Landstings sta-
ende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 28, er
begranset til dokumenter i sager, der er op-
rettet i Finanstilsynet efter den 1. januar 2006.

Stk. 10.Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, kan
alene ske

1) pa baggrund af en international samar-
bejdsaftale, og

2) under forudsatning af at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavsheds-
pligt, der svarer til tavshedspligten i medfar
af stk. 1, og har behov for oplysningerne til
varetagelse af deres opgaver.

Stk. 11.Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, af
fortrolige oplysninger, der hidrgrer fra lande
inden for Den Europaiske Union eller lande,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, kan endvidere alene
ske, safremt de myndigheder, som har afgivet
oplysningerne, har givet deres udtrykkelige
tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer.

Stk. 12.Har en skyldner, kautionist eller in-
vestor betydelige forpligtelser over for flere
finansielle virksomheder, kan Finanstilsynet

54.1 § 354 indsattes efter stk. 7 som nyt styk-
ke:

»Stk. 8.Fortrolige oplysninger modtaget i
medfgr af stk. 6, nr. 21, kan uanset tavsheds-
pligten som navnt i stk. 7 udveksles direkte
mellem pa den ene side Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed, Den Europeiske Til-
synsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger og Den Europa-
iske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndig-
hed samt organer etableret af disse og pa den
anden side Det Europeeiske Rad for Systemi-
ske Risici.«

Stk. 8-12 bliver herefter stk. 9-13.
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give de pagaldende virksomheder underret-
ning herom.

8§ 354 a.Afgarelser truffet i henhold til
§ 344, stk. 1, 3. pkt., og § 345, stk. 2, nr. 1,
skal offentligggres. 1. pkt. galder ogsa be-
slutninger om at overgive sager til politimaes-
sig efterforskning, jf. dog stk. 2. Offentligge-
relsen skal omfatte virksomhedens navn.

8§ 360.Finanstilsynets indtegter i finanslo-
ven bortset fra salg af varer og tjenesteydelser
opkraeves som afgift fra de virksomheder,
som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf.
88 361-370.

§ 361.Falgende virksomheder betaler arligt
et grundbelgb i afgift til Finanstilsynet:

1) Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssik-
ring betaler 510.000 kr.

2) ATP-fonden (tilleegspension, midlertidig
pensionsopsparing og serlig pensionsopspa-
ring) betaler 1.180.000 kr.

3) Operatarer af regulerede markeder og al-
ternative markedspladser betaler et grundbe-
lgb pa 12.000 kr. pr. selskab, hvis verdipapi-
rer er optaget til handel ultimo det foregaende
ar.

4) Garantifonden for indskydere og inve-
storer betaler 95.000 kr.

5) Hver finansiel holdingvirksomhed beta-
ler 5.000 kr.

6) Hver udsteder af collateralized mortgage
obligations og lignende virksomheder betaler
10.000 kr. pr. serie.

7) Hver udsteder af elektroniske penge be-
taler 10.000 kr.

8) Lenmodtagernes Dyrtidsfond betaler
670.000 kr.

9) Verdipapircentralen A/S betaler
1.840.000 kr.

10) Garantifonden for skadesforsikringssel-
skaber betaler 50.000 kr.

11) Finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder, hvis veerdipapirer er
optaget til handel pa et reguleret marked, og
hvis markedsverdi af de handlede veerdipa-

55.1 § 354 a, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:
»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser
0g beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning, som traeffes af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Det Finan-

sielle Virksomhedsrad.«

56.8 360, stk. 1, affattes saledes:
»Finanstilsynets bevilling i finansloven til-
lagt udgifter til Kammeradvokaten og fratruk-
ket salg af varer og tjenesteydelser opkreaeves
som afgift fra de virksomheder, som er un-
derlagt Finanstilsynets tilsyn, jf. §8 361-370.«

57.1 § 361, stk. 1, nr. 23, &ndres »100.000«
til; »68.150«.

58.1 8 361, stk. 1, nr. 24, &ndres »60.000« til:
»40.900«.

59.1 § 361, stk. 1, nr. 25, eendres »6.000« til:
»4.100«,

60.1 8 361, stk. 1, nr. 26, &endres »15.000« til:
»10.000«.

61.1 § 361, stk. 1, indseettes som nr. 27:

»27) Udstedere, som er optaget til handel pa
et reguleret marked, jf. lov om veerdipapir-
handel, betaler arligt 2.000 kr.«



166

pirer er pa 1 mia. kr. eller derover ved udgan-
gen af aret, betaler 40.000 kr. arligt. Hvis
markedsveerdien af de handlede vaerdipapirer
er pa 250 mio. kr. og derover, men under 1
mia. kr. ved udgangen af aret, betales 20.000
kr. arligt, og hvis markedsveerdien af de hand-
lede veerdipapirer er pa under 250 mio. kr. ved
udgangen af aret betales 10.000 kr. arligt. Af-
delinger af investeringsforeninger og special-
foreninger, som har udstedt veerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked,
betaler 5.000 kr. arligt.

12) Genforsikringsmaglerselskaber betaler
15.000 kr.

13) Fysiske eller juridiske personer, som
anmoder om Finanstilsynets godkendelse af
et prospekt i henhold til kapitel 6 i lov om
veerdipapirhandel m.v., betaler 25.000 kr. i
afgift pr. anmodning.

14) Fysiske eller juridiske personer, som
anmoder om optagelse i et register for kvali-
ficerede investorer, jf. lov om veerdipapirhan-
del m.v. § 23, stk. 8, betaler 1.000 kr. pr.
anmodning.

15) Virksomheder og personer omfattet af
81, stk. 1, nr. 12, i lov om forebyggende for-
anstaltninger mod hvidvask af udbytte og fi-
nansiering af terrorisme betaler 2.000 kr.

16) Udstedere, som er forpligtet til at sende
oplysninger til Finanstilsynet efter § 27 a,
stk. 2 og 3, i lov om veerdipapirhandel m.v.,
betaler 6.800 kr. arligt.

17) Udstedere, som anmoder om Finanstil-
synets officielle notering af aktier, aktiecerti-
fikater eller obligationer, betaler 12.400 kr. i
afgift pr. anmodning. De pageldende udste-
dere betaler herefter 1.650 kr. arligt, sa leenge
veerdipapiret er officielt noteret.

18) Hver operatar af et reguleret marked,
der har tilladelse til at drive multilaterale han-
delsfaciliteter, betaler 12.400 kr. arligt.

19) Investeringsradgivere betaler 8.250 kr.
arligt.

20) Professionelle foreninger betaler 8.250
kr. pr. forening og 2.450 kr. pr. afdeling.

21) Organisationer med et almennyttigt for-
mal, som anmoder om optagelse i et register
for almennyttige organisationer, som kan
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modtage pengeoverfarsler pa op til 150 euro
uden oplysningskrav i forbindelse med pen-
geoverfarsler, jf. lov om forebyggende foran-
staltninger mod hvidvask af udbytte og
finansiering af terrorisme § 16, stk. 4, betaler
750 kr. pr. anmodning.

22) Veerdipapirhandlere, som er forpligtet
til at indberette transaktioner med veerdipapi-
rer optaget til handel pa et reguleret marked
til Finanstilsynet efter 8 33, stk. 2, i lov om
veerdipapirhandel m.v., betaler arligt

a) 1.650 kr. for op til 10.000 transaktioner,

b) 8.250 kr. for mellem 10.000 og 100.000
transaktioner,

¢) 53.750 kr. for mellem 100.000 og 1 mio.
transaktioner og

d) 227.500 kr. for over 1 mio. transaktioner.

23) Godkendte udenlandske clearingcentra-
ler, jf. 8 8 a i lov om veerdipapirhandel m.v.,
betaler arligt 100.000 kr.

24) Betalingsinstitutter, jf. lov om beta-
lingstjenester, betaler 60.000 kr. arligt.

25) Virksomheder med begreenset tilladelse
til at udbyde betalingstjenester, jf. lov om be-
talingstjenester, betaler 6.000 kr. arligt.

26) Pantebrevsselskaber omfattet af lov om
pantebrevsselskaber betaler 15.000 kr. arligt.
Stk. 2. Grundbelgb, jf. stk. 1, er angivet i
2004-niveau og reguleres arligt svarende til
udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa fi-

nansloven.

§ 373.0vertraedelse af § 7, stk. 1-6, § 8,
stk. 109 3-6, 89, stk. 1-30g 5-7, § 10, stk. 1-4,
§11,stk. 1-4,816 a, stk. 2,8 16 b, stk. 2, § 24,
stk. 1, 2. pkt., 8 25, 2. pkt., 88 27 og 28, § 31,
stk. 7,8 0g 10, § 33, stk. 1, 8§ 36 og 38, § 39,
stk. 1, 3,4 0g 6, 88 40 og 44-46, § 49, stk. 1
0g 2, 88 52 0g 53, § 61, stk. 1, 8§ 61 b og 61
c, 863, stk. 1, 2 0g 4, § 64, stk. 3, jf. stk. 2,
nr.1og2, 865, stk.1,88660967,874,stk. 1
09 3,8875,7609 78,892, §101, stk. 1, 2 og
4,§102,stk. 209 3, §§103-106 0g 117, § 118,
stk. 5, 8 119, § 120, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2,
§ 124, stk. 1-4, 7 0g 8, § 125, stk. 1-3,5 09 7,
81254,8126,stk. 1,209 8, §129, stk. 9,
§132,stk. 1, nr. 4,8 134, nr. 7, § 138, nr. 8,

62.8 373, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»§ 373.0vertraedelse af § 7, stk. 1 og 3-6, §
8, stk. 1 og 3-6, § 9, stk. 1-3 og 5-7, § 10, stk.
1-4,811, stk. 1 og 3-4, § 16 a, stk. 2, § 16 b,
stk. 2, § 24, stk. 1, 2. pkt., § 25, 2. pkt., §§ 27
og 28, § 31, stk. 7, 8 og 10, § 33, stk. 1, § 36,
§ 38, stk. 1 og 6, og stk. 7, 1. pkt., § 39, stk.
1,3,4 096, 88 40 og 44-46, § 49, stk. 1 og 2,
§52, 853, stk. 1 0g 2, § 61, stk. 1, 88 61 b og
61c, § 63, stk. 1, 2 og 4, § 64, stk. 3, jf. stk.
2,nr.10g2,865,stk. 1,866,867,stk. 1, §
74, stk. 1 0g 3, 88 75, 76, 78 0g 92, § 101, stk.
1,209 4, § 102, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 8§
103-106 og 117, § 118, stk. 5, § 119, § 120,
stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 124, stk. 1-4, 7 og
8, 8 125, stk. 1-3, 509 7, 8 125 a, § 126, stk.
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§ 145, stk. 1-3, stk. 4, 1. pkt., stk. 5 og stk. 6,
1. pkt., 8 146, stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1
0g 3, 88 150 og 151, § 152, stk. 1-3, § 153,
stk. 1, 88 154 og 170-175, § 182, stk. 1 og 2,
§ 194, § 195, stk. 1-3, §8§ 200-203, § 204,
stk. 1,8217,8218, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 226,
stk. 1,2 og 5, § 227, 8 308, stk. 1,2 0g 7,

88 309 og 310, § 317, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt.,
8§ 320, stk. 1, § 321, § 322, stk. 2, 88 329, 331
0g 334, § 343 a, stk. 1, § 343 f, stk. 3, § 343
j, 88 377,379 0g 381, § 404, stk. 1, 2, 4 og 5,
samt artikel 14 og artikel 24, stk. 1, litra b, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning
om kreditvurderingsbureauer, straffes med
bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmin-
dre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige
lovgivning.

Stk. 2.0vertreedelse af § 16 ¢, § 16 d, stk. 1,
8§16 f,stk. 1-3,846 a, § 50, stk. 1, § 54, stk. 2,
§57,stk. 1,857 a, stk. 1, § 70, stk. 1-4, § 71,
stk. 1, 8 72, stk. 1 og 2 og stk. 3, 3. pkt., § 73,
stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, 8§ 77, 77 aog 77 b,
8§ 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og 8,
§ 108, stk. 1-6, § 121, stk. 1, 8§ 122 og 123,
§ 152 a, stk. 1, 1. pkt., 8 152 c, stk. 2, § 152
d, stk. 1 og 2, 8 152 e, stk. 1, § 152 g, stk. 1,
1. og 3. pkt., og stk. 2 og 4, 88§ 158, 159 og
167, § 183, stk. 1, 1. pkt., 8 183, stk. 5, § 184,
stk. 1, 8 185, stk. 1 og 2 og stk. 3, 1. pkt.,

88 186 0g 187, § 188, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og
stk. 3, 2. pkt., 8§ 189-191, 8192, 1. pkt., § 193,
1. pkt., 8 198, stk. 1, § 199, stk. 2 og 5, § 247
a, stk. 9 0g 10, § 347 b, stk. 3, artikel 4 i Radets
forordning om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder samt Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning om kreditvurde-
ringsbureauer, dog ikke artikel 14 og artikel
24, stk. 1, litra b, straffes med bgde. Pa samme
made straffes overtreedelse af meddelelses-
pligteni 8 152 a, stk. 2, 1. pkt.

§ 373, stk. 3 ---

1,2 008, 8129, stk. 9, § 132, stk. 1, nr. 4,

§ 134, nr. 7, 8 138, nr. 8, § 145, stk. 1-3, stk.
4, 1. pkt., stk. 5 og stk. 6, 1. pkt., § 146, stk.
1, 8 147, stk. 1, § 149, stk. 1 og 3, 88 150 og
151, § 152, stk. 1-3, § 153, stk. 1, 88 154 og
170-175, 8 182, stk. 1 og 2, § 194, § 195, stk.
1-3, §8 200 og 201, § 202, stk. 1,309 4, §
203, stk. 1, 8 204, stk. 1, 8 217, § 218, stk. 1,
1. 0g 2. pkt., § 226, stk. 1 og 2, og stk. 5, 1.
pkt., 88 227 og 334, 8 343 g, stk. 1, § 343 f,
stk. 3, 8 343, 8 404, stk. 1, 2, 4 og 5, samt
artikel 14 og artikel 24, stk. 1, litra b, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om kre-
ditvurderingsbureauer straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere
straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Stk. 2.0vertraedelse af 8 16 ¢, 8 16 d, stk. 1,
8 16 f, stk. 1-3, § 54, stk. 2, § 57, stk. 1, § 57
a, stk. 1, 8 70, stk. 1-4, 8 71, stk. 1, § 72, stk.
109 2, og stk. 3, 3. pkt., 8 73, stk. 1, 1. pkt.,
og stk. 2, 8 77, stk. 1-6 og 10, § 77 a, stk. 1-7
099,8877bog77c,877d,stk. 1, 8§80, stk.
1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og 8, § 108, stk.
1-6,8121, stk. 1, 88 122 og 123, § 152 3, stk.
1, 1. pkt., 8 152 c, stk. 2, § 152 d, stk. 1 og 2,
§ 152 e, stk. 1, § 152 g, stk. 1, 1. og 3. pkt.,
stk. 2 og stk. 4, 1. pkt., 88 158, 159 og 167, §
183, stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, § 184, stk. 1, §
185, stk. 1 og 2, og stk. 3, 1. pkt., 88 186 og
187, § 188, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2.
pkt., 88 189 og 190, § 191, stk. 1-3, § 192, 1.
pkt., 8 193, 1. pkt., 8 198, stk. 1, § 199, stk. 2
09 5, § 247 a, stk. 9 0g 10, 8 347 b, stk. 3, samt
artikel 4 i Radets forordning om anvendelse
af internationale regnskabsstandarder samt
Europa-Parlamentets og Radets forordning
om kreditvurderingsbureauer, dog ikke arti-
kel 14 og artikel 24, stk. 1, litra b, straffes med
bade. P2 samme made straffes overtraedelse
af meddelelsespligten i 8 152 a, stk. 2, 1. pkt.«

63.1 § 373, stk. 1, udgar: »§ 129, stk. 9, § 132,
stk. 1, nr. 4,8 134, nr. 7, § 138, nr. 8,«.
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Stk. 4.1 regler udstedt i medfar af loven kan
der fastseettes straf af bgde for overtradelse af
bestemmelser i reglerne.

§ 373, stk. 5-8 ---

8§ 407.Kapital udstedt i medfer af bank- og
sparekasselovens § 22, stk. 1 og 2, realkredit-
lovens 8 53 i, stk. 1 og 2, og fondsmaeglerlo-
vens § 18, stk. 1 0g 2, inden den 1. januar 2004
kan uanset § 132, stk. 1, nr. 5, og 8 136, stk. 1,
3 0g 5, indga i basiskapitalen.

Stk. 2.For pengeinstitutter, der har udstedt
kapital i medfar af bank- og sparekasselovens
8§ 22, stk. 2, inden den 1. januar 2004, kan Fi-
nanstilsynet, safremt pengeinstituttet ikke op-
fylder solvenskravet i 8 124, stk. 2, nr. 1, og
kapitalkravet i 8 125 a, bestemme, at besty-
relsen inden for en neermere angivet frist uan-
set vedtaegternes bestemmelse herom skal
indkalde den efter vedtaegterne gverste myn-
dighed og redegare for pengeinstituttets gko-
nomiske forhold.

8 409.Indtil den 1. januar 2007 kan gensi-
dige skadeforsikringsselskaber medregne til-

64.1 § 373, stk. 4, indseettes efter »bade«: »el-
ler feengsel indtil 4 maneder«.

65.1 § 373 indsattes som stk. 9:

»Stk. 9.Ved strafudmalingen efter stk. 1-3
skal der leegges veegt pa grovheden af over-
treedelsen, og hvor lenge overtreedelsen har
fundet sted.«

66.Efter § 373 indsattes:

»§ 373 a.@konomi- og erhvervsministeren
kan fastseette regler om, at Finanstilsynet i
narmere angivne sager om overtreedelser af
denne lov, der ikke skannes at medfare hgjere
straf end bgde, i et bgdeforelaeg kan tilkende-
give, at sagen kan afggres uden retssag, hvis
den, der har begaet overtraedelsen, erklarer
sig skyldig i overtraedelsen og erklarer sig re-
de til inden en na&rmere angiven frist at betale
en bgde, som angivet i bgdeforeleegget.

Stk. 2.Retsplejelovens regler om krav til
indholdet af et anklageskrift og om, at en sig-
tet ikke er forpligtet til at udtale sig, finder
tilsvarende anvendelse pa bgdeforeleag.

Stk. 3.VVedtages bgden, bortfalder videre
forfalgning.«

67.8 407, stk. 1, ophaeves.
Stk. 2 bliver herefter stk. 1.

68.8 409 ophaeves.
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leeg for mulig tilleegspraemie, jf. 8 135, stk. 1,
nr. 6, uden ansggning til Finanstilsynet.

Stk. 2.Tilleeg for mulig tilleegspreemie kan
maksimalt medregnes med det belgb, der sva-
rer til det belgb, hvormed det blev medregnet
I basiskapitalen ved udgangen af 2001.

Stk. 3.Tilleeg for mulig tilleegspreemie kan
medregnes til og med 2008.

§2

I lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme, jf. lovbekendtgarelse nr. 806 af 6. au-
gust 2009, som endret ved 8 9i lov nr. 579 af
1. juni 2010, foretages fglgende &ndringer:

1.0veralt i loven endres »Fallesskabet« til:
»Unionen.

81, stk. 1-2 --- 2.1 8 1 indszttes efter stk. 2 som nyt stykke:
»Stk. 3.Denne lovs § 16 a geelder for almen-
nyttige organisationer m.v. som defineret i §
16 a, stk. 1.«
Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

816 --- 3.Efter § 16 indsettes far overskriften »Op-
lysninger fra tredjemand«:

»Almennyttige organisationer

8 16 a.Almennyttige organisationer skal re-
gistreres hos Finanstilsynet, hvis organisatio-
nen indsamler midler til fordel for velgaren-
de, religigse, kulturelle, uddannelsesmaessi-
ge, sociale, videnskabelige eller andre
almennyttige formal i udlandet, eller hvis or-
ganisationen videresender midler ud af landet
til de naevnte formal. Ved almennyttige orga-
nisationer forstas private juridiske enheder og
organisationer, der ikke udlodder overskud
eller indteegter til personer, som ejer organi-
sationen eller har kontrol over eller leder or-
ganisationens aktiviteter. Ved indsamling i
denne lov forstas offentlig indsamling, jf. lov
om offentlige indsamlinger og pyramidespil.

Stk. 2. Almennyttige organisationer, som er
naevnt i stk. 1, skal ud fra en risikovurdering
treeffe rimelige foranstaltninger for at opna
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kendskab til personer og virksomheder, der
yder bidrag til organisationen pa 100.000 kr.
og derover.

Stk. 3.Almennyttige organisationer, som er
naevnt i stk. 1, skal ud fra en risikovurdering
treeffe rimelige foranstaltninger for at opna
kendskab til de enkelte grupper af bidrags-
modtagere eller, hvor det er relevant, den
enkelte bidragsmodtager. Almennyttige orga-
nisationer skal endvidere traeffe rimelige for-
anstaltninger for at sikre, at der ved overfarsel
af midler til bidragsmodtagere anvendes sikre
leveringskanaler og palidelige samarbejds-
partnere.

Stk. 4. Almennyttige organisationer, som er
nevnt i stk. 1, skal have de forngdne proce-
durer, herunder skriftlige interne regler, der
sikrer overholdelsen af de regler, som gaelder
for organisationen og dens medarbejdere i
henhold til denne lov og i henhold til forord-
ninger indeholdende regler om finansielle
sanktioner mod lande, personer, grupper, ju-
ridiske enheder og organer.

Stk. 5.Almennyttige organisationer, som er
naevnt i stk. 1, skal pa organisationens hjem-
meside offentliggere:

1) Vedtegter, herunder oplysninger om or-
ganisationens formal.

2) Arsregnskab.

Stk. 6.Det i stk. 5, nr. 2, nevnte arsregnskab
skal veere revideret af en statsautoriseret eller
registreret revisor og skal give et retvisende
billede af organisationens gkonomiske stil-
ling. Revisor skal give arsregnskabet pateg-
ning, hvis dette efter revisors opfattelse ikke
er tilfeldet. Regnskabet skal offentliggares
senest 6 maneder efter regnskabsarets afslut-
ning.

Stk. 7.Almennyttige organisationer, som er
nevnt i stk. 1, skal opbevare de i stk. 2-6
navnte oplysninger m.v., oplysninger om
identiteten af de personer, der ejer, kontrolle-
rer og leder organisationens aktiviteter og op-
lysninger om organisationens pengeoverfars-
ler til udlandet i mindst 5 ar efter
transaktionens gennemfgrelse. Oplysninger
m.v. i 1. pkt. skal lgbende ajourfares. Hvis der
er tvivl om, at tidligere indhentede oplysnin-
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8 25.De af loven omfattede virksomheder
og personer skal udarbejde tilstraekkelige
skriftlige interne regler om kundelegitimati-
on, indberetning, opbevaring af registrerin-
ger, intern kontrol, risikovurdering, risikosty-
ring, ledelseskontrol og kommunikation samt
uddannelses- og instruktionsprogrammer for
medarbejderne for at forebygge og forhindre
hvidvask og terrorfinansiering.

§ 34 a.Advokatradet paser, at advokater om-
fattet af 8 1, stk. 1, nr. 13 og 14, overholder
loven og de regler, der er udstedt i medfer he-
raf, samt Europa-Parlamentets og Radets for-
ordninger indeholdende regler om finansielle
sanktioner mod lande, personer, grupper, ju-
ridiske enheder eller organer. § 32, stk. 2,
finder tilsvarende anvendelse for Advokatra-
det. Tilsynet sker pa grundlag af en vurdering
af risikoen for overtraedelse af bestemmelser-
ne, som er ngvnt i 1. pkt.

Stk. 2.Advokatradet kan pabyde advokater
inden for en frist fastsat af Advokatradet at
foretage de ngdvendige foranstaltninger i til-
feelde af overtraedelse af bestemmelser i denne
lov, de regler, der er fastsat i medfer heraf,
eller Europa-Parlamentets og Radets forord-
ninger indeholdende regler om finansielle
sanktioner mod lande, personer, grupper, ju-
ridiske enheder eller organer.

ger er korrekte eller tilstrekkelige, skal der
indhentes nye oplysninger. Ophgrer den al-
mennyttige organisation, skal den senest fun-
gerende ledelse sgrge for, at identitetsoplys-
ninger m.v. opbevares i overensstemmelse
med 1. pkt.

Stk. 8.Hvis en almennyttig organisation,
som er ngevnt i stk. 1, har mistanke om, at en
transaktion har eller har haft tilknytning til fi-
nansiering af terrorisme, finder § 7, stk. 1, 4
0g 5, tilsvarende anvendelse.

Stk. 9.8 26 og § 27, stk. 1-3, finder tilsva-
rende anvendelse.«

4.1 8 25, stk. 1, indsattes efter »kundelegiti-
mation,«: »opmarksomheds-, undersggelses-
og noteringspligt,«.

5.8 34 aophaves og i stedet indseettes i kapitel
8:

»§ 34 a.Finanstilsynet paser, at almennytti-
ge organisationer omfattet af § 16 a, stk. 1,
overholder reglerne i § 16 a og forordninger
indeholdende regler om finansielle sanktioner
mod lande, personer, grupper, juridiske enhe-
der og organer.

Stk. 2.De i 8§ 16 g, stk. 1, nevnte almennyt-
tige organisationer skal give Finanstilsynet de
oplysninger, der er ngdvendige til brug for
tilsynet med de i stk. 1 navnte regler.

Stk. 3.Finanstilsynet kan til enhver tid mod
behgrig legitimation uden retskendelse fa ad-
gang til en almennyttig organisation omfattet
af § 16 a, stk. 1, med henblik pa at indhente
oplysninger, herunder ved inspektioner.

Stk. 4.Finanstilsynet kan pabyde almennyt-
tige organisationer, som navnt i § 16 a, stk.
1, inden for en frist fastsat af tilsynet at fore-
tage de ngdvendige foranstaltninger i tilfeelde
af overtreedelse af de i stk. 1 naevnte regler.

8 34 b.Finanstilsynets ansatte er under an-
svar efter straffelovens §§ 152-152 e forplig-
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tet til at hemmeligholde fortrolige oplysnin-
ger, som de far kendskab til gennem
tilsynsvirksomheden. Det samme gelder per-
soner, der udfarer serviceopgaver som led i
tilsynets drift, og eksperter, der handler pa Fi-
nanstilsynets vegne. Dette geelder ogsa efter
ansattelses- eller kontraktforholdets ophar.

Stk. 2.Samtykke fra den, som tavshedsplig-
ten tilsigter at beskytte, berettiger ikke de i
stk. 1 naevnte personer til at videregive for-
trolige oplysninger.

Stk. 3.Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin-
der for, at fortrolige oplysninger videregives
til:

1) Andre offentlige myndigheder, herunder
anklagemyndigheden og politiet, i forbindel-
se med efterforskning og retsforfglgning af
strafbare forhold omfattet af straffeloven, lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask af udbytte og finansiering af terrorisme
eller anden tilsynslovgivning.

2) Vedkommende minister som led i dennes
overordnede tilsyn.

3) Administrative myndigheder og domsto-
le, som behandler afgarelser, der er truffet af
Finanstilsynet.

4) Folketingets Ombudsmand.

5) En parlamentarisk kommission nedsat af
Folketinget.

6) Undersggelseskommissioner nedsat ved
lov eller i henhold til lov om undersggelses-
kommissioner.

7) Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

8) Tilsynsmyndigheder i andre lande inden
for Den Europaiske Union eller i lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, der har ansvaret for tilsyn med
personers og virksomheders overholdelse af
lovgivning om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, Europa-Parlamentets og Radets
forordning om oplysninger, der skal medsen-
des om betaler ved pengeoverfarsler, og for-
ordninger indeholdende regler om finansielle
sanktioner mod lande, personer, grupper, ju-
ridiske enheder eller organer, under forudseet-
ning af, at modtagerne af oplysninger har et
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veesentligt behov herfor til varetagelsen af de-
res opgaver.

9) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande
uden for Den Europeaiske Union, som Uni-
onen ikke har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn
med personers og virksomheders overholdel-
se af lovgivning om forebyggende foranstalt-
ninger mod hvidvask af udbytte og finansie-
ring af terrorisme.

Stk. 4.Videregivelse i henhold til stk. 3, nr.
9, kan alene ske

1) pa baggrund af en international samar-
bejdsaftale, og

2) under forudsatning af at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavsheds-
pligt, der svarer til tavshedspligten i medfar
af stk. 1, og har et veesentligt behov for op-
lysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Stk. 5.Alle, der i henhold til stk. 3, nr. 1-7,
modtager fortrolige oplysninger fra Finans-
tilsynet, er med hensyn til disse oplysninger
undergivet den i stk. 1 omhandlede tavsheds-
pligt.

Stk. 6.Videregivelse efter stk. 3, nr. 8 og 9,
af fortrolige oplysninger, der hidrgrer fra lan-
de inden for Den Europaiske Union eller
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, eller finansielle til-
synsmyndigheder i lande uden for Den Euro-
paiske Union, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, kan end-
videre alene ske, safremt de myndigheder,
som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, og ma udelukkende
benyttes til det formal, som tilladelsen vedrg-
rer.

Stk. 7.Fortrolige oplysninger, som Finans-
tilsynet modtager, ma kun anvendes i forbin-
delse med tilsynshvervet, til paleeggelse af
sanktioner, eller hvis tilsynsmyndighedens
afgarelse paklages til hgjere administrativ
myndighed eller indbringes for domstolene.

§ 34 c.Advokatradet paser, at advokater om-
fattet af 8 1, stk. 1, nr. 13 og 14, overholder
loven og de regler, der er udstedt i medfer he-
raf, samt Europa-Parlamentets og Radets for-
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ordninger indeholdende regler om finansielle
sanktioner mod lande, personer, grupper, ju-
ridiske enheder eller organer. Tilsynet sker pa
grundlag af en vurdering af risikoen for over-
treedelse af bestemmelserne, som er ngevnt i
1. pkt.

Stk. 2.Advokatradet kan pabyde advokater
inden for en frist fastsat af Advokatradet at
foretage de ngdvendige foranstaltninger i til-
feelde af overtraedelse af bestemmelser i denne
lov, de regler, der er fastsat i medfgr heraf,
eller Europa-Parlamentets og Radets forord-
ninger indeholdende regler om finansielle
sanktioner mod lande, personer, grupper, ju-
ridiske enheder eller organer.

8§ 34 d. Afgarelser truffet i henhold til § 32,
stk. 5, § 34, stk. 7, eller § 34 a, stk. 4, skal
offentliggares, hvis afgarelsen efter tilsyns-
myndighedens vurdering er af veesentlig be-
tydning. Dette geelder ogsa beslutninger om
at overgive sager til politimassig efterforsk-
ning, jf. dog stk. 2. Hvis afggrelsen vedrarer
en juridisk person, kan offentligggrelsen om-
fatte virksomhedens navn, nar dette skannes
at veere af almen interesse for offentligheden.

Stk. 2.0ffentliggarelse efter stk. 1 kan dog
ikke ske, hvis det vil medfgre uforholdsmaes-
sig stor skade for virksomheden, eller efter-
forskningsmaessige hensyn taler imod offent-
liggarelse. Offentliggerelsen ma ikke inde-
holde fortrolige oplysninger om kundefor-
hold eller oplysninger omfattet af bestemmel-
ser i lov om offentlighed i forvaltningen om
undtagelse af oplysninger om private forhold
og drifts- eller forretningsforhold m.v. Of-
fentliggarelsen ma ikke indeholde fortrolige
oplysninger, der hidrgrer fra lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, medmindre de myndigheder, som har
afgivet oplysningerne, har givet deres udtryk-
kelige tilladelse.

Stk. 3.Hvis offentligggrelse er undladt i hen-
hold til stk. 2, 1. pkt., kan der ske offentlig-
garelse efter stk. 1, nar de hensyn, der
ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere
er geeldende. Dette geelder dog kun i op til to
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8 37.Forsetlig eller groft uagtsom overtrae-

delseaf§2, 86, stk. 2,87, stk. 1, 2. pkt., stk. 3
og stk. 4, 1. pkt., § 11, § 12, stk. 1-6, § 13,
stk. 1, 1. og 3. pkt., stk. 2 og stk. 3, 2. pkt.,
88 14 og 15, stk. 1, 1. pkt., § 15, stk. 2, § 16,
stk. 1, § 19, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3-6,
8§ 23, stk. 1, 1. pkt., stk. 2 og stk. 3, 1. pkt.,
§ 24, § 25, stk. 1-4, 8 27, stk. 1, § 30, 2. pkt.,
§ 31, stk. 1, § 32, stk. 3, og § 34, stk. 2 0g 5,
straffes med bgde. Forseetlig eller groft uagt-
som overtraedelse af § 35, stk. 2, straffes med
bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt ef-
ter straffelovens regler

§ 37, stk. 2-4 ---

Stk. 5.Med bgde straffes en person eller
virksomhed, der ikke efterkommer et pabud,
der er givet i medfar af § 32, stk. 5, eller § 34,
stk. 7.

Loven indeholder bestemmelser, der gennem-
forer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i
betalingssystemer og veerdipapirafviklingssyste-
mer, (EF-Tidende 1998 nr. L 166, s. 45) (finality-
direktivet), dele af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000,
(EF-Tidende 2000 nr. L 290, s. 27), om &ndring
af Radets direktiv 85/611/E@QF, 92/49/EQF,
92/96/E@F og 93/22/EQF (udveksling af oplys-
ninger med tredjelande), dele af direktiverne
79/279/E@F, 80/390/E@F, 82/121/E@F og
88/627/EQF, der nu er sammenskrevet i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af
28. maj 2001 vedrgrende betingelserne for vaer-
dipapirers optagelse til officiel notering pa en
fondsbars samt oplysninger, der skal offentligga-
res om disse veerdipapirer, (EF-Tidende 2001 nr.
L 184, s. 1) (betingelses- og oplysningsdirektivet),
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/
EF af 14. juni 2002 om aftaler om finansiel sik-

ar efter, at den pagaldende afgerelse er truf-
fet.«

6.1 8 37, stk. 1, indseettes efter »§ 16, stk. 1,«:
»8 16 a,«.

7.1 8 37, stk. 5, a&ndres »eller § 34, stk. 7« til:
», § 34, stk. 7, eller § 34 a, stk. 4«.

83

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 959 af 11. august 2010, fore-
tages falgende @ndringer:

1.Lovens fodnote affattes saledes:

»Loven indeholder bestemmelser, der gennem-
forer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i
betalingssystemer og veerdipapirafviklingssyste-
mer, EF-Tidende 1998, nr. L 166, side 45 (finali-
ty-direktivet), dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000,
EF-Tidende 2000, nr. L 290, side 27, om &ndring
af Radets direktiv 85/611/EQF, 92/49/EQF,
92/96/E@F og 93/22/EQF (udveksling af oplys-
ninger med tredjelande), dele af direktiverne
79/279/E@F, 80/390/E@F, 82/121/E@F og
88/627/E@F, der nu er sammenskrevet i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af
28. maj 2001 vedrgrende betingelserne for veer-
dipapirers optagelse til officiel notering pa en
fondsbgars samt oplysninger, der skal offentligga-
res om disse verdipapirer, EF-Tidende 2001, nr.
L 184, side 1 (betingelses- og oplysningsdirekti-
vet), Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/47/EF af 14. juni 2002 om aftaler om finan-
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kerhedsstillelse, (EF-Tidende 2002 nr. L 168, s.
43) (collateral-direktivet), Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003
om insiderhandel og kursmanipulation (markeds-
misbrug), (EU-Tidende 2003 nr. L 96, s. 16)(mar-
kedsmisbrugsdirektivet), dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4.
november 2003 om det prospekt, der skal offent-
liggeres, nar veerdipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel, og om &ndring af
direktiv 2001/34/EF, (EU-Tidende 2003 nr. L
345, s. 64) (prospektdirektivet), Kommissionens
direktiv 2003/124/EF af 22. december 2003 om
gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2003/6/EF med hensyn til definition og
offentliggerelse af intern viden og definition af
kursmanipulation, (EU-Tidende 2003 nr. L 339,
s. 70), Kommissionens direktiv 2004/72/EF af 29.
april 2004 om gennemfgrelse af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2003/6/EF, for sa vidt
angar accepteret markedspraksis, definition af in-
tern viden i forbindelse med varederivater, udar-
bejdelse af lister over insidere, anmeldelse af
ledende medarbejderes transaktioner og af mis-
tenkelige transaktioner, (EU-Tidende 2004 nr. L
162, s. 70), dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overta-
gelsestilbud, (EU-Tidende 2004 nr. L 142, side
12) (overtagelsesdirektivet), dele af Europaparla-
mentets og Radets direktiv 2004/109 EF af 15.
december 2004 om harmonisering af gennemsig-
tighedskrav i forbindelse med oplysninger om
udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget til handel
pa et regulreret marked, og om &ndring af direktiv
2001/34/EF, (EU-Tidende 2004 nr. L 390, s. 38)
(gennemsigtighedsdirektivet), dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af
21. april 2004 om markeder for finansielle instru-
menter, om @ndring af Radets direktiv 85/611/
EQF og 93/6/E@F samt Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af
Radets direktiv 93/22/E@F, (EU-Tidende 2004
nr. L 145, s. 1) (MiFID-direktivet), og dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/31/
EF af 5. april 2006 om endring af direktiv
2004/39/EF om markeder for finansielle instru-
menter, for sa vidt angar visse frister, (EU-Tiden-
de 2006 nr. L 114, s. 60) (udseettelsesdirektivet)

siel sikkerhedsstillelse, EF-Tidende 2002, nr. L
168, side 43 (collateral-direktivet), Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2003/6/EF af 28. ja-
nuar 2003 om insiderhandel og kursmanipulation
(markedsmisbrug), EU-Tidende 2003, nr. L 96,
side 16 (markedsmisbrugsdirektivet), dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/
EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar veerdipapirer udbydes til of-
fentligheden eller optages til handel, og om &n-
dring af direktiv 2001/34/EF, EU-Tidende 2003,
nr. L 345, side 64 (prospektdirektivet), Kommis-
sionens direktiv 2003/124/EF af 22. december
2003 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2003/6/EF med hensyn til de-
finition og offentliggerelse af intern viden og
definition af kursmanipulation, EU-Tidende
2003, nr. L 339, side 70, Kommissionens direktiv
2004/72/EF af 29. april 2004 om gennemfarelse
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/6/EF, for sa vidt angar accepteret markeds-
praksis, definition af intern viden i forbindelse
med varederivater, udarbejdelse af lister over in-
sidere, anmeldelse af ledende medarbejderes
transaktioner og af mistenkelige transaktioner,
EU-Tidende 2004, nr. L 162, side 70, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/
EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud, EU-
Tidende 2004, nr. L 142, side 12 (overtagelsesdi-
rektivet), dele af Europaparlamentets og Radets
direktiv 2004/109 EF af 15. december 2004 om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbin-
delse med oplysninger om udstedere, hvis veerdi-
papirer er optaget til handel pa et regulreret
marked, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF,
EU-Tidende 2004 nr. L 390, side 38 (gennemsig-
tighedsdirektivet), dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004
om markeder for finansielle instrumenter, om &n-
dring af Radets direktiv 85/611/E@F og 93/6/EQF
samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12/EF og om ophzvelse af Radets direktiv
93/22/E@F, EU-Tidende 2004, nr. L 145, side 1
(MiFID-direktivet), dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2006/31/EF af 5. april 2006 om
&ndring af direktiv 2004/39/EF om markeder for
finansielle instrumenter, for sa vidt angar visse
frister, EU-Tidende 2006, nr. L 114, side 60 (ud-
settelsesdirektivet), og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/44/EF af 6. maj 2009 om
&ndring af direktiv 98/26/EF om endelig afreg-
ning i betalingssystemer og veerdipapirafviklings-
systemer og direktiv 2002/47/EF om aftaler om
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827, stk. 1 ---

Stk. 2.Intern viden, som en udsteder som
naevnt i stk. 1 eller en person, der handler pa
dennes vegne eller for dennes regning, vide-
regiver til tredjemand som et normalt led i
udevelsen af vedkommendes beskeeftigelse,
erhverv eller funktion, jf. § 36, skal af ud-
stederen offentliggeres i sin helhed samtidig
med videregivelsen til tredjemand. Hvis ud-
stederen ikke pa tidspunktet for videregivel-
sen er bevidst om, at der er sket videregivelse,
skal offentliggerelse ske straks efter, at ud-
stederen far viden eller burde have faet viden
om, at videregivelse af intern viden er sket. 1.
og 2. pkt. finder ikke anvendelse, hvis den
tredjemand, der modtager den interne viden,
er palagt tavshedspligt i henhold til lov, ad-
ministrativ bestemmelse, vedtaegt eller kon-
trakt, eller safremt det ved videregivelsen
sikres, at den modtagende tredjemand er be-
kendt med, at oplysningerne er intern viden,
0g med, at vedkommende som falge heraf er
underlagt forbuddet mod videregivelse af in-
tern viden, jf. § 36.

8 39 b.Finanstilsynet kan fastseette regler
om forbud mod short selling af aktier.

§ 50.Ved clearing forstas opgarelse af for-
pligtelser og rettigheder ved en aftalt udveks-
ling af ydelser.

Stk. 2.Ved afvikling forstas udveksling af
ydelser til opfyldelse af parternes forpligtel-
ser.

Stk. 3.Ved netting som anfart i § 57 forstas
omregning til en nettofordring eller en netto-
forpligtelse af fordringer og forpligtelser, der
felger af overfarselsordrer, som en eller flere

finansiel sikkerhedsstillelse for sa vidt angar for-
bundne systemer og geeldsfordringer, EU-Tiden-
de 2009, nr. L 146, side 37.«

2.0veralt i loven &ndres »Feaellesskabet« til:
»Unionen.

3.18 27, stk. 2, indseettes efter 2. pkt. som nyt
punktum:

»Hvis udstederen, pa anden vis end som
navnt i 1. og 2. pkt., far viden om eller ma
anses at have faet viden om, at den interne vi-
den ikke laengere er holdt fortrolig, skal ud-
stederen offentliggere denne interne viden
hurtigst muligt.«

4.8 39 b affattes saledes:

»§ 39 b.Finanstilsynet kan fastsatte regler
om short-selling af veerdipapirer, herunder
forbud, oplysningsforpligtelser og gvrige vil-
kar for short-selling.«

5.1 § 50, stk. 1, indsattes efter »ydelser«: »,
hvad enten dette sker i forbindelse med net-
ting, jf. stk. 3, eller for hver transaktion for
sig«.

6.1 § 50 indseettes efter stk. 3 som nye stykker:
»Stk. 4.Ved interoperable systemer forstas
to eller flere systemer, der har indgaet en ind-

byrdes aftale om, at transaktioner cleares,
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deltagere udsteder til eller modtager fra en el-
ler flere andre deltagere, med det resultat, at
der kun kan gares en nettofordring eller net-
toforpligtelse geeldende.

Stk. 4.Ved veerdipapirclearingvirksomhed
forstas regelmaessig virksomhed, som bestar i
pa en clearingdeltagers vegne at gennemfare
clearing, afvikling eller clearing og afvikling
af transaktioner med vaerdipapirer, herunder
at indtraede som part i transaktionerne eller pa
anden made sikre transaktionernes gennem-
farelse. Finanstilsynet afgar i tvivistilfeelde,
om der foreligger vaerdipapirclearingvirk-
somhed.

Stk. 5.Ved clearingdeltager forstas en part,
der har indgaet en aftale med en clearingcen-
tral om regelmaessigt at deltage i clearing,
afvikling eller clearing og afvikling.

Stk. 6.Ved indirekte deltager forstas et kre-
ditinstitut som defineret i artikel 1, forste led,
i direktiv 77/780/E@F, som har indgaet en af-
tale med et institut, der er deltager i et regi-
streret betalingssystem, eller tilsvarende virk-
somhed udgvet af Danmarks Nationalbank,
hvorved kreditinstituttet bliver i stand til at
sende overfgrelsesordrer gennem systemet.

§ 57.En aftale mellem to eller flere parter
om, at samtlige anmeldte fordringer, der har
tilknytning til en clearingcentrals udgvelse af
verdipapirclearingvirksomhed, jf. 8 50,
stk. 4, eller forbindelse til clearing af betalin-
ger udgvet af Danmarks Nationalbank eller et
registreret betalingssystem, skal nettes, kan
med retsvirkning over for boet og kreditorer-
ne tillige indeholde en bestemmelse om, at de
pagealdende fordringer skal nettes, cleares og
afvikles eller fares tilbage i deres helhed, sa-
fremt en af parterne erkleres konkurs eller der
anmeldes betalingsstandsning eller abnes
tvangsakkord.

Stk. 2.Aftaler om netting med udenlandske
clearingcentraler og betalingssystemer, der er
anmeldt til Kommissionen i medfar af artikel
10, 1. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 98/26/EF har samme retsvirkning
som aftaler naevnt i stk. 1.

cleares og afvikles eller afvikles pa tvars af

systemerne. Hvor dette er relevant, omfatter

1. pkt. ogsa systemoperataren, jf. stk. 5, af et
interoperabelt system.

Stk. 5.Ved systemoperater forstas den enhed
eller de enheder, som har det retlige ansvar for
driften af et system, herunder et interoperabelt
system.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 6-8.

7.8 50, stk. 6, der bliver stk. 8, affattes saledes:
»Stk. 8.Ved indirekte deltager forstas en in-

direkte deltager som defineret i Europa-Par-

lamentets og Radets direktiv 2009/44/EF .«

8.8 57, stk. 1, affattes sdledes:

»En aftale, der er indgaet mellem system-
deltagere og en clearingcentral, et registreret
betalingssystem, interoperable systemer eller
Danmarks Nationalbank om netting af samt-
lige overfarselsordrer, kan med virkning over
for boet og kreditorerne tillige indeholde en
bestemmelse om, at de pagaldende overfar-
selsordrer skal nettes, cleares og afvikles eller
fares tilbage, hvis en af parterne, herunder en
systemdeltager i et interoperabelt system, er-
Klaeres konkurs eller tages under rekonstruk-
tionsbehandling og under forudsatning af, at
overfarselsordrerne er indgaet i systemet in-
den konkursdekretets afsigelse eller rekon-
struktionshbehandlingens indledning.«

9.1 8 57 indsaettes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2.Aftaler om netting efter stk. 1 kan
omfatte overfarselsordrer, der farst er indgaet
i clearingcentralen, Danmarks Nationalbank,
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Stk. 3.Finanstilsynet kan godkende, at en af-
tale om netting med udenlandske clearing-
centraler og betalingssystemer eller tilsvaren-
de udenlandske virksomheder, der udgver
veerdipapirclearingvirksomhed eller clearing
af betalinger uden for Den Europaiske Union
eller lande, som Unionen har indgaet aftale
med, far retsvirkning i henhold til stk. 1.

Stk. 4.En aftale som navnt i stk. 1 skal for
at have retsvirkning over for boet og kredito-
rerne inden konkursen, anmeldelsen af beta-
lingsstandsning eller abning af tvangsakkord
veere indsendt til Finanstilsynet. Hvis aftalen
vedrarer et registreret betalingssystem omfat-
tet af § 86, stk. 2, skal aftalen for at have
retsvirkning over for boet og kreditorerne in-
den konkursen, anmeldelsen af betalings-
standsning eller abningen af tvangsakkord
veere indsendt til Danmarks Nationalbank.

Stk. 5.Aftaler i henhold til stk. 1 og 3 skal
indeholde objektive betingelser for, i hvilke
tilfeelde anmeldte, men endnu ikke opfyldte
fordringer enten

1) opfyldes i overensstemmelse med nettin-
gaftalen eller

2) tilbagefares i deres helhed.

8§57 a,stk. 1 ---

Stk. 2.Finanstilsynet skal pase, at de for sy-
stemet og deltagerne geeldende regler og til-
slutningsaftaler indeholder bestemmelser om,

1) at systemet er underlagt dansk ret,

2) hvem der kan vaere direkte deltagere i sy-
stemet,

3) hvem der kan veere indirekte deltagere i
systemet,

4) pa hvilke betingelser deltagere kan re-
preesentere indirekte deltagere,

5) hvilke krav til sikkerheder og sikkerheds-
stillelse systemet stiller med henblik pa at
sikre afviklingen i systemet,

6) de i § 57 ¢ naevnte forhold samt

7) vilkar i eventuelle aftaler, som systemet
har indgaet med et afregningsfirma eller et

det registrerede betalingssystem eller et inte-
roperabelt system efter konkursdekretets af-
sigelse eller rekonstruktionshehandlingens
indledning, men pa den forretningsdag, hvor
konkursdekret blev afsagt eller rekonstrukti-
onsbehandling blev indledt, hvis systemope-
ratgren, det interoperable system, clearing-
centralen, det registrerede betalingssystem
eller Danmarks Nationalbank pa det tids-
punkt, hvor fordringen blev uigenkaldelig, jf.
8 57 ¢, hverken var eller burde have veeret vi-
dende om konkursen eller rekonstruktionsbe-
handlingens indledning. I tilfelde, hvor en
overfarselsordre er indgaet i systemet pa den
forretningsdag, hvor konkursdekret er afsagt
eller rekonstruktionsbehandling er indledt,
men efter udlgbet af det dagn, hvor konkursen
er offentliggjort i Statstidende, pahviler det
dog systemet at godtgare, at systemet hverken
var eller burde have veeret vidende om kon-
kursen.«

Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.

10.1 8 57, stk. 5, der bliver stk. 6, endres »an-
meldte, men endnu ikke opfyldte fordringer«
til: »indgaede, men ikke afviklede overfar-
selsordrer«.

11.1 8§ 57, stk. 5, nr. 2, der bliver stk. 6, nr. 2,
udgar: »i deres helhed«.

12.1 § 57 a, stk. 2, indsattes efter nr. 4 som
nyt nummer:

»5) hvorvidt clearing sker ved netting, jf. 8
50, stk. 3, for hver transaktion for sig eller en
kombination heraf,«.

Nr. 5-7 bliver herefter nr. 6-8.
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clearinginstitut som defineret i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/26/EF, artikel
2, litrad og e.

8 57 b.Dispositioner, hvorved der stilles
sikkerhed over for Danmarks Nationalbank,
en clearingcentral, et registreret betalingssy-
stem eller deltagere i sadanne systemer, kan
ikke omstades efter konkurslovens § 70,
stk. 1, eller § 72, stk. 2. Omstadelse kan dog
ske, safremt

1) sikkerheden ikke er stillet uden ungdigt
ophold, efter at mangelen pa sikkerhed er op-
staet, eller

2) sikkerheden er stillet under sadanne om-
stendigheder, at den ikke fremstar som ordi-
neer.

8 57 c.Galdende regler og tilslutningsafta-
ler for en clearingcentral, et registreret beta-
lingssystem eller for tilsvarende virksomhed
udevet af Danmarks Nationalbank skal inde-
holde bestemmelser om,

1) hvornar en overfarelsesordre anses for
indgaet i systemet, samt

2) tidspunktet eller tidspunkterne for, hvor-
nar en overfarselsordre, der er indgaet i sy-
stemet, ikke leengere kan tilbagekaldes af en
deltager eller en tredje part.

8 57 e.Hvis en deltager i en clearingcentral,
et registreret betalingssystem eller tilsvarende
virksomhed udgvet af Danmarks National-
bank gar konkurs, anmelder betalingsstands-
ning, der dbnes tvangsakkordforhandling el-
ler anden form for insolvensbehandling, som
defineret i Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 98/26/EF, artikel 2, litra j, skal de ret-
tigheder og forpligtelser, der fglger af eller har
forbindelse med den pageeldendes deltagelse
I systemet, fastleegges efter den lovgivning,
som systemet er underlagt. Tilsvarende geel-

13.1 8 57 b, stk. 1, indseettes efter »et registre-
ret betalingssystem«: », interoperable syste-
mer«.

14.1 § 57 ¢ indsattes som stk. 2 og 3:

»Stk. 2.Indgar en clearingcentral, et regi-
streret betalingssystem eller Danmarks Nati-
onalbank aftale om interoperabilitet indbyr-
des eller med interoperable systemer eller
operatgrer af disse, skal parterne i videst mu-
ligt omfang sikre, at de interoperable syste-
mers regler samordnes med hensyn til de i stk.
1 omhandlede forhold. Medmindre det ud-
trykkeligt er fastsat i hvert af de interoperable
systemers regler, bergres hvert enkelt systems
regler om de i stk. 1, nr. 1 og 2, omhandlede
tidspunkter ikke af reglerne i de gvrige inte-
roperable systemers regler.

Stk. 3.Aftaler omfattet af stk. 2 anses for af-
taler af vidtraeekkende betydning, jf. § 12, stk.
2.«

15.8 57 e affattes sdledes:

»857 e.Hvisen deltagerien clearingcentral,
et registreret betalingssystem eller tilsvarende
virksomhed udgvet af Danmarks National-
bank gar konkurs, tages under rekonstrukti-
onsbehandling eller anden form for insol-
vensbehandling, som defineret i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF
artikel 2, litra j, skal de rettigheder og forplig-
telser, der fglger af eller har forbindelse med
den pageeldendes deltagelse i systemet, fast-
leegges efter den lovgivning, som systemet er
underlagt.
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der for danske deltagere i udenlandske clea-
ringcentraler og betalingssystemer, der er
anmeldt til Kommissionen i medfar af artikel
10, 1. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 98/26/EF.

§58 a, stk. 2 ---

Stk. 2.En aftale om finansiel sikkerhedsstil-
lelse skal for at veere omfattet af dette kapitel
veere skriftlig eller skal kunne dokumenteres
pa anden made, der retligt kan sidestilles her-
med.

Stk. 2.Hvis en dansk deltager i en uden-
landsk clearingcentral eller et udenlandsk be-
talingssystem, der er anmeldt til Kommissio-
nen i medfer af artikel 10, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF gar
konkurs, tages under rekonstruktionsbehand-
ling eller anden form for insolvensbehand-
ling, som defineret i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 98/26/EF, artikel 2, litra j, skal
de rettigheder og forpligtelser, der faglger af
eller har forbindelse med den pageeldendes
deltagelse i systemet, fastleegges efter den
lovgivning, som systemet er underlagt, jf. 8
57, stk. 2, og § 57 b, stk. 3.

Stk. 3.Hvis en dansk deltager i en uden-
landsk clearingcentral eller et udenlandsk be-
talingssystem, der er hjemmehgrende i et land
uden for Den Europeiske Union, som Uni-
onen ikke har indgaet aftale med, gar konkurs,
tages under rekonstruktionsbehandling eller
anden form for insolvensbehandling, kan de
rettigheder og forpligtelser, der falger af eller
har forbindelse med den pagealdendes delta-
gelse i systemet, og som ikke er omfattet af en
godkendelse i henhold til 8 57, stk. 4, eller §
57 b, stk. 4, fastlaegges efter den lovgivning,
som systemet er underlagt, hvis Finanstilsy-
net har godkendt tilslutningsaftalen mellem
deltageren og systemet.«

16.1 § 58 a, stk. 2, indsattes som 2. -5. pkt.:
»Nar sikkerhedsstillelse sker i form af
geldsfordringer, jf. § 58 f, stk. 1 og 2, skal
sikkerhedshaver fra sikkerhedsstiller modta-
ge en liste, der indeholder samtlige geeldsfor-
dringer omfattet af sikkerhedsstillelsen. Li-
sten skal sendes i skriftlig form eller pa en
made, der retligt kan sidestilles hermed. Sik-
kerhedshavers modtagelse af den i 2. pkt.
navnte liste er uanset geldsbrevslovens § 31
den relevante sikringsakt ved sikkerhedsstil-
lelse efter 8 58 f, stk. 1 og 2. | forhold til andre
aftaleerhververe skal sikkerhedshaver pa tids-
punktet for listens modtagelse vaere i god tro.«

17.1 § 58 a indseettes som stk. 3-5:
»Stk. 3.Hvis sikkerhedsstiller og sikker-
hedshaver er narstaende, jf. konkurslovens §
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§ 58 f.Sikkerhed i henhold til en aftale om
finansiel sikkerhedsstillelse kan kun besta af
kontanter, hvorved der forstas penge, der er
krediteret en konto, eller veerdipapirer omfat-
tet af § 2, stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 2.En sikkerhedsstillers egne aktier, ak-
tier i tilknyttede virksomheder, som omhand-
let i direktiv 83/349/EQF, og aktier i virk-
somheder, der udelukkende har til formal at
eje produktionsmidler, der er af afgerende be-
tydning for sikkerhedsstillers virksomhed,
kan ikke anvendes som sikkerhed i henhold
til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse.
Det samme geelder aktier i selskaber, som har
til formal at eje fast ejendom til brug for ak-
tionarerne.

Stk. 3.Kontantindestaender, der ikke kan
geres til genstand for retsforfglgning, kan
hverken anvendes som sikkerhed i henhold til
en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse eller
gares til genstand for slutafregning.

Stk. 4.Ved tilsvarende sikkerhed forstas et
belgb af samme starrelse og i samme valuta
som den oprindelig stillede sikkerhed, hvis

2, nr. 2-4, finder stk. 2, 4. pkt., ikke anven-
delse. Bliver sikkerhedshaver neerstaende til
sikkerhedsstiller, finder stk. 2, 4. pkt., ikke
anvendelse for sikkerhedsstillelse, der etab-
leres efter dette tidspunkt.

Stk. 4.1 forbindelse med anvendelse af
geeldsfordringer som finansiel sikkerhed kan
debitor i henhold til fordringen skriftligt eller
pa en made, der retligt kan sidestilles hermed,
frafalde sit krav pa fortrolighed i henhold til
8117, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, i
det omfang dette er ngdvendigt for at gere
sikkerhedsstillelsen effektiv.

Stk. 5.Hvis debitor i henhold til en geelds-
fordring, der anvendes som finansiel sikker-
hedsstillelse, giver afkald pa sin adgang til
modregning med de forpligtelser, der er om-
fattet af aftalen om finansiel sikkerhedsstil-
lelse, eller som af anden arsag kan anvendes
til modregning, skal dette ske skriftligt eller
pa en made, der retligt kan sidestilles her-
med.«

18.1 § 58 f, stk. 1, indseettes som 2. pkt.:

»Hvis begge parter i en aftale om finansiel
sikkerhedsstillelse er omfattet af § 58 b, nr.
1-5, kan den finansielle sikkerhed endvidere
besta af geeldsfordringer.«

19.1 8 58 f indseettes efter stk. 1 som nyt styk-
ke:

»Stk. 2.Ved geeldsfordringer forstas i denne
lov pengekrav pa grundlag af en aftale, hvor
et kreditinstitut som defineret i artikel 4, nr.
1, i direktiv 2006/48/EF, herunder institutter-
ne pa listen i direktivets artikel 2, yder kredit
i form af 1an. Lan ydet til forbrugere, som de-
fineret i artikel 3, litra a, i direktiv 2008/48/
EF, eller en mikrovirksomhed eller lille virk-
somhed, som defineret i artikel 1 og artikel 2,
stk. 2 og 3, i bilaget til Kommissionens hen-
stilling 2003/361/EF, er alene omfattet af 1.
pkt., hvis enten sikkerhedsstiller eller sikker-
hedshaver er omfattet af § 58 b, nr. 2.«

Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.
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denne er stillet i form af kontanter eller veer-
dipapirer, der er identiske med den oprindelig
stillede sikkerhed, hvis denne er stillet i form
af veerdipapirer.

Stk. 5.Det kan i en aftale om finansiel sik-
kerhedsstillelse bestemmes, at en tilsvarende
sikkerhed kan besta af en anden valuta eller
andre veerdipapirer, der har en veerdi, der sva-
rer til veerdien af de oprindelig stillede sik-
kerheder pa det tidspunkt, hvor den tilsvaren-
de sikkerhed stilles eller leveres.

§ 58 g, stk. 1-4 ---

8 83, stk. 1-11 ---

Stk. 12.Finanstilsynet skal i tilretteleeggel-
sen af tilsynsvirksomheden overveje de po-
tentielle konsekvenser for den finansielle
stabilitet i andre lande inden for Den Euro-
paeiske Union eller et land, som feellesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade. Det galder navnlig i forbindelse med
krisesituationer. Finanstilsynet skal for be-
tydningsfulde datterselskaber af udenlandske
virksomheder, der er meddelt tilladelse til at
udgve den i § 7, stk. 1, nevnte virksomhed i
et land inden for Den Europeeiske Union eller
et land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, deltage i even-
tuelle samarbejdsfora om tilsynet med den
samlede koncern.

8 84, stk. 1-10 ---

§ 84 a, stk. 1-6, nr. 1-17 ---

18) Det Europaiske Verdipapirtilsynsud-
valg samt organer etableret af dette udvalg,
under forudsatning af at modtagerne af op-
lysninger har behov herfor til varetagelsen af
deres opgaver.

19) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande
uden for Den Europeeiske Union, som Fel-

20.1 8 58 g indsattes som stk. 5:
»Stk. 5.Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa
geeldsfordringer.«

21.1 8 83 indseettes efter stk. 11 som nyt styk-
ke:

»Stk. 12.En clearingcentral skal meddele Fi-
nanstilsynet, hvem der deltager direkte eller
indirekte i clearingcentralen samt eventuelle
@ndringer heri.«

Stk. 12 bliver herefter stk. 13.

22.1 § 83, stk. 12, der bliver stk. 13, &ndres
»feellesskabet« til: »Unionenx.

23.1 § 84 indseettes som stk. 11:

»Stk. 11.Fondsradet kan delegere sin kom-
petence efter stk. 2, nr. 1, og stk. 3, til Finans-
tilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
inden for deres respektive ressortomrader.«

24.8 84 a, stk. 6, nr. 18, affattes saledes:

»18) Den Europeaeiske Veerdipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed, Det Europeiske Rad
for Systemiske Risici samt organer etableret
af Den Europaiske Verdipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed, under forudsatning af at
modtagerne af oplysninger har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver. «
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lesskabet ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn
med kreditinstitutter, finansieringsinstitutter,
forsikringsselskaber eller kapitalmarkederne
og organer, der medvirker ved likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer,
samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af regnskaber for et selskab
omfattet af § 7, stk. 1, eller for andre omfattet
af denne lov, jf. dog stk. 12 og 13.

20) Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, for sa
vidt angar oplysninger modtaget som led i
Fondsradets kontrol efter § 83, stk. 2 og 3, og
8 83 b eller oplysninger i sager om Finanstil-
synets godkendelse af prospekter i medfar af
8 23 og i sager om Finanstilsynets kontrol
med oplysningsforpligtelsen i § 27, nar disse
oplysninger har betydning for Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens regnskabskontrol pa veg-
ne af Fondsradet, jf. § 83, stk. 2.

21) Revisortilsynet og Revisornavnet il va-
retagelsen af deres opgaver.

8§ 84 c.Afgerelser truffet i henhold til § 84,
stk. 2, nr. 1, og stk. 3, skal offentliggaeres. 1.
pkt. geelder ogsa beslutninger om at overgive
sager til politimaessig efterforskning, jf. dog
stk. 2. Offentliggarelsen skal omfatte virk-
somhedens navn.

8§84d,stk. 1 ---

Stk. 2.0ffentliggerelse kan ske i sager om
overtreedelse af

1) reglerne om offentliggarelse af intern vi-
den, jf. 8§ 27, stk. 1, 2, 4 og 5,

2) reglerne om offentliggerelse af ars- og
halvarsrapporter, jf. § 27, stk. 7,

3) reglerne om offentliggarelse af periode-
meddelelser, jf. § 27, stk. 8,

4) reglerne om offentliggerelse, registrering
og opbevaring af oplysninger, jf. § 27 a,
stk. 1-3, og af bestemmelser herom udstedt i
medfer af § 30,

5) reglerne om meddelelse af besiddelse af
egne aktier, jf. 8 28,

25.1 8 84 ¢, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser
0g beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning, som traeffes af Fi-
nanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabssty-
relsen efter delegation fra Fondsradet.«

26.1 8 84 d, stk. 2, indseettes efter nr. 8 som
nyt nummer:

»9) reglerne om short-selling af veerdipapi-
rer, herunder forbud, oplysningsforpligtelser
og evrige vilkar for short-selling udstedt i
medfer af § 39 b,«,

Nr. 9-13 bliver herefter nr. 10-14.

27.1 8 84 d, stk. 2, indseettes efter nr. 9, som
bliver nr. 10, som nye numre:

»11) reglerne om overtagelsestilbud, jf. §
31, stk. 1, og § 32, stk. 1-4,

12) reglerne om veerdipapirhandleres ind-
beretning af transaktioner og offentliggarelse
af priser og transaktioner, jf. § 33, stk. 2 og 4,
§ 33 a, stk. 1 0g 2, og § 33 b, stk. 1, samt
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6) reglerne om meddelelse, indberetning og
offentliggerelse af ledende medarbejderes
transaktioner, jf. § 28 a, stk. 1, 3, 5 0g 7, og af
bestemmelser herom udstedt i medfgr af § 28
a, stk. 8,

7) reglerne om udarbejdelse og udbredelse
af anbefalinger vedrgrende verdipapirer, jf.
8 28 b, stk. 1, og af bestemmelser herom ud-
stedt i medfgr af 8 28 b, stk. 2,

8) reglerne om meddelelse af starre besid-
delse af aktier, jf. § 29, stk. 1, og af bestem-
melser herom udstedt i medfer af § 29, stk. 4,

9) regler om udstederes oplysningsforplig-
telser og ligebehandling af og kommunikati-
on med aktionarer og indehavere af obligati-
oner eller andre former for omsattelige
geeldsinstrumenter udstedt i medfar af § 30,

10) forbuddene mod insiderhandel, videre-
givelse af intern viden og kursmanipulation,
jf. 8 35, stk. 1, 8§ 36 og § 39, stk. 1,

11) bestemmelserne om udstedelse af inter-
ne regler, jf. § 37, stk. 1-3,

12) reglerne om udarbejdelse af insiderli-
ster, jf. § 37, stk. 4, og af bestemmelser herom
udstedt i medfer af § 37, stk. 10, og

13) reglerne om underretning om mistaen-
kelige transaktioner, jf. 8 37, stk. 6, 1. pkt., og
af bestemmelser herom udstedt i medfar af
§ 37, stk. 10.

8§ 93.0Overtraedelse af § 8, stk. 1, § 8 a, stk. 2,
8§09, stk. 3,810, stk. 1, 88 10 b og 10 c, § 11,
§12a,812b, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk. 3-6 og
10,812¢c, 8124, stk. 1, 8 14, stk. 1, 1. pkt.,
§ 15, stk. 3, 8 16, stk. 2, 3. pkt., og stk. 3, § 18,
§ 184, stk. 1 0g 2, § 18 b, stk. 1 og 2 og stk. 3,
2. 09 3. pkt., § 19, § 20, stk. 4, 2. pkt., stk. 5
og stk. 6, 1. pkt., 8 21, stk. 1 og 2 og stk. 3, 2.
pkt., § 23, stk. 1 0g 3, § 24, stk. 1, § 25, stk. 1,
2. pkt., og stk. 2, 8 27, stk. 1, stk. 2, 1. og 2.
pkt., og stk. 7 og 8, 8§ 27 a, stk. 1-3, § 27 b,
stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., § 28, § 28 a, stk. 1,
stk. 3, 4. pkt., stk. 5, 1. pkt., og stk. 7, § 28 b,
stk. 1, § 29, stk. 1 og 2, 8 31, stk. 1, § 32,
stk. 1-3, 8§ 33, stk. 2 0g 4, § 33 a, stk. 1 og

bestemmelser udstedt i medfar af § 33, stk. 3
09 5, 8§ 33 a, stk. 4, og § 33 b, stk. 3 0g 4,«.
Nr. 11-14 bliver herefter nr. 13-16.

28.1 8§ 93, stk. 1, @ndres »§ 27, stk. 1, stk. 2,
1. 0g 2. pkt.« til: »§ 27, stk. 1, stk. 2, 1. -3.
pkt.«.
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stk. 2, 2. pkt., § 33 b, stk. 1 0og 2, 8 37, stk. 1-5,
stk. 6, 1. pkt., stk. 7, 1. pkt., og stk. 8 og 9,

§ 40, § 41, stk. 1, 2. pkt., § 42, stk. 1 og stk. 2,
2.093.pkt.,8424a,842b,stk. 1,842c, §42
d, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 8§ 42 e, stk. 1, 2.
pkt., og stk. 2, 2. pkt., § 44, stk. 1 og 3, § 45,
stk. 1, 8§ 46, stk. 1, 8 51, § 52, stk. 1, 2. pkt.,
8§ 60, stk. 1, 2. pkt., § 75, stk. 2, 2. pkt., og

§ 76, stk. 2, straffes med bgde. Pa samme ma-
de straffes grov eller gentagen overtraedelse
af § 23, stk. 6, § 52, stk. 1, 1. pkt., og § 60,
stk. 1, 1. pkt., samt godkendte udenlandske
clearingcentraler, der groft eller gentagne
gange overtraeder vilkar fastsat i godkendelser
meddelt efter § 8 a, stk. 3 eller 4.

8§ 93, stk. 2-4 ---

Stk. 5.Finanstilsynet kan fastsatte regler om
straf af bgde ved overtraedelse af bestemmel-
ser indeholdt i Det Europziske Fallesskabs
forordninger for de omrader af loven, som Fi-
nanstilsynet farer tilsyn med.

Stk. 6.Der kan palaegges selskaber m.v. (ju-
ridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens 5. kapitel.

Stk. 7.Foreeldelsesfristen for strafansvaret er
5ar.

§93 -

29.1 § 93, stk. 5, eendres »Det Europaiske
Feellesskabs« til: »Den Europaiske Unions«.

30.1 § 93 indseettes som stk. 8:

»Stk. 8.Ved strafudmalingen efter stk. 1 skal
der legges vaegt pa grovheden af overtradel-
sen, og hvor lenge overtreedelsen har fundet
sted.«

31.Efter § 93 indsttes:

»§ 93 a.@konomi- og erhvervsministeren
kan fastseette regler om, at Finanstilsynet i
narmere angivne sager om overtraedelser af
denne lov, der ikke skannes at medfare hgjere
straf end bade, i et bgdeforelaeg kan tilkende-
give, at sagen kan afggres uden retssag, hvis
den, der har begaet overtraedelsen, erklarer
sig skyldig i overtraedelsen og erklarer sig re-
de til inden en na&rmere angiven frist at betale
en bgde, som angivet i bgdeforelsegget.

Stk. 2.Retsplejelovens regler om krav til
indholdet af et anklageskrift og om, at en sig-
tet ikke er forpligtet til at udtale sig, finder
tilsvarende anvendelse pa bgdeforeleag.
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8 16.Udbetalinger fra Fonden eller Fondens
overfarsler af indskud og midler til konti i an-
dre institutter skal finde sted snarest muligt og
senest 3 maneder efter betalingsstandsnin-
gens eller konkursens indtreeden. Det er en
betingelse for udbetalingen, at der er tale om
behgarigt efterpravede krav. Ved betalings-
standsning indtraeder Fondens forpligtelse
farst 7 bankdage efter, at anmeldelse af beta-
lingsstandsning har fundet sted.

Stk. 2.Udbetaling efter 8 15 a sker til datter-
selskabet til Finansiel Stabilitet A/S, jf. 8 16
h, stk. 3, i lov om finansiel stabilitet.

Stk. 3.Finanstilsynet kan efter anmodning
fra Fonden forlaenge den i stk. 1, 1. pkt.,
navnte frist, dog hgjst med 9 maneder.

Stk. 4.Fonden kan ikke under henvisning til
den i stk. 1 og 2 neevnte frist afsla at udbetale
deekning til en indskyder eller investor, som
ikke har veeret i stand til i tide at paberabe sig
sin ret til at fa belgbet udbetalt.

Stk. 5.Finanstilsynet fastsatter na&ermere
regler om Fondens forpligtelse til at give op-
lysning om et instituts betalingsstandsning
eller konkurs samt om indskyderes og inve-
storers anmeldelse af krav til Fonden.

§23a--

Stk. 3.VVedtages bgden, bortfalder videre
forfalgning.«

84

I lov om en garantifond for indskydere og
investorer, jf. lovbekendtgarelse nr. 794 af 20.
august 2009, som senest &ndret ved 8 3 i lov
nr. 721 af 25. juni 2010, foretages falgende
&ndringer:

1.0veralt i loven endres »Feallesskabet« til:
»Unionen.

2.8 16 affattes saledes:

»8 16.Fonden skal veere i stand til at foretage
udbetalinger samt overfgre indskud og midler
til konti i andre institutter snarest muligt og
senest 20 hverdage efter betalingsstandsnin-
gens eller konkursens indtreeden. Det er en
betingelse for udbetalingen, at kravet er be-
harigt efterpravet. Ved betalingsstandsning
indtraeder Fondens forpligtelser farst fem
hverdage efter, at anmeldelse af betalings-
standsning har fundet sted.

Stk. 2.Udbetaling efter 8 15 a sker til datter-
selskabet af Finansiel Stabilitet A/S, jf. § 16
h, stk. 3, i lov om finansiel stabilitet.

Stk. 3.Finanstilsynet kan efter anmodning
fra Fonden forlaenge den i stk. 1, 1. pkt.,
navnte frist, dog hgjst med 10 hverdage.

Stk. 4.Fonden kan i ganske serlige tilfeelde
udbetale acontobelgb af indskud og kontante
midler senest tre dage efter, at Fonden har
modtaget anmodning herom fra en indskyder
eller investor.

Stk. 5.Fonden kan ikke under henvisning til
denistk. 1 og 3, naevnte frist afsla at udbetale
deekning til en indskyder eller investor, som
ikke har veeret i stand til i tide at paberabe sig
sin ret til at fa belgbet udbetalt.

Stk. 6.Finanstilsynet fastsaetter neermere
regler om Fondens forpligtelse til at give op-
lysning om et instituts betalingsstandsning
eller konkurs samt om indskyderes og inve-
storers anmeldelse af krav til Fonden.«

3.Efter § 23 a indsattes far »kapitel 10« som
nyt kapitel:
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88, stk. 1 ---

Stk. 2.Samtidig med anmeldelse til registre-
ring, jf. stk. 1, og ved ansggning om godken-
delse af vedtaegtseendringer skal en forening
indsende tre daterede og underskrevne ek-
semplarer af vedtegterne med den fuldstaen-
dige affattelse til Finanstilsynet. Nar Finans-
tilsynet har godkendt foreningen eller
vedtaegtsendringerne, videresender Finans-
tilsynet et eksemplar af vedtegterne med sin
godkendelsespategning til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen og et tilsvarende eksemplar til
foreningen.

Stk. 3.Ved anmeldelse og registrering efter
stk. 1 skal anmeldelse veaere modtaget i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen, senest 4 uger
efter at den retsstiftende beslutning er truffet.

»Kapitel 9 a
Klageadgang og rekurs

8§ 23 b.Afgarelser truffet af Fondens besty-
relse kan indbringes for Finanstilsynet senest
4 uger efter, at afgarelsen er meddelt den pa-
geldende.

Stk. 2.Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler for klageadgangen.

8 23 c.Afggrelser truffet af Finanstilsynet i
henhold til loven eller regler udstedt i medfar
af loven kan af den, som afgerelsen retter sig
imod, indbringes for Erhvervsankenavnet se-
nest 4 uger efter, at afgarelsen er meddelt den
pageldende. «

85

I lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v., jf. lovbekendtggarelse nr.
904 af 5. juli 2010, som &ndret ved § 29 i lov
nr. 718 af 25. juni 2010 og § 6 i lov nr. 579 af
1. juni 2010, foretages fglgende &ndringer:

1.0veralt i loven endres »Feallesskabet« til:
»Unionen.

2.8 8, stk. 2 og 3, ophaves og i stedet indsat-
tes:

»Stk. 2.Samtidig med anmeldelse til regi-
strering, jf. stk. 1, og ved ansggning om god-
kendelse af vedtaegtseendringer skal en for-
ening indsende et dateret og underskrevet
eksemplar af vedteegterne med den fuldsten-
dige affattelse til Finanstilsynet. Nar Finans-
tilsynet har godkendt foreningen eller ved-
teegtseendringerne, videresender Finanstilsy-
net en kopi af vedtaegterne med sin
godkendelsespategning til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen og det underskrevne eksem-
plar til foreningen.

Stk. 3.Ved anmeldelse og registrering efter
stk. 1 finder selskabslovens regler i kapitel 2
tilsvarende anvendelse med de forngdne til-
pasninger, saledes at anmeldelsen skal vere
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§ 78, stk. 1-2 ---

Stk. 3.De regler i selskabsloven om fusion
og spaltning, der gelder for aktieselskaber,
finder med de forngdne tilpasninger tilsva-
rende anvendelse pa fusion og spaltning af
foreninger efter stk. 1 og pa sammenlagnin-
ger eller delinger af afdelinger efter stk. 2, dog
saledes at § 242, 2. pkt., § 256, 3. pkt., § 257,
stk. 2, 8 260, 2. pkt., § 277, 2. pkt., § 294,
stk. 2, og 8 297, 2. pkt., i selskabsloven ikke
finder anvendelse. Foreningen skal bekendt-
gere fusions-, spaltnings-, sammenlaegnings-
og delingsdokumenter i Statstidende.

§ 116, stk. 1 ---

Stk. 2.@konomi- og erhvervsministeren kan
fastsaette naermere regler for Finanstilsynets
procedurer i overensstemmelse med bestem-
melser herom fastsat i feellesskabsretlige reg-
ler.

8123, stk. 1-5 ---

Stk. 6.Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hin-
der for, at fortrolige oplysninger videregives
til:

1) Fondsradet henholdsvis Finanstilsynet
og Det Finansielle Virksomhedsrad.

2) Andre offentlige myndigheder, herunder
anklagemyndigheden og politiet, i forbindel-
se med efterforskning og retsforfglgning af
strafbare forhold omfattet af straffeloven eller
tilsynslovgivningen.

3) Vedkommende minister som led i dennes
overordnede tilsyn.

modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen se-
nest 2 uger efter, at den retsstiftende beslut-
ning er truffet.

Stk. 4.Foreningen kan indsende vedteegter-
ne efter stk. 2 til Finanstilsynet ved at anvende
digital kommunikation efter regler fastsat i
medfgr af § 129.«

3.8 78, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3.De regler i selskabsloven om fusion
og spaltning, der gelder for aktieselskaber,
finder med de forngdne tilpasninger tilsva-
rende anvendelse pa fusion og spaltning af
foreninger efter stk. 1 samt pa sammenlag-
ninger eller delinger af afdelinger efter stk. 2.
Dog finder undtagelserne i selskabslovens
§ 242, 2. pkt., § 256, 3. pkt., § 257, stk. 2,

§ 260, 2. pkt., § 277, 2. pkt., § 294, stk. 2, og
§ 297, 2. pkt., hvorefter kapitalejere i enighed
kan fraveelge visse dokumenter, ikke anven-
delse pa foreninger. Foreningen skal offent-
liggare fusions-, spaltnings-, sammenlag-
nings- og delingsdokumenter pa sin
hjemmeside eller pa tilsvarende made samt
bekendtgare i Statstidende, at dokumenterne
kan rekvireres pa foreningens kontor.«

4.1 § 116, stk. 2, endres »fallesskabsretlige«
til: »EU-retlige«.

5.8 123, stk. 6, nr. 17, affattes saledes:

»17) Det Europaiske Rad for Systemiske
Risici og Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed samt organer
etableret af Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed, under forudsat-
ning af at modtagerne af oplysninger har be-
hov herfor til varetagelsen af deres opgaver.«
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4) Administrative myndigheder og domsto-
le, som behandler afgerelser, der er truffet af
Finanstilsynet.

5) Folketingets Ombudsmand.

6) En parlamentarisk kommission nedsat af
Folketinget.

7) Undersggelseskommissioner nedsat ved
lov eller i henhold til lov om undersggelses-
kommissioner.

8) Folketingets staende udvalg vedrgrende
en forenings eller afdelings generelle gkono-
miske forhold, for sa vidt angar krisehandte-
ring af foreninger, nar der treeffes beslutning
om, hvorvidt staten skal yde garanti eller stille
midler til radighed. Tilsvarende gelder i for-
bindelse med den parlamentariske kontrol i
sager omfattet af 1. pkt.

9) Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

10) Interessenter, herunder myndigheder,
involveret i forsgg pa at redde en kriseramt
forening eller afdeling, under forudsatning af
at modtagerne af oplysninger har behov her-
for.

11) Skifteretten og andre myndigheder, der
medvirker ved foreningens likvidation, kon-
kursbehandling eller lignende procedurer,
samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af en forenings regnskaber,
under forudsaetning af at modtagerne af op-
lysninger har behov herfor til varetagelse af
deres opgaver.

12) Danmarks Nationalbank, udenlandske
centralbanker, Det Europaiske System af
Centralbanker samt Den Europeiske Central-
bank i deres egenskab af pengepolitisk myn-
dighed, under forudsatning af at oplysninger-
ne er ngdvendige for dem til opfyldelse af
deres lovbestemte opgaver, herunder udferel-
se af pengepolitik, overvagning af betalings-
og vardipapirhandteringssystemer samt va-
retagelse af det finansielle systems stabilitet.

13) En institution, der forestar clearing af
veerdipapirer eller penge, safremt det er ngd-
vendigt for at sikre, at institutionen reagerer
behgrigt pa misligholdelser eller potentielle
misligholdelser pa det marked, hvor instituti-
onen er ansvarlig for clearingen.
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14) Finansielle tilsynsmyndigheder i andre
lande inden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Fallesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, der har ansva-
ret for tilsyn med investeringsinstitutter, fi-
nansielle virksomheder, finansieringsinstitut-
ter eller med kapitalmarkederne og organer,
der medvirker ved finansielle virksomheders
0g investeringsinstitutters likvidation, kon-
kursbehandling eller lignende procedurer,
samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af investeringsinstituttets
regnskaber, under forudsetning af at modta-
gerne af oplysninger har behov herfor til va-
retagelsen af deres opgaver.

15) Organer i andre lande inden for Den
Europeeiske Union eller i lande, som Feelles-
skabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, der har ansvaret for kontrol
med overholdelsen af reglerne for finansiel
information fra udstedere af veerdipapirer, der
er optaget pa et reguleret marked.

16) Ministre med ansvar for den finansielle
lovgivning i lande inden for Den Europeiske
Union eller i lande, som Feellesskabet har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, i
forbindelse med krisehandtering af en for-
ening.

17) Det Europaiske Verdipapirtilsynsud-
valg samt organer etableret af dette udvalg,
under forudsatning af at modtagerne af op-
lysninger har behov herfor til varetagelsen af
deres opgaver.

18) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande
uden for Den Europeeiske Union, som Fel-
lesskabet ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn
med udenlandske investeringsinstitutter, fi-
nansielle virksomheder, finansieringsinstitut-
ter eller med kapitalmarkederne og organer,
der medvirker ved finansielle virksomheders
0g investeringsinstitutters likvidation, kon-
kursbehandling eller lignende procedurer,
samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af investeringsinstituttets
regnskaber, jf. dog stk. 10 og 11.

19) Revisortilsynet og Revisornavnet til va-
retagelsen af deres opgaver.
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Stk. 7.Alle, der i henhold til stk. 5 og 6 mod-
tager fortrolige oplysninger fra Finanstilsy-
net, er med hensyn til disse oplysninger
undergivet den i stk. 1 omhandlede tavsheds-
pligt.

Stk. 8.Fortrolige oplysninger, som Finans-
tilsynet modtager, ma kun anvendes i forbin-
delse med tilsynshvervet, til paleeggelse af
sanktioner, eller hvis tilsynets afgarelse pa-
klages til hgjere administrativ myndighed el-
ler indbringes for domstolene.

Stk. 9.Adgangen til udlevering af fortrolige
oplysninger til Folketingets staende udvalg i
henhold til stk. 6, nr. 8, er begreenset til do-
kumenter i sager, der er oprettet i Finanstil-
synet efter den 16. september 1995.

Stk. 10.Videregivelse efter stk. 6, nr. 18, kan
alene ske

1) pa baggrund af en international samar-
bejdsaftale, og

2) under forudsatning af at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavsheds-
pligt, der svarer til tavshedspligten i medfar
af stk. 1, og har behov for oplysningerne til
varetagelse af deres opgaver.

Stk. 11.Videregivelse efter stk. 6, nr. 18, af
fortrolige oplysninger, der hidrgrer fra lande
inden for Den Europaiske Union eller lande,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, kan endvidere alene
ske, safremt de myndigheder, som har afgivet
oplysningerne, har givet deres udtrykkelige
tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer.

8 123 a.Afggrelser truffet i henhold til
§ 116, stk. 1, 3. pkt., i denne lov og § 345,
stk. 2, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf.
8 117 i denne lov, skal offentliggeres. 1. pkt.
geelder ogsa beslutninger om at overgive sag-
er til politimaessig efterforskning, jf. dog
stk. 2. Offentliggarelsen skal omfatte forenin-
gens navn.

6.1 § 123 indszettes efter stk. 7 som nyt stykke:
»Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i
medfgr af stk. 6, nr. 17, kan uanset tavsheds-
pligten udveksles direkte mellem pa den ene

side Den Europeiske Verdipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed samt organer etableret
af denne myndighed og pa den anden side Det
Europziske Rad for Systemiske Risici.«

Stk. 8-11 bliver herefter stk. 9-12.

7.18123 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres »8 116, stk.
1, 3. pkt.« til: »8 116, stk. 1, 4. pkt.«.

8.1 § 123 a, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser
0g beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning, som traeffes af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Fondsradet
eller Det Finansielle Virksomhedsrad.«

86

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 930 af 18. september 2008,



194

8§ 49 a.Afgarelser truffet i henhold til § 345,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. denne
lovs § 44, skal offentliggeres. 1. pkt. geelder
ogsa beslutninger om at overgive sager til po-
litimaessig efterforskning, jf. dog stk. 2. Of-
fentliggarelsen skal omfatte virksomhedens
navn.

§46d, stk. 1, nr. 1-6 ---

7) Andele i

a) investeringsinstitutter omfattet af feelles-
skabsretlige regler, pengemarkedsforeninger,
investeringsinstitutforeninger og godkendte
famandsforeninger eller afdelinger, jf. lov om
investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.,

b) placeringsforeninger og professionelle
foreninger eller afdelinger, der i vedtaegterne
har bestemmelser om instrumenter og risiko-
spredning, som svarer til dem, der geelder for
investeringsforeninger, pengemarkedsfor-
eninger og investeringsinstitutforeninger, el-
ler bestemmelser om risikospredning, der
svarer til reglerne i § 106, stk. 3 0g 4, i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., 0g

som &ndret ved 8 9 i lov nr. 392 af 25. maj
2009, 8 7 i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og § 27
i lov nr. 718 af 25. juni 2010, foretages fol-
gende &ndringer:

1.0veralt i loven endres »Feallesskabet« til:
»Unionen.

2.1 8§49 a, stk. 1, indsattes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser
0g beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning, som traeffes af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Det Finan-
sielle Virksomhedsrad.«

87

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtgarelse nr. 1561 af 19. december
2007, som senest eendret ved § 28 i lov nr. 718
af 25. juni 2010, foretages fglgende &ndrin-
ger:

1.0veralt i loven endres »Fallesskabet« til:
»Unionen.

2.1846d,stk. 1, nr. 7, litra a, og § 65 d, stk.
1, &ndres »fallesskabsretlige« til: »EU-retli-
ge«.
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c¢) andre foreninger eller afdelinger, hvis
disse foreninger i deres vedteegter har bestem-
melser om instrumenter og risikospredning,
som svarer til dem, der geelder for investe-
ringsforeninger, pengemarkedsforeninger og
investeringsinstitutforeninger, eller bestem-
melser om risikospredning, der svarer til reg-
lerne i § 106, stk. 3 0g 4, i lov.om
investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.

8 65 d. Finanstilsynet kan efter de procedu-
rer, der er fastsat i feellesskabsretlige regler
herom, forbyde en udenlandsk pensionskasse
omfattet af § 21 b med hjemsted i et andet land
inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, at yde tjenesteydel-
ser her i landet.

§ 66 a, stk. 6, nr. 1-17 ---

18) Det Europeiske Tilsynsudvalg for For-
sikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordnin-
ger samt organer etableret af dette udvalg,
under forudsatning af at modtagerne af op-
lysninger har behov herfor til varetagelsen af
deres opgaver.

§ 66 a, stk. 7 ---

Stk. 8.Fortrolige oplysninger, som Finans-
tilsynet modtager, ma kun anvendes i forbin-
delse med tilsynshvervet, til paleeggelse af
sanktioner, eller hvis tilsynets afgarelse pa-
klages til hgjere administrativ myndighed el-
ler indbringes for domstolene.

Stk. 9.Adgangen til udlevering af fortrolige
oplysninger til Folketingets staende udvalg i
henhold til stk. 6, nr. 8, er begreenset til do-
kumenter i sager, der er oprettet i Finanstil-
synet efter den 16. september 1995.

Stk. 10.Videregivelse efter stk. 6, nr. 19, kan
alene ske

1) pa baggrund af en international samar-
bejdsaftale, og

2) under forudsatning af at modtagerne
mindst er underlagt en lovbestemt tavsheds-
pligt, der svarer til tavshedspligten i medfar

3.1 8 66 a, stk. 6, nr. 18, &ndres »Det Euro-
paeiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Ar-
bejdsmarkedspensionsordninger« til: »Det
Europaiske Rad for Systemiske Risici og Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordnin-
ger«.

4.1 8 66 a indsattes efter stk. 7 som nyt stykke:
»Stk. 8.Fortrolige oplysninger modtaget i
medfgr af stk. 6, nr. 18, kan uanset tavsheds-
pligten udveksles direkte mellem pa den ene
side Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
Den Europaiske Tilsynsmyndighed for For-
sikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordnin-

ger og Den Europeiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed samt organer
etableret af disse og pa den anden side Det
Europziske Rad for Systemiske Risici.«

Stk. 8-11 bliver herefter stk. 9-12.
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af stk. 1, og har behov for oplysningerne til
varetagelse af deres opgaver.

Stk. 11.Videregivelse efter stk. 6, nr. 19, af
fortrolige oplysninger, der hidrgrer fra lande
inden for Den Europaiske Union eller lande,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, kan endvidere alene
ske, safremt de myndigheder, som har afgivet
oplysningerne, har givet deres udtrykkelige
tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer.«

§ 66 c.Afgarelser truffet i henhold til § 345,
stk. 2, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf.
8 65, stk. 2, i denne lov, skal offentliggares.
1. pkt. geelder ogsa beslutninger om at over-
give sager til politimassig efterforskning, jf.
dog stk. 2. Offentliggerelsen skal omfatte fir-
mapensionskassens navn.

8§ 23 b.Arbejdsmarkedets Tillegspension
skal have effektive former for virksomheds-
styring, herunder

1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som Arbejdsmarkedets Tilleegspension er el-
ler kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfarelse af Arbejdsmarkedets Til-

5.1 8 66 c, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser
0g beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning, som traeffes af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Det Finan-
sielle Virksomhedsrad.«

88

I lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension,
Jf. lovbekendtgarelse nr. 942 af 2. oktober
2009, som senest &ndretved § 16 i lov nr. 718
af 25. juni 2010, foretages fglgende &ndrin-
ger:

1.0veralt i loven endres »Fallesskabet« til:
»Unionen.

2.8 23 b affattes saledes:

»§ 23 b.Arbejdsmarkedets Tilleegspension
skal have effektive former for virksomheds-
styring, herunder

1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som Arbejdsmarkedets Tilleegspension er el-
ler kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfarelse af Arbejdsmarkedets Til-
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leegspensions aktiviteter efter denne lov, og
en hensigtsmaessig anvendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

7) fyldestggrende interne kontrolprocedurer
0g

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet.

Stk. 2.Finanstilsynet fastsatter efter for-
handling med beskeeftigelsesministeren nar-
mere regler om de foranstaltninger, Arbejds-
markedets Tilleegspension skal traeffe for at
have effektive former for virksomhedssty-
ring, jf. stk. 1.

§24¢ -

§ 25 q, stk. 1-3 ---

Stk. 4.Finanstilsynet fastsaetter regler om re-
visionens gennemfgrelse i Arbejdsmarkedets
Tilleegspension.

§ 26 b, stk. 1, nr. 1-6 ---

7) Andele i

a) investeringsinstitutter omfattet af feelles-
skabsretlige regler, pengemarkedsforeninger,
investeringsinstitutforeninger og godkendte
famandsforeninger eller afdelinger, jf. lov om
investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.,

8 26 f.Finanstilsynet kan for en tidsbegreaen-
set periode dispensere fra § 26 b og 8§ 26 e,
stk. 1, nr. 2-7, og stk. 2-4.

leegspensions aktiviteter efter denne lov, og
en hensigtsmaessig anvendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

7) fyldestggrende interne kontrolprocedu-
rer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet og

9) en lgnpolitik og -praksis, der er i over-
ensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring.

Stk. 2.Finanstilsynet fastsatter efter for-
handling med beskeeftigelsesministeren nar-
mere regler om de foranstaltninger, Arbejds-
markedets Tilleegspension skal traeffe for at
have effektive former for virksomhedssty-
ring, jf. stk. 1.«

3.Efter § 24 e indseettes:

»§ 24 f.@konomi- og erhvervsministeren
kan efter forhandling med beskeeftigelsesmi-
nisteren fastsaette neermere regler om indhol-
detaf deni § 23 Db, stk. 1, nr. 9, naevnte
aflenningspolitik, herunder om Arbejdsmar-
kedets Tilleegspensions pligt til at offentlig-
gere oplysninger vedrgrende aflgnning og
Finanstilsynets tilsyn.«

4.1 8 25 q, stk. 4, indsattes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet kan tillige fastseatte regler
om intern revision.«

5.1826 b, stk. 1, nr. 7, litra a, eendres »feel-
lesskabsretlige« til: »EU-retlige«.

6.1 § 26 f indsattes efter »8 26 b«: », § 26 d,
stk. 1, nr. 4, og stk. 2,«.

7.1 8 27 g, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:
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§ 27 g.Afgarelser truffet i henhold til § 345,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. denne
lovs § 27, stk. 2, skal offentliggeres. 1. pkt.
geelder ogsa beslutninger om at overgive sag-
er til politimaessig efterforskning, jf. dog
stk. 2. Det skal af offentliggarelsen fremga, at
afgarelsen vedrgrer Arbejdsmarkedets Til-
leegspension.

§ 32 a.Overtraedelse af § 23, stk. 3, jf. stk. 2,
nr.1og 2, 825109 § 25 r straffes med bgde
eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lov-
givning. Overtraedelse af bestemmelserne i §
23, stk. 7-10, 8§ 23 b, stk. 1, nr. 1-8, 8§ 24 b og
24 ¢, 8 24 d, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk. 3, 7 og
8,8254,stk. 1, 1. pkt., § 25 ¢, stk. 1 og 2, og
stk. 3, 1. pkt., 88 25d og 25 ¢, § 25 f, stk. 1,
stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., 88 25 g, 25 h,
25i0925j,825k, 1. pkt., § 250, 0g § 25 p,
stk. 2 0g 5, straffes med bgde. Med bgde straf-
fes Arbejdsmarkedets Tilleegspension, hvis
Arbejdsmarkedets Tilleegspension ikke efter-
kommer et pabud, der er givet i medfgr af
§ 27, stk. 3, 4 0g 5.

867, stk. 1-2 ---

Stk. 3.Finanstilsynet fastsatter regler om re-
visionens gennemfgrelse i Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikring.

8 70 c.Finanstilsynet fastsatter neermere
regler for afgreensningen af vaerdipapirer, der
omfattes af flere af de i § 69, stk. 1, nr. 1-12,
naevnte aktivgrupper.

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser
0g beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning, som traeffes af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Det Finan-
sielle Virksomhedsrad.«

8.1 § 32 a, stk. 1, @&ndres »8§ 23 b, stk. 1, nr.
1-8« til: »8 23 b, stk. 1, nr. 1-9«.

89

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbe-
kendtggrelse nr. 848 af 7. september 2009,
som endret ved 8 3 i lov nr. 1272 af 16. de-
cember 2009, 812 lov nr.579 af 1. juni 2010,
8 1ilovnr. 700 af 25. juni 2010 og § 18 i lov
nr. 718 af 25. juni 2010, foretages falgende
&ndringer:

1.0veralt i loven endres »Fallesskabet« til:
»Unionen.

2.1 8§ 67, stk. 3, indseettes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet kan tillige fastseatte regler
om intern revision.«

3.8 70 c affattes saledes:

»8 70 c.Finanstilsynet kan for en tidsbe-
grenset periode dispensere fra 8 69, § 70, stk.
1,nr.4,09gstk. 2,09 8 70 a, stk. 1, nr. 2-7, og
stk. 2-4.«
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8§ 76 b.Afgarelser truffet i henhold til § 345,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. denne
lovs § 71, stk. 2, skal offentliggeres. 1. pkt.
geelder ogsa beslutninger om at overgive sag-
er til politimaessig efterforskning, jf. dog
stk. 2. Det skal af offentliggarelsen fremga, at
afgarelsen vedrgrer Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring

8§79, stk. 1 ---

Stk. 2.Beskaftigelsesministeren fastsaetter
bestemmelser om fravigelse fra lovens regler,
i det omfang det er ngdvendigt for anvendelse
af De Europeiske Feellesskabers forordninger
om social sikring for arbejdstagere m.v.

8 4 c.Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal ha-
ve effektive former for virksomhedsstyring,
herunder

1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som fonden er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfarelse af fondens aktiviteter, og
en hensigtsmaessig anvendelse af disse,

4.1 876 Db, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser
0g beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning, som foretages af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Det Finan-
sielle Virksomhedsrad.«

5.1 8 79, stk. 2, &ndres »De Europaiske Fal-
lesskabers« til: »Den Europaiske Unions«.

§10

I lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, jf.
lovbekendtgarelse nr. 1156 af 3. oktober
2007, som &ndret bl.a. ved 8 8 i lov nr. 515 af
17.juni 2008, § 11ilov nr.579af 1. juni 2010
og senest ved § 17 i lov nr. 718 af 25. juni
2010, foretages falgende &ndringer:

1.0veralt i loven endres »Fallesskabet« til:
»Unionen.

2.8 4 c, affattes saledes:

»8 4 c.Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal
have effektive former for virksomhedssty-
ring, herunder

1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som fonden er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfarelse af fondens aktiviteter, og
en hensigtsmaessig anvendelse af disse,
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6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer
0g

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet.

Stk. 2.Finanstilsynet fastsatter efter for-
handling med beskeeftigelsesministeren nar-
mere regler om de foranstaltninger, Lenmod-
tagernes Dyrtidsfond skal treeffe for at have
effektive former for virksomhedsstyring, jf.
stk. 1.

§5d -

§6 b, stk. 1, nr. 1-6 ----

7) Andele i

a) investeringsinstitutter omfattet af feelles-
skabsretlige regler, pengemarkedsforeninger,
investeringsinstitutforeninger og godkendte
famandsforeninger eller afdelinger, jf. lov om
investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.,

8 6 h. Finanstilsynet kan for en tidsbegreaen-
set periode dispensere frag§6bog § 6 e, stk. 1,
nr. 2-7, og stk. 2-4.

»§ 10 g.Afgerelser truffet i henhold til
§ 345, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed,
jf. denne lovs § 10, stk. 2, skal offentliggares.
1. pkt. geelder ogsa beslutninger om at over-
give sager til politimassig efterforskning, jf.

6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

7) fyldestgarende interne kontrolprocedu-
rer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet og

9) en lgnpolitik og -praksis, der er i over-
ensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring.

Stk. 2.Finanstilsynet fastsaetter efter for-
handling med beskeeftigelsesministeren nar-
mere regler om de foranstaltninger, Lanmod-
tagernes Dyrtidsfond skal treeffe for at have
effektive former for virksomhedsstyring, jf.
stk. 1.«

3.Efter § 5 d indsattes:

»8 5 e.@konomi- og erhvervsministeren kan
efter forhandling med beskeeftigelsesministe-
ren fastsette naermere regler for indholdet af
deni 84 c,stk. 1, nr. 9, nevnte aflgnnings-
politik, herunder om Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfonds pligt til at offentliggere oplysninger
vedrgrende aflgnning og Finanstilsynets til-
Syn.«

4186, stk. 1, nr. 7, litra a, &ndres »faelles-
skabsretlige« til: »EU-retlige«.

5.8 6 h affattes saledes:

»§ 6 h. Finanstilsynet kan for en tidsbe-
grenset periode dispensere fra86 b, 86 d,
stk. 1, nr. 4, og stk. 2, og § 6 ¢, stk. 1, nr. 2-7,
og stk. 2-4.«

6.1 8 10 g, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser
0g beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning, som foretages af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Det Finan-
sielle Virksomhedsrad.«
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dog stk. 2. Det skal af offentliggarelsen frem-
g4, at afgarelsen vedrarer Lenmodtagernes
Dyrtidsfond.

§14a--

§ 4.De menter, der er praeget i medfar af §
2 eller den tidligere mgntlovgivning, er lov-
lige betalingsmidler, medmindre de blevet
indkaldt og ugyldiggjort efter § 3.

Stk. 2.Magnter, der er vaesentligt beskadiget
eller slidte, er ikke lovlige betalingsmidler.

Stk. 3.Ingen har pligt til i een betaling at
modtage mere end femogtyve menter af hver
enhed.

§7, stk. 1-2 ---

Stk. 3.Har en ordregiver fulgt proceduren i
8 4, skal klage i forbindelse med ordregive-
rens beslutning om, at ordregiveren har til
hensigt at indga kontrakt med en bestemt virk-
somhed, vere indgivet til Klagenavnet for
Udbud inden 30 kalenderdage regnet fra dag-

§11

I lov om markedsfaring, jf. lovbekendtga-
relse nr. 839 af 31. august 2009, som &ndret
ved 8 2 i lov nr. 535 af 26. maj 2010 0g § 2 i
lov nr. 719 af 25. juni 2010, foretages falgen-
de e&ndring:

1.Efter § 14 a indszettes:

»§ 14 b.@konomi- og erhvervsministeren
fastseetter regler om risikooplysninger for
kreditaftaler.«

§12

I Mgntlov, jf. lov nr. 817 af 21. december
1988, foretages folgende &ndringer:

1.1 8 4, stk. 1, indsattes efter »medmindre
de«: »er«.

2.8 4, stk. 2, ophaeves og i stedet indseettes:

»Stk. 2.Mganter, der er vaesentligt beskadiget
eller slidte, eller som har veeret udsat for en
behandling, som har haft modificerende virk-
ninger, er ikke lovlige betalingsmidler.

Stk. 3.@konomi- og erhvervsministeren kan
fastsette neermere regler om, hvornar en mgnt
ikke lengere kan anses for lovligt betalings-
middel efter stk. 2.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

§13

I lov nr. 492 af 12. maj 2010 om handhee-
velse af udbudsreglerne m.v. foretages fal-
gende &ndringer:

1.8 7, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3.Har en ordregiver fulgt proceduren i
8 4, skal en klage over, at ordregiveren i strid
med udbudsdirektivet eller forsyningsvirk-
somhedsdirektivet har indgaet en kontrakt
uden forudgaende offentliggerelse af en ud-
budsbekendtggrelse i Den Europaiske Uni-
ons Tidende, veere indgivet til Klagenavnet
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en efter den dag, hvor bekendtggarelsen i hen-
hold til § 4 er blevet offentliggjort.

87,stk. 4 ---

Stk. 5.Konkurrencestyrelsens klage over
udbud omfattet af stk. 1-3 skal veere indgivet
til Klagenaevnet for Udbud inden 2 ar efter, at
ordregiveren har offentliggjort en bekendtgg-
relse i Den Europziske Unions Tidende om,
at ordregiveren har indgaet en kontrakt eller
agter at indga en kontrakt. Fristen regnes fra
dagen efter den dag, hvor bekendtgarelsen er
blevet offentliggjort.

for Udbud inden 30 kalenderdage regnet fra
dagen efter den dag, hvor ordregiveren har
offentliggjort en bekendtggarelse i Den Euro-
paeiske Unions Tidende om, at ordregiveren
har indgaet en kontrakt, forudsat at bekendt-
gerelsen indeholder begrundelsen for ordre-
giverens beslutning om at tildele kontrakten
uden forudgaende offentliggerelse af en ud-
budsbekendtggrelse i Den Europaiske Uni-
ons Tidende.«

2.187, stk. 5, 1. pkt., udgar »eller agter at
indga kontrakt.«

§14

I lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 875 af 15. september 2009, som
@ndret ved 8§ 14 i lov nr. 516 af 12. juni 2009,
§ 7 i lov nr. 1273 af 16. december 2009 og §
1ilovnr. 721 af 25. juni 2010, foretages fol-
gende &ndring:

1.0veralt i loven endres »Feallesskabet« til:
»Unionen.

§15

I lov om en garantifond for skadesforsik-
ringsselskaber, jf. lovbekendtgarelse nr. 419
af 1. maj 2007, foretages fglgende &ndring:

1.0veralt i loven endres »Feallesskabet« til:
»Unionen.

§16

I lov nr. 469 af 17. juni 2008 om en terror-
forsikringsordning pa skadesforsikringsom-
radet, foretages fglgende andring:
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81, nr.1-14 ---

15.8 71 affattes sdledes:

»8 71.En finansiel virksomhed skal have ef-
fektive former for virksomhedsstyring, her-
under

1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som virksomheden er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfarelse af dens virksomhed, og
hensigtsmaessig anvendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

1.0veralt i loven endres »Fallesskabet« til:
»Unionen.

§17

I lov om realkreditlan og realkreditobligati-
oner m.v., Jf. lovbekendtggrelse 898 af 4.
september 2008, som &ndret ved § 8 i lov nr.
392 af 25. maj 2009, § 2 i lov nr. 579 af 1. juni
2010 og § 31 i lov nr. 718 af 25. juni 2010,
foretages falgende &ndring:

1.0veralt i loven endres »Fallesskabet« til:
»Unionen.

§18

I lov nr. 579 af 1. juni 2010 om &ndring af
lov om finansiel virksomhed, lov om realkre-
ditlan og realkreditobligationer m.v., lov om
Danmarks Nationalbank og forskellige andre
love (Styrkelse af Finanstilsynets tilsyns virk-
somhed, preecisering af krav til styring og
indretning af finansielle virksomheder m.v.
og &ndring af regler om egnethed og haeder-
lighed m.v.) foretages fglgende &ndringer:

1.81,nr. 15,810, nr. 4,09 8 11, nr. 3, op-
haeves.
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7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer
0g

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet.

Stk. 2.Finanstilsynet kan fastsatte na&ermere
regler om de foranstaltninger, en finansiel
virksomhed skal treeffe for at have effektive
former for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.«

§ 10, nr. 1-3 ---

4.8 23 b affattes saledes:

»8 23 b.Arbejdsmarkedets Tillegspension
skal have effektive former for virksomheds-
styring, herunder

1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som Arbejdsmarkedets Tilleegspension er el-
ler kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfarelse af Arbejdsmarkedets Til-
leegspensions aktiviteter efter denne lov, og
en hensigtsmaessig anvendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

7) fyldestggrende interne kontrolprocedurer
0g

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet.

Stk. 2.Finanstilsynet fastsatter efter for-
handling med beskeeftigelsesministeren near-
mere regler om de foranstaltninger, Arbejds-
markedets Tilleegspension skal traeffe for at
have effektive former for virksomhedssty-
ring, jf. stk. 1.«

811, nr.1-2 ---
3.8 4 ¢ affattes saledes:

»§ 4 c.Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal
have effektive former for virksomhedssty-
ring, herunder
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1) en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaes-
sig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vae-
sentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvage og rapportere om de risici,
som fonden er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den
rette gennemfarelse af fondens aktiviteter, og
en hensigtsmaessig anvendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af
funktioner i forbindelse med handtering og
forebyggelse af interessekonflikter,

7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer
0g

8) betryggende kontrol- og sikringsforan-
staltninger pa it-omradet.

Stk. 2.Finanstilsynet fastsatter efter for-
handling med beskeeftigelsesministeren nar-
mere regler om de foranstaltninger, Lanmod-
tagernes Dyrtidsfond skal treeffe for at have
effektive former for virksomhedsstyring, jf.
stk. 1.«

§ 21, stk. 1-5 ---

Stk. 6.@konomi- og erhvervsministeren
fastseetter tidspunktet for ikrafttreeden af § 1,
nr.6,190g61,83,nr.30g4,88,nr.7,09
af § 14 a, stk. 4, nr. 2, i lov om Danmarks
Nationalbank som affattet ved denne lovs
§ 16, nr. 1.

Stk. 7.1 perioden fra den 1. juli 2010 til den
31. december 2010 geelder det i stedet for
grensen i 8 145, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved dennes lovs § 1,
nr. 53, at summen af de engagementer, der
efter fradrag for serlig sikre krav udger 10
pct. eller mere af basiskapitalen, ikke samlet
ma overstige 800 pct. af basiskapitalen.

2.1 8 21, stk. 6, @&ndres »8 3« til: »8 4«.

§19

I lov nr. 338 af 1. maj 2009 om endring af
lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer, lov om finansiel stabilitet og lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter
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§1,nr.1-7 ---

8.8 16, stk. 1, affattes sdledes:

»Fonden skal veere i stand til at foretage ud-
betalinger samt overfgre indskud og midler til
konti i andre institutter snarest muligt og se-
nest 20 hverdage efter betalingsstandsningens
eller konkursens indtreeden. Det er en betin-
gelse for udbetalingen, at kravet er behgrigt
efterprovet. Ved betalingsstandsning indtrae-
der Fondens forpligtelser, farst 5 hverdage
efter at anmeldelse af betalingsstandsning har
fundet sted.«

9.1 § 16, stk. 2, @ndres »9 maneder« til: »10
hverdage«.

10.1 § 16 indsaettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3.Fonden kan i ganske sarlige tilfeelde
udbetale acontobelgb af indskud og kontante
midler, senest 3 dage efter at Fonden har mod-
taget anmodning herom fra en indskyder eller
investor.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

8§ 4, stk. 1-2 ---

Stk. 3.8 16, stk. 1-3, i lov om en garantifond
for indskydere og investorer som affattet ved
denne lovs 8 1, nr. 8-10, treeder i kraft den 31.
december 2010.

Stk. 4.1 perioden fraden 30. juni 2009 til den
30. september 2010 udger de belgb, der er
nevnti§9, stk. 1, og § 10, stk. 1, i lovomen
garantifond for indskydere og investorer som
@ndret ved denne lovs 8 1, nr. 3, dog kun et
belgb svarende til 50.000 euro.

Stk. 5.Lovforslaget kan stadfaestes straks ef-
ter vedtagelsen.

(Forhgjelse af indskydergarantien og Afvik-
lingsselskabets overtagelse af institutter uden
for Det Private Beredskab m.v.) foretages fal-
gende &ndringer:

1.8 1, nr. 8-10, ophaves.

2.8 4, stk. 3, ophaves.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 3 og 4.

§20

I lov nr. 718 af 25. juni 2010 om &ndring af
konkursloven og forskellige andre love (Re-
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§22

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbe-
kendtggrelse nr. 795 af 20. august 2009, som
@ndret ved § 9 i lov nr. 516 af 12. juni 2009,
§ 2ilov nr. 1273 af 16. december 2009 og §
4 ilov nr. 579 af 1. juni 2010, foretages fal-
gende &ndringer:

§22,nr.3
3.1 8§ 57, stk. 1, andres »der anmeldes beta-
lingsstandsning eller abnes tvangsakkord« til:
»tages under rekonstruktionsbehandling«.

8§22, nr. 7
7.1 857 e, 1. pkt., @&ndres », anmelder beta-
lingsstandsning, der abnes tvangsakkordfor-
handling« til: »eller tages under rekonstruk-
tionsbehandling«.

8§22,nr. 4

4.1857, stk. 4, 1. pkt., ®endres », anmeldelsen
af betalingsstandsning eller dbning af tvangs-
akkord« til: »eller indledningen af rekon-
struktionsbehandling.

§22,nr.5
5.1 857, stk. 4, 2. pkt., &ndres », anmeldelsen
af betalingsstandsning eller abningen af
tvangsakkord« til: »eller indledningen af re-
konstruktionsbehandling«.

§30
I lov om en garantifond for indskydere og
investorer, jf. lovbekendtgarelse nr. 794 af 20.
august 2009, som &ndret ved 8 1 i lov nr. 338
af 1. maj 2009, § 8 i lov nr. 1273 af 16. de-
cember 2009 og 8§ 15 i lov nr. 579 af 1. juni
2010, foretages folgende &ndringer:

1.1 81, stk. 2, og § 16, stk. 5, &ndres »beta-
lingsstandsning« til: »rekonstruktionsbe-
handling«.

konstruktion m.v.) foretages folgende a&n-
dringer:

1.8 22, nr. 3 0g 7, ophaves.

2.1 822, nr. 4 0g 5, &ndres »stk. 4« til: »stk.
b«.

3.1830, nr. 1, &ndres »8§ 1, stk. 2, og § 16,
stk. 5« til: »8 1, stk. 2 og 4, og § 16, stk. 6«.

§21
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§ 15.Lovens 88 16-18 geelder ikke for Fee-
rgerne og Grenland, men § 16, nr. 1-14 og
17-19, kan ved kongelig anordning helt eller
delvis sattes i kraft for Feergerne og Grgnland
med de afvigelser, som de serlige feergske og
grgnlandske forhold tilsiger.

Stk. 2.Lovens bestemmelser for realkredit-
institutter er ikke geeldende for Feergerne.

8 438, stk. 1-4 ---

I lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter foretages
fglgende &ndring:

1.1 8 15 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3.For Feergerne kan der én gang ved
kongelig anordning foretages de endringer af
lovens § 16, nr. 15 og 16, og § 18, nr. 1, som
sat i kraft for Feergerne, med de afvigelser som
de feergske forhold tilsiger.«

§ 22

I lov nr. 453 af 10. juni 2003 om lov om
finansiel virksomhed foretages falgende &n-
dring:

1.1 8 438 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5.For Faergerne kan der én gang ved
kongelig anordning foretages de e&ndringer af
lovens 8 345, stk. 5, som sat i kraft for Fae-
rgerne, med de afvigelser som de feergske
forhold tilsiger.«

§23

I lov nr. 1383 af 20. december 2004 om &n-
dring af lov om finansiel virksomhed, lov om
en garantifond for skadesforsikringsselska-
ber, lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v., lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvaskning af penge
og finansiering af terrorisme, lov om maerk-
ning og skiltning med pris m.v. med flere love
(Mulighed for anvendelse af internationale
regnskabsstandarder, indfgrelse af regler om
solvensbehov, &ndring af reglerne om tav-
shedspligt, harmonisering af ophgrsreglerne,
elektroniske penge, a&ndret opkraevningsme-
tode for en garantifond for skadesforsikrings-
selskaber, &ndrede heftelsesregler mellem
investeringsforeningers afdelinger, overdra-
gelse af kompetence vedrgrende prismark-
ning til gkonomi- og erhvervsministeren)
foretages falgende &ndring:
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8 18, stk. 1-3 ---

8 6, stk. 1-4 ---

8 23, stk. 1-4 ---

1.1 8 18 indsattes som stk. 4:

»Stk. 4.For Feergerne kan der én gang ved
kongelig anordning foretages de &ndringer af
lovens § 1, nr. 60, som sat i kraft for Feergerne,
med de afvigelser som de feeragske forhold til-
siger.«

§24

I lov nr. 491 af 9. juni 2004 om &ndring af
lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finan-
siel virksomhed, lov om erhvervsdrivende
virksomheders afleeggelse af arsregnskab
m.v. (arsregnskabsloven) med flere love (&n-
dring af Finanstilsynets og Fondsradets kom-
petenceomrader, Fondsradets sammensaet-
ning, kontrol af visse virksomheders
overholdelse af regler for finansiel informa-
tion, SE-selskaber) foretages falgende &n-
dring:

1.1 8 6 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5.For Faergerne kan der én gang ved
kongelig anordning foretages de &ndringer af
lovens 8 1, nr. 22, som sat i kraft for Feergerne,
med de afvigelser som de feeraske forhold til-
siger.«

§25

I lov nr. 108 af 7. februar 2007 om a&ndring
af lov om vardipapirhandel m.v., lov om fi-
nansiel virksomhed, lov om aktieselskaber,
arsregnskabsloven, lov om forebyggende for-
anstaltninger mod hvidvask af udbytte og fi-
nansiering af terrorisme, lov om en garanti-
fond for skadesforsikringsselskaber, lov om
forsikringsformidling og forskellige andre lo-
ve (Gennemfagrelse af direktivet om markeder
for finansielle instrumenter (MiFID-direkti-
vet) og gennemsigtighedsdirektivet, oplys-
ningskrav ved pengeoverfarsler, indbetaling
af bidrag til skadesgarantifonden, forsikrings-
agenters registrering m.v.) foretages fglgende
&ndring:

1.1 8 23 indsattes som stk. 5:
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8 16, stk. 1-4 ---

»Stk. 5.For Feergerne og Grgnland kan der
én gang ved kongelig anordning foretages de
@ndringer af lovens 8§ 3, nr. 69 og 76, som sat
i kraft for Feergerne og Grgnland, med de af-
vigelser, som de fergske og grenlandske for-
hold tilsiger.«

§ 26

I lov nr. 392 af 25. maj 2009 om &ndring af
lov om finansiel virksomhed og forskellige
andre love (Videregivelse af kundeoplysnin-
ger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser
og &ndringer i hvidvaskloven m.v.) foretages
fglgende &ndring:

1.1 8 16 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5.For Faergerne og Grgnland kan der
én gang ved kongelig anordning foretages de
e@ndringer af lovens 8 1, nr. 44, som sat i kraft
for Feergerne og Grgnland, med de afvigelser,
som de feergske og grenlandske forhold tilsi-
ger.«

§ 27

Stk. 1.Loven traeder i kraft den 1. januar
2011, jf. dog stk. 2-5.

Stk. 2.8 1, nr. 7, 10-15, 20, 31, 32, 35, 36,
38-40, 43, 63, 67 0g 68, traeder i kraft den 1.
juli 2011.

Stk. 3.8 18, nr. 2, og 88 19 og 20 traeder i
kraft den 31. december 2010.

Stk. 4.8 18, nr. 1, treeder i kraft dagen efter
bekendtgarelse i Lovtidende.

Stk.5.8 1, nr. 18, 28 0g 29, treeder i kraft den
1. januar 2013.

Stk. 6. § 23 b i lov om en garantifond for
indskydere og investorer, som affattet ved
denne lovs § 4, nr. 3, finder ogsa anvendelse
pa klager over afgarelser truffet i perioden fra
den 1. oktober 2010 indtil lovens ikrafttrae-
den, og kan behandles, uanset 4-ugers fristen,
hvis klagen indgives senest 4 uger efter lovens
ikrafttraeden.

Stk. 7.8 57, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel
m.v., som affattet ved denne lovs § 3, nr. 9,
har virkning pa en overfarselsordre, der ind-
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gar i et system inden lovens ikrafttreeden, men
som afvikles efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 8.88 77 a0og 77 b i lov om finansiel
virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1,
nr. 24, finder anvendelse pa finansielle virk-
somheders eller finansielle holdingvirksom-
heders aftaler, der indgaes, forleenges og
fornyes efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 9. 88 77 c og 77 d, stk. 1, som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 25, har farst virkning
for den enkelte virksomhed fra den fgrstkom-
mende generalforsamling eller tilsvarende,
der finder sted efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 10.Ved anvendelse af 88 57 og 57 e i
lov om veerdipapirhandel m.v., som affattet
ved denne lovs § 3, nr. 8, 9 og 15, sidestilles
indledning af rekonstruktionsbehandling med
anmeldelse af betalingsstandsning og abning
af tvangsakkord.

Stk. 11.Andelskasser, som bibeholder at
hver andelshaver kun har én stemme, anses
fortsat for at vaere andelsselskaber.

§28

Stk. 1.88 1-11, 13, 15, 16, 18,819, nr. 1, og
88 20-26 gelder ikke for Feergerne og Gran-
land, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2.8 17 geelder ikke for Fargerne.

Stk. 3.88 1-5, 15, 18, 8§ 19, nr. 1, og 8§88 20-26
kan ved kongelig anordning seettes helt eller
delvist i kraft for Feergerne med de afvigelser,
som de faergske forhold tilsiger.

Stk. 4.88 1-7, 9, 15, 16, 18,819, nr. 1, 88
20, 25 og 26, kan ved kongelig anordning
seettes helt eller delvist i kraft for Grgnland
med de afvigelser, som de grenlandske for-
hold tilsiger.
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Bilag 2

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/111/EF af 16. september 2009 om @ndring af direktiv
2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF for sa vidt angar banker tilsluttet centralorganer, visse kom-
ponenter i egenkapitalen, store engagementer, tilsynsordninger og krisestyring E@S-relevant tekst
(EDS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Feellesskab, seerlig artikel 47, stk. 2,
under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg (1),

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank (2),

efter hgring af Regionsudvalget,

efter proceduren i traktatens artikel 251 (3), og

ud fra falgende betragtninger:

(1) I overensstemmelse med Det Europziske Rads og @kofins konklusioner og de internationale initiativer,
sasom G 20-mgdet den 2. april 2009, udger denne foranstaltning det farste vigtige skridt hen imod en
afhjeelpning af de mangler, der har vist sig under finanskrisen, forud for de initiativer, som Kommissionen
har meddelt, at den vil tage, og som fremgar af Kommissionens meddelelse af 4 marts 2009 med titlen
»Fremdrift i den europaiske genopretning«.

(2) I artikel 3 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage
og udgve virksomhed som kreditinstitut (4) dbnes der mulighed for, at medlemsstaterne kan indfare szrlige
forsigtighedsbestemmelser for kreditinstitutter, der har veeret varigt tilsluttet et centralorgan siden den 15.
december 1977, forudsat at den nationale lovgivning indeholdt disse bestemmelser senest den 15. december
1979. Disse tidsgraenser forhindrer medlemsstater, navnlig dem, der er tiltradt siden 1980, i at indfare og
opretholde sadanne szrlige forsigtighedsbestemmelser for tilsvarende tilsluttede kreditinstitutter, der er
blevet oprettet pa deres omrade. Det er derfor hensigtsmaessigt at fjerne de tidsbegraensninger, der er fastsat
i artikel 3 i dette direktiv, for at sikre lige konkurrencevilkar mellem kreditinstitutter i medlemsstaterne. Det
Europaiske Banktilsynsudvalg bar udforme retningslinjer for at skabe starre ensartethed i tilsynspraksis i
denne forbindelse.

(3) Hybride kapitalinstrumenter spiller en vigtig rolle i kreditinstitutternes Igbende kapitalforvaltning.
Disse instrumenter tillader kreditinstitutterne at opna en diversificeret kapitalstruktur og fa adgang til en
lang raekke finansielle investorer. Den 28. oktober 1998 vedtog Baselkomitéen for Banktilsyn en aftale om
savel kriterier for anerkendelse som granser for medtagelse af visse typer hybride kapitalinstrumenter i
kreditinstitutternes kerneegenkapital.

(4) Det er derfor vigtigt at fastleegge kriterier for, hvornar disse kapitalinstrumenter kan anerkendes som
kreditinstitutternes kerneegenkapital, og at tilpasse bestemmelserne i direktiv 2006/48/EF til denne aftale.
ZAndringerne til bilag XII til direktiv 2006/48/EF er et direkte resultat af fastsaettelsen af disse kriterier.
Kerneegenkapital som omhandlet i artikel 57, litra a), i direktiv 2006/48/EF bgr omfatte alle instrumenter,
der efter national lovgivning betragtes som egenkapital, rangerer pa lige fod med ordinzre aktier ved likvi-
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dation og pa going concern-basis fuldt ud dakker tab pa lige fod med ordinare aktier. Det bar vaere muligt
for disse instrumenter at omfatte instrumenter, der giver praeferencerettigheder i forbindelse med udbytte-
betaling pa et ikke-kumulativt grundlag, forudsat at de er omfattet af artikel 22 i Radets direktiv 86/635/
EQF af 8. december 1986 om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og kon-
soliderede regnskaber (5), rangerer pa lige fod med ordinere aktier ved likvidation og pa going concern-
basis fuldt ud daekker tab pa lige fod med ordinaere aktier. Kerneegenkapital som omhandlet i artikel 57,
litra a), i direktiv 2006/48/EF bar ligeledes omfatte ethvert andet instrument i henhold til et kreditinstituts
lovbestemte betingelser under hensyntagen til den specifikke oprettelse af gensidige sammenslutninger,
andelsselskaber og tilsvarende institutioner, som anses for at vere sidestillet med ordinzre aktier, hvad angar
kvaliteten af deres kapital, navnlig med hensyn til tabsdeekning. Instrumenter, der ikke rangerer pa lige fod
med ordinaere aktier ved likvidation, eller som ikke pa going concern-basis dakker tab pa lige fod med
ordinere aktier, bgr vaere omfattet af kategorien hybridinstrumenter, jf. artikel 57, litra ca), i direktiv
2006/48/EF.

(5) For at undga forstyrrelse af markedet og for at sikre kontinuitet i egenkapitalens generelle niveau er
det hensigtsmaessigt at indfare specifikke overgangsordninger for den nye ordning om kapitalinstrumenter.
Nar opsvinget er blevet en realitet, bar kvaliteten af kerneegenkapital forbedres yderligere. | den forbindelse
foreleegger Kommissionen en rapport for Parlamentet og Radet sammen med relevante forslag senest den
31. december 2011.

(6) For at styrke Feellesskabets rammer for krisestyring er det vigtigt, at de kompetente myndigheder
effektivt samordner deres indsats med andre kompetente myndigheder og, hvor det er hensigtsmaessigt, med
centralbankerne, bl.a. med henblik pa at reducere de systemiske risici. For at styrke effektiviteten af forsig-
tighedstilsynet med en bankkoncern pa et konsolideret grundlag bar tilsynsaktiviteterne koordineres mere
effektivt. Derfor bar der oprettes kollegier af tilsynsfarende. Oprettelsen af kollegier af tilsynsfgrende bar
ikke bergre de kompetente myndigheders rettigheder og ansvar i henhold til direktiv 2006/48/EF. Deres
oprettelse ber bidrage til et instrument for starre samarbejde, hvorved de kompetente myndigheder nar til
enighed om centrale tilsynsopgaver. Kollegierne af tilsynsfgrende bar lette gennemfarelsen af lgbende tilsyn
og handteringen af ngdsituationer. Den konsoliderende tilsynsmyndighed ber i samarbejde med de gvrige
medlemmer af kollegiet have mulighed for at beslutte at afholde mader eller aktiviteter, som ikke er af
generel interesse, og afpasse tilstedeveaerelsen herefter.

(7) De kompetente myndigheders mandater bgr pa passende vis omfatte faellesskabsdimensionen. De
kompetente myndigheder ber derfor behgrigt overveje den virkning, som deres beslutninger vil fa pa sta-
biliteten af det finansielle system i alle andre bergrte medlemsstater. Afhaengigt af den nationale lovgivning
bar dette princip opfattes som et bredt mal for fremme af finansiel stabilitet i hele Den Europzaiske Union
og bar ikke juridisk forpligte de kompetente myndigheder til at na et bestemt resultat.

(8) De kompetente myndigheder skal kunne deltage i kollegier oprettet med henblik pa tilsyn med kre-
ditinstitutter, hvis moderinstitut er beliggende i et tredjeland. Det Europaiske Banktilsynsudvalg (CEBS)
skal, hvor det er ngdvendigt, fastseette retningslinjer og henstillinger for at forbedre konvergensen mellem
tilsynspraksis i henhold til direktiv 2006/48/EF. Med henblik pa at undga de uoverensstemmelser og den
regelarbitrage, der kan opsta, hvis de forskellige kollegier ikke falger samme fremgangsmade og bestem-
melser, og hvis medlemsstaterne foretager nationale skan, bgr CEBS udarbejde retningslinjer for fastsat-
telsen af procedurer og bestemmelser vedrgrende kollegier.

(9) Artikel 129, stk. 3, i direktiv 2006/48/EF, bar ikke eendre ved ansvarsfordelingen mellem de kompetente
tilsynsmyndigheder pa et konsolideret, delkonsolideret og individuelt grundlag.
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(10) Informationsunderskud mellem de kompetente myndigheder i hjemlandet og veertslandet kan vise sig
at veere skadeligt for den finansielle stabilitet i veertslandet. Den ret til information, som de tilsynsfgrende i
veertslandet har, navnlig i forbindelse med en krise omfattende vasentlige filialer, bgr derfor styrkes. Med
henblik herpa ber begrebet vaesentlige filialer defineres. De kompetente myndigheder ber fremsende infor-
mation, der er vigtig for udgvelsen af centralbankernes og finansministeriernes opgaver i forbindelse med
finansielle kriser og reducering af systemiske risici.

(11) Den nuvarende tilsynsordning ber videreudvikles. Kollegier af tilsynsfgrende er et vigtigt skridt hen
imod strgmlining af den Europaiske Unions tilsynssamarbejde og -konvergens.

(12) Samarbejde mellem myndigheder, der farer tilsyn med koncerner og selskaber og deres dattersel-
skaber og filialer, ved hjelp af kollegier er en del af udviklingen hen imod yderligere tilsynsmaessig
konvergens og integration. Det er af afgarende betydning, at der er tillid mellem de tilsynsferende og respekt
for deres respektive ansvarsomrader. I tilfeelde af en konflikt mellem medlemmerne af et kollegium vedrg-
rende disse forskellige ansvarsomrader er neutral og uafheaengig radgivning, meegling og konfliktlgsnings-
mekanismer pa fellesskabsplan af afgerende betydning.

(13) Krisen pa de internationale finansmarkeder har vist, at det er hensigtsmassigt at undersgge behovet
for reform af den regulerings- og tilsynsmodel, som anvendes i den Europaiske Unions finansielle sektor.

(14) Kommissionen bekendtgjorde i sin meddelelse af 29. oktober 2008 med titlen »Overvindelse af den
finansielle krise: et europaisk handlingsgrundlag«, at den havde oprettet en ekspertgruppe under ledelse af
Jacques de Larosiére (Larosiéregruppen) med henblik pa etablering af europziske finansinstitutioner for at
sikre en sund tilsynsmaessig praksis, velfungerende markeder og steerkere europaisk samarbejde om over-
vagning af den finansielle stabilitet, varslingsmekanismer og krisestyring, herunder handtering af grense-
overskridende og tveersektorielle risici, og for at granske samarbejdet mellem Den Europziske Union og
andre store jurisdiktioner med henblik pa at sikre finansiel stabilitet pa globalt plan.

(15) For at opna den ngdvendige tilsynskonvergens og det ngdvendige tilsynssamarbejde i EU og fremme
stabiliteten i det finansielle system er det yderst vigtigt, at Kommissionen hurtigst muligt forelsegger flere
omfattende reformer af regulerings- og tilsynspraksisserne i Den Europziske Unions finansielle sektor under
behgrig hensyntagen til de konklusioner, der blev fremlagt af Larosieregruppen den 25. februar 2009.

(16) Kommissionen bgr senest den 31. december 2009 foreleegge Europa-Parlamentet og Radet en rapport
og de lovforslag, som er ngdvendige for at lgse de problemer, der er konstateret for sa vidt angar yderligere
tilsynsmaessig integration under hensyntagen til, at Den Europziske Unions tilsynsordning inden den 31.
december 2011 bgr have faet en starre rolle.

(17) Koncentreres et kreditinstituts engagementer i alt for hgj grad pa en enkelt kunde eller en gruppe af
indbyrdes forbundne kunder, kan der opsta en uacceptabel risiko for tab. En sadan situation kan anses for
at veere til skade for et kreditinstituts solvens. Overvagning af og kontrol med et kreditinstituts store enga-
gementer bar derfor indgd som et integreret led i tilsynet med instituttet.

(18) Den nuveerende ordning for store engagementer stammer tilbage fra 1992. Derfor bgr de eksisterende
krav til store engagementer fastlagt i direktiv 2006/48/EF og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (6)
revideres.

(19) Da kreditinstitutterne i det indre marked konkurrerer direkte med hinanden, bgr de vigtigste bestem-
melser for overvagningen og kontrollen af kreditinstitutternes store engagementer harmoniseres yderligere.
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For at nedbringe den administrative byrde pa kreditinstitutterne bgr antallet af valgmuligheder for med-
lemsstaterne med hensyn til store engagementer nedbringes.

(20) Nar det afgares, om der findes en gruppe af indbyrdes forbundne kunder og dermed engagementer,
der udger en enkelt risiko, er det vigtigt ogsa at tage hensyn til de risici, der opstar fra en felles kilde til
veesentlig finansiering, som kreditinstituttet eller investeringsselskabet selv, dets finansielle gruppe eller
dets forbundne parter stiller til radighed.

(21) Selv om det ville veere gnskeligt at basere beregningen af engagementets verdi pa den verdi, der
anvendes i forbindelse med minimumskravene til egenkapital, bgr der vedtages regler for overvagning af
store engagementer uden anvendelse af risikovegte eller grader af risiko. Derudover blev de teknikker til
kreditrisikoreduktion, der blev anvendt i solvensordningen, fastlagt ud fra den antagelse, at kreditrisikoen
var diversificeret godt. Med hensyn til store engagementer er kreditrisikoen ikke diversificeret godt, nar der
er tale om koncentrationsrisikoen i forbindelse med enkeltkunder. Virkningerne af disse teknikker bgr derfor
underlaegges forsigtighedskontrol. | denne forbindelse er det ngdvendigt at fastseette bestemmelser for en
effektiv genskabelse af kreditbeskyttelsen med hensyn til store engagementer.

(22) Da et tab fra et engagement med et kreditinstitut eller et investeringsselskab kan vere lige sa alvorligt
som et tab fra ethvert andet engagement, bar sadanne engagementer behandles og indberettes pa samme
made som alle andre engagementer. Der er dog indfgrt en alternativ kvantitativ graense for at mindske den
uforholdsmaessigt store virkning af en sadan fremgangsmade pa mindre institutter. Endvidere er meget
kortsigtede engagementer vedrgrende betalingsformidling, herunder gennemfarelse af betalingsordrer,
clearings-, afviklings- og deponeringstjenester for kunder undtaget for at sikre, at de finansielle markeder
og den tilhgrende infrastruktur er velfungerende. Disse tjenester deekker f.eks. likviditetsudligning og af-
regning og lignende aktiviteter, der sigter mod at lette afregning. De tilknyttede engagementer omfatter
engagementer, der kan veere uforudsigelige, og som et kreditinstitut derfor ikke har fuld kontrol over, her-
under saldi pa interbankkonti, der skyldes kundebetalinger, herunder krediterede eller debiterede gebyrer
og renter, og andre betalinger for kundetjenester samt sikkerhedsstillelse.

(23) Bestemmelserne vedrgrende eksterne kreditvurderingsinstitutter (ECAI) i direktiv 2006/48/EF bar
veere i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1007/2009 af 16. sep-
tember 2009 om kreditvurderingsbureauer (7). Navnlig bgr CEBS &ndre sine retningslinjer for anerkendelse
af ECAl'er for at undga dobbeltarbejde og begranse byrden ved den anerkendelsesproces, hvorved en ECAI
registreres som kreditvurderingsbureau pa feellesskabsplan.

(24) Det er vigtigt at misforholdet mellem interesserne hos selskaber, som omgrupperer lan til omszttelige
veerdipapirer og andre finansielle instrumenter (ordregivere eller organiserende kreditinstitutter), og hos
selskaber, som investerer i disse veerdipapirer eller instrumenter (investorer) fjernes. Det er ogsa vigtigt at
det organiserende eller engagementsleverende kreditinstituts interesser samstemmes med investorernes in-
teresser. For at opna dette tilbageholder det organiserende eller engagementsleverende kreditinstitut en
veesentlig interesse i de underliggende aktiver. Det er derfor vigtigt for ordregiverne eller de organiserede
kreditinstitutter, at de bibeholder eksponeringen for risikoen i forbindelse med de pagaldende lan. Generelt
set bar securitisationstransaktioner ikke struktureres saledes, at man undgar anvendelse af tilbageholdel-
seskravene, navnlig gennem en gebyr- eller preemieordning eller begge dele. En sadan tilbageholdelse bar
gelde i alle situationer, hvor det gkonomiske indhold af en securitisation ifglge definitionen i direktiv
2006/48/EF finder anvendelse, uanset hvilke retlige strukturer eller instrumenter der anvendes til at opna
dette gkonomiske indhold. Navnlig nar kreditrisikoen overfares ved securitisation, bar investorerne fgrst
treeffe deres beslutninger efter at have udvist rettidig omhu, med henblik pa hvilken de har behov for til-
strekkelige oplysninger om securitisationerne.
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(25) Foranstaltningerne til handtering af de mulige misforhold i disse strukturer skal vaere konsekvente og
sammenhangende i alle relevante bestemmelser vedragrende den finansielle sektor. Kommissionen bgr fore-
leegge hensigtsmaessige lovgivningsforslag for at sikre denne konsekvens. Tilbageholdelseskravene ma ikke
bringes i anvendelse flere gange. For alle securitisationer er det tilstraekkeligt, at enten det engagementsle-
verende kreditinstitut, det organiserende kreditinstitut eller den oprindelige langiver er underlagt kravet. Nar
securitisationstransaktioner omfatter andre securitisationer, der er underliggende engagementer, bgar tilba-
geholdelseskravet ligeledes kun finde anvendelse pa den securitisation, der ligger til grund for investeringen.
Erhvervede fordringer ber ikke vaere underlagt tilbageholdelseskravet, hvis de opstar i forbindelse med
selskabsretlige aktiviteter, hvormed de overfares eller seelges med nedslag for at finansiere en sadan aktivitet.
De kompetente myndigheder bgr anvende risikovaegten i tilfeelde af manglende overholdelse af securitisa-
tionskrav vedrgrende rettidig omhu og risikostyring, hvad angar ikke-uvasentlige overtraedelser af politikker
og procedurer, der er relevante for analysen af de underliggende risici.

(26) I deres erkleering om styrkelse af det finansielle system af 2. april 2009 anmodede G20-lederne Ba-
selkomitéen for Banktilsyn og myndighederne om at tage kravene om rettidig omhu og kvantitativ
tilbageholdelse ved securitisation op inden 2010. | betragtning af disse internationale udviklinger og for at
reducere systemiske risici hidrgrende fra securitisationsmarkeder mest muligt bgr Kommissionen inden
udgangen af 2009 og efter hgring af CEBS beslutte, om der skal foreslas en forhgjelse af tilbageholdelses-
kravene, og om metoden til beregning af tilbageholdelseskravene opfylder malet om en bedre afbalancering
af det organiserende eller det engagementsleverende kreditinstituts og investorernes interesser.

(27) Der ber udvises rettidig omhu for pa behgrig vis at kunne vurdere risici hidrarende fra securitisati-
onsengagementer bade inden for og uden for handelsbeholdningen. Endvidere bar kravene om rettidig omhu
veere hensigtsmaessige. De procedurer, der garanterer, at der udvises rettidig omhu, bgr bidrage til at skabe
starre tillid mellem de engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter og investorerne. Det er
derfor gnskeligt, at de relevante informationer vedragrende de procedurer, der skal garantere rettidig omhu,
offentliggeres pa beharig vis.

(28) Medlemsstaterne bar sikre, at de kompetente myndigheder har tilstreekkeligt med personale og res-
sourcer til at varetage deres tilsynsmaessige forpligtelser i henhold til direktiv 2006/48/EF, og at de ansatte,
der er involveret i tilsynet med kreditinstitutterne, i overensstemmelse med dette direktiv er i besiddelse af
den ngdvendige viden og erfaring til de tildelte opgaver.

(29) Bilag 1 til direktiv 2006/48/EF bagr tilpasses for at tydeliggere visse bestemmelser med henblik pa
at forbedre konvergensen mellem tilsynspraksis.

(30) Den seneste markedsudvikling har understreget, at likviditetsrisikostyringen er et afggrende element
i kreditinstitutternes og deres filialers sundhed. De kriterier, der er fastsat i bilag V og XI til direktiv 2006/48/
EF, bar styrkes for at tilpasse disse bestemmelser til det arbejde, som CEBS og Baselkomitéen om Banktilsyn
har udfart.

(31) De ngdvendige foranstaltninger til gennemfarelse af direktiv 2006/48/EF bar vedtages i overens-
stemmelse med Radets afgarelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsettelse af de nermere vilkar for
udgvelsen af de gennemfarelsesbefgjelser, der tillegges Kommissionen (8).

(32) Kommissionen bgr navnlig tilleegges befgjelser til at &ndre bilag 111 til direktiv 2006/48/EF for at
tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne eller i regnskabsstandarder eller -krav, der tager hensyn til
feellesskabslovgivningen, eller med hensyn til konvergensen af tilsynspraksis. Da der er tale om generelle
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foranstaltninger, der har til formal at &ndre ikke-vaesentlige bestemmelser i direktiv 2006/48/EF, skal for-
anstaltningerne vedtages efter forskriftsproceduren med kontrol i artikel 5a i afggrelse 1999/468/EF.

(33) Finanskrisen har vist, at der er behov for bedre analyse og handtering af makroprudentielle problemer
— problemer, der ligger i forbindelsen mellem den makrogkonomiske politik og reguleringen af det finan-
sielle system. Dette omfatter et behov for at undersgge: foranstaltninger, der reducerer konjunkturbevaegel-
serne, herunder behovet for, at kreditinstitutter i opgangstider opbygger konjunkturudlignende stadpuder,
der kan udnyttes under en afmatning, der kan omfatte muligheden for at opbygge supplerende reserver,
treeffe »dynamiske foranstaltninger« og muligheden for at begreaense starrelsen af kapitalstedpuder i van-
skelige tider og saledes sikre en passende tilgang til kapital i lgbet af konjunkturforlgbet; grundlaget for
beregning af kapitalkravene i direktiv 2006/48/EF; supplerende foranstaltninger til risikobaserede krav, der
kan hjeelpe kreditinstitutter med at begraense opbygningen af gearing i banksystemet.

(34) Senest 31. december 2009 bgr Kommissionen derfor revidere direktiv 2006/48/EF som helhed for at
tage hensyn til disse problemer og foreleegge Europa-Parlamentet og Radet en rapport samt de ngdvendige
forslag.

(35) For at sikre finansiel stabilitet bgr Kommissionen undersgge og aflaeegge rapport om foranstaltninger,
der kan gge gennemsigtigheden pa markeder for unoterede veerdipapirer for at mindske modpartsrisiciene
og generelt set for at begraense de overordnede risici, f.eks. ved at gennemfgare credit default swaps gennem
en udvekslingscentral. Etablering og udvikling af europeiske udviklingscentraler, der er underlagt hgje
drifts- og forsigtighedsstandarder og effektivt tilsyn, bar fremmes. Kommissionen bar forelsegge sin rapport
for Europa-Parlamentet og Radet sammen med eventuelle passende forslag under hensyntagen til eventuelle
parallelle initiativer pa globalt plan.

(36) Kommissionen undersgger og afleegger rapport om anvendelsen af artikel 113, stk. 4, i direktiv
2006/48/EF herunder, hvorvidt undtagelserne bar underlaegges de nationale skansbefgjelser. Kommissionen
fremsender denne rapport til Europa-Parlamentet og Radet sammen med eventuelle forslag. Undtagelserne
og valgmulighederne bar afskaffes, nar der ikke kan pavises noget behov for at de bevares med henblik pa
at opna en reekke faelles ensartede bestemmelser i fellesskabet.

(37) I risikovurderingen bar der tages hensyn til de specifikke egenskaber ved mikrokredit, og udviklingen
af mikrokredit bgr fremmes. Endvidere bgr udviklingen af hensigtsmaessige klassificeringssystemer, her-
under udviklingen af standardklassificeringssystemer, der er afpasset efter risiciene ved mikrokreditaktivi-
teter, fremmes i betragtning af den begreensede udvikling af mikrokredit. Medlemsstaterne bar bestraebe sig
pa at sikre, at den tilsynsmaessige regulering og overvagning af mikrokreditaktiviteter pa nationalt plan er
hensigtsmaessig.

(38) Malene for dette direktiv, nemlig indfarelsen af regler vedrarende optagelse og udgvelse af virksom-
hed som kreditinstitut og forsigtighedstilsyn med disse, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlems-
staterne, fordi det kraever en harmonisering af en lang reekke forskellige regler i de forskellige medlemsstaters
retssystemer og kan derfor bedre nas pa fellesskabsplan; Fallesskabet kan derfor treeffe foranstaltninger i
overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. | overensstemmelse med proportio-
nalitetsprincippet, jf. neevnte artikel, gar dette direktiv ikke ud over, hvad der er ngdvendigt for at na disse
mal.

(39) I overensstemmelse med punkt 34 i den interinstitutionelle aftale om bedre lovgivning (9) bar med-
lemsstaterne tilskyndes til, bade i egen og Feellesskabets interesse, at udarbejde og offentliggere deres egne
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oversigter, der sa vidt muligt viser overensstemmelsen mellem direktivet og gennemfarelsesforanstaltnin-
gerne.

(40) Direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF (10) bar derfor &endres i overensstemmelse hermed

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:
Artikel 1
AEndringer af direktiv 2006/48/EF

| direktiv 2006/48/EF foretages falgende &ndringer:
1) Artikel 3, stk. 1, @ndres saledes:
a) indledningen i farste afsnit affattes saledes:

»1. Et eller flere kreditinstitutter, der er beliggende i samme medlemsstat, og som er

varigt tilsluttet et centralorgan, der kontrollerer dem, og som er etableret i samme

medlemsstat, kan undtages fra kravene i artikel 7 og artikel 11, stk. 1, forudsat at den
nationale lovgivning indeholder fglgende bestemmelser: «
b) andet og tredje afsnit udgar.
2) Artikel 4 @ndres saledes:
a) nr. 6) affattes saledes:

»B) »institut« med henblik pa afsnit V, kapitel 2, afdeling 2, 3 og 5: institutter som

defineret i artikel 3, stk. 1, litra c), i direktiv 2006/49/EF«
b) nr. 45), litra b), affattes saledes:

»b) to eller flere fysiske eller juridiske personer, hvoraf ingen udgver kontrol med
den anden eller de andre som navnt i litra a), men som ma anses for at udgaere
en enkelt risiko, fordi der bestar sadanne indbyrdes forbindelser mellem dem,
at der er sandsynlighed for, at hvis den ene kommer i gkonomiske vanskelig-
heder, navnlig finansierings- eller tilbagebetalingsvanskeligheder, vil den anden
eller de andre ogsa fa vanskeligheder med finansieringen eller tilbagebetalin-
gen«

c) felgende nummer tilfgjes:

»48) »konsoliderende tilsynsmyndighed«: den kompetente myndighed med ansvar
for gennemfarelse af tilsyn pa et konsolideret grundlag af moderkreditinstitutter
I EU og kreditinstitutter kontrolleret af et finansielt moderholdingselskab i EU.«

3) | artikel 40 tilfgjes fglgende stykke:
»3. De kompetente myndigheder i en medlemsstat tager ved udfarelsen af deres generelle
opgaver behgrigt hensyn til de potentielle virkninger, som deres beslutninger kan have pa
stabiliteten af det finansielle system i alle andre bergrte medlemsstater, og navnlig i ngd-
situationer, pa grundlag af de oplysninger, der er til radighed pa det relevante tidspunkt.«
4) Felgende artikler indszettes:
»Artikel 42a
1. De kompetente myndigheder i et veertsland kan fremsgette en anmodning til den kon-
soliderende tilsynsmyndighed, i de tilfeelde, hvor artikel 129, stk. 1, finder anvendelse,
eller til de kompetente myndigheder i hjemlandet om, at en filial af et kreditinstitut anses
for at veere veesentlig.
Anmodningen skal indeholde begrundelserne for, at filialen skal anses for at veere vee-
sentlig, navnlig med hensyn til falgende:
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a) etkreditinstituts filial har en markedsandel i form af indskud pa over 2 % i veertslandet
b) den betydning, som kreditinstituttets suspension eller lukning af dets virksomhed
sandsynligvis vil fa pa markedslikviditeten og betalings-, clearings- og afviklingssy-
stemerne i veertslandet og
c) filialens starrelse og betydning med hensyn til antal kunder inden for veertslandets
banksystem eller finansielle system.
De kompetente myndigheder i hjemlandet og i veertslandet og den konsoliderende myn-
dighed, hvor artikel 129, stk. 1, finder anvendelse, skal gere alt, hvad der star i deres magt
for at na frem til en feelles beslutning om udpegningen af en filial som vaerende vasentlig.
Er man ikke naet frem til en felles beslutning inden for to maneder efter modtagelsen af
den i fgrste afsnit omhandlede anmodning, treeffer de kompetente myndigheder i veerts-
landet deres egen beslutning om, hvorvidt filialen er vaesentlig, inden for en periode pa
yderligere to maneder. | forbindelse med beslutningstagningen tager de kompetente myn-
digheder i veertslandet hensyn til eventuelle synspunkter og forbehold fremsat af de
konsoliderende tilsynsmyndigheder eller de kompetente myndigheder i hjemlandet.
De i tredje og fjerde afsnit omhandlede beslutninger skal anfares i et dokument, der in-
deholder den fulde begrundelse og skal sendes til de bergrte kompetente myndigheder, og
skal anses for at veere afgerende og anvendes af de kompetente myndigheder i de bergrte
medlemsstater.
Udpegningen af en filial som veerende vaesentlig bergrer ikke de kompetente myndigheders
rettigheder og ansvar i henhold til dette direktiv.
2. De kompetente myndigheder i hjemlandet meddeler de kompetente myndigheder i et
veertsland, hvor en vasentlig filial er etableret, de i artikel 132, stk. 1, litra ¢) og d), om-
handlede oplysninger og udfarer de i artikel 129, stk. 1, litra c), omhandlede opgaver i
samarbejde med de kompetente myndigheder i veertslandet.
Bliver en kompetent myndighed i et hjemland bekendt med en ngdsituation i et kreditin-
stitut, jf. artikel 130, stk. 1, advarer den, sa snart det er praktisk muligt, de i artikel 49,
stk. 4, og artikel 50 omhandlede myndigheder.
3. Nar artikel 131a ikke finder anvendelse, opretter og leder de kompetente myndigheder,
der farer tilsyn med et kreditinstitut med vaesentlige filialer i andre medlemsstater, et kol-
legium af tilsynsfarende, som skal lette samarbejdet i henhold til denne artikels stk. 2 og
artikel 42. Oprettelsen af et kollegium og dets drift baseres pa skriftlige bestemmelser, der
efter hgring af de bergrte kompetente myndigheder fastleegges af den kompetente myn-
dighed i hjemlandet. Den kompetente myndighed i hjemlandet afger, hvilke kompetente
myndigheder der deltager i et mgde eller en aktivitet i kollegiet.
Den beslutning, som hjemlandets kompetente myndighed treeffer, skal tage hensyn til re-
levansen af den tilsynsaktivitet, der skal planleegges eller koordineres, for disse myndig-
heder, navnlig den mulige indvirkning pa det finansielle systems stabilitet i de berarte
medlemsstater, jf. artikel 40, stk. 3, og de forpligtelser, der er omhandlet i stk. 2 i denne
artikel.
Hjemlandets kompetente myndighed skal pa forhand holde alle medlemmer af kollegiet
fuldt underrettet om afholdelsen af sadanne mader, de vigtigste emner, der skal drgftes,
og de aktiviteter, der skal overvejes. Hjemlandets kompetente myndighed skal ogsa retti-
digt holde alle medlemmer af kollegiet fuldt underrettet om de aktioner, der vedtages pa
disse mgder, eller de foranstaltninger, der gennemfgres.
Artikel 42b
1. De kompetente myndigheder tager under udgvelsen af deres opgaver hensyn til kon-
vergensen i forbindelse med tilsynsredskaber og tilsynspraksis i anvendelsen af love og
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administrative bestemmelser vedtaget i henhold til dette direktiv. Med henblik herpa sikrer

medlemsstaterne, at:

a) de kompetente myndigheder deltager i arbejdet i Det Europaiske Banktilsynsudvalg

b) de kompetente myndigheder falger de retningslinjer, anbefalinger, standarder og an-
dre foranstaltninger, som Det Europaiske Banktilsynsudvalg har fastsat, og giver en
begrundelse, hvis de ikke gar det

c) denationale mandater, der er tildelt de kompetente myndigheder, ikke forhindrer dem

I at udfare deres opgaver som medlemmer af Det Europaiske Banktilsynsudvalg eller

I medfar af dette direktiv.

2. Det Europeeiske Banktilsynsudvalg afleegger hvert ar med start den 1. januar 2011 be-
retning til Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen om de fremskridt, der gares i
retning af konvergens i tilsynet.«

5) Artikel 49 &ndres saledes:
a) istk. 1 affattes litra a) saledes:

»a) centralbanker i Det Europeiske System af Centralbanker og andre organer med
tilsvarende opgaver i deres egenskab af pengepolitiske myndigheder, nar disse
oplysninger er relevante for udgvelsen af deres respektive lovbestemte opgaver,
herunder gennemfarelse af pengepolitikken og dermed forbundne likviditets-
foranstaltninger, overvagning af betalinger og clearing- og afviklingssystemer
samt opretholdelse af stabilitet i det finansielle system«

b) falgende stykke tilfgjes:

»| en ngdsituation som omhandlet i artikel 130, stk. 1, tillader medlemsstaterne de

kompetente myndigheder at meddele centralbankerne i Det Europaiske System af

Centralbanker oplysninger, nar disse oplysninger er relevante for udgvelsen af deres

lovbestemte opgaver, herunder gennemfarelse af pengepolitikken og dermed for-

bundne likviditetsforanstaltninger, overvagning af betalinger og clearing- og afvik-
lingssystemer samt opretholdelse af stabilitet i det finansielle system.«
6) | artikel 50 tilfgjes fglgende stykke:
»| en ngdsituation som omhandlet i artikel 130, stk. 1, tillader medlemsstaterne de kom-
petente myndigheder at videregive relevante oplysninger til de i denne artikels stk. 1
nevnte afdelinger i alle bergrte medlemsstater.«
7) Artikel 57 @ndres saledes:
a) litra a) affattes saledes:

»a) kapital i betydningen i artikel 22 i direktiv 86/635/E@F, for sa vidt den er ind-
betalt plus den tilknyttede del af overkursen ved emission, den daekker tab i
going concern-situationer fuldsteendigt, og den rangerer efter alle andre krav
ved konkurs og likvidation«

b) felgende litra indsattes:

»ca) andre instrumenter end de i litra a) omhandlede, som opfylder kravene i artikel

63, stk. 2, litra a), ¢), d) og e), og i artikel 63a«
c) stk. 3 affattes saledes:

»Med henblik pa litra b) tillader medlemsstaterne kun, at der tages hensyn til fore-

lgbige overskud eller overskud ved arets udgang, inden der er truffet formel beslutning

herom, hvis disse overskud er blevet revideret af personer, der er beskaftiget med
revision, og de kompetente myndigheder finder det godtgjort, at belgbet er blevet
vurderet i overensstemmelse med principperne i direktiv 86/635/E@F, og at det ikke
omfatter forudselige udgifter og hensattelse til udbytte.«

8) Artikel 61, stk. 1, affattes saledes:
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9)

»Egenkapitalbegrebet som defineret i artikel 57, litra a)-h), omfatter et maksimalt antal
komponenter og belgb. Medlemsstaterne treeffer beslutning om anvendelsen af disse kom-
ponenter og om fradrag af andre komponenter end de i artikel 57, litra i)-r), omhandlede.«
| artikel 63, stk. 2, tilfgjes folgende afsnit:

»De i artikel 57, litra ca), omhandlede instrumenter skal opfylde de i litra a), c), d) og e),
I denne artikel opstillede krav.«

10) Falgende artikel indsattes:

»Artikel 63a

1. De i artikel 57, litra ca), omhandlede instrumenter skal opfylde kravene i stk. 2-5 i denne
artikel.

2. Instrumenterne skal vaere udaterede eller have en oprindelig lgbetid pa mindst 30 ar.
Instrumenterne kan omfatte en eller flere call options udelukkende efter udstederens valg,
men de ma ikke indlgses far fem ar efter udstedelsesdatoen. Indebeerer bestemmelserne
om udaterede instrumenter et moderat incitament for kreditinstituttet til at foretage ind-
lgsning som bestemt af de kompetente myndigheder, ber et sddant incitament ikke optraede
inden for ti ar efter udstedelsesdatoen. Bestemmelserne vedrgrende daterede instrumenter
tillader ikke incitamenter til indlgsning pa en anden dato end forfaldsdatoen.

Daterede og udaterede instrumenter kan kun kabes eller indlgses med de kompetente
myndigheders forudgadende samtykke. De kompetente myndigheder kan give samtykke,
hvis anmodningen fremsaettes pa initiativ af et kreditinstitut, og hverken kreditinstituttets
finansielle vilkar eller dets solvens bergres i urimelig grad. De kompetente myndigheder
kan kraeve, at institutterne erstatter instrumentet med komponenter af samme eller bedre
kvalitet, jf. artikel 57, litra a) eller ca).

De kompetente myndigheder kreever, at indlgsningen af daterede instrumenter suspende-
res, hvis kreditinstituttet ikke opfylder de i artikel 75 fastsatte kapitalkrav, og kan kreeve
en sadan suspension pa andre tidspunkter pa grundlag af kreditinstitutternes finansielle
situation og solvenssituation.

De kompetente myndigheder kan pa ethvert tidspunkt give tilladelse til tidlig indlgsning
af daterede eller udaterede instrumenter, safremt der sker en @ndring i skattebehandlingen
eller den forskriftsmassige klassificering af sadanne instrumenter, som ikke var forudset
pa tidspunktet for udstedelsen.

3. Bestemmelserne vedrgrende instrumentet skal give kreditinstituttet mulighed for, nar
det er ngdvendigt, at annullere udbetalingen af renter eller udbytte i en tidsubegraenset
periode pa et ikke-kumulativt grundlag.

Kreditinstituttet annullerer dog sadanne udbetalinger, hvis det ikke opfylder kapitalkra-
vene i artikel 75.

De kompetente myndigheder kan kreaeve annullering af sadanne udbetalinger baseret pa
kreditinstituttets finansielle situation og solvens. En sadan annullering gar ikke ud over
kreditinstituttets ret til at erstatte udbetalingen af renter eller udbytte med betaling i form
af et af de i artikel 57, litra a), omhandlede instrumenter, forudsat at enhver sadan meka-
nisme gor det muligt for kreditinstituttet at bevare sine finansielle ressourcer. En annul-
lering kan vaere underlagt seerlige vilkar fastsat af de kompetente myndigheder.

4. Det skal fremga af bestemmelserne vedrgrende instrumentet, at hovedstol, ubetalte ren-
ter eller udbytte skal veere af en sadan karakter, at de deekker tab og ikke hindrer
kreditinstituttets forhgjelse af aktiekapitalen ved overfarsel fra reserver ved hjeelp af pas-
sende mekanismer, som er udarbejdet af Det Europaiske Banktilsynsudvalg i henhold til
stk. 6.
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5. I tilfeelde af kreditinstituttets konkurs eller likvidation skal instrumenterne rangere efter
de i artikel 63, stk. 2, omhandlede komponenter.
6. Det Europaeiske Banktilsynsudvalg udarbejder retningslinjer med henblik pa at skabe
starre ensartethed i tilsynspraksis hvad angar de instrumenter, der er omhandlet i stk. 1 i
denne artikel, og i artikel 57, litra a), og overvager anvendelsen af dem. Senest den 31.
december 2011 tager Kommissionen anvendelsen af denne artikel op til fornyet overve-
jelse og afleegger rapport for Parlamentet og Radet sammen med relevante forslag til
sikring af egenkapitalens kvalitet.«

11) Artikel 65, stk. 1, litra a), affattes saledes:
»a) minoritetsinteresser i henhold til artikel 21 i direktiv 83/349/E@F, hvis metoden med

global integration anvendes. De i artikel 57, litra ca), omhandlede instrumenter, der
matte give anledning til minoritetsinteresser, skal opfylde kravene i artikel 63, stk. 2,
litra a), c), d) og e), artikel 63a og artikel 66«

12) Artikel 66 @ndres saledes:

a)

stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1. For de i artikel 57, litra d)-h), omhandlede komponenter gelder falgende be-

grensninger:

a) summen af de i artikel 57, litra d)-h), anfarte komponenter ma ikke overstige et
maksimumsbelgb pa 100 % af de i litra a)-ca) neevnte komponenter med fradrag
af de i litra ), J) og k) naevnte komponenter, og

b)  summen af de i artikel 57, litra g)-h), anfarte komponenter ma ikke overstige et
maksimumsbelgb pa 50 % af de i litra a)-ca) med fradrag af de i litra i), j) og k)
naevnte komponenter.

l1a. Uanset denne artikels stk. 1 geelder fglgende begraensninger for samtlige kompo-

nenter i artikel 57, litra ca):

a)  instrumenter, der i ngdsituationer skal konverteres, og som pa et hvilket som
helst tidspunkt kan konverteres pa initiativ af den kompetente myndighed pa
grundlag af emittentens finansielle forhold og solvenssituation til de i artikel 57,
litra a), naevnte komponenter inden for en forud fastsat margen, ma samlet set
ikke overstige et maksimumsbelgb pa 50 % af komponenterne i artikel 57, litra
a)-ca), med fradrag af komponenterne i litra i), j) og K) i artikel 57

b) inden for de i litra a) neevnte greenser ma alle andre instrumenter ikke overstige
et maksimumsbelgb pa 35 % af komponenterne i artikel 57, litra a)-ca), med
fradrag af komponenterne i artikel 57, litra i), j) og k)

c) inden for de i dette stykkes litra a) og b) navnte graenser ma daterede instru-
menter og instrumenter med bestemmelser, der indebarer et incitament for
kreditinstituttet til at foretage indlgsning, ikke overstige et maksimumsbelghb pa
15 % af komponenterne i artikel 57, litra a)-ca), med fradrag af de i artikel 57,
litra 1), J) og k), neevnte komponenter

d) belgbet for de komponenter, der overskrider de i litraa), b) og ¢) nevnte graenser,
er omfattet af den i denne artikels stk. 1 fastsatte graense.

2. Summen af komponenterne i artikel 57, litral)-r), skal for halvdelens vedkommende

fratreekkes summen af komponenterne i artikel 57, litra a)-ca) med fradrag af kom-

ponenterne i litra i)-k), og for halvdelens vedkommende summen af komponenterne

i artikel 57, litra d)-h), efter anvendelse af greenserne i stk. 1 i ngervaerende artikel.

Safremt halvdelen af summen af komponenterne i artikel 57, litra 1)-r), overstiger

summen af komponenterne i artikel 57, litra d)-h), fratreekkes det overskydende belagb

i summen af komponenterne i artikel 57, litra a)-ca), med fradrag af komponenterne
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i litra 1)-Kk) i artikel 57. Komponenterne i artikel 57, litra r), fratraekkes ikke, hvis de
er medtaget i beregningen af de risikoveegtede engagementer med henblik pa artikel
75, jf. bilag IX, del 4.«
b) stk. 4 affattes saledes:
»4. De kompetente myndigheder kan give kreditinstitutterne tilladelse til midlertidigt
I ngdsituationer at overskride de i stk. 1 og 1a fastsatte graenser.«
13) Overskriften i afsnit V, kapitel 2, afdeling 2, underafdeling 2 »Beregning af krav«, &ndres
til »Beregning og indberetning af krav«
14) | artikel 74, stk. 2, indseettes fglgende afsnit efter farste afsnit:
»For kreditinstitutternes meddelelse af disse beregninger skal de kompetente myndigheder
fra den 31. december 2012 anvende ensartede formater, hyppigheder og datoer for indbe-
retning. For at lette dette udarbejder Det Europeiske Banktilsynsudvalg retningslinjer med
henblik pa indfgrelse i Feellesskabet af et ensartet indberetningsformat inden den 1. januar
2012. Indberetningsformaterne skal veere rimelige i forhold til arten, omfanget og kom-
pleksitetsgraden af kreditinstituttets aktiviteter.«
15) Artikel 81, stk. 2, affattes saledes:
»2. De kompetente myndigheder skal kun anerkende et ECAI med henblik pa artikel 80,
hvis de finder det godtgjort, at dets vurderingsmetodologi opfylder kravene om objekti-
vitet, uafhangighed, labende kontrol og gennemsigtighed, og at de resulterende kredit-
vurderinger opfylder kravene om trovaerdighed og gennemsigtighed. Til dette formal skal
de kompetente myndigheder tage hensyn til de tekniske kriterier, der er fastsat i bilag VI,
del 2. Nar en ECAI registreres som kreditvurderingsbureau i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om
kreditvurderingsbureauer (11), overvejer de kompetente myndigheder om kravene om
objektivitet, uafhzngighed, lzbende kontrol og gennemsigtighed er overholdt, hvad angar
vurderingsmetodologien.
16) Artikel 87 @ndres saledes:
a) stk. 11 affattes saledes:
»11. Opfylder engagementer i form af et institut for kollektive investering i veerdipa-
pirer (collective investment undertaking (CIU)) (investeringsinstitut) kriterierne i
bilag VI, del 1, punkt 77 og 78, og er kreditinstituttet bekendt med alle de underlig-
gende engagementer i investeringsinstituttet, skal kreditinstituttet medregne disse
underliggende engagementer ved beregningen af de risikoveegtede vardier af enga-
gementer og de forventede tab i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i
denne underafdeling. Stk. 12 finder anvendelse pa den del af de underliggende enga-
gementer i investeringsinstituttet, som det ikke er bekendt med eller ikke med
rimelighed kunne vare bekendt med. Stk. 12 finder navnlig anvendelse, hvis det ville
medfare uforholdsmaessigt store byrder for kreditinstituttet at gennemga de under-
liggende engagementer med henblik pa at beregne de risikoveaegtede veerdier af
engagementer og forventede tab efter de metoder, der er omhandlet i denne underaf-
deling.
Nar kreditinstituttet ikke opfylder betingelserne for anvendelse af de metoder, der er
fastlagt i denne underafdeling for alle eller dele af de underliggende engagementer i
investeringsinstituttet, skal risikoveegtede engagementer og forventede tab beregnes
i henhold til falgende fremgangsmader:
a)  for engagementer tilhgrende den i artikel 86, stk. 1, litra e), anfarte engage-
mentsklasse anvendes fremgangsmaden i bilag V11, del 1, punkt 19-21
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b)

for alle andre underliggende engagementer anvendes metoden i artikel 78-83

med falgende &ndringer:

1) for engagementer, der er underlagt en specifik risikovagt for ikke-ratede
engagementer, eller som er omfattet af det kreditkvalitetstrin, der giver den
hgjeste risikoveegt for en bestemt engagementsklasse, skal risikovaegten
ganges med en faktor pa to, men den ma ikke veere hgjere end 1250 %

ii) for alle andre engagementer skal risikoveaegten ganges med en faktor pa 1,1
og er omfattet af et minimum pa 5 %.

Kan kreditinstituttet med henblik pa litra a) ikke sondre mellem unoterede aktier,

barsnoterede aktier og andre aktier, skal det behandle de pagaldende engage-

menter som andre aktier. Nar disse engagementer sammen med kreditinstituttets
direkte engagementer i denne engagementsklasse ikke er veesentlige i betyd-
ningen i artikel 89, stk. 2, kan stk. 1 i denne artikel anvendes, safremt de

kompetente myndigheder godkender dette, jf. dog artikel 154, stk. 6.«

b) stk. 12, andet afsnit, affattes saledes:
»Som et alternativ til den i farste afsnit beskrevne metode kan kreditinstitutter selv
beregne eller gare brug af en tredjemand til at beregne og indberette de gennemsnitlige
risikovaegtede veerdier af engagementer baseret pa investeringsinstitutternes under-
liggende engagementer i overensstemmelse med de i stk. 11, litra a) og b), nevnte
metoder, forudsat at beregningens og indberetningens ngjagtighed er tilstreekkelig
sikret.«
17) 1 artikel 89, stk. 1, litra d), affattes indledningen saledes:
»d) engagementer med centralregeringer i medlemsstaterne og deres regionale regeringer,
lokale myndigheder og administrative organer, forudsat at: «
18) Artikel 97, stk. 2, affattes saledes:
»2. De kompetente myndigheder ma kun anerkende et ECAI med henblik pa formalene i
denne artikels stk. 1, hvis de anser det for godtgjort, at det opfylder kravene i artikel 81
under hensyntagen til de tekniske kriterier i bilag V1, del 2, og at det har demonstreret
ekspertise inden for securitisation, hvilket kan godtgeres ved en steerk markedsaccept. Nar
en ECAI registreres som kreditvurderingsbureau i overensstemmelse med forordning (EF)
nr. 1060/2009, overvejer de kompetente myndigheder om kravene om objektivitet, uaf-
hangighed, lgbende kontrol og gennemsigtighed er overholdt, hvad angar vurderingsme-
todologien.«
19) Artikel 106 @ndres saledes:
a) stk. 2 affattes saledes:
»2. Engagementerne omfatter ikke:

a)

b)

ved valutatransaktioner: engagementer, som er indgaet i forbindelse med den
almindelige afvikling af en transaktion i et tidsrum pa to arbejdsdage, efter at
betaling har fundet sted

ved kab eller salg af veerdipapirer: engagementer, der er indgaet i forbindelse
med den almindelige afvikling af en transaktion i et tidsrum pa fem arbejdsdage,
efter at betaling har fundet sted, eller veerdipapirerne er leveret alt efter, hvilken
dato der ligger farst

ved betalingsformidling, herunder gennemfgarelse af betalingsordrer, clearing
og afvikling af vaerdipapirer i en hvilken som helst valuta og korrespondentbank
eller tilbud om clearing, afvikling og deponering af finansielle instrumenter til
kunder: forsinket modtagelse af finansiering og andre engagementer, der opstar
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som fglge af kundeaktiviteten, og som ikke varer leengere end til den fglgende
hverdag, eller
d)  ved betalingsformidling, herunder gennemfarelse af betalingsordrer, clearing
og afvikling af veerdipapirer i en hvilken som helst valuta og korrespondentbank:
intradag-engagementer til institutter, der yder disse tjenester.
Det Europeaiske Banktilsynsudvalg bgr udforme retningslinjer for at skabe starre
ensartethed i tilsynspraksis ved anvendelse af undtagelserne i litra c) og d).«
b) falgende stykke tilfgjes:
»3. For at fastsla, om der er tale om en gruppe af indbyrdes forbundne kunder i for-
bindelse med de i artikel 79, stk. 1, litra m), 0) og p), neevnte engagementer, hvor der
er et engagement med underliggende aktiver, skal et kreditinstitut vurdere ordningen,
dens underliggende engagementer eller begge dele. Med henblik herpa skal et kre-
ditinstitut vurdere den gkonomiske substans og de risici, der er forbundet med
transaktionsstrukturen.«
20) Artikel 107 affattes saledes:
»Artikel 107
Med henblik pa beregning af veerdien af engagementer i henhold til denne afdeling forstas
ved »kreditinstitut« ogsa ethvert offentligt eller privat foretagende, herunder ogsa et sadant
foretagendes filialer, der opfylder definitionen pa et »kreditinstitut« og er godkendt i et
tredjeland.«
21) Artikel 110 affattes saledes:
»Artikel 110
1. Kreditinstitutter indberetter fglgende oplysninger om alle store engagementer til de
kompetente myndigheder, herunder store engagementer, der ikke er omfattet af artikel
111, stk. 1:
a) identifikation af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et kre-
ditinstitut har et stort engagement med
b) engagementets veerdi, i givet fald inden der tages hensyn til virkningen af kreditrisi-
koreduktion
c) typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdaekning, hvor det anvendes
d) engagementets veerdi efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion bereg-
net med henblik pa artikel 111, stk. 1.
Er et kreditinstitut underlagt artikel 84-89, skal dets 20 starste engagementer pa et kon-
solideret grundlag, eksklusive de engagementer, der ikke er omfattet af artikel 111, stk. 1,
oplyses til de kompetente myndigheder.
2. Medlemsstaterne vedtager bestemmelser om, at indberetning skal finde sted mindst to
gange om aret. De kompetente myndigheder anvender fraden 31. december 2012 ensartede
formater, hyppigheder og datoer for indberetning. For at lette dette udarbejder Det Euro-
paiske Banktilsynsudvalg retningslinjer med henblik pa indfarelse i Feellesskabet af et
ensartet indberetningsformat inden den 1. januar 2012. Indberetningsformaterne skal vare
rimelige i forhold til arten, omfanget og kompleksitetsgraden af kreditinstituttets aktivi-
teter.
3. Medlemsstaterne kraver, at kreditinstitutterne sa vidt muligt analyserer deres engage-
menter med udstedere af en sikkerhedsstillelse, leverandgrer af ufinansieret kreditrisi-
koafdaekning og underliggende aktiver i henhold til artikel 106, stk. 3, for at fastsla
eventuelle koncentrerede engagementer, og at de i relevant omfang treeffer foranstaltninger
og underretter de kompetente myndigheder om markante resultater af analysen.«
22) Artikel 111 andres saledes:
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a)

b)
c)

stk. 1 affattes saledes:

»1. Et kreditinstitut ma ikke efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion
i overensstemmelse med artikel 112-117 patage sig et engagement med en kunde eller
en gruppe af indbyrdes forbundne kunder, hvis veerdi overstiger 25 % af dets egen-
kapital.

Er kunden et institut, eller omfatter gruppen af indbyrdes forbundne kunder et eller
flere institutter, ma denne veerdi ikke overstige 25 % af kreditinstituttets egenkapital
eller 150 mio. EUR, idet det er den hgjeste veerdi, der geelder, forudsat at summen af
engagementsverdierne efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion i
overensstemmelse med artikel 112-117 med alle de indbyrdes forbundne kunder, som
ikke er institutter, ikke overstiger 25 % af kreditinstituttets egenkapital.

Overstiger belgbet pa 150 mio. EUR 25 % af kreditinstituttets egenkapital, ma veerdien
af engagementet, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i
overensstemmelse med artikel 112-117, ikke overstige en rimelig greense i forhold til
kreditinstituttets egenkapital. Denne graense fastsettes af kreditinstitutterne i over-
ensstemmelse med de politikker og procedurer, der er omhandlet i bilag V, punkt 7,
for handtering og kontrol af koncentrationsrisici, og ma ikke overstige 100 % af kre-
ditinstituttets egenkapital.

Medlemsstaterne kan fastsette en lavere greense end 150 mio. EUR og skal i sa fald
underrette Kommissionen.«

stk. 2 og 3 udgar.

stk. 4 affattes saledes:

»4. Et kreditinstitut skal til enhver tid overholde den relevante greense, der er fastsat
i stk. 1. Hvis engagementerne i undtagelsestilfeelde alligevel overstiger denne granse,
skal der omgaende gives underretning herom til de kompetente myndigheder, der,
hvis omstaendighederne taler for det, kan indremme kreditinstituttet en bestemt tids-
frist til at overholde graensen.

Hvis det belgb pa 150 mio. EUR, der er omhandlet i stk. 1, finder anvendelse, kan de
kompetente myndigheder i individuelle tilfaelde tillade, at greensen pa 100 % af kre-
ditinstituttets egenkapital overskrides.«

23) Artikel 112 andres saledes:

a)

b)

stk. 2 affattes saledes:

»2. Med forbehold af denne artikels stk. 3, hvor anerkendelse af finansieret eller ufi-
nansieret kreditrisikoafdeekning kan tillades efter artikel 113-117, skal dette ske pa
betingelse af, at anerkendelseskravene og andre minimumskrav, der er fastsat i artikel
90-93, overholdes.«

falgende stykke tilfgjes:

»4. Med henblik pa denne afdeling tager et kreditinstitut ikke hensyn til den i bilag
VI, del 1, punkt 20-22, omhandlede sikkerhedsstillelse, medmindre det er tilladt i
henhold til artikel 115.«

24) Artikel 113 &ndres saledes:

a)
b)

stk. 1 og 2 udgar.

stk. 3 andres saledes:

i)  indledningen affattes saledes:
»3. Feglgende engagementer er undtaget fra bestemmelserne i artikel 111, stk. 1:
«

ii) litrae) og litra f) affattes saledes:
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i)

iv)
v)

»e) aktivposter, der reprasenterer fordringer pa medlemsstaternes regionale
regeringer eller lokale myndigheder, hvor disse fordringer ville blive tillagt
en 0 % risikoveegt efter artikel 78-83, og andre engagementer med eller
garanteret af regionale regeringer eller lokale myndigheder, hvor fordringer
pa disse ville blive tillagt en 0 % risikovegt efter artikel 78-83.

f) engagementer med de i artikel 80, stk. 7 eller 8, n&vnte modparter, hvis de
ville blive tillagt en 0 % risikoveegt efter artikel 78-83; engagementer, der
ikke opfylder disse kriterier, behandles, uanset om de er undtaget fra be-
stemmelserne i artikel 111, stk. 1, eller ej, som engagementer med en
tredjepart.«

litra i) affattes saledes:

»i) engagementer, der opstar som fglge af uudnyttede kreditfaciliteter, klassi-
ficeres som ikke-balancefarte poster med lav risiko i bilag I1, og safremt
der er indgaet en aftale med kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne
kunder, i henhold til hvilken faciliteten kun kan udnyttes, hvis det er godt-
gjort, at det ikke vil resultere i, at den i artikel 111, stk. 1, fastsatte graense
overskrides.«

litra j)-t) udgar.

tredje, fjerde og femte afsnit udgar.

falgende stykke tilfgjes:
»4. Medlemsstaterne kan helt eller delvis fravige artikel 111, stk. 1, for fglgende en-
gagementer:

a)
b)

d)

daekkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt 68-70

aktivposter, der repraesenterer fordringer pa medlemsstaternes regionale rege-
ringer eller lokale myndigheder, hvor disse fordringer ville blive tillagt en 20 %
risikoveegt efter artikel 78-83, og andre engagementer med eller garanteret af
regionale regeringer eller lokale myndigheder, hvor fordringer pa disse ville
blive tillagt en 20 % risikovaegt efter artikel 78-83

uanset stk. 3, litra f), i neerveerende artikel engagementer, herunder kapitalinte-
resser eller andre interesser, som et kreditinstitut har indgaet med sit modersel-
skab, moderselskabets gvrige datterselskaber eller med sine egne datterselska-
ber, for sa vidt disse selskaber falder ind under det tilsyn pa et konsolideret
grundlag, som kreditinstituttet selv er underlagt i overensstemmelse med néer-
veerende direktiv eller med tilsvarende regler i et tredjeland; engagementer, der
ikke opfylder disse kriterier, behandles, uanset om de er undtaget fra artikel 111,
stk. 1, eller ej, som engagementer med en tredjepart

aktivposter, der repraesenterer fordringer pa og andre engagementer, herunder
kapitalinteresser eller andre interesser, med regionale eller centrale kreditinsti-
tutter, som kreditinstituttet i henhold til lovbestemte eller aftalemassige be-
stemmelser er tilsluttet i et netveerk, og som i henhold til disse bestemmelser er
ansvarlige for likviditetsudligning inden for netveerket

aktivposter, der bestar i fordringer pa og andre engagementer med kreditinsti-
tutter indgaet af kreditinstitutter, der opererer pa et ikke-konkurrencemaessigt
grundlag og yder Ian under lovgivningsprogrammer eller i henhold til deres
vedteegter til fremme af bestemte erhvervssektorer, og som indebarer en eller
anden form for statslig kontrol og restriktioner i brugen af lanene, forudsat at
de pagaldende engagementer stammer fra sadanne lan, der videregives til de
begunstigede via andre kreditinstitutter
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f)

9)

h)

)

aktivposter, der bestar i fordringer pa og andre engagementer med institutter,
forudsat at disse engagementer ikke udger sadanne institutters egenkapital, ikke
har leengere varighed end til den fglgende handelsdag og ikke er denomineret i
en stgrre handelsvaluta

aktivposter, der repraesenterer fordringer pa centralbanker i form af kraevede
minimumsreserver i disse centralbanker, og som er angivet i deres nationale
valutaer

aktivposter, der repraesenterer fordringer pa centralregeringer i form af lovbe-
stemte likviditetskrav, som placeres i statsobligationer, og som er angivet og
finansieret i deres nationale valutaer, pa betingelse af at disse centralregeringers
kreditvurdering, som er foretaget af et udpeget ECAI, efter de kompetente myn-
digheders skan er »investment grade«

50 % af ikke-balancefgrte remburser med mellemliggende/lav risiko og ikke-
balancefgrte uudnyttede kreditfaciliteter med mellemliggende/lav risiko, jf.
bilag Il, og, under forudseetning af de kompetente myndigheders tilsagn, 80 %
af andre garantier end kreditgarantier, som er baseret pa en lov eller andre rets-
forskrifter, og som gensidige garantifonde, der har status som kreditinstitutter,
yder sine medlemmer

garantier, der foreligger et lovmassigt krav om, anvendes, nar realkreditlan, der
er finansieret ved at udstede realkreditobligationer, udbetales til lantageren in-
den den endelige registrering af lanet i tingbogen, hvis garantien ikke anvendes
til at begraense risikoen i forbindelse med beregningen af de risikovaegtede ak-
tiver.«

25) Artikel 114 &ndres saledes:

stk. 1 affattes saledes:

»1. Med forbehold af denne artikels stk. 3 kan et kreditinstitut med henblik pa bereg-
ning af vaerdien af engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1, benytte den »fuldt
justerede veerdi af engagementer«, der er beregnet efter artikel 90-93, under hensyn-
tagen til kreditrisikoreduktionen, volatilitetsjusteringer og eventuelt manglende Ig-
betidsmatch (E*).«

stk. 2 eendres saledes:

a)

b)

c)

i)

farste afsnit affattes saledes:

»Med forbehold af denne artikels stk. 3 kan et kreditinstitut, der har tilladelse
til at benytte egne estimater af tab i tilfeelde af misligholdelse og omregnings-
faktorer for en engagementsklasse efter artikel 84-89, fa tilladelse til — hvis det
til de kompetente myndigheders tilfredshed er i stand til at foretage estimater af
virkningerne af den finansielle sikkerhedsstillelse pa deres engagementer, der
kan holdes adskilt fra andre aspekter af relevans for tab i tilfeelde af mislighol-
delse — at anerkende sadanne virkninger ved beregningen af veardien af
engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1.«

fjerde afsnit affattes saledes:

»Kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte egne estimater af tab i tilfeelde
af misligholdelse og omregningsfaktorer for en engagementsklasse efter artikel
84-89, og som ikke beregner veerdien af deres engagementer ved hjalp af den
metode, der er omhandlet i dette stykkes farste afsnit, kan benytte den udbyg-
gede metode for finansiel sikkerhedsstillelse eller metoden i artikel 117, stk. 1,
litra b), til beregning af veerdien af engagementer.«

stk. 3 &ndres saledes:
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i)  forste afsnit affattes saledes:

»Et kreditinstitut, som anvender den udbyggede metode for finansiel sikker-

hedsstillelse eller den i stk. 2 i denne artikel beskrevne metode til beregning af

veerdien af engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1, skal regelmassigt
gennemfare stresstest af deres kreditrisikokoncentrationer, herunder ogsa i re-
lation til salgsveerdien af en accepteret sikkerhedsstillelse.«

ii) fjerde afsnit affattes saledes:

»Viser en sadan stresstest, at salgsverdien af den accepterede sikkerhedsstillelse

er lavere, end hvad der ville blive tilladt efter henholdsvis den udbyggede me-

tode for finansiel sikkerhedsstillelse eller metoden i stk. 2 i denne artikel, skal
veerdien af den sikkerhedsstillelse, der kan tillades anerkendt ved beregningen
af veerdien af engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1, reduceres til-
svarende.«

iii) i femte afsnit affattes litra b) sdledes:

»b) politik og procedurer for det tilfeelde, at en stresstest viser, at salgsveerdien
af sikkerhedsstillelsen er lavere, end hvad der er taget i betragtning ved
anvendelsen af den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse eller
metoden i stk. 2, og«

d) stk. 4 udgar.

26) Avrtikel 115 affattes saledes:

»Artikel 115

1. Med henblik pa denne afdeling kan et kreditinstitut nedsette engagementsverdien med

op til 50 % af veardien af den pageeldende faste ejendom til beboelse, hvis en af neden-

staende betingelser er opfyldt:

a) engagementet er sikret ved pant i fast ejendom til beboelse eller ved andele i finske
boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991 eller
senere tilsvarende lovgivning

b) engagementet vedrarer en leasingtransaktion, hvor udlejeren beholder den fulde ejen-
domsret til den udlejede bolig, sa leenge lejeren ikke har benyttet sin kgbsoption.

Verdien af den faste ejendom skal til de kompetente myndigheders tilfredshed beregnes

pa grundlag af forsigtige veerdiansattelsesnormer, der er fastlagt i love eller administrative

bestemmelser. Veardiansettelsen foretages mindst en gang hver tredje ar for fast ejendom
til beboelse.

Kravene i bilag V111, del 2, punkt 8, og i bilag VII, del 3, punkt 62-65, finder anvendelse

med henblik pa dette stk.

»Fast ejendom til beboelse« defineres som beboelse, der er eller vil blive beboet eller

udlejet af ejeren.

2. Med henblik pa denne afdeling kan et kreditinstitut kun reducere engagementsveerdien

med op til 50 % af verdien af den pageeldende erhvervsejendom, hvis de pageeldende

kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor erhvervsejendommen er beliggende,
tillader, at fglgende engagementer bliver tillagt en 50 % risikovaegt i overensstemmelse

med artikel 78-83:

a) engagementer, for hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i kontor- eller forret-
ningsejendomme eller i form af aktier i finske boligselskaber, der drives i henhold til
den finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende lovgivning, og som
vedrgrer kontor- eller forretningsejendomme, eller

b) engagementer, der vedrarer ejendomsleasingtransaktioner vedrgrende kontor- eller
forretningsejendomme.
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Verdien af den faste ejendom skal til de kompetente myndigheders tilfredshed beregnes
pa grundlag af forsigtige veerdiansattelsesnormer, der er fastlagt i love eller administrative
bestemmelser.

Erhvervsejendom skal opfares fuldsteendigt, leases og give anledning til en passende le-

jeindtaegt.«

27) Artikel 116 udgar.
28) Artikel 117 andres saledes:

a) stk. 1 affattes saledes:

»1. Er der stillet sikkerhed for et engagement indgaet med en kunde af tredjemand,

eller er det sikret ved sikkerhedsstillelse udstedt af tredjemand, kan et kreditinstitut:

a) behandle den del af engagementet, der er stillet sikkerhed for, som varende
indgaet af garantistilleren frem for af kunden, forudsat at det usikrede engage-
ment med garantistilleren ville blive tildelt en risikovaegt svarende til eller lavere
end risikoveegten af det usikrede engagement med kunden efter artikel 78-83

b)  behandle den del af engagementet, hvor sikkerhedsstillelsen er deekket af mar-
kedsveerdien af den anerkendte sikkerhedsstillelse, som vearende indgaet af
tredjeparten frem for af kunden, hvis engagementet garanteres ved sikkerheds-
stillelse, og hvis den del af engagementet, for hvilken der er stillet sikkerhed,
ville blive tildelt en risikovaegt svarende til eller lavere end risikoveegten af det
usikrede engagement med kunden efter artikel 78-83.

Et kreditinstitut anvender ikke metoden i farste afsnit, litra b), nar der er manglende

match mellem engagementets lgbetid og beskyttelsens Igbetid.

Med henblik pa denne afdeling kan et kreditinstitut kun anvende bade den udbyggede

metode for finansiel sikkerhedsstillelse og behandlingen i farste afsnit, litra b), nar

det er tilladt at anvende bade den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse

og den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse med henblik pa artikel 75, litra

a).«

b) indledningen i stk. 2 affattes saledes:
»2. Anvender et kreditinstitut den behandling, der er fastsat i stk. 1, litra a): «
29) Artikel 119 udgar.
30) Felgende afdeling tilfgjes i kapitel 2:

»Afdeling 7
Engagementer i overfart kreditrisiko
Artikel 122a
1. Andre kreditinstitutter end engagementsleverende eller organiserende kreditinstitutter
eller oprindelige langivere ma kun eksponeres for kreditrisikoen ved en securitisations-
position i eller uden for sin handelsbeholdning, hvis det engagementsleverende kreditin-
stitut, det organiserende kreditinstitut eller den oprindelig langiver har givet et udtrykkeligt
tilsagn til kreditinstituttet om, at det pa lgbende basis vil bibeholde en veasentlig nettoka-
pitalandel, som under ingen omstendigheder ma vaere pa mindre end 5 %.

I denne artikel forstas ved tilbageholdelse af en veesentlig nettokapitalandel:

a) tilbageholdelse af mindst 5 % af den nominelle veerdi af hver af de trancher, der er
solgt eller overfart til investorerne,

b) i tilfeelde af securitisationer i forbindelse med revolverende engagementer, tilbage-
holdelse af det engagementsleverende kreditinstituts andel pa mindst 5 % af de
securitiserede engagementers nominelle veerdi

c) tilbageholdelse af tilfeeldigt udvalgte engagementer svarende til mindst 5 % af det
nominelle belgb af securitiserede engagementer, nar sadanne engagementer ellers
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ville veere blevet securitiseret i securitisationen, forudsat at antallet af potentielt se-
curitiserede engagementer er pa mindst 100 ved engagementets indgaelse, eller

d) tilbageholdelse af first loss-tranchen og om ngdvendigt andre trancher med samme
eller en strengere risikoprofil end de trancher, der er overfart eller solgt til investorer,
og som ikke forfalder tidligere end de trancher, der er overfart eller solgt til investorer,
saledes at tilbageholdelsen i alt svarer til mindst 5 % af de securitiserede engagemen-
ters nominelle veerdi.

Nettokapitalandelen males ved engagementets indgaelse og opretholdes pa lgbende basis.

Den er ikke omfattet af nogen kreditrisikoreduktion, korte positioner eller andre former

for afdeekning. Nettokapitalandelen bestemmes af de ikke-balancefarte posters nominelle

veerdi.

I denne artikel forstas ved »lgbende basis, at tilbageholdte positioner, kapitalandele eller

engagementer ikke afdaekkes eller s&lges.

Kravene om selvbehold/selvrisiko ma ikke bringes i anvendelse flere gange.

2. Hvis et moderkreditinstitut i EU eller et finansielt holdingselskab i EU eller et af dets

datterselskaber som engagementsleverende eller organiserende kreditinstitut securitiserer

engagementer fra flere kreditinstitutter, investeringsselskaber eller andre finansieringsin-
stitutter, der er omfattet af tilsynet pa et konsolideret grundlag, kan kravet i stk. 1 opfyldes
pa grundlag af det tilknyttede moderkreditinstituti EU's eller det finansielle holdingselskab

I EU's konsoliderede situation. Dette stykke finder kun anvendelse, hvis de kreditinstitut-

ter, investeringsselskaber eller finansieringsinstitutter, der har oprettet de securitiserede

engagementer, har forpligtet sig til at opfylde kravene i stk. 6 og rettidigt meddele det
engagementsleverende eller organiserende kreditinstitut og moderkreditinstituttet i EU
eller det finansielle holdingselskab i EU de oplysninger, der er ngdvendige for at opfylde

kravene i stk. 7.

3. Stk. 1 finder ikke anvendelse, nar de securitiserede engagementer er fordringer eller

eventualfordringer pa eller fuldt ud, betingelseslast og uigenkaldeligt garanteret af:

a) centralregeringer eller centralbanker

b) regionale regeringer, lokale myndigheder og offentlige virksomheder i medlemssta-
terne

c) institutter, der er tillagt en risikoveegt pa mindst 50 % i henhold til artikel 78-83, eller

d) multilaterale udviklingsbanker.

Stk. 1 geelder ikke for:

a) transaktioner baseret pa et klart, gennemsigtigt og tilgeengeligt indeks, hvor de un-
derliggende referenceenheder er identiske med dem, der udger et indeks over enheder,
der handles bredt, eller som er andre omsettelige veerdipapirer end securitisations-
positioner, eller

b) syndikerede lan, erhvervede fordringer eller credit default swaps, nar disse instru-
menter benyttes til at gruppere og/eller afdsekke en securitisation, der er omfattet af
stk. 1.

4. Inden kreditinstitutter investerer og derefter, nar det er hensigtsmaessigt, skal de kunne

demonstrere over for de kompetente myndigheder, at de har en bred og indgaende forsta-

else af og har gennemfart formelle politikker og procedurer, der er relevante for deres
positioner i og uden for handelsbeholdningen og som star i rimeligt forhold til risikopro-
filen af deres investeringer i securitiserede positioner, til analyse og registrering af:

a) oplysninger, der er offentliggjort i henhold til stk. 1 af engagementsleverende eller
organiserende kreditinstitutter for at angive den nettokapitalandel, de opretholder pa
lgbende basis i securitisationen
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b) risikokarakteristikken ved den individuelle securitisationsposition
c) risikokarakteristikken ved de underliggende engagementer i securitisationspositionen
d) omdgmmet og tabserfaringerne ved tidligere securitisationer hos engagementsleve-
rende eller organiserende kreditinstitutter i de relevante underliggende engagement-
sklasser i securitisationspositionen
e) de engagementsleverende eller organiserende kreditinstitutters eller deres agenters
eller radgiveres erklzringer og offentliggarelser om den rettidige omhu, de har udvist
med hensyn til de securitiserede engagementer, og i givet fald kvaliteten af sikker-
hedsstillelsen til stgtte for de securitiserede engagementer
f) igivet fald de metodologier og det begrebsapparat, som vurderingen af sikkerheds-
stillelsen til stette for de securitiserede engagementer er baseret pa, og de politikker,
det engagementsleverende eller organiserende kreditinstitut har indfart for at sikre
vurderingsmandens uafhangighed, og
g) alle de strukturelle karakteristika ved securitisationen, som vasentlig vil kunne pa-
virke ydeevnen i kreditinstituttets securitisationsposition.
Kreditinstitutter gennemfarer regelmaessigt egne stresstest, som passer til deres securiti-
sationspositioner. Med henblik herpa kan kreditinstitutter basere sig pa finansielle mo-
deller, der er udviklet af en ECAI, forudsat at kreditinstitutterne pa anmodning kan
demonstrere, at de har udvist rettidig omhu, inden de foretog investeringer, for at validere
de relevante forudsetninger for og struktureringer af modellerne og for at forsta metodo-
logien, forudsatningerne og resultaterne.
5. Andre kreditinstitutter end engagementsleverende eller organiserende kreditinstitutter
eller oprindelige langivere skal indfare formelle procedurer, som passer til deres positioner
i og uden for handelsbeholdningen, og som star i et rimeligt forhold til risikoprofilen af
deres investeringer i securitiserede positioner, for pa lgbende basis og rettidigt at overvage
ydeevneoplysninger om de underliggende engagementer i deres securitisationspositioner.
Hvor dette er relevant, skal dette omfatte engagementstypen, procentdelen af Ian, der er
forfalden med mere end 30, 60 og 90 dage, misligholdelsessatser, forudbetalingssatser,
overtagne lan, sikkerhedsstillelsestype og besiddelsen heraf, frekvensfordelingen af kre-
ditvurderinger og andre malinger af kreditvaerdigheden for de underliggende engagemen-
ter, den erhvervsmaessige og geografiske diversificering og frekvensfordelingen af
beldningsprocenten med udsvingsband, der fremmer en hensigtsmeessig falsomhedsana-
lyse. Udgeres de underliggende engagementer selv af securitisationspositioner, skal
kreditinstitutterne ikke kun modtage de i dette afsnit omhandlede oplysninger om de un-
derliggende securitisationstrancher, sdisom emittentens navn og kreditkvaliteten, men ogsa
om de serlige karakteristika ved og ydeevnen i de puljer, der ligger til grund for disse
securitisationstrancher.
Kreditinstitutterne skal have en indgaende forstaelse af alle strukturelle traek ved en se-
curitisationstransaktion, som i vaesentlig grad ville indvirke pa ydeevnen af deres enga-
gementer i transaktionen, sasom det aftalemassige »vandfald« og udlgsningsteerskler i
relation til »vandfald«, forbedringer af kreditveerdigheden, forbedringer af likviditeten,
markedsvardiudlgsningsteerskler og handelsspecifik definition af default.
I tilfelde, hvor kravene i stk. 4, 7 og i dette stykke ikke i det veesentlige er opfyldt pa grund
af kreditinstituttets uagtsomhed eller undladelse, sikrer medlemsstaterne, at de kompetente
myndigheder paleegger det pageeldende kreditinstitut en hensigtsmassig supplerende ri-
sikovaegtning pa mindst 250 % af risikovaegten (og hgjst 1250 %), som, hvis dette stykke
ikke fandtes, ville geelde for de relevante securitisationspositioner i henhold til bilag IX,
del 4, og forhgjer gradvist risikoveegtningen for hver af de efterfalgende overtraedelser af
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bestemmelsen om rettidig omhu. De kompetente myndigheder tager hensyn til undtagel-
serne for visse af de i stk. 3 omhandlede securitisationer ved at begreense den risikoveegt-
ning, den ellers ville paleegge i henhold til denne artikel, hvad angar securitisationer, for
hvilke stk. 3 finder anvendelse.
6. Organiserende og engagementsleverende kreditinstitutter skal anvende de samme sunde
og veldefinerede kriterier for kreditgivning i overensstemmelse med kravene i bilag V,
punkt 3, pa engagementer, som skal securitiseres, som de anvender pa engagementer, som
skal holdes uden for deres handelsbeholdning. Med henblik herpa skal de samme processer
for godkendelse og, hvor dette er relevant, for eendring, fornyelse og refinansiering af
kreditter anvendes af de engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter. Kre-
ditinstitutterne skal ogsa anvende de samme analysestandarder pa andele eller tegninger i
securitisationsemissioner, der kgbes fra tredjemand, uanset om sadanne andele eller teg-
ninger skal besiddes inden for eller uden for deres egen handelsbeholdning.
| tilfeelde, hvor kravene i dette stykkes farste afsnit ikke er opfyldt, skal artikel 95, stk. 1,
ikke anvendes af et engagementsleverende kreditinstitut, og dette engagementsleverende
kreditinstitut har ikke ret til at udelukke de securitiserede engagementer ved beregningen
af deres kapitalkrav i henhold til dette direktiv.
7. Organiserende og engagementsleverende kreditinstitutter skal oplyse investorer om
omfanget af deres tilsagn i henhold til stk. 1 om at bibeholde en nettokapitalandel i secu-
ritisationen. Organiserende og engagementsleverende kreditinstitutter skal sikre, at po-
tentielle investorer har umiddelbar adgang til alle veesentlige og relevante data om
kreditkvaliteten og ydeevnen i de enkelte underliggende engagementer, likviditetsstram-
me og sikkerhedsstillelse til statte for et securitisationengagement samt il alle oplysninger,
der er ngdvendige for at gennemfare omfattende og informerede stresstest pa likviditets-
strammene og sikkerhedsstillelsesvaerdierne til statte for de underliggende engagementer.
Med henblik herpa defineres »vasentlige og relevante data« ved securitisationengage-
mentets indgaelse og om ngdvendigt derefter alt efter securitisationens karakter.
8. Stk. 1-7 finder anvendelse pa nye securitisationer, der udstedes fra og med den 1. januar
2011. Stk. 1-7 finder efter den 31. december 2014 anvendelse pa eksisterende securitisa-
tioner, hvor nye underliggende engagementer er tilfgjet eller erstattet efter denne dato. De
kompetente myndigheder kan beslutte at suspendere kravene i stk. 1 og 2 midlertidigt i
perioder med generel markedslikviditetsstress.
9. De kompetente myndigheder skal offentliggere fglgende oplysninger:
a) senest 31. december 2010, de generelle kriterier og metodologier, de har indfart for
at kontrollere overholdelsen af stk. 1-7
b) med forbehold af bestemmelserne i kapitel 1, afdeling 2, en kortfattet beskrivelse af
resultatet af den tilsynsmaessige kontrol og en beskrivelse af de foranstaltninger, der
treeffes i tilfeelde af manglende overholdelse af stk. 1-7, de har konstateret pa arsbasis
fra december 2011.
Kravet i dette stykke er underlagt bestemmelserne i andet afsnit af artikel 144.
10. Det Europziske Banktilsynsudvalg skal én gang om aret aflaegge rapport for Kom-
missionen om de kompetente myndigheders overholdelse af denne artikel. Det Europaiske
Banktilsynsudvalg udarbejder retningslinjer for harmoniseringen af tilsynspraksis med
hensyn til denne artikel, herunder de foranstaltninger, der er truffet i tilfeelde af overtree-
delser af forpligtelserne, hvad angar rettidig omhu og risikostyring.«
31) Artikel 129 andres saledes:
a) stk. 1, litra b), affattes saledes:
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b)

»b) planlegning og koordinering af tilsynsvirksomheden i »going-concernx»-situati-
oner, herunder i relation til aktiviteterne i artikel 123, 124, 136, kapitel 5 og bilag
V i samarbejde med de implicerede kompetente myndigheder
c) planlegning og koordinering af tilsynsvirksomheden i samarbejde med de im-
plicerede kompetente myndigheder, og om ngdvendigt med centralbankerne,
som forberedelse til og under ngdsituationer, herunder en negativ udvikling i
kreditinstitutter eller pa finansmarkederne, eventuelt under anvendelse af eksi-
sterende kommunikationskanaler til lettelse af krisestyring.
Planleegning og koordinering af tilsynsvirksomheden i litra c) omfatter de i artikel
132, stk. 3, litra b), omhandlede ekstraordinzre foranstaltninger, gennemfgarelsen af
beredskabsplaner og kommunikation til offentligheden.«
falgende stykke tilfgjes:
»3. Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder i en med-
lemsstat med ansvar for tilsyn med datterselskaber af et moderkreditinstitut i EU eller
af et finansielt moderholdingselskab i EU skal gare alt, hvad der star i deres magt for
atnd frem til en feelles beslutning om anvendelse af artikel 123 og 124 til at bestemme,
om stgrrelsen af gruppens konsoliderede egenkapital svarer til dens finansielle situa-
tion og risikoprofil og den kraevede egenkapitals starrelse med henblik pa anvendelse
af artikel 136, stk. 2, pa hver enhed i bankkoncernen og pa et konsolideret grundlag.
Den felles beslutning skal nas inden for fire maneder efter den konsoliderende til-
synsmyndigheds fremlaeggelse af en rapport om risikovurderingen for koncernen i
overensstemmelse med artikel 123 og 124 for de andre bergrte kompetente myndig-
heder. Der skal ogsa i den falles beslutning tages behgrigt hensyn til de risikovurde-
ringer af datterselskaber, der foretages af de relevante kompetente myndigheder i
henhold til artikel 123 og 124.
Den falles beslutning skal fremga af et dokument, der indeholder den fulde begrun-
delse, som af den konsoliderende tilsynsmyndighed skal sendes til moderkreditinsti-
tuttet i EU. | tilfeelde af uoverensstemmelse hgrer den konsoliderende tilsynsmyn-
dighed pa anmodning fra en af de andre relevante kompetente myndigheder Det
Europeeiske Banktilsynsudvalg. Den konsoliderende tilsynsmyndighed kan hgre Det
Europziske Banktilsynsudvalg pa eget initiativ.
Nar de kompetente myndigheder ikke frem til en sadan falles beslutning inden for
fire maneder, treeffer den konsoliderende tilsynsmyndighed beslutningen om anven-
delsen af artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2, pa et konsolideret grundlag
efter behgrig hensyntagen til de risikovurderinger af datterselskaber, der foretages af
de relevante kompetente myndigheder.
Beslutningen om anvendelsen af artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2, traeffes
af de respektive kompetente myndigheder, der har ansvaret for tilsyn med dattersel-
skaber af et moderkreditinstitut i EU eller et finansielt moderholdingselskab i EU, pa
individuelt eller delkonsolideret grundlag, efter behgrig hensyntagen til de synspunk-
ter og forbehold, som den konsoliderende tilsynsmyndighed har givet udtryk for.
Beslutningerne skal fremga af et dokument, der indeholder den fulde begrundelse, og
skal tage hensyn til risikovurderingen, synspunkter og forbehold, som andre kompe-
tente myndigheder har givet udtryk for i lgbet af firemanedersperioden. Den konso-
liderende tilsynsmyndighed sender dokumentet til alle de bergrte kompetente
myndigheder og til moderkreditinstituttet i EU.
Nar Det Europaeiske Banktilsynsudvalg er blevet hart, skal alle kompetente myndig-
heder tage hensyn til dets rad og redegare for enhver betydende afvigelse derfra.
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Den i farste afsnit nevnte feelles beslutning og de beslutninger, der treeffes af de
kompetente myndigheder i mangel af en feelles beslutning, anses for at vaere afggrende
og anvendes af de kompetente myndigheder i den bergrte medlemsstat.
Den i fgrste afsnit neevnte feelles beslutning og enhver beslutning, der treeffes i mangel
af en feelles beslutning i overensstemmelse med fjerde og femte afsnit, ajourferes en
gang om aret eller under szrlige omstendigheder, hvis en kompetent myndighed med
ansvar for tilsyn med datterselskaber til et moderkreditinstitut i EU eller et finansielt
moderholdingselskab i EU indgiver en skriftlig og fuldt begrundet anmodning til den
konsoliderende tilsynsmyndighed om ajourfgring af beslutningen om anvendelsen af
artikel 136, stk. 2. | sidstnavnte tilfeelde kan ajourfaringen tages op pa bilateralt
grundlag mellem den konsoliderende tilsynsmyndighed og den kompetente myndig-
hed, der fremsaetter anmodningen.
Det Europaeiske Banktilsynsudvalg udarbejder retningslinjer for harmoniseringen af
tilsynspraksis med hensyn til den i dette stykke navnte feelles beslutningsproces og
med hensyn til anvendelsen af artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2, med
henblik pa at lette de falles beslutninger.«
32) Artikel 130, stk. 1, affattes saledes:

»1. Opstar der en ngdsituation, herunder en negativ udvikling pa finansmarkederne, som

potentielt kan bringe markedslikviditeten og stabiliteten i det finansielle system i fare i en

af de medlemsstater, hvor enheder i en koncern har faet meddelt tilladelse, og hvor ve-

sentlige filialer som navnt i artikel 42a er etableret, skal den konsoliderende tilsynsmyn-

dighed, sa hurtigt som praktisk muligt, jf. kapitel 1, afdeling 2, underrette de i artikel 49,

stk. 4, og artikel 50 omhandlede myndigheder og meddele dem alle de oplysninger, der er

ngdvendige for, at de kan udfere deres opgaver. Disse forpligtelser finder anvendelse pa

alle kompetente myndigheder i artikel 125 og 126 og pa den kompetente myndighed i

artikel 129, stk. 1.

Hvis den i artikel 49, stk. 4, omhandlede myndighed bliver bekendt med en situation som

den, der er beskrevet i farste afsnit, underretter den sa hurtigt som praktisk muligt de

kompetente myndigheder naevnt i artikel 125 og 126.

Hvor det er muligt, skal den kompetente myndighed og den myndighed, der er naevnt i

artikel 49, stk. 4, anvende eksisterende kommunikationskanaler.«

33) Folgende artikel indseettes:

»Artikel 131a

1. Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal etablere kollegier af tilsynsfgrende for at

lette udgvelsen af de opgaver, der er neevnti artikel 129 og artikel 130, stk. 1, med forbehold

af fortrolighedskravene i denne artikels stk. 2 og i overensstemmelse med feellesskabsret-

ten om ngdvendigt sikre hensigtsmaessig koordinering og samarbejde med relevante

tredjelandes kompetente myndigheder.

Kollegier af tilsynsfarende skal fastseette rammer for den konsoliderende tilsynsmyndig-

heds og de andre kompetente myndigheders udfarelse af falgende opgaver:

a) udveksling af information

b) opnaelse af enighed om frivillige mandater og frivillig uddelegering af ansvar, nar det
er relevant

c) fastleeggelse af tilsynsprogrammer baseret pa en risikovurdering af koncernen i over-
ensstemmelse med artikel 124

d) foregelse af effektiviteten af tilsynet ved at fjerne ungdvendigt dobbeltarbejde i for-
bindelse med tilsynskravene, herunder i tilknytning til de i artikel 130, stk. 2, og artikel
132, stk. 2, nevnte informationskrav
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e) konsekvent anvendelse af forsigtighedskravene i dette direktiv pa alle enheder i en
bankkoncern, med forbehold af de i feellesskabslovgivningen disponible valgmulig-
heder og skan

f) anvendelse af artikel 129, stk. 1, litra ), under hensyntagen til det arbejde, der udfares
i andre fora, der eventuelt er etableret pa dette omrade.

De kompetente myndigheder, der deltager i kollegier af tilsynsfgrende, skal arbejde teet
sammen. Fortrolighedskravene i kapitel 1, afdeling 2, ma ikke forhindre de kompetente
myndigheder i at udveksle fortrolig information i kollegierne af tilsynsfgrende. Oprettelsen
af kollegier af tilsynsfarende og dets funktion ma ikke bergre de kompetente myndigheders
rettigheder og ansvar i henhold til dette direktiv.
2. Etableringen af kollegier og deres funktion skal baseres pa de skriftlige retningslinjer i
artikel 131, som fastleegges efter den konsoliderende tilsynsmyndigheds hgring af de re-
levante kompetente myndigheder.
Det Europzeiske Banktilsynsudvalg fastleegger retningslinjer for kollegiernes operationelle
drift, herunder i relation til artikel 42a, stk. 3.
De kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med datterselskaber til et moderkre-
ditinstitut eller et moderfinansieringsselskab i EU og de kompetente myndigheder i et
veertsland, hvor vasentlige filialer som omhandlet i artikel 42a er etableret, eventuelt cen-
tralbanker og tredjelandes kompetente myndigheder, nar det er relevant og med forbehold
af fortrolighedskrav, som efter alle de kompetente myndigheders opfattelse svarer til kra-
vene i kapitel 1, afdeling 2, kan deltage i kollegier af tilsynsfgrende.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed er formand for maderne i kollegiet og traeffer be-

slutning om, hvilke kompetente myndigheder der skal deltage i et mgde eller en aktivitet

i kollegiet. Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal pa forhand holde alle medlemmerne

af kollegiet fuldt underrettet om afholdelsen af sadanne mgder, de vigtigste emner, der

skal drgftes, og de aktiviteter, der skal overvejes. Den konsoliderende tilsynsmyndighed
skal ogsa rettidigt holde alle medlemmer af kollegiet fuldt underrettet om de aktioner, der
vedtages pa disse mader, eller de foranstaltninger, der gennemfares.

Den konsoliderende tilsynsmyndigheds beslutning skal tage hensyn til relevansen for de

pageeldende myndigheder af den tilsynsaktivitet, der skal planleegges eller koordineres,

navnlig den mulige indvirkning pa det finansielle systems stabilitet i de bergrte medlems-

stater, jf. artikel 40, stk. 3, og de forpligtelser, der er omhandlet i artikel 42a, stk. 2.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal under hensyntagen til fortrolighedskravene i

kapitel 1, afdeling 2, underrette Det Europaiske Banktilsynsudvalg om kollegiet af til-

synsfarendes aktiviteter, herunder i ngdsituationer, og meddele dette udvalg alle oplys-
ninger, der er af seerlig relevans med hensyn til tilsynskonvergens.«
34) Artikel 132 &ndres saledes:

a) Istk.1, litrad), erstattes henvisningen til artikel 136 med en henvisning til artikel 136,
stk. 1.

b) Istk.3, litrab), erstattes henvisningen til artikel 136 med en henvisning til artikel 136,
stk. 1.

35) Artikel 150 &ndres séledes:
a) stk. 1, litra k) og I), affattes saledes:
»K) listen over og klassificeringen af ikke-balancefarte poster i bilag Il og IV
I) tilpasning af bestemmelserne i bilag 111 og V-XII for at tage hensyn til udvik-
lingen pa finansmarkederne, navnlig nye finansielle produkter, eller inden for
regnskabsstandarder eller krav, der tager hgjde for feellesskabslovgivningen,
eller med henblik pa konvergens i tilsynspraksis,«
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36)

37)

38)

b) stk. 2, litra c), affattes saledes:

»C) tydeliggarelse af undtagelsesbestemmelserne i artikel 113«

Artikel 153, stk. 3, affattes saledes:

»Ved beregningen af stagrrelsen af risikovaegtede engagementer i henhold til bilag V1, del

1, punkt 4 indtil den 31. december 2015 skal samme risikovaegtning tilleegges engage-

menter med medlemsstaternes centralregeringer eller centralbanker, som er denomineret

og finansieret i en hvilken som helst medlemsstats valuta, som ved engagementer, som er
denomineret og finansieret i den nationale valuta.«

| artikel 154 tilfgjes falgende stykker:

»8. Kreditinstitutter, der ikke senest den 31. december 2010 overholder de greenser, der er

fastsat i artikel 66, stk. 1a, udvikler strategier og processer om de ngdvendige foranstalt-

ninger til at lgse denne situation inden de i denne artikels stk. 9 fastsatte datoer.

Disse foranstaltninger revideres i henhold til artikel 124.

9. Instrumenter, der senest den 31. december 2010 i henhold til national lovgivning anses

for at svare til de komponenter, der er ngevnt i artikel 57, litra a), b) og c), men som ikke

henhgrer under artikel 57, litra a), eller som ikke opfylder de i artikel 63a fastsatte kriterier,
anses for at falde ind under artikel 57, litra ca), indtil den 31. december 2040, med falgende
begraensninger:

a) op til 20 % af summen af litra a)-ca) i artikel 57 med fradrag af summen af litra i), j)

og k) i artikel 57 mellem 10 og 20 ar efter den 31. december 2010
b) op til 10 % af summen af litra a)-ca) i artikel 57 med fradrag af summen af litra i), j)
og k) i artikel 57 mellem 20 og 30 ar efter den 31. december 2010.

Det Europiske Banktilsynsudvalg overvager indtil den 31. december 2010 udstedelsen

af disse instrumenter.

10. Med henblik pa afdeling 5 kan aktivposter, der bestar i fordringer pa og andre enga-

gementer med institutter, som er indgaet inden den 31. december 2009, fortseette med

samme vagtning, som finder anvendelse i henhold til artikel 115, stk. 2, og artikel 116,

som disse var udformet inden 7. decemberr 2009, dog ikke senere end den 31. december

2012.

11. Indtil den 31. december 2012 er den tidsfrist, der er omhandlet i artikel 129, stk. 3,

seks maneder.«

Artikel 156 affattes saledes:

»Artikel 156

Kommissionen skal i samarbejde med medlemsstaterne og under hensyntagen til bidrag

fra Den Europeaiske Centralbank periodisk overvage, om dette direktiv set under ét sam-

men med direktiv 2006/49/EF har veesentlige virkninger for den gkonomiske konjunktur
og i lyset af denne undersgge overveje, om der er behov for korrigerende foranstaltninger.

Pa grundlag af denne analyse og under hensyntagen til bidrag fra Den Europziske Cen-

tralbank udarbejder Kommissionen hvert andet ar en rapport, som den foreleegger for

Europa-Parlamentet og Radet sammen med eventuelle passende forslag. Ved udarbejdel-

sen af rapporten tages der fyldestgarende hensyn til bidrag fra lantagere og langivere.

Senest den 31. december 2009 reviderer Kommissionen dette direktiv som helhed for at

vurdere behovet for bedre analyse og handtering af makroprudentielle problemer, herunder

undersggelse af:

a) foranstaltninger, der begranser konjunkturbevagelserne, herunder behovet for, at
kreditinstitutter i opgangstider opbygger konjunkturudlignende stadpuder, der kan
udnyttes under en afmatning

b)  grundlaget for beregning af kapitalkravene i dette direktiv; og
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c) supplerende foranstaltninger til risikobaserede krav, der kan hjelpe kreditinstitutter
med at begranse opbygningen af gearing i banksystemet.
Kommissionen foreleegger en rapport om ovenstaende for Europa-Parlamentet og Radet
med de ngdvendige forslag.
Kommissionen forelaegger hurtigst muligt og under alle omsteendigheder senest den 31.
december 2009 Europa-Parlamentet og Réadet en rapport om behovet for yderligere reform
af tilsynsordningen, herunder de relevante artikler i dette direktiv samt relevante lovgiv-
ningsforslag i overensstemmelse med de gaeldende procedurer i traktaten.
Senest den 1. januar 2011 gennemgar Kommissionen de fremskridt, som Det Europeiske
Banktilsynsudvalg har gjort i retning af ensartede formater, hyppigheder og datoer for
indberetning, jf. artikel 74, stk. 2. Pa grundlag af denne gennemgang afleegger Kommis-
sionen rapport til Europa-Parlamentet og Radet.
Senest den 31. december 2011 undersgger Kommissionen og aflaegger rapport om anven-
delsen af dette direktiv med serligt henblik pa alle aspekter i artikel 68-73, artikel 80,
stk. 7, artikel 80, stk. 8, og anvendelsen pa mikrokreditfinansiering og fremsender denne
rapport til Europa-Parlamentet og Radet sammen med eventuelle forslag.
Senest den 31. december 2011 undersgger Kommissionen og aflaegger rapport om anven-
delsen af artikel 113, stk. 4, bl.a. om hvorvidt undtagelserne bar underleegges de nationale
skansbefgjelser og fremsender denne rapport til Europa-Parlamentet og Radet sammen
med eventuelle forslag. Hvad angar den eventuelle ophaevelse af muligheden for nationale
skan i artikel 113, stk. 4, litra c), og den mulige anvendelse pa EU-plan tages der i vur-
deringen navnlig hensyn til effektiviteten af en koncerns risikostyring, og det sikres, at der
er tilstreekkelige beskyttelsesforanstaltninger til at sikre finansiel stabilitet i alle de med-
lemsstater, hvor enheder i en koncern er registreret.
Senest den 31. december 2009 undersgger Kommissionen og aflaeegger rapport om foran-
staltninger, der kan gge gennemsigtigheden pa markeder for unoterede verdipapirer,
herunder markeder for credit default swaps, f.eks. gennemfarelse af credit default swaps
gennem en udvekslingscentral, og fremsender denne rapport til Europa-Parlamentet og
Radet sammen med eventuelle forslag.
Senest den 31. december 2009 afleegger Kommissionen rapport om den forventede be-
tydning af artikel 122a og fremsender denne rapport til Europa-Parlamentet og Radet
sammen med eventuelle forslag. Kommissionen udarbejder rapporten efter hgring af Det
Europaiske Banktilsynsudvalg. | rapporten undersgges det navnlig, om minimumtilba-
geholdelseskravet i artikel 122a, stk. 1, opfylder malet om bedre afbalancering af det
organiserende eller det engagementsleverende kreditinstituts og investorernes interesser
og styrkelse af den finansielle stabilitet, og om en forhgjelse af minimumtilbageholdel-
sesniveauet vil veere hensigtsmaessig under hensyntagen til den internationale udvikling.
Senest den 1. januar 2012 foreleegger Kommissionen en rapport for Europa-Parlamentet
og Radet om anvendelsen og effektiviteten af artikel 122a set i lyset af den internationale
markedsudvikling.«
39) Bilag Il &ndres saledes:
a) idel 1, punkt5, tilfgjes fglgende s&tning:
»1 henhold til den metode, der er fastsat i del 6 i dette bilag, kan alle nettinggrupper
med en enkelt modpart behandles som en enkelt nettinggruppe, hvis de individuelle
nettinggruppers negative simulerede markedsveerdier er sat til O i skannet over det
forventede engagement.«
b)  del 2, punkt 3, affattes saledes:
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»3. Nar et kreditinstitut keber et kreditderivat til sikring af et engagement uden for
handelsbeholdningen eller en modpartsrisiko, kan det beregne sit kapitalkrav for det
afdeekkede aktiv i overensstemmelse med bilag V111, del 3, punkt 83-92, eller —
med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse — i overensstemmelse
med bilag VII, del 1, punkt 4, eller bilag V11, del 4, punkt 96-104.

| disse tilfeelde, og hvor valgmuligheden i punkt 11, andet punktum, i bilag I1 til

direktiv 2006/49/EF ikke anvendes, sattes engangementsveaerdien for modpartsrisi-

koen for disse kreditderivater til nul.

Et institut kan imidlertid veelge konsekvent at indregne alle kreditderivater uden for

handelsbeholdningen og indkabt til sikring af et engagement uden for handelsbe-

holdningen eller en modpartsrisiko i beregningen af kapitalkravene til modpartsri-
sikoen, hvor kreditafdseekning anerkendes i dette direktiv.«

del 5, punkt 15, affattes saledes:

»15.  Der etableres en risikoafdaekningsgruppe for hver udsteder af et reference-
geaeldsinstrument, som ligger til grund for en »credit default»-swap. »Nth to
default« basket credit default swap behandles saledes:

a) starrelsen af en risikoposition i et referencegeaeldsinstrument i en kurv,
der ligger til grund for en »nth to default'»-credit default swap, er refe-
rencegeaeldsinstrumentets faktiske fiktive veerdi ganget med den endrede
varighed af »nth to default»-derivatet med hensyn til en &ndring i re-
ferencegeldsinstrumentets kreditspredning

b)  der er en risikoafdaekningsgruppe for hvert referencegaldsinstrument i
en kurv, der ligger til grund for en given »nth to default»-credit default
swap; risikopositioner fra forskellige »nth to default»-credit default
swaps kan ikke indga i den samme risikoafdakningsgruppe

c) den CCR-multiplikator, der finder anvendelse pa hver risikoafdz-
kningsgruppe etableret for et af referencegaldsinstrumenterne i et »nth
to default»-derivat, er 0,3 % for referencegeldsinstrumenter, der har en
kreditvurdering fra et anerkendt ECAI svarende til kvalitetstrin 1-3 og
0,6 % for andre geeldsinstrumenter.«

40) Bilag V @ndres saledes:

a)

b)

c)

punkt 8 affattes saledes:

»8.  Risici hidrgrende fra securitisationstransaktioner, hvor kreditinstituttet er in-
vestor eller organiserende eller engagementsleverende, herunder omdgmme-
maessige risici, der kan opsta i forbindelse med komplekse strukturer eller
produkter, vurderes og reduceres ved hjelp af passende politikker og proce-
durer for navnlig at sikre, at transaktionens gkonomiske indhold afspejles
fuldt ud i risikovurderingen og de ledelsesmaessige beslutninger.«

punkt 14 affattes saledes:

»14. Der skal fastleegges solide strategier, politikker, processer og systemer til
identifikation, maling, forvaltning og overvagning af likviditetsrisikoen inden
for en passende tidshorisont, herunder intradag-kredit, for at sikre, at kredit-
institutterne opretholder tilstreekkelige likviditetsbuffere. Disse strategier,
politikker, processer og systemer skal skreeddersys til forretningsomrader,
valutaer og enheder og skal omfatte passende mekanismer til fordeling af
likviditetsomkostninger, fordele og risici.«

fglgende punkt indsattes:
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d)

»14a. De strategier, politikker, processer og systemer, der er nagvnt i punkt 14, skal

std i forhold til kreditinstituttets kompleksitet, risikoprofil og arbejdsomrade
samt den risikotolerance, som ledelsesorganet har fastsat, og afspejle kredit-
instituttets betydning i hver enkelt medlemsstat, hvor det udfgrer aktiviteter.
Kreditinstitutterne oplyser alle relevante forretningsomrader om risikotole-
rancen.«

punkt 15 affattes saledes:

»15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Kreditinstitutterne skal udvikle metoder til identifikation, maling, ledelse og
overvagning af nettofinansieringen. Disse metoder skal omfatte de nuvearende
og forventede vaesentlige likviditetsstramme inden for og fra aktiver, passi-
ver, ikke-balancefarte poster, herunder eventualforpligtelser og de mulige
virkninger af omdgmmemaessig risiko.

Kreditinstitutter skal skelne mellem pantsatte aktiver og ubehaftede aktiver,
der er tilgeengelige til enhver tid, navnlig i ngdsituationer. De skal ogsa tage
hensyn til den retlige enhed, hvori aktiverne befinder sig, det land, hvor ak-
tiverne som fastsat i loven er noteret enten i et register eller pa en konto, samt
til muligheden for anerkendelse, og skal overvage, hvordan aktiverne kan
mobiliseres rettidigt.

Kreditinstitutterne skal ogsa tage hensyn til de eksisterende lovgivningsmaes-
sige, administrative og operationelle begreensninger af potentielle overfarsler
af likviditet og ubehzftede aktiver mellem enheder bade i og uden for E@S.
Et kreditinstitut skal anvende forskellige redskaber til likviditetsrisikoafbgd-
ning, herunder et system med graenser og likviditetsbuffere, sa det kan modsta
en raekke forskellige stresspavirkninger, og en tilstreekkeligt diversificeret fi-
nansieringsstruktur og adgang til finansieringskilder. Disse ordninger skal
regelmaessigt tages op til revision.

Alternative scenarier vedrgrende likviditetspositioner og risikoafbgdnings-
instrumenter skal tages i betragtning og de antagelser, der ligger til grund for
finansieringspositionen, skal regelmassigt tages op til revision. Med henblik
herpa skal alternative scenarier navnlig omhandle ikke-balancefarte poster og
andre eventualforpligtelser, herunder securitisationsenheder med sarligt for-
mal (SSPE) eller andre enheder med et sarligt formal, over for hvilke
kreditinstituttet fungerer som organiserende kreditinstitut eller yder materiel
likviditetsstatte.

Kreditinstitutterne skal tage hensyn til de potentielle virkninger af institut-
specifikke, markedsomfattende og kombinerede alternative scenarier. For-
skellige tidshorisonter og forskellige grader af stressede vilkar skal tages i
betragtning.

Kreditinstitutterne skal tilpasse deres strategier, interne politikker og greenser
for likviditetsrisiko og udvikle effektive beredskabsplaner under hensyntagen
til resultatet af de alternative scenarier naevnt i punkt 19.

For at kunne handtere likviditetskriser skal kreditinstitutterne have bered-
skabsplaner indeholdende passende strategier og egentlige gennemfarelses-
foranstaltninger, sa de kan handtere eventuelle likviditetsmangler. Disse
planer skal regelmassigt afpraves, ajourfares pa grundlag af resultatet af de
alternative scenarier nevnt i punkt 19, indberettes til og godkendes af den
gverste ledelse, sa interne politikker og processer kan tilpasses i overens-
stemmelse hermed.«
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41) | bilag 1X, del 3, afdeling 2, tilfgjes falgende punkt:

»7a. De kompetente myndigheder treeffer desuden de ngdvendige foranstaltninger for at
sikre, at ECAl'et, for sa vidt angar kreditvurderinger i forbindelse med strukturerede
finansieringsinstrumenter, er forpligtet til at offentligggre en redeggrelse for, hvor-
dan ydeevnen af puljeaktiver indvirker pa dets kreditvurderinger.«

42) Bilag X1 &ndres saledes:

a) punkt 1, litra e), affattes saledes:

»e)  kreditinstitutternes eksponering for, maling og forvaltning af koncentrations-
risiko, herunder udvikling af analyser af alternative scenarier, forvaltning af
risikoafbgdningsinstrumenter (navnlig likviditetsbuffernes niveau, sammen-
seetning og kvalitet) og effektive beredskabsplaner.«

b)  felgende nummer indseettes:

»la. Med henblik pa punkt 1, litra e), skal de kompetente myndigheder regelmaes-
sigt foretage en omfattende vurdering af kreditinstitutternes overordnede
forvaltning af likviditetsrisikoen og fremme udviklingen af sunde interne
metoder. | forbindelse med gennemfarelsen af disse analyser skal de kompe-
tente myndigheder tage hensyn til den rolle, som kreditinstitutterne spiller pa
finansmarkederne. De kompetente myndigheder i en medlemsstat tager ogsa
behgrigt hensyn til de potentielle virkninger, som deres beslutninger kan have
pa stabiliteten af det finansielle system i alle andre bergrte medlemsstater.«

43) Bilag XII, del 2, punkt 3, litra a) og b), affattes saledes:

»a) en oversigt over bestemmelser og betingelser vedrgrende de vasentligste karakteri-
stika for alle poster i egenkapitalen og de underliggende komponenter, herunder de
instrumenter, der er neevnt i artikel 57, litra ca), hvis bestemmelser indebearer et
incitament for kreditinstituttet til at indlgse dem, og instrumenter omfattet af artikel
154, stk. 8 og 9

b) starrelsen af kerneegenkapitalen med separate oplysninger om alle positive poster
og fradrag; det overordnede belgb for de instrumenter, der er naevnt i artikel 57, litra
ca), og instrumenter, hvis bestemmelser indebarer et incitament for kreditinstituttet
til at indlgse dem, offentliggeres ogsa separat; ved hver af disse offentliggarelser
skal der gares rede for instrumenter, der er omfattet af artikel 154, stk. 8 og 9.«.

Artikel 2
Andringer af direktiv 2006/49/EF

I direktiv 2006/49/EF foretages fglgende &ndringer:
1) Artikel 12, stk. 1, affattes saledes:
»Ved »kerneegenkapital« forstas summen af litra a)-ca) med fradrag af summen af litra
i), J) og k) i artikel 57 i direktiv 2006/48/EF .«
2) Artikel 28 @ndres saledes:
a) stk. 1 affattes saledes:
»1. Institutter, undtagen investeringsselskaber, der opfylder kriterierne i artikel 20,
stk. 2 eller 3, i dette direktiv, overvager og kontrollerer deres store engagementer i
overensstemmelse med artikel 106-118 i direktiv 2006/48/EF .«
b)  stk. 3 udgar.
3) Artikel 30, stk. 4, affattes saledes:
»4. Som en fravigelse af stk. 3 kan de kompetente myndigheder tillade, at aktivposter, der
repraesenterer fordringer pa og andre engagementer indgaet med anerkendte investerings-
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4)

5)

6)

7)

8)
9)

selskaber fra tredjelande og anerkendte clearinginstitutter samt bgrser behandles pa den
made, der er fastlagt i henholdsvis artikel 111, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF og artikel 106,
stk. 2, litra c), i samme direktiv.«
Artikel 31 &ndres saledes:
a) istk. 1 affattes litra a) og b) saledes:
»a) ikke-handelsbeholdningsrelaterede engagementer over for kunden eller grup-
pen af kunder overstiger ikke den graense, der er fastsat i artikel 111, stk. 1, i
direktiv 2006/48/EF, der beregnes med reference til egenkapitalen som defi-
neret i samme direktiv, saledes at overskridelsen alene vedrarer handelsbe-
holdningen
b) instituttet opfylder et supplerende kapitalkrav med hensyn til overskridelsen af
greenserne i artikel 111, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF beregnet i overensstem-
melse med bilag VI til samme direktiv«
b) stk. 1, litra e), affattes saledes:
»e) institutter indberetter hver tredje maned alle de tilfeelde, hvor greenserne i artikel
111, stk. 1, i direktiv 2006/48/EQF er blevet overskredet i de seneste tre ma-
neder, til de kompetente myndigheder.«
c) stk. 2 affattes saledes:
»| relation til litra €) indberettes overskridelsens omfang og navnet pa den pagel-
dende kunde for hvert tilfeelde, hvor graensen er blevet overskredet.«
Artikel 32, stk. 1, farste afsnit, affattes saledes:
»1. De kompetente myndigheder indfarer procedurer for at forhindre, at institutterne be-
vidst undgar de supplerende kapitalkrav, som de ellers skulle opfylde for engagementer,
der overstiger graenserne i artikel 111, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF, nar disse overskridelser
har varet i mere end ti dage, ved midlertidigt at overfgre de pagaldende engagementer til
et andet selskab, inden for samme koncern eller ej, og/eller ved at foretage kunstige trans-
aktioner for at ophaeve engagementet i tidagesperioden og indga et nyt engagement.«
| artikel 35 tilfgjes fglgende stykke:
»6. Investeringsselskaber er omfattet af de ensartede formater, hyppigheder og datoer for
indberetning, der er nevnt i artikel 74, stk. 2, i direktiv 2006/48/EF .«
| artikel 38 tilfgjes fglgende stykke:
»3. Artikel 42a i direktiv 2006/48/EF med undtagelse af stk. 1, litra a), finder tilsvarende
anvendelse pa tilsyn med investeringsselskaber, medmindre investeringsselskaberne op-
fylder kriterierne i artikel 20, stk. 2, artikel 20, stk. 3, eller artikel 46, stk. 1, i dette direktiv.«
| artikel 45, stk. 1, erstattes datoen «31. december 2010« med datoen «31. december 2014«.
| artikel 47 erstattes datoen «31. december 2009« med datoen «31. december 2010« og
henvisningen til punkt 4 og 8 i bilag V i direktiv 93/6/EQF erstattes med en henvisning til
punkt 4 og 8 i bilag VIII.

10) I artikel 48, stk. 1, erstattes datoen «31. december 2010« med datoen «31. december 2014«.

Artikel 3

Andring af direktiv 2007/64/EF

Artikel 1, stk. 1, litra a), i direktiv 2007/64/EF affattes saledes:
»a) kreditinstitutter i den i direktiv 2006/48/EF, artikel 4, stk. 1, litra a), fastsatte betydning,

herunder filialer i den i samme direktivs artikel 4, stk. 3, fastsatte betydning, som er be-
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liggende i Feellesskabet, til kreditinstitutter, der har hovedsede inden for eller, i henhold
til artikel 38 i samme direktiv, uden for Feellesskabet«.

Artikel 4
Gennemfgrelse

1. Medlemsstaterne vedtager senest den 31. oktober 2010 de love og administrative bestemmelser, der er
ngdvendige for at efterkomme dette direktiv.

De anvender disse love og bestemmelser fra den 31. december 2010.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv, eller skal ved
offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. De nermere regler for henvisningen fastsattes af med-
lemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de ved-
tager pa det omrade, der er omfattet af naervarende direktiv.

Artikel 5
Ikrafttraeden
Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.
Artikel 6
Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udferdiget i Strasbourg, den 16. september 2009.
Pa Europa-Parlamentets vegne
J. Buzek
Formand
Pa Radets vegne
C. Malmstrém

Formand

(1) Udtalelse af 24.3.2009 (endnu ikke offentliggjort i EUT).

(2) EUT C 93 af 22.4.2009, s. 3.

(3) Europa-Parlamentets udtalelse af 6.5.2009 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets afgarelse af
27.7.2009.

(4) EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.

(5) EFT L 372af31.12.1986, s. 1.

(6) EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.

(7) Seside 1idenne EUT.
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(8) EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.
(9) EUT C 321 af 31.12.2003, s. 1.
(10) EUT L 319 af 5.12.2007, s. 1.
(11) EUT L 302 af 17.11.2009, s. 1.«
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Bilag 3

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/44/EF af 6. maj 2009 om @&ndring af direktiv 98/26/EF
om endelig afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer og direktiv 2002/47/EF om
aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse for sa vidt angar forbundne systemer og galdsfordringer
(EDS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Feellesskab, seerlig artikel 95,
under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg (2),

efter proceduren i traktatens artikel 251 (3), og

ud fra falgende betragtninger:

(1) Ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF (4) indfartes regler, som bade over for inden-
landske og udenlandske deltagere i betalings- og veerdipapirafviklingssystemer sikrer, at overfgrselsordrer
og netting af fordringer og forpligtelser, der falger af sadanne ordrer, er endelige, og at sikkerhedsstillelse
er eksigibel.

(2) I Kommissionens evalueringsrapport af 7. april 2006 om direktiv 98/26/EF om endelig afregning
konkluderedes det, at direktiv 98/26/EF generelt fungerer godt. Rapporten papegede, at der inden for beta-
lings- og vaerdipapirafviklingssystemer kan vere veasentlige endringer pa vej, og at der er et vist behov for
at preecisere og forenkle direktiv 98/26/EF.

(3) Den vigtigste andring er imidlertid det stigende omfang af forbindelser mellem systemerne, som pa
det tidspunkt, da direktiv 98/26/EF blev udarbejdet, naesten udelukkende opererede pa et nationalt og uaf-
hangigt grundlag. Denne andring er et af resultaterne af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/
EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter (5) og den europziske adferdskodeks for
clearing og afvikling. For at falge op pa denne udvikling bar begrebet interoperabelt system og systemope-
ratgrernes ansvar praeciseres.

(4) Ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF (6) indfartes et st ensartede faellesskabs-
regler for grenseoverskridende anvendelse af finansiel sikkerhed, og dermed ophevedes de fleste formelle
krav, der traditionelt er forbundet med aftaler om sikkerhedsstillelse.

(5) Den Europaiske Centralbank besluttede at godkende anvendelsen af gaeldsfordringer som sikkerhed i
eurosystemets kreditoperationer fra 1. januar 2007. For at fa starst mulig gkonomisk virkning af anvendelsen
af geeldsfordringer anbefalede Den Europeiske Centralbank at udvide anvendelsesomradet for direktiv
2002/47/EF. 1 Kommissionens evalueringsrapport af 20. december 2006 om direktivet om aftaler om fi-
nansiel sikkerhedsstillelse (2002/47/EF) behandledes dette emne, og der blev givet udtryk for samme
opfattelse som Den Europeiske Centralbank. Anvendelsen af geeldsfordringer vil gge omfanget af instru-
menter til sikkerhedsstillelse. Desuden vil yderligere harmonisering pa omradet for betalings- og veerdipa-
pirafviklingssystemer yderligere bidrage til at skabe ensartede betingelser for kreditinstitutter i alle
medlemsstater. Hvis det kan gares lettere at anvende geeldsfordringer som sikkerhed, vil det ogsa veere en



246

fordel for forbrugere og debitorer, da anvendelsen af geeldsfordringer som sikkerhed i sidste instans kan fare
til en mere intens konkurrence og bedre lanemuligheder.

(6) For at lette anvendelsen af geeldsfordringer er det vigtigt at afskaffe eller forbyde administrative regler
som anmeldelses- og registreringskrav, som ville ggre det praktisk umuligt at overdrage galdsfordringer.
Tilsvarende bgr debitorer for ikke at bringe sikkerhedshaverne i en vanskelig situation have mulighed for
gyldigt at give afkald pa deres modregningsret over for kreditorerne. Med samme begrundelse bar debitoren
have mulighed for at give afkald pa sine rettigheder i henhold til bankhemmelighedsreglerne, idet det ellers
kan veere vanskeligt for sikkerhedshaveren at fa tilstraekkelige oplysninger til at foretage en rimelig vurdering
af veerdien af de underliggende geeldsfordringer. Disse bestemmelser bgr ikke bergre Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2008/48/EF af 23. april 2008 om forbrugerkreditaftaler (7).

(7) Medlemsstaterne har ikke benyttet sig af muligheden i artikel 4, stk. 3, i direktiv 2002/47/EF for ikke
at anerkende tilegnelse for sikkerhedshaver. Bestemmelsen bgr derfor udga.

(8) Direktiv 98/26/EF og 2002/47/EF bgr derfor &ndres i overensstemmelse hermed.

(9) I overensstemmelse med punkt 34 i den interinstitutionelle aftale om bedre lovgivning (8) tilskyndes
medlemsstaterne til, bade i egen og Fallesskabets interesse, at udarbejde og offentliggare deres egne over-
sigter, der sa vidt muligt viser overensstemmelsen mellem dette direktiv og gennemfarelsesforanstaltnin-
gerne —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:
Artikel 1
Andringer af direktiv 98/26/EF

| direktiv 98/26/EF foretages falgende &ndringer:
1)  Betragtning 8 udgar.
2)  Folgende betragtning indseettes:

»(14a) Nationale kompetente myndigheder eller tilsynsmyndigheder bar sikre, at ope-
ratgrerne af de systemer, der opretter de interoperable systemer, sa vidt muligt
er naet til enighed om feelles regler om tidspunktet for overfagrselsordrers indgang
i de interoperable systemer. Nationale kompetente myndigheder eller tilsyns-
myndigheder bar sikre, at reglerne om tidspunktet for overfarselsordrers indgang
i etinteroperabelt system, er samordnet i det omfang, det er muligt og ngdvendigt,
saledes at der ikke opstar retsusikkerhed i tilfeelde af et deltagende systems mis-
ligholdelse.«.

3) Felgende betragtning indsattes:

»(22a) Er der tale om interoperable systemer, kan manglende samordning af, hvilke
regler der er gaeldende om tidspunktet for overfgrselsordrers indgang og uigen-
kaldelighed, udsatte deltagerne i et system eller endog systemoperatgren som
sadan for afsmittende virkninger af en misligholdelse i et andet system. For at
begranse den systembetingede risiko er det gnskeligt at fastszette, at systemope-
ratgrer af interoperable systemer samordner reglerne om tidspunktet for over-
farselsordrers indgang og uigenkaldelighed i deres systemer.«.

4)  Artikel 1 @ndres saledes:
a) i litra @) &endres ordet »ecu« til »euro«
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b)

litra c), andet led, affattes saledes:

»—

transaktioner foretaget af medlemsstaternes centralbanker eller Den Euro-
peeiske Centralbank i deres egenskab af centralbank.«.

5)  Artikel 2 &ndres saledes:
litra a) eendres saledes:

a)

b)

d)

i)

farste led affattes saledes:

»— mellem tre eller flere deltagere, ikke indbefattet dette systems sy-
stemoperatgar, et eventuelt afregningsfirma, en eventuel central med-
kontrahent, et eventuelt clearinginstitut eller en eventuel indirekte
deltager, med feelles regler og standardiserede ordninger for clearing,
gennem en central medkontrahent eller ikke, eller udfgrelse af over-
farselsordrer mellem deltagerne«

fglgende afsnit tilfgjes:

»Et arrangement, der aftales mellem interoperable systemer, udger ikke et

system.«

et kreditinstitut som defineret i artikel 4, nr. 1, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og
udegve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning) (9), herunder de in-
stitutter, der er opfart pa listen i artikel 2 i naevnte direktiv

et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder
for finansielle instrumenter (10), bortset fra de institutter, der er opfart pa
listen i artikel 2, stk. 1, i nevnte direktiv,

i litra f) foretages falgende @&ndringer:

i)

i)

farste afsnit affattes saledes:

»f)  »deltager«: et institut, en central medkontrahent, et afregningsfirma
et clearinginstitut eller en systemoperatar«

tredje afsnit affattes saledes:

»En medlemsstat kan beslutte, at en indirekte deltager ved anvendelsen af

dette direktiv kan betragtes som deltager, hvis den systembetingede risiko

berettiger dertil. Betragtes en indirekte deltager som deltager pa grund af

den systembetingede risiko, begraenser det ikke ansvaret for den deltager,

gennem hvilken den indirekte deltager sender overfgrselsordrer gennem

systemet«

litra g) affattes saledes:

»Q)

»indirekte deltager«: et institut, en central medkontrahent, et afregnings-
firma, et clearinginstitut eller en systemoperatgr, som har indgaet en aftale
med en deltager i et system, der udferer overfagrselsordrer, hvorved den
indirekte deltager bliver i stand til at sende overfarselsordrer gennem sy-
stemet, forudsat at den indirekte deltager er kendt af systemoperatgren.«

litra h) affattes saledes:

»h)

»veerdipapirer«: alle de instrumenter, der er naevnt i afsnit C i bilag I til
direktiv 2004/39/EF«

litra i), forste led, affattes saledes:

»—

en instruks fra en deltager om at stille et pengebelgb til radighed for en
modtager ved en postering pa et kreditinstituts, en centralbanks, en central
medkontrahents eller et afregningsfirmas konto, eller en instruks, som in-
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6)

9)

h)

debeerer overtagelse eller indfrielse af en betalingsforpligtelse som defi-
neret i systemets regler, eller«

litra 1) affattes saledes:

»l)  »afregningskonto«: en konto i en centralbank, hos et afregningsfirma eller
hos en central medkontrahent, der anvendes til anbringelse af midler eller
veerdipapirer samt til afregning af transaktioner mellem deltagerne i et sy-
stem«

litra m) affattes saledes:

»m) »sikkerhed«: alle realiserbare aktiver, herunder uden begransninger fi-
nansiel sikkerhed, jf. artikel 1, stk. 4, litra a), i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2002 om aftaler om finansiel sik-
kerhedsstillelse (11), der som pant (herunder penge som pant) eller som
led i en genkabsaftale eller lignende aftale eller pa anden made stilles som
sikkerhed for rettigheder og forpligtelser, der kan opsta i forbindelse med
et system, eller som stilles som sikkerhed for medlemsstaternes central-
banker eller Den Europaiske Centralbank

fglgende litraer tilfgjes:

»n) »forretningsdag«: bade dag- og natafvikling omfattende alle haendelser,
der forekommer i Igbet af et systems forretningsmaessige cyklus

0) »interoperable systemer«: to eller flere systemer, hvis systemoperatarer
har indgaet en indbyrdes aftale, der omfatter udfarelse af overfarselsordrer
pa tveers af systemerne

p)  »systemoperatgr«: den enhed eller de enheder, som har det retlige ansvar
for driften af et system. En systemoperatgr kan ogsa handle som afreg-
ningsfirma, central medkontrahent eller clearinginstitut.«.

Artikel 3 &ndres saledes:

a)

b)

stk. 1 affattes saledes:

»1. Overfarselsordrer og netting har retsvirkning og er bindende for tredjeparter,
selv i tilflde af insolvensbehandling mod en deltager, safremt overfarselsord-
rerne var indgaet i systemet inden tidspunktet for insolvensbehandlingens ind-
ledning, jf. artikel 6, stk. 1. Dette geelder selv i tilfeelde af insolvensbehandling
mod en deltager (i det pageeldende system eller i et interoperabelt system) eller
mod systemoperataren af et interoperabelt system, der ikke er deltager.

Indgar overfarselsordrer i et system efter tidspunktet for indledningen af insol-
vensbehandlingen og udferes pa den forretningsdag, som defineret i systemets
regler, hvor denne behandling indledes, kan de kun gares retligt geldende over
for og er kun retligt bindende for tredjeparter, hvis systemoperatgren kan bevise,
at denne pa det tidspunkt, hvor sadanne overfarselsordrer blev uigenkaldelige,
hverken var vidende om eller burde have veeret vidende om indledningen af in-
solvensbehandlingen.«

falgende stykke tilfgjes:

»4. Er der tale om interoperable systemer, fastsetter hvert system selv i sine
regler tidspunktet for overfarselsordrers indgang i systemet, pa en sadan made
at det sa vidt muligt sikres, at alle de pageeldende interoperable systemers regler
samordnes i sa henseende. Medmindre det er udtrykkeligt fastsat i alle de pa-
galdende interoperable systemers regler, bergres et systems regler om tidspunk-
tet for en overfarselsordres indgang ikke af reglerne i andre systemer, hvormed
det er interoperabelt.«.
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7)

8)

9)

10)

11)

Artikel 4 affattes saledes:

»Artikel 4

Medlemsstaterne kan fastsatte, at indledning af insolvensbehandling mod en deltager
eller en systemoperatar af et interoperabelt system ikke ma vaere til hinder for, at midler
eller veerdipapirer, der er disponible pa den pagaldende deltagers afregningskonto, an-
vendes til at indfri deltagerens forpligtelser inden for systemet eller inden for et intero-
perabelt system pa forretningsdagen for insolvensbehandlingens indledning. Medlems-
staterne kan endvidere fastsatte, at en kreditfacilitet, der er bevilget en sadan deltager i
forbindelse med deltagelse i systemet, anvendes til at indfri vedkommendes forpligtelser
inden for systemet eller inden for et interoperabelt system mod fyldestgarelse i en dis-
ponibel, reel sikkerhed.«.

| artikel 5 tilfgjes fglgende stykke:

»Er der tale om interoperable systemer, fastseetter hvert system i sine regler tidspunktet
for overfarselsordrers uigenkaldelighed pa en sadan made at det sa vidt muligt sikres, at
alle de pagezldende interoperable systemers regler samordnes i sa henseende. Medmindre
det er udtrykkeligt fastsat i alle de pageeldende interoperable systemers regler, bergres et
systems regler om tidspunktet for en overfarselsordres uigenkaldelighed ikke af reglerne
i andre systemer, hvormed det er interoperabelt.«.

Artikel 7 affattes saledes:

»Artikel 7

Insolvensbehandling har ikke tilbagevirkende kraft for de rettigheder og forpligtelser for
en deltager, der falger af eller har forbindelse med den pageeldendes deltagelse i et system
inden tidspunktet for en sadan behandlings indledning, jf. artikel 6, stk. 1. Dette galder
bl.a. for sa vidt angar rettigheder og forpligtelser for en deltager i et interoperabelt system
eller for en systemoperatgr af et interoperabelt system, der ikke er deltager.«.

Artikel 9 affattes saledes:

»Artikel 9

1. Den ret til fyldestgarelse i stillet sikkerhed, som tilkommer en systemoperatar eller
deltager, der har faet sikkerheden stillet i forbindelse med et system eller interoperabelt
system, og den ret til fyldestgarelse i stillet sikkerhed, som tilkommer medlemsstaternes
centralbanker eller Den Europaiske Centralbank, bergres ikke af insolvensbehandling
mod:

a) en deltager (i det bergrte system eller i et interoperabelt system),

b) en systemoperatar af et interoperabelt system, der ikke er deltager,

C) en medkontrahent for medlemsstaternes centralbanker eller Den Europaiske
Centralbank eller

d) enhver tredjepart, der stillede sikkerheden.

Den stillede sikkerhed kan realiseres med henblik pa fyldestggrelse af sddanne rettighe-
der.

2. Stilles veerdipapirer, herunder rettigheder til veerdipapirer, som sikkerhed for deltagere,
systemoperatarer eller medlemsstaternes centralbanker eller Den Europaiske Central-
bank, jf. stk. 1, og disses rettigheder med hensyn til de pagealdende veerdipapirer, eller
rettigheder, der tilkommer en forvalter (nominee), mandatar eller tredjemand, der handler
pa deres vegne, som fastsat i loven er noteret i et register, pa en konto eller i en vaerdi-
papircentral i en medlemsstat, afggres sadanne enheders rettigheder som sikkerhedsha-
vere med hensyn til de pageeldende veerdipapirer efter denne medlemsstats lovgivning.«.
Artikel 10 affattes saledes:

»Artikel 10
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1)

2)

3)

1. Medlemsstaterne angiver, hvilke systemer og respektive systemoperatgrer der skal
omfattes af dette direktiv, og anmelder disse til Kommissionen, idet de ogsa meddeler
Kommissionen, hvilken myndighed de har gjort ansvarlig, jf. artikel 6, stk. 2.
Systemoperatgren skal over for den medlemsstat, hvis lovgivning finder anvendelse, an-
give, hvem deltagerne i systemet er, herunder eventuelle indirekte deltagere, og skal
meddele enhver a&ndring med hensyn til deltagerne.

Foruden den i andet afsnit omhandlede angivelse kan medlemsstaterne bestemme, at der
skal fares tilsyn med eller ske godkendelse af systemer, der henhgrer under deres kom-
petence.

Et institut skal pa anmodning af enhver, der har en begrundet interesse, informere om,
hvilke systemer det deltager i, samt om de vasentligste bestemmelser, der gaelder for
disse systemers virkemade.

2. Et system, der er betegnet som et system inden ikrafttreedelsen af de nationale be-
stemmelser til gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/44/EF af
6. maj 2009 om &ndring af direktiv 98/26/EF om endelig afregning i betalingssystemer
og veerdipapirafviklingssystemer og direktiv 2002/47/EF om aftaler om finansiel sikker-
hedsstillelse for sa vidt angar forbundne systemer og geeldsfordringer, fortszetter med at
veere omfattet af dette direktiv (12).

En overfarselsordre, der indgar i et system, inden nationale bestemmelser til gennemfg-
relse af direktiv 2009/44/EF traeder i kraft, men som afvikles efter dette tidspunkt, anses
som en overfgrselsordre med henblik pa dette direktiv.

Artikel 2

AEndringer af direktiv 2002/47/EF

| direktiv 2002/47/EF foretages falgende &ndringer:

Betragtning 9 affattes saledes:

»(9) For at begraense de administrative byrder for parter, der benytter sig af finansiel
sikkerhedsstillelse inden for dette direktivs anvendelsesomrade, ber den eneste
sikringsakt, som i henhold til national lovgivning kan kraeves af parterne ved fi-
nansiel sikkerhedsstillelse, vere, at den finansielle sikkerhed er under sikker-
hedshaverens eller en pa dennes vegne handlende persons kontrol, hvilket dog
ikke bgr udelukke sikkerhedsstillelsesmetoder, der giver sikkerhedsstilleren lov
til at substituere finansiel sikkerhed eller treekke overskydende sikkerhed tilbage.
Dette direktiv bgr ikke veere til hinder for, at medlemsstaterne kan kreeve, at en
geeldsfordring geres geeldende ved opfarelse pa en liste over fordringer.«.

Betragtning 20 affattes saledes:

»(20) Dette direktiv bergrer ikke anvendelsen eller virkningen af aftalevilkarene for
finansielle instrumenter eller geeldsfordringer, der stilles som finansiel sikkerhed,
sasom rettigheder, forpligtelser eller andre betingelser, der er fastsat i udstedel-
sesvilkarene for sadanne instrumenter, og eventuelle andre rettigheder og for-
pligtelser og andre betingelser, som matte geelde i forholdet mellem udstederne
og indehaverne af sadanne instrumenter eller mellem debitoren og kreditoren for
sadanne geldsfordringer.«.

Folgende betragtning tilfgjes:

»(23) Dette direktiv bergrer ikke en medlemsstats ret til at indfere regler, som skal sikre
effektiviteten af aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse i forhold til tredjeparter
for sa vidt angar geeldsfordringer.«.
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4)

5)

Artikel 1 e&endres saledes:
a) stk. 2, litra b), affattes saledes:
»b) en centralbank, Den Europziske Centralbank, Den Internationale Beta-

lingsbank, en multilateral udviklingsbank som omhandlet i bilag VI, del 1,
afsnit 4, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni
2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut (om-
arbejdning) (13), Den Internationale Valutafond og Den Europaiske Inve-
steringsbank

b)  stk. 2, litra c, nr. i)-iv) affattes saledes:

»)

i)

ii)

iv)

et kreditinstitut som defineret i artikel 4, nr. 1, i direktiv 2006/48/EF, her-
under institutterne pa listen i direktivets artikel 2

et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1. i Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter (14)

et finansieringsinstitut som defineret i artikel 4, nr. 5, i direktiv 2006/48/EF
et forsikringsselskab som defineret i artikel 1, litra a), i Radets direktiv
92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love og administrative be-
stemmelser vedrgrende direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsfor-
sikring (tredje skadesforsikringsdirektiv) (15) og et forsikringsselskab som
defineret i artikel 1, stk. 1, litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsikring (16)

c) stk. 4, litra a), affattes saledes:
»a) Den finansielle sikkerhed, der stilles, skal besta af kontanter, finansielle

instrumenter eller geeldsfordringer.«

d) i stk. 4 tilfgjes falgende litra:
»Cc) Medlemsstaterne kan bestemme, at geeldsfordringer, nar debitor er en for-

bruger som defineret i artikel 3, litra a), i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2008/48/EF af 23. april 2008 om forbrugerkreditaftaler (17), eller
en mikrovirksomhed eller lille virksomhed som defineret i artikel 1 og ar-
tikel 2, stk. 2 og 3, i bilaget til Kommissionens henstilling 2003/361/EF af
6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore
virksomheder (18), ikke er omfattet af dette direktivs anvendelsesomrade,
medmindre sikkerhedshaveren eller sikkerhedsstilleren i forbindelse med
sadanne galdsfordringer er en af de institutioner, der er omhandlet i dette
direktivs artikel 1, stk. 2, litra b). «

e) stk. 5 @ndres saledes:

i)

I andet afsnit tilfgjes falgende:

»For geeldsfordringer er det til identificeringen af og dokumentationen for
en geeldsfordring, der stilles som finansiel sikkerhed mellem parterne, til-
straekkeligt at opfare denne pa en liste over fordringer, som sendes skriftligt
eller pa en made, der retligt kan sidestilles hermed, til sikkerhedshaveren.«
felgende indsattes efter andet afsnit:

»Med forbehold af andet afsnit kan medlemsstaterne bestemme, at opfarel-
sen pa en liste over fordringer, som sendes skriftligt eller pa en made, der
retligt kan sidestilles hermed, til sikkerhedshaveren, ogsa er tilstraekkeligt
til identificeringen af og dokumentationen for en geldsfordring, der stilles
som finansiel sikkerhed, over for en debitor eller tredjepart.«.

Artikel 2 @ndres saledes:
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a)

b)

stk. 1 eendres saledes:
i) litrab) og c) affattes saledes:

»b) »aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejen-
domsret«: en aftale, herunder genkgbsaftaler, ifglge hvilken en sik-
kerhedsstiller overdrager fuld ejendomsret eller fuld adkomst til den
finansielle sikkerhed til en sikkerhedshaver med det formal at sikre
eller pa anden vis daekke indfrielsen af relevante finansielle forplig-
telser

c)  »aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af pantseetning«: en af-
tale, ifglge hvilken en sikkerhedsstiller stiller finansiel sikkerhed som
pant til eller til fordel for en sikkerhedshaver, og hvor sikkerhedsstil-
leren bevarer den fulde eller kvalificerede ejendomsret eller fuld
adkomst til den finansielle sikkerhed, nar panteretten er etableret«

i)  folgende litra tilfgjes:

»0) »geeldsfordringer«: pengekrav pa grundlag af en aftale, ifglge hvilken
et kreditinstitut som defineret i artikel 4, nr. 1, i direktiv 2006/48/EF,
herunder institutterne pa listen i direktivets artikel 2, yder kredit i form
af et lan.«

stk. 2, andet punktum, affattes saledes:

»En eventuel ret for sikkerhedsstilleren til at substituere finansiel sikkerhed, ret
til at treekke overskydende finansiel sikkerhed tilbage, eller, nar der er tale om
geeldsfordringer, ret til indtil videre at oppebaere provenuet heraf, bergrer ikke det
forhold, at den finansielle sikkerhed anses som stillet til sikkerhedshaveren i
overensstemmelse med dette direktiv.«.

6) Artikel 3 &ndres saledes:

a)

b)

i stk. 1 tilfgjes falgende afsnit:

»Nar geeldsfordringer stilles som finansiel sikkerhed, ma medlemsstaterne ikke

kraeve, at indgaelse, gyldighed, sikring mod tredjemand, prioritet, eksigibilitet

eller lovlighed som bevismateriale gares betinget af, at der udferes en formel
handling som registrering eller anmeldelse til debitoren for den geeldsfordring,
der er stillet som sikkerhed, jf. dog artikel 1, stk. 5. Medlemsstaterne kan dog
kreeve, at der udfgres en formel handling som registrering eller anmeldelse med
henblik pa sikring, prioritet eller eksigibilitet eller lovlighed som bevismateriale
over for debitoren eller tredjemand.

Kommissionen afleegger senest den 30. juni 2014 beretning til Europa-Parlamen-

tet og Radet om, hvorvidt bestemmelsen i dette stykke stadig er relevant.«

falgende stykke tilfgjes:

»3. Med forbehold af Réadets direktiv 93/13/E@F af 5. april 1993 om urimelige

kontraktvilkar i forbrugeraftaler (19) og nationale bestemmelser om urimelige

kontraktvilkar sikrer medlemsstaterne, at gaeldsfordringens debitor skriftligt eller
pa en made, der retligt kan sidestilles hermed, gyldigt kan give afkald pa:

1) sin modregningsret over for gaeldsfordringens kreditorer og over for perso-
ner, til hvem kreditor har overdraget, pantsat eller pa anden made anvendt
fordringen som sikkerhed, og

i) sine rettigheder, der udspringer af bankhemmelighedsregler, og som ellers
vil udelukke eller begranse fordringskreditors muligheder for at formidle
oplysninger om gaeldsfordringen eller dennes debitor med henblik pa an-
vendelse af gaeldsfordringen som sikkerhed.
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7)

8)

9)

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest 30. december 2010 de love og administrative bestem-
melser, der er ngdvendige for at efterkomme dette direktiv. De underretter straks Kommissionen herom.

Artikel 4 @ndres saledes:
a) i stk. 1 tilfgjes falgende litra:

»C) geeldsfordringer, gennem salg eller ved tilegnelse eller ved at modregne de-
res veerdi i eller anvende denne veerdi til at indfri de relevante finansielle
forpligtelser.«

b)  stk. 2, litra b), affattes saledes:

»b) parterne har aftalt vaerdianseettelsen af de finansielle instrumenter og geelds-
fordringerne i aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse i form af pantsat-
ning.«

c) stk. 3 udgar.

| artikel 5 tilfgjes fglgende stykke:

»6. Denne artikel finder ikke anvendelse pa geeldsfordringer.«.
Falgende artikel indseettes efter artikel 9:

»Artikel 9a

Direktiv 2008/48/EF

Bestemmelserne i dette direktiv bergrer ikke direktiv 2008/48/EF .«.

Artikel 3

Gennemfgrelse

De anvender disse love og bestemmelser fra 30. juni 2011.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved
offentliggerelsen ledsages af en sadan henvisning. De nermere regler for henvisningen fastsattes af med-

lemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale forskrifter, som de udsteder
pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Artikel 4

Ikrafttraeden

Artikel 5

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfeerdiget i Strasbourg, den 6. maj 2009.
Pa Europa-Parlamentets vegne

H. -G. Péttering

Formand
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Pa Radets vegne
J. Kohout

Formand
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